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po ostatnich dwoch niewatpliwie trudnych dla Spétki latach, rok 2017
nalezat zdecydowanie do udanych. Po okresie dekoniunktury
na rynku wegla i koksu Spétka ponownie zaczeta generowac zyski,

co przetozyto sie na osiggniecie najwyzszego od momentu debiutu JSW

na warszawskim parkiecie zysku w wysokosci blisko 2,5 mid z.
Na tak wysoki wynik JSW wplyw miato wiele czynnikéw. Dzieki korzystnym cenom na rynku wegla
i stali, kontynuowaniu dziatah optymalizacyjnych oraz konsekwentnej realizacji programu restrukturyzacji
rozpoczetego w 2016 roku, w ramach ktorego przekazalismy w 2017 roku do Spotki Restrukturyzaciji Kopaln
Kopalnie Krupinski, udato sie nie tylko utrzymac¢ stabilnos¢ finansowg naszej Grupy Kapitatowej, ale nawet
jg umocnic.

Poprawa sytuacji sprawita, ze ponownie zostaliSmy wigczeni do indeksu WIG20 najwiekszych
i najbardziej ptynnych spétek na GPW w Warszawie, ktory jest dla nas motywacjg do dalszego budowania
wzrostu wartosci Spotki. Najtrudniejszy okres tj. 2016 rok, udato sie Spotce przetrwac dzieki swiadomosci,
petnej identyfikacji ze Spodtkg i poswieceniu, jakimi wykazali sie Pracownicy, rezygnujac
z czesci swoich wynagrodzen i przyczyniajac sie do oszczednosci, ktére uratowaty ptynnos¢ JSW.
Totez dobre wyniki JSW w 2017 roku pozwolity na wyptate dodatkowych swiadczen dla naszych
Pracownikow oraz przywrocenie juz w 2018 roku zawieszonych w czasie dekoniunktury elementow
wynagrodzenia, a takze czesciowa, przedterminowg sptate zadluzenia z tytutlu obligacji.

Pracownicy sg kluczowg wartoscig naszej Firmy. W imieniu wtasnym i catego Zarzadu pragne Wam raz
jeszcze podziekowac za gtebokie zaangazowanie w dobro JSW, czego daliscie wyraz poprzez rezygnacje
z czes$ci swojego wynagrodzenia na rzecz ratowania naszej Firmy i miejsc pracy. Jestem dumny, ze mozemy
z Wami pracowac¢ i ze w najtrudniejszych chwilach Firma moze na Was liczy¢.

Wychodzac naprzeciw wyzwaniom jakie stojg przed nami w kolejnych latach oraz wykorzystujgc
potencjat technologiczny, utworzono spotke JSW Innowacje, ktéra stanowi zaplecze badawczo-rozwojowe
dla catej Grupy Kapitatowej. Jej zadaniem jest Scista wspotpraca ze srodowiskami naukowymi w Polsce
i za granicg, jak réwniez koncentrowanie sie na realizacji innowacyjnych prac badawczo-rozwojowych,
wdrozenie ktérych pozwoli na poprawe efektywnosci w naszej Grupie.

Wazng dla Spotki kwestig w 2017 roku byto opracowanie i rozpoczecie realizacji nowej Strategii
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z uwzglednieniem Spodtek Zaleznych GK JSW na lata 2018-2030.
Najwazniejszym celem strategicznym naszej Grupy jest umocnienie pozycji wiodacego producenta
i dostawcy wegla koksowego oraz koksu w Europie, jak réwniez wzrost wartosci catej Grupy. Cel ten bedzie
realizowany poprzez zwiekszenie produkdji i sprzedazy wegla koksowego oraz dokonanie szeregu inwestycji

i wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan zwiekszajgcych efektywnose.



Istotnym elementem Strategii JSW jest zabezpieczenie dostepu do zasobow wegla koksowego poprzez
inwestycje rozwojowe zwigzane z udostepnieniem nowych zt6z i poziomoéw wydobywczych. Strategia zaklada
zwiekszenie wydobycia i sprzedazy wegla do poziomu powyzej 18 min ton netto w 2030 roku, stabilizacje
produkcji i sprzedazy koksu na poziomie powyzej 3,4 min ton w latach 2018-2030 oraz zwiekszenie udziatu
produkcji wegla koksowego w produkcji ogétem do poziomu powyzej 85% od 2020 roku.

Mamy swiadomos¢, ze Spoétka dziata na rynku, na ktorym wystepuje wysokie ryzyko zmiennosci cen
wegla i koksu, dlatego tez podjeliSmy decyzje o utworzeniu Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego
celem bedzie wsparcie stabilizacyjne biezgcej ptynnosci Spotki oraz utrzymanie ciggtosci procesow
operacyjnych i inwestycyjnych w okresie potencjalnej dekoniunktury.

JSW jako firma odpowiedzialna spotecznie bierze aktywny udziat w zyciu spoteczno-gospodarczym
regionu. Realizuje dziatania, m.in. na rzecz zréwnowazonego rozwoju, ochrony srodowiska naturalnego,
podnoszenia bezpieczenstwa pracy i kwalifikacji pracownikow. Naszym celem jest zmiana wizerunku
i sposobu postrzegania Spétki przez otocznie. Chcemy nie tylko tworzy¢ solidne podstawy na przysztosé,
ale rowniez unowoczesniac¢ gornictwo, dbajgc jednoczesnie o wysokie standardy bezpieczehstwa.

Potwierdzeniem naszych wysitkow jest powrét JSW do prestizowego grona spoétek skupionych
na warszawskim parkiecie w ramach indeksu RESPECT, czyli spétek zarzgdzanych w sposob zrownowazony
i odpowiedzialny.

Podsumowujgc, ubiegty rok dla Spotki byt szczegdlnie udany. Wierzymy, ze w perspektywie
najblizszych lat zwiekszymy efektywnos¢ funkcjonowania Grupy i umocnimy pozycje wiodacego producenta
i dostawcy wegla koksowego oraz koksu w sposdb zapewniajgcy wzrost wartosci Spotki z uwzglednieniem
oczekiwan Akcjonariuszy. Na poczatku 2016 roku notowania akcji JSW na warszawskiej gietdzie osiggnety
najnizszy poziom w historii notowan, uzyskujgc wartos¢ ponizej 9 zt za akcje. Poprzez ciezkg prace zatogi
JSW, wdrozenie trudnego, zakonczonego sukcesem programu restrukturyzacji oraz pozytywne zmiany cen
wegla, cena akcji JSW na koniec 2017 roku osiggneta poziom bliski 100 zt. Rynek kapitatowy docenit nasz
trud i wysitek. To nasz wspdlny sukces! W tym miejscu raz jeszcze pragne podziekowaé wszystkim
Pracownikom, a takze Akcjonariuszom, Obligatariuszom, Inwestorom oraz Stronie spotecznej za

zaangazowanie, wsparcie, wtozony trud i okazane zaufanie.

Z powazaniem,

{\\
~ Q\w
Daniel Ozon
Prezes Zarzadu JSW S.A.
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Catkowite dochody razem
Zyskl/(strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
- udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
- udziaty niekontrolujgce

llo$¢ akcji (w szt.)

Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje (wyrazony w PLN / EUR na

jedng akcje)

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujgce

Razem kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

w tys. zt

2017

okres od 01.01.2017

do 31.12.2017

8877 151,25
3116 524,81
3123 685,00
2543 353,53
2552 028,01
2543 353,53
2538 883,84

4 469,69
2552 028,01
2 547 862,76

4 165,25

117 411 596
21,62

2 870 669,45
(2170 325,68)
(699 750,41)
593,36

Stan na
31.12.2017

8118 179,48
3971 989,03
12 090 168,51
6 389 163,47
232 380,64
6621 544,11
2932 894,85
2535 729,55

5468 624,40

2016

okres od 01.01.2016

do 31.12.2016

Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6 731 331,02
226 565,53
19 573,16
443172
16 256,58
443172

6 743,86
(2312,14)
16 256,58
18 569,57
(2 312,99)

117 411 596

0,06

896 519,27
(354 343,34)
277 692,82
819 868,75

Stan na
31.12.2016

9097 262,27
2422 336,74
11519 599,01
4002 508,30
67 058,73
4069 567,03
5084 582,10
2 365 449,88

7450 031,98

w tys. EUR

2017

okres od 01.01.2017

do 31.12.2017

2091 349,51
734 215,57
735 902,42
599 183,34
601 226,94
599 183,34
598 130,34

1053,00
601 226,94
600 245,66

981,28

117 411 596

5,09

676 295,01
(511 302,49)
(164 852,74)

139,79

Stan na
31.12.2017

1 946 385,55
952 309,82
2898 695,37
1531 842,88
55 714,75
1587 557,63
703 180,33
607 957,41

1311137,74

2016

okres od 01.01.2016

do 31.12.2016

1538 343,81
51778,12
447315
1012,80
3715,20
1012,80
1541,21
(528,40)
3715,20
424379
(528,60)

117 411 596
0,01

204 885,91
(80 979,81)

63 462,49
187 368,59

Stan na
31.12.2016

2 056 343,19
547 544,47
2 603 887,66
904 726,11
15 157,94
919 884,05
1149 317,83
534 685,78

1684 003,61

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedfug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzier korczgcy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedgcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

2016

2017

Kurs euro na dzien konczacy okres
sprawozdawczy

4,4240

4,1709

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 31.12.

43757

4,2447
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy

Za rok obrotowy

Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy 4.1 8877,2 6 731,3
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 4.2 (5 638,3) (5 501,6)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3238,9 1229,7
Koszty sprzedazy 4.2 (282,4) (342,4)
Koszty administracyjne 4.2 (480,8) (480,6)
Pozostate przychody 43 1569,4 226,7
Pozostate koszty 4.4 (972,1) (253,5)
Pozostate zyski/(straty) - netto 4.6 43,5 (153,3)
ZYSK OPERACYJNY 3116,5 226,6
Przychody finansowe 4.7 132,9 6,9
Koszty finansowe 4.7 (125,9) (213,8)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1 0,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 3123,6 19,6
Podatek dochodowy 5.1 (580,3) (15,2)
ZYSK NETTO 25433 4,4
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty przeklasyfikowaniu
; . 16,1 3,9
do wyniku netto:
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 7.9.2 19,9 4.8
Podatek dochodowy 5.1 (3,8) 0,9)
Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaly przeklasyfikowaniu
: . (7,5) 7,9
do wyniku netto:
Zyskil(straty) aktuarialne 7.10 9,2) 9,8
Podatek dochodowy 5.1 1,8 1,9
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 8,7 11,8
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 2552,0 16,2
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 2 538,9 6,7
- udziaty niekotrolujgce 4,4 2,3)
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 2 547,8 18,5
- udziaty niekotrolujgce 4,2 (2,3)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 48 21,62 0,06

dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7.1 6 835,9 7 483,2
Wartos$ci niematerialne 7.2 116,3 125,4
Nieruchomosci inwestycyjne 7.4 21,7 22,4
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 1,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.2 814,3 1161,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa 7.5 328,9 303,7
RAZEM AKTYWA TRWALE 8118,2 9 097,3
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7.6 499,4 342,55
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7.7 2 256,7 897,9
Nadptacony podatek dochodowy 32,5 5,7
Pochodne instrumenty finansowe 9.4 13,8 5,8
Inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.8 1169,5 1170,3
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3972,0 2422,3
RAZEM AKTYWA 12 090,2 11 519,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czegs¢.



t/A‘ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
: SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
\ J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 7.9.1 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 7.9.2 (66,7) (82,8)
Zyski zatrzymane 4 298,9 1928,4
RAZEM KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY 63891 40025
JEDNOSTKI| DOMINUJACEJ ’ '
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 232,4 67,1
RAZEM KAPITAL WLASNY 6 621,5 4 069,6
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 70,6 59,7
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 792,6 1529,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.2 12,4 11,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 558,6 580,3
Rezerwy 7.11 1 363,0 2 755,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 135,7 148,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 29329 5084,6
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 51,6 27,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6.2 63,4 67,1
Pochodne instrumenty finansowe 9.4 - 6,7
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2,2 2,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 118,6 119,0
Rezerwy 7.11 159,9 233,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 2 140,1 1909,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2535,8 2365,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5 468,7 7 450,0
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 12 090,2 11 519,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. “



//"\ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
\ SW S A GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka

o Kapitat Udziaty Razem
Nota . wartosci Z tytutu _ niekontro- kapitat
Kapitat  emisyjnej wyceny Zyski Razem lujace wiasny
podstawowy akcji nad ich instrumentéw zatrzymane
war?osclq finansowych
nominalng

STAN NA 1 STYCZNIA 2016 1251,9 905,0 (86,7) 1764,9 3835,1 99,1 3934,2
Catkowite dochody razem: - - 3,9 14,6 18,5 2,3) 16,2
- zyskl/(strata) netto - - - 6,7 6,7 2,3) 4,4
- inne catkowite dochody - - 3,9 7,9 11,8 - 11,8
Dywidendy - - - - - (1,1) (1,1)
Transakcje z udziatami 103 - ; - 1489 1489 (28.6) 120,3
niekontrolujgcymi
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 1251,9 905,0 (82,8) 1928,4 4002,5 67,1 4 069,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



//" SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

{ JSW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy
Nota zakonczony
31 grudnia 2017

Zarok obrotowy
zakonczony
31 grudnia 2016

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 8.1 3160,1 874,5
Odsetki zaptacone (13,2) (18,3)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 9.4 (14,7) 2,1
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (261,5) 38,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2 870,7 896,5
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (734,9) (989,0)
Nabycie wartos$ci niematerialnych (4,2) (5,6)
Nabycie aktywow finansowych (19,6) -
Whplata na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych 7.7 (1 450,0) -
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2,6 4,8
Sprzedaz aktywéw finansowych - 17,0
Dywidendy otrzymane 0,3 0,1
Odsetki otrzymane 35,5 6,1
Woplywy ze sprzedazy spotek 10.3 - 612,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (2 170,3) (354,4)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Otrzymane kredyty i pozyczki 6.4 63,7 36,7
Sptaty kredytéw i pozyczek 6.4 (28,5) (79,6)
Wplywy netto z wydania udziatéw oraz doptat do kapitatu 10.3 - 150,0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 6.4 - 340,8
Wydatki zwigzane z emisjg dtuznych papieréw warto$ciowych - (6,7)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 6.4 (653,8) (39,1)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (0,1) (0,9)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - (7,8)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (34,6) (54,6)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej (45,5) (57,8)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (1,0 (3,3)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (699,8) 277,7
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW 0,6 819,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1170,3 350,4
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow (1,4) 0,1
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 7.8 1169,5 1170,3

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



' SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
wm\ SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
N J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sig z Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia
2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem,
Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest
nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz
sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. jest najwiekszym producentem wegla koksowego typu hard i znaczgcym
producentem koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg
produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzigki usytuowaniu dziatalnosci w sgsiedztwie jej gtéwnych odbiorcow. Grupa
wydobywa réwniez wegiel do celéw energetycznych.

Obszar wydobywczy Grupy Kapitatowej ulokowany jest w Gérnoslaskim Zagtebiu Weglowym. Kopalnie JSW posiadajg tgcznie
ok. 6,119 mld ton zasobdéw bilansowych wegla, w tym ok. 0,977 mid ton zasobéw operatywnych wegla (wedtug polskiej klasyfikacji
zasobow, na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobdw kopaln na 31 grudnia 2017 roku). JSW posiada wszelkie koncesje i umowy
uzytkowania goérniczego niezbedne do eksploatacji wegla w kopalniach wchodzacych w jej sktad. Szczegdty koncesji posiadanych
przez JSW, wtym zioza oraz obszary badan objete koncesjami, sg zaprezentowane w Punkcie 6.4. Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Aktualnie dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dabrowy Gérniczej, Zabrza, Radlina i Czerwionki-Leszczyny.
Zasadniczo ponad 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok
rudy zelaza stanowi podstawowy skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto, koks wykorzystywany jest w odlewniach,
w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych.

Catos¢ dziatan produkcyjnych, rozwojowych, inwestycyjnych i handlowych JSW jest ukierunkowana na utrzymanie w dtugim okresie
pozycji lidera w produkcji wegli koksowych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Réznorodno$é oferowanych produktéw weglowych
i koksowych umozliwia realizacje ich sprzedazy na rzecz wielu gatezi przemystu, co pozwala Grupie dziata¢ na wielu ptaszczyznach
i optymalnie zarzadza¢ politykg handlowg, dostosowujac sie do biezgcych uwarunkowan rynkowych. Wobec wzrastajacych na catym
$wiecie wymogéw co do jakosci produkowanego koksu, pozycja Grupy na europejskim rynku wegla koksowego od kilku lat
systematycznie rosnie. JSW posiada swoich statych klientéw, ugruntowang pozycje na rynku oraz rozpoznawalng marke.

Grupa funkcjonuje w ztozonym $rodowisku spoteczno-ekonomicznym, a prace wydobywcze prowadzone sg w trudnych warunkach
geologiczno-gérniczych. Grupa, jako aktywny uczestnik tancucha dostaw wegiel koksowy — koks — stal zmuszona jest funkcjonowac
w zmiennym otoczeniu rynkowym, determinowanym sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcow wegla
koksowego i koksu. Rok 2017 byt przetomowym rokiem, znaczgco wptywajacym na funkcjonowanie rynku wegla koksowego. W ciggu
roku obserwowany byt silny wptyw nieprzewidywanych zdarzen jednorazowych znaczaco wptywajacych na ceny wegla koksowego.
W ostatnich latach Grupa przeszta szereg przeksztatcen organizacyjnych, ktérych podstawowym celem byta optymalizacja kosztow
funkcjonowania oraz podniesienie ogélnej sprawno$ci zarzadzania przedsiebiorstwem.

Wolumen produkcji wegla w 2017 roku zostat zrealizowany na poziomie 14,8 min ton (w tym 10,7 min ton wegla koksowego
i 4,1 min ton wegla do celéw energetycznych). Sprzedaz koksu do odbiorcéw spoza Grupy wyniosta 3,5 min ton.

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 26 tys. oséb, w tym ponad
20 tys. w Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. “
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1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spétki bezposrednio

i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spétkach powigzanych, w tym:
e 16 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),

. 2 spotkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. w likwidacji, Remkoks Sp. z 0.0.)
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metodg petna:

Procentowy udziat spoétek

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym
31.12.2017 31.12.2016
Jednostka dominujaca
1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.  Jastrzebie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz it Glsives
(.JSW”) Zdroj koksu i weglopochodnych yezy
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSW KOKS S.A. Zabrze Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych o o
(JSW KOKS”) 95,72% 95,72%
3. JSW Innowacje S.A. Katowice Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy
(,JSW Innowacje”) Kapitatowej, analizy wykonalnosci i nadzér nad realizacjg 100,00% 100,00%
projektéw i wdrozen
4, Przedsigbiorstwo Gospodarki Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-éciekowych i odprowadzanie
Wodnej i Rekultywacji S.A. Zdrdj stonych wdéd, dostarczanie wody przemystowej, 100,00% 100,00%
(,PGWIR”) dziatalnos¢ rekultywacyjna, produkcja soli
5. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzgbie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn
Sp. z 0.0. Zdréj i urzadzen, ustugi serwisowe 62,55% 100,00%
(,JZR")
6. Centralne Laboratorium Jastrzgbie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
Pomiarowo — Badawcze Sp. z 0.0.  Zdr¢j chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, materiatéw 90,31% 90,31%
(,CLPB") oraz produktéw statych, cieklych i gazowych
7. Jastrzebska Spoétka Kolejowa Jastrzgbie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i
Sp. z o.0. Zdrdj urzadzen infrastruktury kolejowej, budowa i remonty 100,00% 100,00%
(,JSK”) ukfadéw torowych oraz obiektéw kolejowych
8. Advicom Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
(,Advicom”) Zdrdj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania i przetwarzanie 75,06% 75,06%
danych
9. JSU Sp. zo.0. Jastrzgbie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg
(,JSU”) Zdrdj ubezpieczen w zakresie likwidacji szkod 100,00% 100,00%
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa
10.  Zakiad Przewozéw i Spedycji Dabrowa Obstuga bocznicy kolejowej JSSW KOKS oraz zapewnienie
Spedkoks Sp. z o.0. Gornicza przeptywu towaréw pomiedzy bocznicg koksowni a stacjg 100,00% 100,00%
(,Spedkoks”) kolejowg
11.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Jastrzebie-  Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo
Sp. z 0.0. Zdroj 100,00% 100,00%
(.JSW SiG”")
Spotki posrednio zalezne
12. BTS Sp z 0.0. Da,brgwa Usl,ugl w zakresie wykonywania prac transportowych oraz 100,00% 100,00%
(,BTS”) Gornicza ogdélnobudowlanych
13. ZREM-BUD Sp. z 0.0. Dabrowa Produkcja czesci zamiennych, zespotdw i urzadzen,
(,ZREM-BUD") Gornicza konstrukcji stalowych, osprzetu technologicznego
narzedzi i przyrzadéw oraz wykonywanie remontow 100,00% 100,00%
mechanicznych i elektrycznych oraz serwis automatyki.
Swiadczenie ustug remontowo budowlanych
14. CARBOTRANS Sp. z 0.0. Zabrze Transport drogowy towaréw, gtéwnie weglopochodnych i 100,00% 100,00%

(,Carbotrans”)

surowcow do ich produkciji

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
L \§ SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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Procentowy udziat spoétek
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale
podstawowym

31.12.2017 31.12.2016

15. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontow,
(.JZR Dzwigi”) Zdréj konserwaciji, przegladéw oraz serwisu urzgdzen 84,97% 84,97%
transportu bliskiego
16. POLSKI KOKS FORWARDING Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenciji
&SHIPPING AGENCY Sp. zo. 0. * transportowych 100,00% 100,00%
(,POLSKI KOKS F&S AGENCY”)
17.  JSW Ochrona Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$¢ pomocnicza
W organizacji Zdrdj zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach, 100,00%
(“JSW Ochrona”) ** dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo
i wydobywanie

* W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski spotki, co spowodowato zmiane firmy na JSW SHIPPING Sp. z o.0.
** Z dniem 11 stycznia 2018 roku spétka zostata zarejestrowana w KRS pod nazwg JSW Ochrona Sp. z o.0.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH W 2017 ROKU

= Podwyzszenie kapitatu w JZR

W ramach wzmocnienia kapitatowego spétki JZR, w dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR
umowa o udzielenie wsparcia niebedgcego pomocg publiczng (,Umowa wsparcia”). Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie do
290,0 mIn zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez
Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone na modernizacje zakladéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-
Szczygtowice. Umowa ta zostanie zrealizowana w trzech transzach. Realizujgc zapisy przedmiotowej Umowy, w dniu 30 wrzes$nia
2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw JZR podjeto uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR
do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotowki w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw
o warto$ci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym przez Skarb
Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu
udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesunigcia terminéw realizacji projektu
JZR wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia Il transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa. W dniu 27 wrze$nia 2017
roku zawarto aneks nr 1 do Umowy Wsparcia. W tresci aneksu nie wskazano konkretnych termindéw przekazania kolejnych transz
$rodkéw wsparcia (11 |1l transza) ze wzgledu na nieotrzymanie przez ARP dotacji celowej przeznaczonej na realizacje zobowigzania
Skarbu Panstwa wynikajgcego z umowy.

Po dniu bilansowym, w dniu 2 stycznia 2018 roku JSW zostata poinformowana przez ARP o mozliwo$ci wyptaty Il transzy w wysokosci
120,0 min z. W dniu 13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikow JZR podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego JZR do kwoty 645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Panstwa 489 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Na podstawie protokotu przyjecia oswiadczenia o objeciu udziatéw
JSW objeta 249 000 udziatéw, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym wysokosci 124,5 min zt w dniu 21 lutego 2018 roku. W dniu
26 lutego 2018 roku zostata zawarta umowa objecia nowych 240 000 udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym pomiedzy
Ministrem Energii, Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz JZR, za kwote 120,0 min zt. Pokrycie udziatéw wktadem pienieznym
planowane jest na miesigc marzec 2018 roku.

= Zmiana nazwy spotki Polski Koks na JSW Innowacje
Z dniem 18 maja 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod zarejestrowat zmiane statutu spoétki Polski Koks S.A. Tym samym
zmienita sie nazwa spotki z Polski Koks S.A. na JSW Innowacje S.A. Zmienit sie réwniez profil dziatalnosci spotki na dziatalnosé
badawczo-rozwojowa.

= Rozwigzanie spétki Grafit
W dniu 29 maja 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Grafit zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne i wyrazito zgode
na ztozenie przez Likwidatora spotki wniosku o wykreslenie Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sgdowego. JSW posiada
35 udziatéw spotki Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji, co stanowi 35% kapitatlu zaktadowego spotki. Wykreslenie spétki zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 16 lutego 2018 roku.

. Zmiana nazwy spotki Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.
W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS zarejestrowat
zmiane nazwy spotki z Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0. na BTS Sp. z 0.0.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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= Powstanie spotki JSW Ochrona
Dnia 20 grudnia 2017 roku zostata zawigzana spotka JSW Ochrona Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy w wysokosci 500 000,00 zt obejmuje
1 000 udziatéw, kazdy o wartosci nominalnej 500,00 zt. Udzialy objete zostaty przez JSW SiG (950 udziatow o tacznej wartosci
nominalnej 475 000,00 zt, co stanowi 95% kapitatu zaktadowego) oraz JSK (50 udziatdbw o wartosci nominalnej 25 000,00 z,
co stanowi 25% kapitatu zakladowego JSW Ochrona). Rejestracja spotki w KRS nastapita 11 stycznia 2018 roku.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata

zaprezentowana w Punkcie 1.2. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

INFORMACJE NA TEMAT JEDNOSTEK ZALEZNYCH, KTORE MAJA UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Ponizsza tabela przedstawia szczegéty na temat jednostek zaleznych w Grupie, ktére majg udziaty niekontrolujgce:

Nazwa spotki Siedziba Procentowa wielkosé udzialow Zysk/(strata) zalokowana
na udzialy niekontrolujace

posiadanych przez Grupe 7a rok

Skumulowana wartos¢
udziatéw niekontrolujacych

31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 31.12.2017 31.12.2016
JZR Jastrzebie- 62,55% 100,00% 6,1 ; 166,3

Zdréj
JSW KOKS Zabrze 95,72% 95,72% @.1) G.1) 52,8 56,1

Pozostate jednostki

zalezne posiadajgce - - - 1,4 0,8 13,3 11,0
udziaty niekontrolujgce

RAZEM - . - 44 (2.3) 2324 67,1

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem pochodnych
instrumentéw finansowych oraz naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej
JSW na dzien 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

2.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez okres co najmniej 12 miesigecy od dnia koficzacego okres sprawozdawczy.

W ostatnich latach Grupa przeszta szereg przeksztatcen organizacyjnych i dziatan restrukturyzacyjnych, ktérych podstawowym celem
byta optymalizacja kosztéw funkcjonowania oraz poprawa efektywnosci i rentownosci dziatalnosci Grupy. Ze wzgledu na poprawe
sytuacji na rynkach wegla koksowego oraz koksu, a tym samym poprawe sytuacji finansowej JSW, Zarzad Jednostki dominujgcej na
dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza faktow i okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Grupy w dajgce;j sie przewidzie¢ przysziosci.

2.3. POLITYKA RACHUNKOWOSCI ORAZ WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartoSci oparte na osadach i szacunkach zostaly przedstawione jako element
poszczegodlnych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa stosowata zasady rachunkowosci
w sposob ciggty dla wszystkich prezentowanych okreséw sprawozdawczych.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania
szacunkow i osgdéw, ktére wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych
zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie
bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i osgdy ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko koniecznosci
wprowadzenia znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

Wartos¢ pozyciji, ktorej dotyczy Opis polityki
Pozycja ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji szacunek w sprawozdaniu finansowym rachunkowosci
finansowej oraz istotnych

2017 2016 szacunkoéw

Rzeczowe aktywa trwate 6 835,9 7 483,2 Nota 7.1, Nota 7.3
Wartosci niematerialne 116,3 125,4 Nota 7.2, Nota 7.3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 814,3 11614 Nota 5.2
Zapasy 499,4 3425 Nota 7.6
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 256,7 897,9 Nota 7.7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 677,2 699,3 Nota 7.10
Rezerwa na likwidacje zaktadéw gérniczych 4454 615,3 Nota 7.11
Rezers a plencine spory sadoue dalyczace doputaty
Rezerwa na szkody gérnicze 277,7 266,1 Nota 7.11
ch?éeng;caa sporny podatek od nieruchomosci dotyczacy wyrobisk 208 62.8 Nota 7.11
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2275,8 2058,2 Nota 7.12

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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2.4. ZASADY KONSOLIDACJI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania finansowego Jednostki
dominujgcej oraz sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych. Sprawozdania finansowe jednostek objetych
konsolidacjg sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci.

Wszystkie transakcje wewnatrzgrupowe, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski z transakcji miedzy jednostkami Grupy
sg w catosci eliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petng od dnia przejecia, bedgcego dniem objecia kontroli nad spétkg, do dnia utraty
tej kontroli. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy Jednostka dominujgca, z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke, podlega
ekspozycji na zmienne zwroty lub ma do nich prawa oraz mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych zwrotéw poprzez
sprawowanie wtadzy nad jednostka.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera
znaczacy wptyw, ale nie sprawuje kontroli, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdinej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci.

2.5. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2017

Na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe mialy wplyw nastepujace zmiany standardéw, ktore weszty w zycie
od 1 stycznia 2017 roku:

Standard Kroétki opis zmian Wplyw na sprawozdanie
. . Zmiana ma wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie Spétki sg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian finansowe za rok 2017. Grupa prezentuje
z przeptywow pienigznych” — w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci uzgodnienie stanow bilansowych zadiuzenia
Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien  finansowej, wiaczajac w to zmiany wynikajace z podaniem podziatu na poszczegdlne rodzaje zmian.
z przeptywow gotowkowych i bezgotowkowych. Uzgodnienie zadtuzenia jest zaprezentowane
w Nocie 6.4.

Ponizej wymienione zmiany obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku nie miaty zastosowania dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy:
e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat,
e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — zmiany do MSSF 12.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie
wymienionych ponizej standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktére nie weszly jeszcze w zycie.

Wskazane ponizej nowe standardy bedga mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Wplyw tych standardow
na sprawozdanie finansowe Grupy zostat przedstawiony w Nocie 2.6.

Data wejscia
Standard Kroétki opis zmian w zycie *

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umow z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg
umow leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). MSSF 15
ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw.

Podstawowg zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w wysokos$ci ceny
transakcyjnej w momencie przekazania przyrzeczonych w umowie towaréw lub ustug na
rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole nad tymi sktadnikami
MSSF 15 ,Przychody z umow aktywow. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da sie wyodrebni¢ 1 stycznia 2018
z klientami” w $wietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowaé oddzielnie. Ponadto wszelkie upusty
i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdinych
elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysokos$¢ przychodu jest zmienna, kwoty zmienne
sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie
nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie
z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Data wejscia
Standard Kroétki opis zmian w zycie *

Standard zastepuje MSR 39. Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest
wymagane przeksztalcenie danych za okresy poprzedzajgce okres pierwszego
zastosowania. Przeksztatcenie danych jest dozwolone tylko w przypadku, gdy jest to
mozliwe bez wykorzystania wiedzy aktualnej, a przeksztatcone sprawozdanie finansowe
odzwierciedla wszystkie wymogi MSSF 9.

Standard wprowadza nastepujgce kategorie aktywdéw finansowych: wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu i wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Klasyfikacja jest dokonywana
na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” pienigznych z tych instrumentow. 1 stycznia 2018
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model

oczekiwanych strat kredytowych.

Wigkszo$¢ wymogdéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych
zostato przeniesionych do MSSF 9 w niezmienionych ksztatcie. Kluczowa zmiang jest: (a)
ujmowanie w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego
w odniesieniu do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, oraz
(b) ujimowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutkéw renegocjacji warunkéw umow
kredytowych, ktére nie skutkujg wylgczeniem zobowigzania z ksiag.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislejsze dopasowanie
rachunkowosci zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych umow
leasingu. Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

MSSF 16 ,Leasing” 1 stycznia 2019

Woyjasnienia te nie zmieniajg podstawowych zasad MSSF 15, ale raczej wyjasniaja, w jaki
Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody  sposéb zasady powinny by¢ stosowane. Zmiany obejmujg takze dodatkowe przepisy
z umow z klientami” przej$ciowe majgce na celu zmniejszenie kosztow i zZtozonosci dla podmiotéw, kiedy po raz
pierwszy zastosujg nowy standard.

1 stycznia 2018

* Okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania

Ponizsze zatwierdzone zmiany standardéw, ktére jeszcze nie weszly w zycie, nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy lub nie
beda mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe,
e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — zmiany do MSSF 1 i MSR 28,
e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgc;ji.

C) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania.

Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie bedg mie¢ istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Data wejscia

Standard w zycie *
MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” - xE
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i .

. . e . T . . : ) . Nie zostata
wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub okreslona
wspélnym przedsiewzieciem
Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” 1 stycznia 2019
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach” — Diugoterminowe udziaty

w jednostkach stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieciach 1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych 1 stycznia 2018

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Data wejscia

Standard w zycie *
Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" 1 stycznia 2019
Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” 1 stycznia 2018
Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” 1 stycznia 2019

* Okresy roczne rozpoczynajgce sig dnia lub po tej dacie, okreslone przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), ktére po zatwierdzeniu
przez UE moga ulec zmianie.

**  Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Grupa zamierza zastosowa¢ ww. zmiany, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia

w zycie.

2.6. WPLYW NOWYCH REGULACJI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.6.1. WPLYW MSSF 15 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na date niniejszego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta prace nad analiza wplywu MSSF 15 na dzien pierwszego
zastosowania tj. 1 stycznia 2018 roku. W pierwszym etapie prac Grupa dokonata szczegétowej analizy réznic pomiedzy MSSF 15
a dotychczas obowigzujgcymi zasadami w obszarze ujmowania przychodéw z uméw realizowanych przez JSW. Pozostate etapy prac
to zmiany w polityce rachunkowosci oraz opracowanie ujawnien do sprawozdania finansowego.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez przeksztatcania danych poréwnawczych, co oznacza,
ze tgczny efekt pierwszego zastosowania standardu zostanie wprowadzony jako korekta salda poczatkowego zyskow zatrzymanych
w 2018 roku.

Grupa przeanalizowata zrealizowane przez JSW w 2017 roku umowy z kontrahentami, biorgc pod uwage: moment przeniesienia na
klienta kontroli nad przyrzeczonymi w umowie produktami, szacowanie wynagrodzenia zmiennego oraz identyfikacje odrebnych
zobowigzan do wykonania $wiadczen w celu przypisania ceny transakcyjne;.

Grupa realizuje gtéwnie kontrakty dotyczace dostaw wegla, koksu i weglopochodnych, co stanowi ok. 97% facznych przychodéw
ze sprzedazy. W kontraktach tych do okre$lenia warunkéw dostawy wykorzystuje sie miedzynarodowe reguty handlu
tzw. INCOTERMS (FCA, DAP, FOB). Umowy z kontrahentami zostaty poddane analizie pod kgtem kryterium identyfikacji zawartych
w nich, przyrzeczonych na rzecz klienta zobowigzan do wykonania $wiadczen, w celu identyfikacji wszystkich débr lub ustug, badz
grupy odrebnych débr lub ustug, ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

W oparciu o powyzsze analizy, biorgc pod uwage fakt, ze moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami na
klienta wskazany jest Scisle w kazdej regule dostawy, stwierdzono ze w wigkszosci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na
klienta nastepuje po dostarczeniu dobr. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi
(ustugi transportu) nalezy traktowaé jako jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i ujmowaé przychdd jednorazowo
w okreslonym momencie.

Dla okreslenia ceny transakcyjnej JSW uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Niektére
umowy z kontrahentami zawierajg zapisy o korektach jakosciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia ostatecznej ceny sprzedazy,
czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci skumulowanych
przychoddéw w przysztosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, nie uwzglednia sie zatem kwoty wynagrodzenia
zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena wynagrodzenia zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

W wyniku przeprowadzonej analizy, Grupa nie stwierdzita istnienia réznic pomigdzy MSSF 15 a dotychczas obowigzujgcymi
standardami dotyczgcymi przychodéw, ktére mogtyby spowodowaé istotng zmiang stosowanego sposobu ujmowania przychodow
z umow zrealizowanych z klientami.

W zakresie ujawnien Grupa zaktada mozliwo$¢ dokonania modyfikacji dotychczasowych ujawnien w celu umozliwienia uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepsze zapoznanie sie z charakterem, kwotg, terminami uzyskania oraz niepewnoscig zwigzang
z przychodami i przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z umow z klientami. Konieczne bedzie przedstawianie informaciji ilosciowych
i jakosciowych na temat istotnych subiektywnych osadéw i zmian tych osgdéw w celu ustalenia, ktére przychody powinny by¢ ujete.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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WU JSWSA

2.6.2. WPLYW MSSF 9 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na date niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa zakonczyta prace nad analizg wptywu MSSF 9 na dzien
pierwszego zastosowania, tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku. Gtdéwne pozostate etapy prac: zmiany w polityce rachunkowosci
i instrukcjach ksigegowych, dostosowanie systeméw ksiegowych do nowych wymogoéw, dostosowanie proceséw tak, aby zdarzenia
gospodarcze byly rozpatrywane pod katem wymogéw MSSF 9 na moment zawarcia transakcji oraz opracowanie ujawnien
do sprawozdania finansowego. W dalszej czesci Noty zawarto dane finansowe, ktére Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich
istotnych aspektach z wymogami MSSF 9.

Grupa podjefa decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza,
ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie beda ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostang
wprowadzone 1 stycznia 2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wlasny.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Grupa podjeta decyzje stanowigca element polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania
wymogow rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39, nie implementujgc tym samym wymogéw rachunkowosci zabezpieczen
wynikajgcych z MSSF 9, do czasu zakonczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie makro hedgingu.

W kolejnych czesciach Noty 2.6.2. zostato przedstawione poréwnanie aktywow i zobowigzan wg MSR 39 oraz MSSF 9, podsumowanie
wpltywu wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny Grupy, a takze zawarto wyjasnienia poszczegdlnych korekt oraz dodatkowe informacje
uzupetniajace.

2.6.2.1. Poréwnanie aktywow i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

AKTYWA FINANSOWE:

Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Aktywa Wartos¢ godziwa
finansowe  Aktywa rozliczana przez:
wyceniane finansowe Instrumenty . .
Zamortyzowany W wartosci dostepne zabezpiecza Zamortyzowany . Zwigkszenie/
koszt S ep Zp koszt wvnik inne (zmniejszenie)
godziwej do -jace oWyl catkowite
przez wynik sprzedazy finansowy dochody
finansowy
Udziaty w innych R : : _ _ _
jednostkach 0.1 L
Naleznosci handlowe 688,1 - - - 686,4 - - 1,7)
warto$¢ brutto 768,4 - - - 768,4 - - -
odpisy aktualizujgce (80,3) - - - (82,0) - - .7)
Naleznosci z tytutu nabycia R R ; _ _ _
certyfikatow inwestycyjnych 14500 A28
Lokaty bankowe 10,4 - - - 10,4 - - -
warto$¢ brutto 10,4 - - - 10,4 - - -
odpisy aktualizujgce - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 14804 " - - 1480,1 - o 0,3)
warto$¢ brutto 1480,4 - - - 1480,4 - - -
odpisy aktualizujgce - - - - (0,3) = = (0,3)
Pochodne instrumenty
finansowe - 5.5 - 83 - 5i5) 8,3 =
AKTYWA FINANSOWE 2178,9 1455,5 0,1 8,3 2176,9 1455,6 8,3 (2,0)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Zobowiagzania

Zamortyzowany finansowe wylaczone Zamortyzowany Zwiekszenie/
koszt 7 zakresu MSR 39 koszt (zmniejszenie)
Kredyty i pozyczki 122,2 - 122,2 -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow ) _
wartosciowych 856.0 Bl
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 66,8 66,8 -
Zobowjazan_ia handlowe oraz'pozosta}e 1409,6 ) 1409,6 _
zobowigzania o charakterze finansowym
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2387,8 66,8 2 454,6 =
2.6.2.2. Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wiasny
Skumulowane ) .
Na dzien 01.01.2018 inne catkowite Zyski Kapitat wtasny
zatrzymane razem
dochody
Przeklasyfikowanie pozycji z wycenianych w zamortyzowanym koszcie B
lub koszcie do wycenianych w wartosci godziwej dla:
- udziaty w innych jednostkach - -
Korekta odpiséw aktualizujgcych dla aktywoéw wycenianych .0)
w zamortyzowanym koszcie dla: '
- nalezno$ci handlowe - (1,7)
- lokaty bankowe - -
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty B 0,3)
Korekty podatku dochodowego 0,4 0,4
RAZEM - (1,6) (1,6)

2.6.2.3. Szczegotowy opis korekt oraz dane uzupetniajace

a) Korekty zwigzane z klasyfikacja aktywow finansowych i wycena do wartosci godziwej
= Instrumenty kapitatowe (udzialy w innych jednostkach)

Grupa posiada inwestycje w udziaty nienotowanych spétek. Udziaty te, zgodnie z MSR 39 zostaty zaliczone do ,aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy”, a Grupa, na bazie wytycznych MSR 39, wyceniata je na 31 grudnia 2017 roku wediug kosztu (warto$¢
ksiegowa 73,3 tys. z).

Po przeprowadzonej analizie i dokonanej ocenie inwestycji w ww. spoétkach przyjeto, ze z uwagi na nieznaczgce kwoty zaangazowania,
a takze brak istotnego znaczenia tego zaangazowania w modelu biznesowym zarzgdzania tymi instrumentami finansowymi, koszt
stanowi ich warto$¢ godziwg i nie ma koniecznosci korekty wyceny. Wg MSSF 9, aktywa te zostaty zaliczone do wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem skutkéw wyceny do wyniku finansowego.

= Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych

W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”). Na dzien 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty
inwestycyjne zostata zaprezentowana jako pozostate naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Pozostata
cze$¢ wptlaty zostata dokonana w styczniu 2018 roku. Rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu nastgpito w dniu 6 lutego
2018 roku. Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych (analogicznie jak przyznane certyfikaty inwestycyjne w 2018 roku)
zostaty zaliczone do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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b) Wycena do wartosci godziwej — zaklasyfikowanie wg hierarchii wyceny

Tabela ponizej zawiera informacje o pozycjach wycenianych w wartosci godziwej wedtug hierarchii przewidzianej przez MSSF:

Wycena do wartosci godziwej (hierarchia)

Poziom 2 Poziom 3 Razem

Udziaty w innych jednostkach - 0,1 0,1
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych 1450,0 - 1450,0
Pochodne instrumenty finansowe 13,8 - 13,8
1463,8 0,1 1463,9

Wycena naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych zostata ustalona na poziomie wptaty dokonanej tytutem zapisu
na certyfikaty inwestycyjne JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

c) Ustalenie odpisow aktualizujgcych metoda oczekiwanych strat i korekta z tego tytufu

Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych wymagaty od jednostki oceny czy wystapity obiektywne przestanki utraty

wartosci i (w przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu aktualizujgcego w oparciu o planowane przeptywy gotowkowe. MSSF 9

wymaga oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapily, czy tez nie, przestanki do stworzenia takiego odpisu.

Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywdw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 — salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

- Stopien 2 — salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania;

- Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard wymaga zastosowania
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres zycia instrumentu. Grupa
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2, za wyjgtkiem naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zaliczono do Stopnia 3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Grupa zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Klasyfikacja do poszczegdlnych Stopni oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do odpiséw zgodnych z MSR 39 zawarto w tabeli
ponizej:

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Na dzien 01.01.2018 (klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 1490,8 688,1 80,3 2259,2
Naleznosci handlowe - 688,1 80,3 768,4
Lokaty bankowe 10,4 - - 10,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1480,4 - - 1480,4
Odpisy aktualizujagce (MSSF 9) (0,3) a,7) (80,3) (82,3)
Naleznosci handlowe - 1,7) (80,3) (82,0)
Lokaty bankowe - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,3) - - 0,3)
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 1490,5 686,4 - 2176,9

Poréwnanie wielkosci odpisow wg MSSF 9 i MSR 39

Zgodnie z MSR 39 (tylko naleznos$ci handlowe) - - 80,3 80,3
Zwigkszenie/(zmniejszenie) — dla naleznosci handlowych - 1,7 - 1,7
Zwigkszenie/(zmniejszenie) — dla lokat bankowych - - - -

Zwigkszenie/(zmniejszenie) — dla $rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 0,3 - - 0,3

RAZEM zgodnie z MSSF 9 0,3 1,7 80,3 82,3

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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. Odpis aktualizujacy na naleznosci handlowe

Dotychczasowe zasady rachunkowosci, naleznosci przeterminowane i odpisy na naleznosci handlowe zawarto w Nocie 7.7, oraz
informacje na temat ryzyka kredytowego w Nocie 9.5.1. Analize¢ naleznosci handlowych dokonano dla wyodrebnionych trzech grup
naleznosci tj. dla naleznosci handlowych weglowo-koksowych od kontrahentéw, ktérzy majg udziat w przychodach za 2017 r powyzej
2,5%, dla naleznosci weglowo-koksowych od kontrahentéw z udziatem w przychodach ponizej 2,5% oraz dla naleznosci pozostatych.

Dla naleznosci pozostatych (za wyjatkiem tych, ktére sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane), przeprowadzono analize
portfelowg i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegolnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci w oparciu o wskaznik niewypetnienia zobowigzania ustalony na podstawie danych
historycznych za lata 2015-2016. Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od kontrahentéw z udziatem w przychodach
powyzej 2,5% przeprowadzono indywidualnie dla kazdego kontrahenta w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalone
na podstawie zewnetrznych ratingéw oraz o publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa
niewypfacalnosci i obliczono oczekiwang strate w oparciu o te prawdopodobienstwa, $redni termin wymagalnosci dla portfela
naleznosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku. Natomiast analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od
kontrahentéw z udziatem w przychodach ponizej 2,5% przeprowadzono na podstawie wyliczonego $redniowazonego
prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla portfela i obliczono oczekiwang strate dla tego portfela w oparciu o te prawdopodobienstwo,
Sredni termin wymagalnosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Naleznosci handlowe podlegajg zabezpieczeniu - wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku ubezpieczeniu podlegato 8,3% naleznosci
handlowych, zabezpieczonych w postaci weksla in blanco byto 12,2% oraz w formie akredytywy 8,5% naleznosci handlowych Grupy.

taczny odpis aktualizujgcy na naleznosci handlowe zostat ustalony na poziomie 1,7 min z. W stosunku do naleznosci
nieobstugiwanych, analizowanych indywidualnie pozostawiono odpis w wysokosci 100% warto$ci na niezmienionym poziomie
80,3 min zt.

= Odpis aktualizujacy na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe

Grupa przeprowadzita szacunek odpiséw na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobienstwo
niewypfacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingdw bankéw, w ktérych utrzymywane sg srodki pieniezne oraz publicznie
dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobienstwa niewyptacalnosci i obliczono oczekiwang strate w oparciu
o te prawdopodobienstwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku. Odpis z tytutu utraty
wartos$ci zostat ustalony indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji finansowej. £gczny odpis aktualizujgcy na srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe zostat ustalony na poziomie 0,3 min zt.

d) Wplyw korekt opisanych w punktach (a) — (c) na podatek odroczony

Podatek odroczony od korekt opisanych powyzej zostanie ujety w zyskach zatrzymanych.

2.6.3. WPLYW MSSF 16 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa dokonata wstepnej analizy umoéw spetniajgcych kryteria leasingu wg definicji zawartej w MSSF 16. Na dzien 31 grudnia 2017
roku ocenia sig, iz znaczaca ilos¢ umoéw leasingu (operacyjnego i finansowego), a takze umoéw najmu, dzierzawy (gtéwnie kombajndéw
Scianowych i chodnikowych oraz maszyn gérniczych, a takze $rodkéw transportu) oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw,
ktorych strong sg spotki Grupy, moze zostac¢ zakwalifikowana do umoéw leasingu w rozumieniu MSSF 16.

Oczekuje sie, ze w momencie poczgtkowego zastosowania standard bedzie mie¢ istotny wplyw na zwiekszenie wartosci aktywow
i zobowigzan z tytulu leasingu w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Nastapi rozpoznanie nowego sktadnika
aktywow — prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
leasingu.

W celu oceny potencjalnego wptywu nowego standardu na sprawozdanie nalezy zapoznac¢ sie z wartosciami minimalnych przysztych
optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego oraz opfat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére zostaty
przedstawione w Nocie 10.2. Wartosci te stanowig przyblizony szacunek, o ile zwigkszylyby sie zobowigzania gdyby MSSF 16 zostat
zastosowany na dzien 31 grudnia 2017 roku. Ujete aktywa i zobowigzania wg MSSF 16 bedg jednak odmiennie rozliczane niz to
wynika z dotychczas obowigzujgcych zasad rozliczania leasingu operacyjnego. Aktywa z tytutu leasingu beda dalej rozliczane liniowo,
a zobowigzania bedg rozliczane efektywng stopg procentowg, co spowoduje zwigkszenie obcigzen w poczagtkowych okresach
po zawarciu umowy i zmniejszanie sig ich wraz z postgpem czasu. Grupa nie zakonczyta jeszcze szczegotowej analizy wplywu
na sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w okresie 2018-2019.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Organizacja i zarzadzanie
Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj dziatalnosci produkcyjne;.

W wyniku analiz kryteribw agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment 1 — Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

e Segment 2 — Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

e Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres wymieniony w segmentach 11 2,
m.in. ustugi remontowe, dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, ustugi informatyczne, ustugi transportowe itp.

Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spétek wchodzacych
w sktad Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie.

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentéw
operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujgcej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad
MSSF. Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami realizowana
jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny wynikéw dziatalnosci
poszczegolnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza
segment. W wyniku finansowym poszczegdinych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH:

p tal Korekty
Wegiel Koks 0zos ? e konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 7929,2 3688,1 839,2 (3579,3) 8877,2
- Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 3003,3 - 576,0 (3579,3) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 49259 3688,1 263,2 - 8877,2
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 2987,3 120,4 111,3 19,9 3238,9
Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu 3001,9 (47,9) 57,1 105,4 3116,5
Amortyzacja (680,9) (96,8) (56,2) 9,2 (824,7)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate _ _
i warto$ci niematerialne E @ e
- Rozwigzanie rezerwy na swiadczenia pracownicze pracownikow 50.1 ) _ _ 50.1
KWK Krupinski przeniesionych do SRK . ’
- Rozwigzanie rezerw w zwigzku z przekazaniem KWK Krupinski 116,2 _ _ _ 116,2
do SRK
- Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate 512 _ _ _ 512
KWK Krupinski przekazane z Rejonu Suszec na inne zaktady ! !
- Rozwigzanie rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczace ) _ _
deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow 12z 12z
AKTYWA SEGMENTU RAZEM, W TYM: 8598,7 2008,7 1115,0 (822,9) 10 899,5
Zwigkszenia aktywdw trwatych (innych niz instrumenty 8523 81,2 1235 ©.1) 1047,9

finansowe i aktywa z tytutu podatku odroczonego)

*  Zadna z dziatalnosci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny
**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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p tal Korekty
Wegiel Koks 0zos ? e konsolida- Razem
segmenty cyjne **
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 5846,2 28227 1022,3 (2 959,9) 67313
- Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 2294,6 - 665,3 (2 959,9) -
- Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3551,6 28227 357,0 - 67313
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu 1204,1 171,7 153,5 (299,6) 1229,7
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu *** 663,4 (67,5) 52,2 *+*(421,5) 226,6
Amortyzacja (655,6) (125,2) (64,5) 6.5 (838,8)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate ; }
i warto$ci niematerialne ©2.1) ©4) (101.5)
- Utyvorzer_ne rezerwy na przeW|dywane straty z tytutu (52.7) ) R ) (52,7)
niezrealizowanych umoéow
- Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze — transfer 86.8 : R ) 86.8
pracownikéw Jas-Mos do SRK ! ’
- Rozwigzanie rezerw w zwigzku z przekazaniem Ruchu Jas-Mos
79,3 - - - 79,3
do SRK
AKTYWA SEGMENTU RAZEM, W TYM: 7834,3 2190,8 1034,6 (1 018,0) 10 041,7
Zwiekszenia aktywow trwatych (innych niz instrumenty 739.7 61,9 3043 (35.,9) 1070,0

finansowe i aktywa z tytutu podatku odroczonego)

*  Zadna z dziatalnosci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw ilogciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny

**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

***  Skonsolidowany wynik na sprzedazy spétek PEC, SEJ, WZK Victoria zostat zaprezentowany w ,,Korektach konsolidacyjnych”

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

2017 2016
ZYSK OPERACYJNY 3116,5 226,6
Przychody finansowe 132,9 6,9
Koszty finansowe (125,9) (213,8)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1 (0,1)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 31236 19,6

AKTYWA SEGMENTOW

Kwoty tgcznych aktywéw sg wycenione w sposéb spojny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Aktywa te sg alokowane zgodnie z przedmiotem dziatalnosci segmentu i wedtug fizycznej lokalizacji danego sktadnika
majatku.

Aktywa Grupy znajdujg sie na terenie Polski.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Ponizej przedstawione jest uzgodnienie aktywéw segmentéw z aktywami ogétem Grupy:

31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA SEGMENTOW 10 899,5 10 041,7
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 1,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 814,3 1161,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa 328,9 303,7
Nadptacony podatek dochodowy 32,5 57
Pochodne instrumenty finansowe 13,8 58
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 0,1
RAZEM AKTYWA WEDLUG SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI 12 090,2 115196

FINANSOWEJ

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju kontrahenta, ktéry dokonuje zakupu:

Nota 2017 2016

Sprzedaz na terenie Polski, w tym:
Wegiel 36728 27985
Koks 608,2 538,7
Pozostate segmenty 262,3 356,6
RAZEM SPRZEDAZ NA TERENIE POLSKI 45433 3693,8

Sprzedaz poza Polske, w tym:

Kraje Unii Europejskiej, w tym: 4184,4 2973,8
Wegiel 12531 753,1
Koks 2930,5 2220,3
Pozostate segmenty 0,8 0,4
Kraje europejskie poza Unig Europejska, w tym: 104,1 63,7
Koks 104,1 63,7
Pozostate kraje, w tym: 45,4 -
Koks 45,3 -
Pozostate segmenty 0,1 -
RAZEM SPRZEDAZ POZA POLSKE, w tym: 4 333,9 3037,5
Wegiel 1253,1 753,1
Koks 3079,9 2284,0
Pozostate segmenty 0,9 0,4
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 4.1 8877,2 67313

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Przychody ze sprzedazy — podziat geograficzny wedtug kraju kontrahenta, ktéry dokonuje zakupu:

2017 2016

Polska 4544,1 3693,8
Niemcy 1664,4 1380,4
Austria 1166,6 730,0
Czechy 930,1 576,4
Stowacja 303,1 181,7
Hiszpania 70,1 54,6
Norwegia 104,1 63,6
Brazylia 45,3

Pozostate kraje 49,4 50,8
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 8877,2 6731,3

INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwdch klientéw przekroczyty dla kazdego z nich
pojedynczo poziom 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 2 536,4 min zi,
do drugiego 1 001,4 min zt. Przychody ze sprzedazy do tych klientéw zostaty ujete w segmencie Wegiel, w segmencie Koks oraz
w segmencie Pozostate segmenty.

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku przychody z tytutu sprzedazy do jednego klienta zewnetrznego przekroczyty
poziom 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy do tego klienta wyniosty 1815,6 min zt i zostaly ujete
w segmencie Wegiel, w segmencie Koks oraz w segmencie Pozostate segmenty.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU
FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy produktéw, towardw,
materiatéw i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Grupa ujmuje przychody, gdy kwote przychodéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposob, koszty poniesione w celu uzyskania przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, gdy Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z praw wlasnosci oraz gdy
prawdopodobne jest, ze Grupa uzyska w przyszio$ci korzysci ekonomiczne. Uznaje sig, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. JSW opiera swoje szacunki na wynikach
historycznych, uwzgledniajac typ klienta, rodzaj transakcji oraz szczegéty konkretnych umow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, ujmuje sie w momencie dostawy przez Grupe produktéw do odbiorcy.
Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z praw wtasnosci do produktéw,
towarow i materiatéw zgodnie z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie
cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

JSW realizuje gtownie kontrakty dotyczace dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. W kontraktach tych do okreslenia warunkéw dostawy
wykorzystuje sie miedzynarodowe reguty handlu tzw. INCOTERMS (w wigkszos$ci przypadkéw sg to: FCA, DAP, FOB), ktére okreslajg
moment przekazania débr, prawa wiasnosci i ryzyka na nabywce.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w momencie zrealizowania danej ustugi na dzien koiczacy okres sprawozdawczy.

KOSZTY

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychoddéw tzn. stosujac zasade wspoétmiernosci, poprzez rachunek rozliczen
miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Grupa prowadzi petng ewidencje kosztow, czyli ujmowanie kosztéw zaréwno w ukfadzie rodzajowym, jak i w uktadzie wedlug typéw
dziatalnosci. Grupa prezentuje podziat kosztéw ujetych w wyniku finansowym w ukfadzie kalkulacyjnym.

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

2017 2016
Sprzedaz wegla 4925,9 3551,6
Sprzedaz koksu 3367,2 2570,0
Sprzedaz weglopochodnych 320,9 252,7
Pozostata dziatalno$¢ 263,2 357,0
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 8877,2 67313

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
2017 2016
Amortyzacja 824,7 838,8
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 1243,0 1157,0
- Zuzycie materiatow 881,1 817,0
- zuzycie energii 361,9 340,0
Ustugi obce 1457,7 1441,2
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3213,8 2880,9
Podatki i optaty 188,8 222,0
Pozostate koszty rodzajowe 31,0 8,3
Wartosé sprzedanych materiatow i towaréw 166,5 80,8
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 7125,5 6 629,0
Koszty sprzedazy (282,4) (342,4)
Koszty administracyjne (480,8) (480,6)
\é\::;tc\:vs; ;\)Ainszi\(drcuz;]no:lvr;sﬁzowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (603,6) (505,5)
Zmiana stanu produktéw (120,4) 201,1
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 5638,3 5501,6
4.3. POZOSTALE PRZYCHODY
Nota 2017 2016
Rozwigzanie rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu weglowego 711 1249 2 :
dla emerytow i rencistow ' b
Przychody zwigzane z przekazaniem Zaktadéw do SRK dotyczace: 4.5 225,8 122,3
- rozwigzania rezerw na $wiadczenia pracownicze 50,1 86,8
- rozwigzania pozostatych rezerw 116,2 35,5
- rozwigzania odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate KWK Krupiriski przekazane 512 :
z Rejonu Suszec na inne zaktady !
- rozliczenia nieodpfatnie otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych 59 -
- rozliczenia dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni 2,4 -
Odsetki 22,3 25,3
Otrzymane odszkodowania, kary 12,9 32,9
Dotacje (odpisane w wysoko$ci amortyzacji) 4,2 12,7
Rozyviqzanie ogp!séw aktualizujgcych naleznosci z tytutu spornego podatku 47 40
od nieruchomosci ! !
Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 7.4 1,2 1,0
Przedawnione zobowigzania 14,6 12,6
Rozwigzanie rezerwy i odpisu aktualizujgcego z tytutu niezrealizowanej umowy 6,5 -
Ujawnienie $rodkéw trwatych 11,4 0,3
Pozostate 16,6 15,6
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY 1569,4 226,7

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4.4, POZOSTALE KOSZTY

Nota 2017 2016
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7.3 759,6 30,4
Odsetki 28,3 35,8
w tym odsetki hipotetyczne od zobowigzar naliczone zgodnie z art.5 ustawy o terminach
A 21,7 17,9
zaptaty w transakcjach handlowych
Koszty zwigzane z przekazaniem Zaktadéw do SRK dotyczace: 4.5 125,7 96,3
- utworzenia odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne KWK _ 711
Krupinski z tytutu utraty ich warto$ci w zwigzku z nieodptatnym przekazaniem do SRK !
- utworzenia rezerwy na Sstraty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczacych KWK _ 19.0
Krupinski !
- wartosci netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych Zaktadéw
57,7 6,2
przekazanych do SRK
- pozostafych kosztéw zwigzanych z utrzymaniem Rejonu Suszec 68,0
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci 30,8 2,9
Utworzenie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw - 33,7
Optaty egzekucyjne i kary 3,9 2,4
Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 7.4 1,0 1,0
Optata prolongacyjna ZUS 3,4
Utworzenie rezerwy na postepowanie sgdowe Energoinstal 9,5
Pozostate 9,9 51,0
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 972,1 253,5
4.5. PRZYCHODY/(KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADOW DO SRK

Istotny wptyw na osiggniete wyniki Grupy miaty dziatania optymalizacyjne zwigzane z przekazaniem cze$ci aktywow produkcyjnych
do Spétki Restrukturyzacji Kopalh S.A. w Bytomiu (,SRK”):

. w 2017 roku - przekazanie KWK Krupinski do SRK

Zarzad JSW, w ramach dziatan zwigzanych z restrukturyzacjag JSW, w dniu 26 pazdziernika 2016 roku podjagt uchwate w sprawie
rozpoczecia procedury nieodptatnego przekazania KWK Krupinski do SRK, ze szczegélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztow
funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizméw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia
przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW
analizy, wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg
mozliwosci odzyskania rentownosci w przysziosci. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 1 grudnia 2016 roku
wyrazito zgode na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK,
z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego, przy
uwzglednieniu takze postanowien Porozumienia z Obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikéw JSW przeszio w trybie
art. 23! Kodeksu pracy do SRK. Przekazanie KWK Krupinski do SRK to jeden z warunkéw podpisanego 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienia pomiedzy JSW a Obligatariuszami.

Alokacja pracownikéw KWK Krupinski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikow
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalf JSW, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktére wchodzity
w sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaly objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa struktura
organizacyjna, tzw. Rejon Suszec. Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zaktadéw JSW oddelegowani do wykonywania prac w KWK
Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczeli prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzadzen oraz przekazywaniem ich na inne zakiady

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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JSW. Zagospodarowywanie maszyn i urzadzen w pozostatych zaktadach JSW pozwala na zwiekszenie potencjatu uzytkowego tych
Srodkow trwatych, a jednoczesnie przy ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywéw.

Z uwagi na ujecie w latach wczesniejszych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
KWK Krupinski, w przypadku przekazywania sktadnikdw majgtku Rejonu Suszec na zaktady, ktérych produkcja w znacznym stopniu
oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych przed przekazaniem, dokonywane jest
odwrécenie odpisu aktualizujgcego, zgodnie z zapisami MSR 36.

L] w 2016 roku - przekazanie Ruchu Jas-Mos do SRK

W ztozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie ztoza, dlatego dla osiggniecia celu ekonomicznego podjeto
decyzje o przekazaniu zbednych aktywow do SRK. W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK
dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-Zofiowka-
Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK, na podstawie Ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla
kamiennego. Na mocy tej umowy JSW przekazata do SRK oznaczong cze$¢ kopalni. W ramach ww. umowy przekazano m.in.
nieruchomosci i prawa do nieruchomosci (na powierzchni), budynki i budowle. Wraz z majatkiem zostata przekazana do SRK grupa
pracownikéw. Na podstawie art. 23 Kodeksu pracy, przeszto 1,6 tys. pracownikéw Ruchu Jas-Mos.

W zwigzku z przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK, JSW uzyskata zmiane posiadanej koncesji nr 23/94 na wydobywanie wegla
kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej w obszarze i terenie gérniczym ,Jastrzebie I”. Jednoczesnie z wydzieleniem nowego
obszaru gérniczego zmianie ulegta wielko$¢ zasobdw przemystowych bedacych przedmiotem dziatalnosci JSW. Czes$¢ Ruchu Jas-
Mos nie podlegajgca przekazaniu do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie. Wedtug aktualnych
prognoz wydobycie na Ruchu Jastrzebie KWK Borynia-Zofidéwka-Jastrzebie bedzie prowadzone do roku 2025.

Ponizsza tabela przedstawia osiggniete przychody i poniesione koszty zwigzane z nieodptatnym przekazaniem KWK Krupinski
i Ruchu Jas-Mos do SRK:

2017 2016
RUCH JAS-MOS
PRZYCHODY B 166.1
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze — transfer pracownikéw Ruchu Jas-Mos do SRK - 86,8
Rozwigzanie rezerwy na FLZG Ruchu Jas-Mos (w czesci dotyczgcej przekazanego majatku) - 36,3
Rozwiqzan!e rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego _ 355
dla emerytow i rencistow !
Rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze - 7,5
KOSZTY (6.6)
Warto$¢ netto zlikwidowanego majgtku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK - (6,2)
Inne koszty = (0,4)
RAZEM PRZEKAZNIE RUCHU JAS-MOS S 159,5
KWK KRUPINSKI
PRZYCHODY 2258 -
Rozwigzanie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczgcych KWK Krupinski 14,2 -
Rozwigzanie rezerwy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego 97,1 -
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownikéw przeniesionych do SRK: 50,1 -
- renty wyrownawcze 21,8 -
- nagrody jubileuszowe 9,7 -
- odprawy emerytalno-rentowe 12,7 -
- urlopy wypoczynkowe 4,9 -
- odprawy po$miertne 1,0 -
Rozwiazan[e odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate KWK Krupinski przekazane z Rejonu 512 :
Suszec na inne zaktady !
Rozliczenie nieodptatnie otrzymanych rzeczowych aktywéw trwatych 59 -
Rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze 4,9 -
Rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK 2,4 -

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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2017 2016
KOSZTY (125 7) 90,1
Utworzenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne KWK Krupifski _ 71,1)
z tytutu utraty ich warto$ci w zwigzku z zamiarem ich nieodptatnego przekazania do SRK ’
Utworzenie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczacych KWK Krupinski - (19,0)
Warto$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK (57,7) -
Inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec (68,0) -
RAZEM PRZEKAZANIE KWK KRUPINSKI 100,1 (90,1)
RAZEM PRZYCHODY/ (KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADOW DO SRK 100,1 69,4
4.6. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO

Nota
2017 2016
Zyskil/(straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (11,5) (15,2)
Réznice kursowe (17,6) 4,9
Zyskil(straty) na pochodnych instrumentach finansowych 72,9 (0,8)
Skonsolidowany wynik na sprzedazy spotek 10.3 - (146,2)
Pozostate (0,3) 4,0
RAZEM POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO 43,5 (153,3)
4.7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
2017 2016

Przychody odsetkowe od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 32,0 55
Aktualizacja odsetek od zobowigzan z tytutu spornego podatku od nieruchomosci 5,6 0,6
Roéznice kursowe z wyceny obligaciji 95,3 -
Inne - 0,8
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1329 6,9
Koszty odsetek: 97,0 161,7
— rozliczenie dyskonta z tytutu dfugoterminowych rezerw 39,4 87,4
— odsetki od obligacji 54,2 68,2
— kredyty bankowe 3,4 5,6
— pozostate odsetki - 0,5
Roznice kursowe z wyceny obligacji - 44,0
Réznice kursowe od obligacji z tytutu realizacji pozycji zabezpieczanej 11,4 4,3
Roéznice kursowe od $rodkéw pienieznych i transakcji Fx Forward 14,6 -
Odsetki od leasingu finansowego 2,8 2,6
Inne 0,1 1,2
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 125,9 213,8
PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO 7,0 (206,9)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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4.8. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujgcych

rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujace;.

2017 2016
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 2538,9 6,7
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) 21,62 0,06

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w wyniku finansowym,
z wylgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wiasnym.
W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. Biezace obcigzenie
z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig ksiegowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest w petnej wysokosci, metodg
bilansowg. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow lub zobowigzania
w ramach transakgcji innej niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy
(strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien konczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé
w momencie realizacji odnosnych aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sieg, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochod
do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych, powstatych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba Ze roztozenie w czasie odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez
Grupe i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do wyegzekwowania

tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu biezgcego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku
dochodowego.

5.1. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

2017 2016
Podatek biezacy: 234,2 (34,8)
— biezgce obcigzenie podatkowe 234,6 18,8
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,4) (53,6)
Podatek odroczony 346,1 50,0
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU NETTO 580,3 15,2
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:
2017 2016
Podatek odroczony:
— zyski/(straty) aktuarialne 1,8) 1,9
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 3,8 0,9
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 2,0 2,8

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej do obcigzenia
z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku netto przedstawia sie nastepujaco:

2017 2016
Zysk przed opodatkowaniem 3123,6 19,6
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 593,5 3,7
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wg przepiséw podatkowych (18,8) (35,8)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw wg przepiséw 6.0 80.7
podatkowych ! !
Nierozpoznany podatek odroczony od straty podatkowej * - 20,2
Korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych (0,4) (53,6)
OBCIAZENIE ZYSKU NETTO Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 580,3 15,2

* Dotyczy rozwigzania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na strate podatkowg za rok 2012 przez jedng ze spotek Grupy

Efektywna
stopa Czynniki wplywajace na efektywna stope podatkowa
podatkowa
2017
rozwigzane rezerwy i odpisy na naleznoéci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 4,7 min zt, zarachowane odsetki
od naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 6,5 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym oraz odniesienie
18,6% w koszty odpisu na PFRON przez JSW w kwocie 23,8 min zt oraz utworzenie odpisu i rezerwy na odsetki i koszty egzekucyjne
w kwocie 9,8 min ktére nie sg kosztem podatkowym, a stanowig tzw. réznice trwate, ktére wptywaja na wysokos¢ podstawy
opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;j.
2016
ujecie w biezgcym wyniku finansowym nadptaty JSW z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych w kwocie 53,3 min zt.
Powyzsza nalezno$¢ powstata w wyniku ztozenia w dniu 4 lutego 2016 roku korekt deklaracji CIT-8 za lata ubiegte, w ktérych, na
podstawie podjetej w dniu 1 lutego 2016 roku uchwaty siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA, JSW zaliczyta do kosztow
podatkowych wyptacone pracownikom nagrody i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych,
efekt podatkowy skonsolidowanego wyniku na sprzedazy spétek PEC, SEJ, WZK Victoria wraz z ich spétkami zaleznymi w kwocie
77,4% 33,5min zt,

nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej za rok 2012 w kwocie 20,2 min zt,

rozwigzane rezerwy i odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 1,7 min zt, zarachowane odsetki
od naleznosci z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 4,6 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym oraz odniesienie
w koszty odpisu na PFRON przez JSW w wysokosci 25,7 min zh, ktéry nie jest kosztem podatkowym, a stanowig tzw. trwate
réznice, ktdre wptywaja na wysokos$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowej.

5.2.

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie na poziomie sprawozdan finansowych

poszczegolnych spétek Grupy i w zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujgce kwoty:

31.12.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 751,9 1005,6
— przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy 270,6 403,3
RAZEM 1022,5 1408,9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesigcy 214,4 211,1
— przypadajagce do realizacji w ciggu 12 miesigcy 6,2 47,8
RAZEM 220,6 258,9
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 814,3 1161,4
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 12,4 11,4

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie nastepujgco:

2017 2016
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad zobowigzaniami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1150,0 1177,1
- STAN NA 1 STYCZNIA
Uznanie/(obcigzenie) zysku netto (346,1) (50,0)
Zmniejszenie sktadu Grupy - 25,7
Zwiekszenie/(zmniejszenie) innych catkowitych dochodow (2,0) (2,8)
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad zobowigzaniami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego 801,9 1150,0
- STAN NA 31 GRUDNIA
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 814,3 1161,4
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12,4 11,4
Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego przez kompensata:
Zobowiazania Niewyptacone Wycena
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO z tytutu Rezerw wynagrodzenia Strata  rzeczowych Pozostate Razem
PODATKU DOCHODOWEGO $wiadczen y iinne podatkowa aktywow
pracowniczych swiadczenia trwatych
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 176,6 485,0 80,0 208,6 337,5 125,5 1413,2
(Obcigzenie)/uznanie zysku netto 4,4 14,4 (43,1) (67,8) 99,2 6,9 14,0
Zmniejszenie sktadu Grupy (9,6) 2,5) 0,3) - - (3.1) (15,5)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) innych R R ) )
catkowitych dochodow 1.9 ©.9) 28
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 169,5 496,9 36,6 140,8 436,7 128,4 1408,9
(Obciazenie)/uznanie zysku netto (33,4) (261,3) (17,0) (88,2) 11,4 4,1 (384,4)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) innych _ _ ) _
catkowitych dochodéw e i) @0
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 137,9 235,6 19,6 52,6 448,1 128,7 10225
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO Wartosé wyrobisk r"z‘gfzi’;: ‘;‘r’f:ftta'ygx Pozostate Razem
PODATKU DOCHODOWEGO ruchowych Y yw
trwatych
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 133,0 56,5 46,6 236,1
Obcigzenie/(uznanie) zysku netto 13,4 2,2) 52,8 64,0
Zmniejszenie sktadu Grupy - (39,4) 1,8) (41,2)
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 146,4 14,9 97,6 258,9
Obcigzenie/(uznanie) zysku netto 19,7 4,8 (62,8) (38,3)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 166,1 19,7 34,8 220,6

Realizowalnos$é aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Grupa wycenia aktywa z tytutlu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment
przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku dochodowego od straty podatkowej, bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. W oparciu o sporzgdzone
prognozy dla spétek z Grupy przewidujgce uzyskanie dochodéw podatkowych w latach 2018-2022 uznano, iz nie wystepuje ryzyko
nie zrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponizej przedstawiono okresy, w ktérych zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych najpdzniej moga
zostac rozliczone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowe;j:

Okres rozliczenia
2018 2019 2020 2021
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej 33,0 19,4 0,2 - - 52,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia obejmujg: kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe sg wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
sg ujmowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych opfat leasingowych. Warto$¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, z podziatem na czes$¢ krétkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dlugoterminowsg (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).
Przy obliczaniu warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowsg jest stopa procentowa leasingu, jezeli jest mozliwe
jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie na poszczegoélne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA

Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kredyty i pozyczki 6.1 122,2 87,0
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6.2 856,0 1596,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 66,8 72,1
RAZEM 1 045,0 1755,5

w tym:
ditugoterminowe 896,6 1625,3
krétkoterminowe 148,4 130,2
6.1. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2017 31.12.2016
DLUGOTERMINOWE: 70,6 59,7
Kredyty bankowe 21,3 41,0
Pozyczki 49,3 18,7
KROTKOTERMINOWE: 51,6 27,3
Kredyty bankowe 44,7 25,2
Pozyczki 6,9 2,1
RAZEM 122,2 87,0

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug terminu zapadalnos$ci na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

Wartosé

Waluta kredytu/ kredytu/ pozyczki dtugoterminowe
pozyczki na koniec okresu . r

sprawozdawczego krétkoterminowe od 1roku od 2 lat od 3 lat powyzej

do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

kredyty
PLN 66,0 44,7 21,3 - - -
pozyczki
PLN 56,2 6,9 12,8 20,0 16,5 -
RAZEM 122,2 51,6 34,1 20,0 16,5 =

Zaciaggniete kredyty i pozyczki wedtug terminu zapadalnos$ci na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

Wartos¢

Waluta kredytu/ kredytu/ pozyczki dtugoterminowe
pozyczki na koniec okresu . .

sprawozdawczego krétkoterminowe od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej

do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat

kredyty
PLN 66,2 25,2 19,7 21,3 - -
pozyczki
PLN 20,8 2,1 6,9 9,0 2,8 -
RAZEM 87,0 27,3 26,6 30,3 2,8 -

Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:

31.12.2017 31.12.2016
Niewykorzystane linie kredytowe 0,9 26,1
Srednie oprocentowanie kredytéw i pozyczek:
31.12.2017 31.12.2016
PLN 3,32% 3,36%

Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposéb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 258,1 min zt,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 96,5 min zi,
— przelewy wierzytelnosci wynikajgce z wybranych kontraktow,
— gwarancje bankowe w kwocie 1,8 min z,
— przelew wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowej w kwocie 10,1 min zt.

W przypadku zabezpieczenia kredytéw i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z uméw
ubezpieczenia tych aktywow. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2017 31.12.2016

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 856,0 1596,4

RAZEM 856,0 1596,4
w tym:

diugoterminowe 792,6 1529,3

krotkoterminowe 63,4 67,1

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w podziale na waluty (po przeliczeniu na PLN):

31.12.2017 31.12.2016
- PLN 523,3 937,2
-UsSD 332,7 659,2
RAZEM 856,0 1596,4

Analiza wrazliwosci na ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona w Nocie 9.5.1.

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego Umowg Programu Emisji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
(,PKO BP”), ING Bank Slaski (,ING”), Bank Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o warto$ci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o0 wartoéci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej wartoéci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU") oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) Umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw Emisji Obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach Programu Emisji ustanowionego
Umowg Programu Emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy PZU FIZAN i ING jako zbywcy oraz PKO BP,
BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspdtpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczeh oraz
Umowy programu emisji obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU i PZU
Zycie staty sie ich stronami.

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW podpisata z Obligatariuszami Porozumienie, w ktorym JSW zobowigzana zostata
do przeprowadzenia restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej oraz finansowej zgodnie z uzgodnionym harmonogramem. Uzgodnienia
zawarte w Porozumieniu zostaty odzwierciedlone w Umowie Programu Emisji Obligacji oraz dokumentacji towarzyszacej. Zapisy
umowy zaktadajg przede wszystkim wprowadzenie nowego harmonogramu wykupu obligacji, zaktadajgcego obnizenie pierwotnie
uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane
warunkow regulujgcych mozliwos$¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczes$niejszego wykupu.

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach Programu Emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN, w facznej wartosci 300,0 min zt, ktére w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”)
podnoszac jednoczesnie tgczng nominalng warto$¢ wyemitowanych obligacji do kwoty 1 000 min PLN oraz 163,8 min USD.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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W 2017 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 653,8 min zt (w tym 419,5 min zt oraz
64,0 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 45,5 min zi, zostaly zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnos$ci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 51 746 szt. obligacji o warto$ci nominalnej
10 000 PLN oraz 9 370 szt. obligacji o warto$ci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji diuznych papieréw
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosi 856,0 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 596,4 min zt).

TERMIN WYKUPU

Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo
naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zgodnie z Porozumieniem zawartym w dniu 29 sierpnia 2016 roku, Obligatariusze zrezygnowali z przystugujgcych im praw
na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwo$¢ wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisiji
w przypadku niewyemitowania przez JSW obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje
rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu
dodatkowych zobowigzan.

Wszystkie wyemitowane przez JSW obligacje objete sa katalogiem zdarzen skutkujgcych obowigzkiem wczesniejszego wykupu
obligaciji.

ZABEZPIECZENIE OBLIGACJI

Zabezpieczenie obligacji stanowig:

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 PLN oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:

] aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiéwka,
] akcjach posiadanych przez JSW w spotkach Polski Koks (obecnie JSW Innowacje) i JSW KOKS,

] rachunkach bankowych JSW,

. prawach z uméw.

2) Hipoteki umowne fgczne ustanowione na rzecz PKO BP S.A. jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 PLN oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki
dominujgcej, wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk,
ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiowka.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych), wartos¢
udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min z.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych uméw
przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP

jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

MONITOROWANIE WSKAZNIKOW

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadluzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach Emisji Obligacii, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligaciji.
JSW zaktada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaly wlasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6 oraz
ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczgwszy od 30 czerwca 2017 roku nie przekraczat
poziomu 2,5. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikdw przekroczy dopuszczalng wysokos$¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw
Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji. Sktadane przez JSW
Swiadectwa Zgodno$ci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji potwierdzajg wypetnianie wskaznikéw umownych.
Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw wedtug
stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW zobowigzata sie do przestrzegania innych
zobowigzan, szczegdtowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu Emisji Obligacji. Wedtug szacunkéw JSW na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki monitorowane za rok 2017 zostang spetnione.

6.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku umowy leasingowe o charakterze
finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowig zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzadzen
technicznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2017 31.12.2016
Wartosé Wartos¢
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
leasingowe optat leasingowe optat
leasingowych leasingowych
Do 1 roku 36,0 33,4 37,6 35,8
Od 1 roku do 5 lat 36,2 33,4 37,4 36,3
RAZEM 72,2 66,8 75,0 72,1
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (5,4) - 2,9) -
WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH 66,8 66,8 72,1 72,1
w tym:
dtugoterminowe - 33,4 - 36,3
krétkoterminowe - 33,4 - 35,8

Struktura walutowa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016
PLN 62,9 68,4
EUR 3,9 3,7
RAZEM 66,8 72,1
Warto$¢ ksiegowa netto dla kazdej grupy aktywéw w leasingu finansowym:
31.12.2017 31.12.2016
Wartosci niematerialne 0,3 0,9
Rzeczowe aktywa trwate: 61,7 71,1
Urzadzenia techniczne i maszyny 54,1 62,5
Inne rzeczowe aktywa trwate 7,6 8,6
RAZEM 62,0 72,0

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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6.4. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiagzania

Kredyty z tytutu emisji
i pozyczki dluznych papierow
wartosciowych

Zobowiazania
z tytutu leasingu
finansowego

RAZEM

Zmiane stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiagzania

Zobowiazania

bofyorl  duanych paplerow DAl leasingu RAZEM
wartosciowych
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 177,2 14419 1235 17426
Wplywy z tytutu zaciggnigcia zadtuzenia: 36,7 340,8 33 380,8
- otrzymane finansowanie / emisja obligacji 36,7 340,8 33 380,8
Naliczone odsetki 52 68,2 2,6 76,0
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia: (84,3) (96,9) (57,1) (238,3)
- sptata zobowigzania (kapitatu) (79,6) - (54,6) (134,2)
- wykup obligaciji - (39,1) - (39,1)
- odsetki zaptacone 4,7) (57,8) (2,5) (65,0)
Roznice kursowe - 44,0 - 44,0
Zmniejszenie sktadu Grupy * 47,7) (195,2) 0,2) (243,1)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) 0,1) (6.4) - (6,5)
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 87,0 1596,4 72,1 17555

*  Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spétek (Nota 10.3).

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
7.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Na dzieh poczgtkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

W wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych prezentuje sie zdyskontowane koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
wykorzystywanych w dziatalno$ci gorniczej podziemnej, ktére zgodnie z obowigzujgca ustawg Prawo geologiczne i gérnicze podlegajg
likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Prezentowane w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywoéw trwatych koszty likwidacji kopalth podlegajg amortyzacji takg metoda, jakg
amortyzowane sa rzeczowe aktywa trwate, ktérych dotyczg, poczgwszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego skfadnika
rzeczowych aktywow trwatych, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w ramach przewidywanego harmonogramu likwidac;ji
kopalni.

Pdézniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych lub ujmuje jako odrebny sktadnik
rzeczowych aktywow trwatych (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe
i konserwacje odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch kwot: wartosci godziwej
przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy
zwigkszajg kwote wykazywang jako sktadnik aktywéw.

Amortyzacje rzeczowych aktywéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowych lub wartosci
przeszacowanych, pomniejszonych o wartosci koncowe, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdélnych grup rzeczowych
aktywow trwatych wynosza:

e Budynki i budowle (w tym wyrobiska kapitalne) 1-61 lat,
e Urzadzenia techniczne i maszyny 1-61 lat,
o Srodki transportu 1-26 lat,
¢ Inne rzeczowe aktywa trwate 1-20 lat,
e Grunty nie podlegaja amortyzacji

Okresy zywotnosci moga byé dituzsze niz zywotno$¢ poszczegodlnych kopaln, jezeli przewiduje sie ich wykorzystanie w innych zaktadach
(ruchach) JSW.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sa przez okres uzytkowania aktywéw, jezeli umowa
przewiduje przeniesienie na leasingobiorce tytutu wlasnosci przedmiotu leasingu. Jezeli umowa nie przewiduje ostatecznego przekazania
przedmiotu leasingu na leasingobiorce, to dany sktadnik aktywow amortyzujemy przez okres leasingu.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych ustala sie drogg poréwnania wpltywoéw ze sprzedazy z ich wartoscig ksiegowg
i ujimuje w wyniku finansowym jako pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych
0 ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy.

WYROBISKA RUCHOWE

Wyrobiska goérnicze zwigzane z udostepnieniem wyrobisk eksploatacyjnych, tzw. wyrobiska ruchowe, na moment poczatkowego ujecia
wyceniane sg w wysokosci skumulowanych kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o warto$¢ wegla wydobytego
w trakcie ich budowy, wycenionego wedtug normatywnego kosztu wytworzenia wydobytego wegla. Aktywowane koszty wyrobisk
ruchowych (bedace rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw) sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. Rozliczenie nakfadéw na wyrobiska ruchowe proporcjonalnie do wydobycia wegla z poszczegélnych
rejonéw scianowych jest prezentowane w wyniku finansowym jako amortyzacja.

Jednostka dominujgca corocznie, w |l pétroczu, analizuje wysokos$¢ aktywowanych kosztdéw na wyrobiska ruchowe pod katem ich zwigzku
z przychodami, ktére beda realizowane w nastepnych okresach obrotowych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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ISTOTNE SZACUNKI

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Grupa okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych rzeczowych aktywow trwatych.
Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznos$ci tych aktywdw. Poprawno$¢ stosowanych okresoéw i stawek
amortyzacyjnych oraz warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajg corocznej weryfikacji raz w roku w IV kwartale, w celu
dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych poczawszy od nastgpnego roku obrotowego. Przeprowadzona weryfikacja
stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych spowodowata spadek amortyzacji w 2017 roku wzgledem roku poprzedniego
01,3minz.

Sposob rozliczania wyrobisk ruchowych

Woyrobiska ruchowe sg rozliczane proporcjonalnie do wielko$ci wydobycia wegla z poszczegdinych rejonéw $cianowych. Diugos$¢ okresu
rozliczania danego wyrobiska ruchowego jest uzalezniona od szacunku ilosci wegla znajdujgcego sie w danym pokfadzie udostepnionym
w ramach wyrobiska ruchowego.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Urzadzenia Rzeczowe
techniczne
i maszyny

Inne rzeczowe
aktywa trwate

Budynki Wyrobiska

i budowle ruchowe * aktywa trwale Razem

w budowie **

Nota Grunty

*

Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych sg rozliczane zgodnie z wielko$cig wydobycia wegla z danego rejonu $cianowego. W momencie rozliczenia nastepuje,
co do zasady, faktyczna likwidacja wyrobiska ruchowego, stad brak jest w tabeli warto$ci skumulowanego umorzenia

Poniesione przez Grupe nakfady na inwestycje (za wyjgtkiem naktadéw na wyrobiska ruchowe) gromadzone sg w ,Rzeczowych aktywach trwatych w budowie”,
a w miesigcu oddania do uzytkowania przenoszone sg do odpowiedniej grupy rodzajowej rzeczowych aktywoéw trwatych

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

4
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Budynki Wyrobiska Urzadzenia Inne rzeczowe Rzeczowe
Nota Grunty . y y techniczne aktywa trwate Razem
i budowle ruchowe * ) aktywa trwate e
i maszyny w budowie

STAN NA 1 STYCZNIA 2016

Warto$¢ brutto 62,7 8264,9 700,2 7920,3 489,4 1408,2 18 845,7
Umorzenie *** - (4188,8) - (5 440,5) (370,5) (221,4) (10221,2)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 62,7 4076,1 700,2 2479,8 118,9 1186,8 8624,5
Zwigkszenia 0,1 57,7 380,2 2,4 - 529,4 969,8
fipristneipeut s U R : : - w0
rnr:ae;gﬂisvci:uz;ﬁzzowych aktywow 22 2215 - 3035 14,6 (541,8) -
Przekazanie Ruchu Jas-Mos do SRK 4.5 - ©,1) (5,2) (0,9) - - (6,2)
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 (7,6) (346,9) - (439,2) 4,7) (355,0) (1153,4)
Zmniejszenia 0,3 (18,2) (31,7) (3,3 0,5 (27,5) (81,5)
Amortyzacja - (189,0) (251,9) (356,1) (25,2) - (822,2)
Odpis aktualizujgcy - utworzenie 7.3 9,1) (19,3) (45,0) (10,0) (0,6) (17,1) (101,1)
Odpis aktualizujgcy - odwrécenie 7.3 - 1,3 - - - - 1,3
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 48,0 3835,1 746,6 1976,2 102,5 774,8 7 483,2
STAN NA 31 GRUDNIA 2016

Warto$¢ brutto 57,1 77357 746,6 7021,0 461,7 970,8 16 992,9
uUmorzenie *** 9.1) (3900,6) - (5 044,8) (359,2) (196,0) (9 509,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 48,0 3835,1 746,6 1976,2 102,5 774,8 7 483,2

*  Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych sg rozliczane zgodnie z wielko$cig wydobycia wegla z danego rejonu $cianowego. W momencie rozliczenia nastepuje,

co do zasady, faktyczna likwidacja wyrobiska ruchowego, stad brak jest w tabeli warto$ci skumulowanego umorzenia

**  Poniesione przez Grupe naktady na inwestycje (za wyjgtkiem naktadéw na wyrobiska ruchowe) gromadzone sg w ,Rzeczowych aktywach trwatych w budowie”,

a w miesigcu oddania do uzytkowania przenoszone sg do odpowiedniej grupy rodzajowej rzeczowych aktywow trwatych
***  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Ponizej przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywdw trwatych i rozliczenie wyrobisk ruchowych:

31.12.2017 31.12.2016
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 7729 796,2
Koszty sprzedazy 25,9 6,4
Koszty administracyjne 12,9 18,8
Warto$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne 0,5 0,6
Pozostate koszty 0,2 0,2
RAZEM AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 812.4 822.2

| ROZLICZENIE WYROBISK RUCHOWYCH

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynosi

4 317,4 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 4 595,5 min zt) i dotyczy gtéwnie zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych

z Umowy programu emisji obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pézniejszymi zmianami. Zabezpieczenia obligacji zostaty opisane

w Nocie 6.2. Rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostaly zaprezentowane

w Nocie 6.1.

W 2017 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow trwatych wyniosty 0,6 min zt. W 2016 roku nie

wystagpity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywoéw trwatych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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7.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

WARTOSCI NIEMATERIALNE
(a) Informacja geologiczna

Prawo do korzystania z informacji geologicznej aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na jej zakup. Aktywowane koszty odpisuje
sie przez szacowany okres uzytkowania informacji. Szacowany okres uzytkowania informacji geologicznej wynosi od 2 do 61 lat.

(b) Prawo uzytkowania wieczystego

Grupa ujmuje nabyte odptatnie prawa uzytkowania wieczystego jako wartosci niematerialne i amortyzuje zgodnie z okresem, na jaki to
prawo zostato udzielone. Prawa uzytkowania wieczystego nabyte nieodptatnie ujmowane sg w ewidencji pozabilansowej w wartosci
okreslonej w decyzji administracyjnej dotyczacej optaty za wieczyste uzytkowanie.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 10 lat.

(d) Prawa do emisji

Prawa do emisji CO2 ujmuje si¢ pod datg ich przyznania lub nabycia. Prawa do emisji, ktére sg utrzymywane dla potrzeb rozliczania
w zwigzku z produkcjg emitujacg gazy cieplarniane, prezentowane sa jako wartosci niematerialne i uyymowane zgodnie z MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”. W przypadku nabycia praw na rynku ujmowane sg one poczatkowo wedtug ceny nabycia. Prawa nabyte ,z przydziatu”
ujmuje sie w ewidencji pozabilansowe;.

Warto$¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto” (,FIFO”). Zasada rozchodu polega
na umorzeniu praw do emisji i jest ustalona jako iloczyn nabytych praw do emisji oraz jednostkowej ceny ich nabycia. Umorzenie praw
do emis;ji jest uyyjmowane w pozycji amortyzacja wartosci niematerialnych.

(e) Swiadectwa pochodzenia energii

Prawo energetyczne naktada na odbiorce przemystowego i przedsiebiorstwo energetyczne, obowigzek zakupu i przedstawienia do
umorzenia praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia optaty zastepczej. Prawa majgtkowe
wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze $wiadectw pochodzenia, a wygasajg z chwilg jego
umorzenia. Termin wykonania obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia lub poniesienia optat zastepczych za dany rok uptywa z dniem
31 marca roku nastepnego.

Prawa majgtkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia wycenia sie jako iloczyn ilosci nabytych praw
i jednostkowej ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze $wiadectwa pochodzenia z dnia przyznania $wiadectwa i nabycia praw
majgtkowych.

ISTOTNE SZACUNKI

Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych

Grupa okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych wartosci niematerialnych. Szacunek
ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywoéw. Poprawno$é stosowanych okresow i stawek
amortyzacyjnych oraz warto$¢ koncowa wartosci niematerialnych podlegajg corocznej weryfikacji raz w roku w IV kwartale, w celu
dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych poczawszy od nastepnego roku obrotowego. Przeprowadzona weryfikacja
stawek amortyzacyjnych warto$ci niematerialnych spowodowata spadek amortyzacji w 2017 roku wzgledem roku poprzedniego
01,0 min zt.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo wieczystego
uzytkowania
gruntéw

Pozostate wartosci
niematerialne

Informacja

. Razem
geologiczna aze

Nota

Prawo wieczystego

v e T owania Poosttevatofel oy
gruntéw
STAN NA 1 STYCZNIA 2016
Wartos$¢ brutto 27,5 94,8 118,6 240,9
Umorzenie (15,6) (13,9) (65,6) (95,1)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 11,9 80,9 53,0 145,8
Zwigkszenia 16 0,1 15,3 17,0
Zmniejszenia - 0,2) (16,5) (16,7)
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 - 2,5) (1,8) 4.,3)
Amortyzacja 1,2) 1,1 (13,7) (16,0)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 7.3 0,2) 0,3) - (0,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 12,2 76,9 36,3 125,4
STAN NA 31 GRUDNIA 2016
Wartos$¢ brutto 29,0 90,3 99,8 219,1
Umorzenie (16,8) (13,4) (63,5) (93,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 12,2 76,9 36,3 125,4
AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Ponizej przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje wartosci niematerialnych:
31.12.2016
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 11,6
Koszty sprzedazy 0,4
Koszty administracyjne 4,0
RAZEM AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 16,0

H
N

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTU

Grupa posiada nastepujgce prawa uzytkowania wieczystego gruntu nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

31.12.2017 31.12.2016
Powierzchnia (tys. m?) 9 705 10 420
Warto$¢ (min zt) 72,4 71,3

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty przedstawione w Nocie 10.2.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ netto wartosci niematerialnych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynosi
69,4 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 70,8 min zi) i dotyczy zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy
programu emisji obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Zabezpieczenia obligacji zostaty opisane
w Nocie 6.2.

W 2017 roku i w 2016 roku nie wystgpity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

W wartosciach niematerialnych Jednostka dominujgca prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia
obowigzku ich umorzenia wynikajacego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na
nabycie $wiadectw pochodzenia energii zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych w przeptywach
pienigznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 31.12.2017 31.12.2016
Warto$é ksiegowa netto na poczatek okresu 6,5 12,2
Zwigkszenia 6,1 10,8
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (8.1) (16,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 4,5 6,5

7.3. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ISTOTNE SZACUNKI

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na
mozliwos$¢ niezrealizowania ich wartosci ksiegowej. W przypadku, gdy wartos¢ ksiegowa danego skiadnika rzeczowych aktywéw trwatych
przewyzsza jego oszacowang warto$¢ odzyskiwalng, jego warto$¢ ksiegowa podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwdch kwot: warto$ci godziwej aktywoéw pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie
zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Testy na utrate wartos$ci rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych wykonywane s3 z przyjeciem zasady, iz najmniejszg grupe aktywow stanowi kopalnia lub inna spétka zalezna.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, ze wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywdw jest nizsza od wartosci
ksiegowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng a wartoscig ksiegowa sktadnika
aktywéw. Po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, koryguje sie odpisy amortyzacyjne dotyczgce danego sktadnika
aktywéw. Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien konczacy
okres sprawozdawczy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$é odwrécenia dokonanego odpisu.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w skonsolidowanym sprawozdaniu
z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozyciji ,pozostate koszty/przychody”.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Grupa okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci
odzyskiwalnej majgtku poszczegélnych zaktadéw JSW. Analiza utraty wartosci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych
zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych zatozen majg wplyw na wyniki testéw na utrate wartosci
i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata
wartosci aktywdw lub odwrécenie wczesniej ujetych odpiséw.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
doeoteretmazew wows e e
rwate
STAN NA 1 STYCZNIA 3380,6 6,9 33875 34513 6,5 3457,8
Utworzenie odpisu 759,2 0,4 759,6 101,1 0,4 1015
Wykorzystanie odpisu (439,7) (0,8) (440,5) (243,7) - (243,7)
Rozwigzanie odpisu (53,5) 0,3) (53,8) 1,3) - 1,3)
Zmniejszenie sktadu Grupy * - - - (26,8) - (26,8)
STAN NA 31 GRUDNIA 3646,6 6,2 3652,8 3380,6 6,9 3387,5

* Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spotek (Nota 10.3).

Utrata wartosci aktywow trwalych Segmentu Wegiel
Przestanki powodujace utrate wartosci

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw JSW. W ciggu 2017 roku zidentyfikowano kilka gtéwnych

czynnikéw, ktére w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany warto$ci posiadanych aktywow:

] Ograniczenie dostepu do ustug goérniczo-wiertnicznych charakteryzujgce sie gwattownym wzrostem cen — w okresie kryzysu na
rynku weglowym wszystkie firmy w celu zachowania ptynnosci finansowej ograniczyly naktady inwestycyjne w zakresie robot
gorniczo-wiertniczych do niezbednego minimum. Spowodowalo to, ze wiele firm specjalizujgcych sie w ustugach gorniczo-
wiertniczych zostato zlikwidowanych, a pozostate drastycznie ograniczyty zatrudnienie. Poprawa cen wegla spowodowata, ze dla
utrzymania mocy produkcyjnych spotki weglowe wznowity projekty inwestycyjne dotyczace udostepniania nowych poktadow,
jednak rynek ustug goérniczych nie byt przygotowany na taki wzrost zapotrzebowania ze strony sektora. Niedobér mocy
produkcyjnych firm ustugowych przy zwigkszonym popycie na ustugi wiertniczo-gérnicze w szybkim stopniu przetozyt sie na
skokowy wzrost cen, co miato odzwierciedlenie w postepowaniach przetargowych przeprowadzonych w roku 2017.

] Obserwowany wzrost cen wyrobdw stalowych wykorzystywanych w gérnictwie gtebinowym, co przetozy sie na zwiekszone koszty
prowadzonej dziatalnosci i wydatki inwestycyjne.

] Koniecznos$¢ zwiekszenia naktadoéw inwestycyjnych w celu utrzymania zdolnosci produkcyjnych w diugim okresie czasu —
realizowany w okresie niskich cen wegla Program Restrukturyzacji nastawiony byt na utrzymanie ptynnosci finansowe;j
pozwalajgcej zrealizowa¢ zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji. Utrzymanie ptynnosci planowano osiggng¢ poprzez
wstrzymanie wszystkich inwestycji kluczowych. Efektem ubocznym programu oszczednosciowego bylo ograniczenie mocy
produkcyjnych JSW w diugim okresie czasu, co przektadato si¢ na spadek wydobycia po roku 2022 o ok. 1,5 min ton. W celu
utrzymania zdolnosci produkcyjnych konieczne jest wznowienie oraz przyspieszenie w latach 2018-2022 inwestycji kluczowych
w zakresie udostepnienia nowych poktadéw z uwzglednieniem wzrostu cen ustug opisanych powyze;.

] Konieczno$¢ zwiekszenia zatrudnienia w stosunku do wczesniej zaktadanych ilosci w zwigzku z zaobserwowaniem
zmniejszajgcego sie potencjatu wydobywczego poszczegolnych kopaln. Ograniczenie kosztéw zatrudnienia poprzez redukcje
etatéw pocigga za sobg zmniejszenie wielkosci produkcji w diugim okresie czasu, dlatego tez w Strategii na lata 2018-2030
w odniesieniu do wczesniejszych planéw uwzgledniono potrzebe wzrostu zatrudnienia (z uwzglednieniem przesunieé¢
pracownikéw w ramach Grupy Kapitatowej) dla KWK Budryk o ok. 430 oséb do roku 2021 i dla KWK Knuréw-Szczygtowice
0 ok. 570 oséb do roku 2021.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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= Woygasniecie porozumienia ptacowego z dnia 23 lutego 2015 roku oraz wczesniejsze odstgpienie od niektorych zapisow
wynikajgcych z porozumienia, co skutkowato zwiekszeniem kosztéw wynagrodzen w roku 2017 i 2018.

Biorac powyzsze pod uwage jak réwniez dysproporcje wzrostu cen wegla energetycznego i koksujgcego, stwierdzono koniecznos¢
przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw, ktére produkujg, poza weglem koksujacym, istotne ilosci wegla
energetycznego tj. KWK Budryk i KWK Knuréw —Szczygtowice.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce niewykonalne/bardzo trudne. W przypadku catych kopaln, dla ktérych
nalezy okreslic wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne warto$ci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartosé
odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartos$ci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2018—2022 wynikajacych z zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg JSW dokumentu ,Strategia JSW S.A. z uwzglednieniem spoétek zaleznych na lata 2018-2030".

Zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci dla tych kopaln wykracza poza rok 2022, zatem okreslono warto$¢ rezydualng na
pozostaly czas eksploatacji. Przyjecie piecioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej
sytuacji gospodarczej, wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze z powodu wystepowania duzej zmiennosci r6znego
rodzaju czynnikéw takich jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.

Przyjete zalozenia

Ponizej przedstawiono zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2017 roku:

] wyodrebniono nastepujgce CGU bedace przedmiotem testu:
e Zakiad Gorniczy KWK ,Budryk”,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice”: Ruch ,Knuréw”, Ruch ,Szczygtowice” - z uwagi na powigzanie technologiczne

i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,

] zywotnosci dla poszczegoélnych zakladow JSW:
e Zakiad Gorniczy KWK ,Budryk” —do 31.12.2077 roku,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice” —do 31.12.2078 roku

] prognozy cen wegla na lata 2018-2022 na bazie ,Strategia JSW S.A. z uwzglednieniem spoétek zaleznych na lata 2018-2030”
w oparciu o raport CRU,

= w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2018-2022 uwzgledniono przedsiewziecia, ktorych realizacja przewidywana jest
z udziatem finansowania zewnetrznego,

] stabilizacja wydatkéw inwestycyjnych wraz z wyrobiskami ruchowymi w latach 2018-2022 w czesci finansowanej przez JSW na
poziomie przekraczajgcym 300 min zt dla KWK Knuréw-Szczygtowice oraz ok. 200 min zt dla KWK Budryk,

] analize utraty wartosci ustalono w oparciu o najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych i przy
zastosowaniu Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,79%,

= finansowania wydatkéw na likwidacje zakladéw z funduszu likwidacji zaktadéw gérniczych (FLZG),

] uwzglednienia istniejacych rezerw na swiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem
ustalenia warto$ci testowanego majatku,

] uwzgledniono dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych dla KWK Budryk w wysokosci 821,9 min zt oraz dla KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 1 270,6 min zt.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdélnych zaktadéw goérniczych

W wyniku dokonanych obliczen na dzieh 31 grudnia 2017 roku ustalono warto$¢ odzyskiwalng bedacg wartoscig uzytkowa osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne dla poszczegdinych Zaktadéw na poziomie (informacje podane tylko dla Zaktadéw, dla ktérych
stwierdzono utrate wartosci):

CGU (Zaktady Gornicze) Wartos¢ odzyskiwalna Kwota ujetego odpisu
KWK, Budryk” (323,7) (444,9)
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 331,6 (314,2)
RAZEM (759,1)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos$¢ ujecia na dzien 31 grudnia 2017 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Budryk w wysokosci 444,9 min zt oraz KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci
314,2 min zt. Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2017 roku testéw na utrate wartosci, taczny odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych zaktadow JSW, ujety w 2017 roku wynosi 759,1 min zt (z czego kwota 758,7 min zt dotyczy rzeczowych
aktywow trwatych, a kwota 0,4 min zt — wartosci niematerialnych). Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych
kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegélnych jednostek generujgcych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy wptyw na warto$¢
uzytkowg testowanych aktywéw majg przede wszystkim zmiany w zakresie cen wegla, zmiany $redniego wazonego kosztu kapitatu
oraz zmiany wielkosci produkgiji.

Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdéw trwatych na dzien 31 grudnia 2017 roku
w efekcie najistotniejszych zmian dla jednostek generujacych dodatnie przeptywy pieniezne w okresie prognozy.

Wptyw na odpis aktualizujacy (w min zi)

Parametr Zmiana
Zwigkszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
) . 1% - 171,7
Zmiana ceny wegla w catym okresie prognozy
-1% 171,7
0,5 p.p. 58,2
Zmiana WACC (netto)
-0,5p.p. - 65,5
1% - 118,7
Zmiana wielkosci produkcji w catym okresie prognozy
-1% 118,7

Utrata wartosci aktywow trwafych Segmentu Koks

Na dzien 31 grudnia 2017 roku spotka JSW KOKS dokonata analizy wystgpienia przestanek do ewentualnego utworzenia
lub odwrdcenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw trwatych. Spétka JSSW KOKS przeprowadzita test z tytutu trwatej utraty
wartosci aktywow trwatych w oparciu o nowg strategie (,Strategia JSSW S.A. z uwzglednieniem spdtek zaleznych na lata 2018-2030").
Przeprowadzone testy potwierdzity, iz nie ma koniecznosci zmiany ujetego wczesniej odpisu (ij. odpisu ujetego w wyniku testu
przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku). Dlatego Zarzad spotki JSW KOKS zdecydowat o utrzymaniu odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow trwatych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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7.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskiwania korzysci z tytutu czynszu
lub zwigkszenia przez nie wartosci, albo w obu tych celach jednoczesnie oraz nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania
do przysztego uzytkowania jako nieruchomosci inwestycyjne.

Nieruchomos$¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z uwzglgdnieniem kosztéw transakcji
i kosztow finansowania zewnetrznego.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wg modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Szacowany okres uzytecznos$ci nieruchomosci
inwestycyjnych jest taki sam, jak rzeczowych aktywéw trwatych.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa si¢ z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 22,4 23,0
Amortyzacja 0,7) (0,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 21,7 22,4
STAN NA 31 GRUDNIA
Wartos$¢ brutto 31,0 31,0
Umorzenie * (9.3) (8,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 21,7 22,4

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Sktadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 21,7 min zt. Nieruchomo$¢ zostata
przekazana do uzytkowania w IV kwartale 2012 roku. Przewidywany okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 40 lat.
W ocenie JSW w 2017 roku nie zaistniaty zadne przestanki, ktére spowodowatyby zmiane warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnej. Zostato to potwierdzone wyceng z dnia 10 pazdziernika 2016 roku sporzgdzong przez niezaleznego rzeczoznawce
metodg dochodowa, gdzie ustalono warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej w wysokosci 25,8 min zi. Wartosé te uznaje sie
za odpowiadajgcg wartosci godziwej na dzieh 31 grudnia 2017 roku.

W 2015 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomoséci zabudowanej budynkiem
hotelu ,Rézany Gaj” wraz z wyposazeniem. Przetargi, ktére odbyty sie dotychczas, nie przyniosty oczekiwanego rezultatu.

Przychody i koszty zwigzane z nieruchomos$ciami inwestycyjnymi:

Nota 2017 2016
Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 4.3 1,2 1,0
Bezposrednie koszty operacyjne generujgce w danym okresie przychody z czynszéw 4.4 (1,0) (1,0)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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7.5. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo geologiczne i gérnicze oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki w sprawie zasad tworzenia
i funkcjonowania funduszu likwidacji zaktadu goérniczego, Jednostka dominujaca jest zobligowana do gromadzenia $rodkéw pienieznych
na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (FLZG), ktére mogg by¢ wydatkowane wytgcznie
na sfinansowanie catkowitej lub czesciowej likwidacji zaktadu gérniczego. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci dysponowania, niezaleznie od terminu zapadalno$ci, sa prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dtugoterminowe aktywa finansowe.

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

31.12.2017 31.12.2016

Dtugoterminowe aktywa finansowe: 310,9 295,6
w tym: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Goérniczych 310,9 295,6
Lokaty bankowe 10,3 -
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,1 0,1
Pozostate naleznosci niefinansowe 7,6 8,0
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 328,9 303,7

Wszystkie diugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sa w ztotych polskich.

Warto$¢ godziwa diugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

7.6. ZAPASY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od ich cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto
to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy. Koszt wyrobow
gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne bezposrednig, materialy pomocnicze, inne koszty bezposrednie i odno$ne ogodlne koszty
produkgji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych).

Warto$¢é rozchodu materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszito” (FIFO). Warto$¢
rozchodu wyrobow gotowych ustala sie z zastosowaniem metody Sredniej wazone;j.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw wyrobdw gotowych na skutek ich wyceny wedtug ceny sprzedazy netto nizszej
od kosztu wytworzenia. Przy czym za koszt wytworzenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przyjmuje sie Sredni koszt
wytworzenia od poczatku roku do danego miesigca sprawozdawczego. Za cene sprzedazy netto przyjmuje sie warto$¢ wyliczong wg cen
rynkowych mozliwych do osiggnigcia.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych, zaréwno utworzenie jak i odwrdécenie odpisu, ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktérym odpis miat miejsce.

W przypadku zaistnienia zdarzen powodujacych utrate wartosci uzytkowej zapaséw materiatéw, Grupa dokonuje stosownego odpisu
aktualizujgcego, w taki sposéb, aby warto$é ksiegowa zapasow nie przekraczata ich wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow materiatéw dokonuje sie nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu i ujmuje sie jako koszt okresu w pozycji ,koszty
sprzedanych produktéw, towarow i materiatow”.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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ZAPASY

31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 134,0 102,4
Produkcja w toku 6,0 4,1
Wyroby gotowe 345,5 227,0
Towary 13,9 9,0
RAZEM 499,4 342,5

Zapas wyrobéw gotowych na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmuje m.in. zapas 645,2 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie
o wartosci 235,8 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 492,7 tys. ton wegla o wartosci 135,6 min zt).

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 16,5 65,9
Utworzenie odpisu 65,3 74,7
Wykorzystanie odpisu (49,7) (121,5)
Odwrécenie odpisu (6,0) 1,3)
Zmniejszenie sktadu Grupy * - 1,3)
STAN NA 31 GRUDNIA 26,1 16,5

*  Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spotek (Nota 10.3).

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostato ujete jako koszty biezgcego okresu sprawozdawczego.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw ujete w 2017 roku dotycza wyrobdw gotowych oraz materiatéw i towaréw.

7.7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, przy czym warto$cig godziwg na moment poczgtkowego rozpoznania
naleznosci jest warto$¢ nominalna wynikajgca z wystawionych faktur sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci o charakterze finansowym wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku naleznosci handlowych odpowiada to kwocie
wymagajacej zapfaty). Pozostate naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych wycenia sie na dzien konczacy okres sprawozdawczy
w kwocie wymagajacej zaptaty.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci

Odpisow z tytutu utraty wartoséci naleznosci dokonuije sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac
naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi roznica miedzy wartoscig ksiegowg danego skfadnika aktywow, a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowg. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci naleznosci gtdwnej ujmowany jest jako koszty operacyjne, natomiast odpis aktualizujgcy naleznosci odsetkowe jako pozostate
koszty/pozostate przychody.
Odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci dokonuije sie gtéwnie w odniesieniu do:
- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci do wysokosci nieobjetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi,
- naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania sgdowego w petnej wysokosci,

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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- naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania.

Odpisem aktualizujgcym obejmuje sie naleznosci gtéwne przeterminowane powyzej 180 dni do wysokos$ci nie objetej zabezpieczeniem
oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni. Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w miesigcu, w ktérym uptynety dni zwtoki.
Grupa dokonuje systematycznej miesiecznej analizy przeterminowania naleznosci dla poszczegélnych kontrahentéw. W przypadku
przekroczenia okreséw przeterminowania tworzony jest odpis aktualizujgcy dla danego kontrahenta. Dodatkowo w przypadku powzigcia
informacji o zagrozeniu upadtoscia lub niewyptacalnoscig danego kontrahenta, Grupa tworzy odpis aktualizujgcy niezaleznie od terminow
wymagalnosci.

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto 768,4 791,5
Odpis aktualizujgcy (80,3) (80,0)
Naleznosci handlowe netto 688,1 711,5
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 8,5 11,5
Przedptaty 3,2 25
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 91,4 109,2
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych * 1450,0 -
Pozostate naleznosci ** 15,5 63,2
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 2 256,7 897,9

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wpfaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”). Emisja certyfikatbw dochodzi do skutku w przypadku dokonania zapiséw na certyfikaty
inwestycyjne serii A Funduszu za tgczng cene emisyjng w wysokos$ci 1 500,0 min zf. Na dzieri 31 grudnia 2017 roku dokonana wpfata na certyfikaty
inwestycyjne zostata ujeta jako pozostate naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Pozostata cze$¢ wptaty zostata
dokonana w dniu 18 stycznia 2018 roku.

** W tej pozycji prezentowane sg m.in. naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk goérniczych, ktére
na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja (na dzieri 31 grudnia 2016 roku: 35,4 min zt). Na zmniejszenie stanu tych nalezno$ci miat wptyw utworzony
w | potroczu 2017 roku odpis aktualizujgcy w wysokosci 35,2 min zt.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe [PLN] 379,5 480,5
Naleznosci handlowe [EUR] 249,6 203,8
Naleznosci handlowe [USD] 59,0 27,2
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 688,1 711,5
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:
2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 80,0 78,5
Utworzenie odpisu 5,7 13,0
Wykorzystanie odpisu na nalezno$ci niesciggalne (7,6) (1,0)
Odwrdécenie kwot niewykorzystanych 2,5) 3.2)
Zmniejszenie sktadu Grupy * - (1,0)
Przesunigcie odpisu 4,7 (6,3)
STAN NA 31 GRUDNIA 80,3 80,0

*  Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spotek (Nota 10.3).

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.



//f‘ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

\ SW S A GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
\ J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Strukture wiekowg naleznosci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

. ) Przeterminowane
Nieprzetermi-

nowane do 1l od1do3 od3do6  od6do12 powyzej 12 Razem
miesiaca miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 632,8 54,6 11 1,6 3,6 * 74,7 768,4
Odpis aktualizujacy 0,3) - 0,3) 1,5) 3,5 (74,7) (80,3)
NALEZNOSCI
HANDLOWE NETTO 632,5 54,6 08 0,1 0,1 - 688,1

* Pozycje te dotyczg naleznosci handlowych objetych w wigkszo$ci postgpowaniami upadto$ciowymi oraz naleznosci handlowych po wyrokach sgdowych.
Nalezno$ci te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Strukture wiekowg naleznosci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

) ) Przeterminowane
Nieprzetermi-

nowane do1 od1do 3 0od3do6  od6do12 powyzej 12 Razem
miesiaca miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

Naleznosci handlowe brutto 673,1 29,9 10,7 0,6 1,7 *75,5 791,5

Odpis aktualizujacy 1,4) (0,3) (0,6) (0,6) 1,6) (75,5) (80,0)

NALEZNOSCI

HANDLOWE NETTO 6717 29,6 10,1 ; 01 . 7115

*

Pozycje te dotyczg nalezno$ci handlowych objetych w wigkszosci postepowaniami upadto$ciowymi oraz naleznosci handlowych po wyrokach sgdowych.
Naleznosci te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

7.8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezagcym sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych jako sktadnik przeptywéw z dziatalnosci finansowej.

31.12.2017 31.12.2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 825,2 993,7
Krétkoterminowe depozyty bankowe 3443 176,6
RAZEM 1169,5 1170,3
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 150,7 71,4

Warto$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 31 grudnia 2017 roku 150,7 min z
(31 grudnia 2016 roku: 71,4 min zt) i obejmuje gtéwnie $rodki Jednostki dominujgcej przeznaczone na dokapitalizowanie spétki JZR
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu modernizacji zaktadéw przerébczych wegla, wadia, zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy oraz otrzymane przez spotke JZR srodki na podstawie umowy z Ministrem Skarbu Panstwa o udzielenie wsparcia
niebedgcego pomoca publiczng z przeznaczeniem na realizacje okreslonych inwestyciji.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Struktura walutowa $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw Grupy po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016

PLN

Srodki pieniezne w banku i w kasie 793,3 980,6

Krotkoterminowe depozyty bankowe 303,2 176,7

RAZEM 1096,5 1157,3
EUR

Srodki pieniezne w banku i w kasie 8,3 12,9

Krotkoterminowe depozyty bankowe o -

RAZEM 8,3 12,9
usD

Srodki pieniezne w banku i w kasie 23,6 0,1

Krétkoterminowe depozyty bankowe 41,1 -

RAZEM 64,7 0,1
RAZEM 1169,5 1170,3

Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg tozsame.

7.9. KAPITAL WLASNY

7.9.1. KAPITAL PODSTAWOWY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym Jednostki dominujacej z uwzglednieniem korekty z tytutu hiperinflacji tej czes$ci kapitatu podstawowego, ktéra pochodzi z okresu
przed 31 grudnia 1996 roku.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wilasnym jako pomniejszenie,
po opodatkowaniu, wptywdw z emisji.

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2016 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9
Stan na 31 grudnia 2017 roku 117 412 587,0 664,9 1251,9

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sig¢ na 117 411 596 akcji zwykiych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 roku sktada sie z nastepujacych serii akgiji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
c 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.



(//" SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
\ SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura
akcjonariatu JSW przedstawia sie nastepujgco : *

Procentowy udziat

Liczba gloséw na Procentowy udziat P
w ogolnej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji Walnym w kapitale .
Zgromadzeniu zaktadowym glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
RAZEM 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 3/2018 z dnia 18 stycznia 2018 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu

18 stycznia 2018 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gloséw 64 389 722, co stanowito 54,84% udziatu w gfosach ogotem.
JSW nie posiada szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku ani na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu
progéw procentowych ogolnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW
posiadajgcym zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, liczbe akgcji
stanowigca co najmniej 5% kapitatu zakladowego i jednoczes$nie dajgcg prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
byt Skarb Panstwa.

7.9.2. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.12.2017 31.12.2016

STAN NA POCZATEK OKRESU (82,8) (86,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 46,2 (0,8)
Zmiana wyceny instrume_ntéyy zabez_pieczaja(_:ych odr_1iesiona do wyniku finansowego (26,3) 4.4
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej

Zmniejszenie sktadu Grupy * = 12
Podatek odroczony (3.8) (0,9)
STAN NA KONIEC OKRESU (66,7) (82,8)

*  Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spétek (Nota 10.3).

Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajacych spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszite przeptywy pienigzne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote 16,1 min zt, z czego:
- kwota 46,2 min zt stanowi dodatnig wycenge wynikajacg ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (37,7) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji
zabezpieczanej (FX Forward),
- kwota 11,4 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej
(obligacje),
- kwota (3,8) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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7.9.3. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby
akcji zwyktych na dzien dywidendy.

2017 2016

Dywidendy o R
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) -

Zgodnie z zapisami Porozumienia zawartego z Obligatariuszami, do czasu catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, Zarzad JSW bedzie mégt rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy jezeli: na takg wyptate uzyskana zostanie zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub przy okreslonym poziomie (aktualnym
i prognozowanym) wskaznika pokrycia obstugi dtugu (DSCR). W przeciwnym wypadku wyptata przez JSW dywidendy bedzie
stanowita przypadek naruszenia Porozumienia.

Podziat zysku za rok 2016

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 23 czerwca 2017 roku postanowito, osiggniety przez JSW w 2016 roku zysk
netto w wysokosci 372,0 min zt, przeznaczy¢ na:

] kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego (w zwigzku z zobowigzaniem JSW
do wniesienia $rodkéw pienieznych do JZR) kwote 124,5 min zi,
] pozostatg czes$¢ zysku netto w wysokosci 247,5 min zt na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad JSW decyzji o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2017 rok, osiagnigty przez Jednostke
dominujgcg w 2017 roku zysk netto w wysokosci 2 422,1 min zt, Zarzad JSW bedzie proponowat przeznaczy¢ w catosci na kapitat
zapasowy.

7.10. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z przepisami prawa pracy, Grupa realizuje wyptaty swiadczen pracowniczych z nastepujgcych gtéwnych tytutéw:
= $wiadczenia po okresie zatrudnienia: odprawy emerytalne i rentowe, renty wyréwnawcze, odpis na ZFSS dla emerytéw i rencistow,
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze: nagrody jubileuszowe,
= pozostate $wiadczenia dla pracownikéw: odprawy po$miertne, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Od 2015 roku JSW nie tworzy odpisu na ZFSS dla emerytéw i rencistéw oraz odstapita od wyptaty deputatu weglowego dla emerytow
i rencistow.

JSW ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen w wysokosci wartosci biezgcej
zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych.

Wysokos$¢ zobowigzania $wiadczen po okresie zatrudnienia w formie programow okreslonych $wiadczen oraz innych dtugoterminowych
$wiadczen pracowniczych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych s$wiadczen
jednostkowych, do czasu ustania tego zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych obliczane sg metodg indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Podstawag
do obliczenia zobowigzania dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢
na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich przepiséw prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, a nastgpnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na
rezerwe, jakich Grupa dokonuje na powigkszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Grupy do momentu otrzymania $wiadczenia.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Programy okreslonych $wiadczen narazajg Grupe na ryzyko aktuarialne obejmujgce:
—  ryzyko stopy procentowej — spadek oprocentowania obligacji spowoduje zwigkszenie zobowigzan programu,
— ryzyko diugowiecznosci — warto$¢ biezgcg zobowigzan programu okreslonych $wiadczehn oblicza sig przez odniesienie
do najlepszych szacunkéw $miertelnosci uczestnikdw programu zaréwno w okresie zatrudnienia, jak i po okresie zatrudnienia.
Zwiekszenie oczekiwanej dlugosci trwania zycia uczestnikow programu spowoduje wzrost wartosci zobowigzan,

— ryzyko wynagrodzen — warto$¢ biezgcg zobowigzan programu okreslonych $wiadczen oblicza sie przez odniesienie do przysztego
poziomu wynagrodzen uczestnikéw programu. Wobec tego wzrost wynagrodzen uczestnikéw programu spowoduje zwigkszenie
wartosci zobowigzan.

Skifadniki kosztéw z tytutu okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie:
— koszty biezgcego zatrudnienia — jako koszty operacyjne,
— odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu — jako koszty finansowe,
—  zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowite dochody.

Natomiast w odniesieniu do innych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego zatrudnienia oraz zyski/straty aktuarialne
ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty finansowe.

Rezerwa na odprawy posmiertne jest obliczana na podstawie danych historycznych, przy zastosowaniu stopy dyskonta rekomendowanej
przez aktuariusza i planowanej stopy inflacji oraz statystycznej ilosci lat pozostajgcych do przepracowania przez pracownikéw Grupy
stanowiagcg réznice pomiedzy srednim wiekiem przechodzenia na emeryture pracownikéw Grupy, a srednim wiekiem pracownikéw na dzien
konczacy okres sprawozdawczy.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza si¢ na koniec kazdego kwartatu danego roku obrotowego.
Rezerwa wyliczana jest w nastepujacy sposob: liczba dni niewykorzystanego urlopu na koniec poprzedniego roku obrotowego i lat
poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu przystugujacego pracownikom na dany dzien kofczacy okres sprawozdawczy, pomniejszona
o liczbe dni urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia koriczgcego dany okres sprawozdawczy, pomnozona przez warto$¢
dniéwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami. Wyliczona warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe ujmowana
jest, po dokonaniu analizy, w wysokosci zaakceptowanej przez Zarzad.

ISTOTNE SZACUNKI | ZALOZENIA

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przyszlych $wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen. Warto$¢ biezgca zobowigzan z tytutu $wiadczeh pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami
aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiggowg zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych.

Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy
w oparciu o opinie¢ niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta, ktéra odpowiada stopie procentowej obligacji
skarbowych wyrazonych w walucie przyszitej wyptaty $wiadczen, o terminach zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odno$nych
zobowigzan. Zatozenia dotyczace przyszitej umieralnosci oraz prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rentg inwalidzkg oszacowane
zostato na podstawie danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzien
dokonywania wyceny. Zatozenia przyjete do wyceny na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz wrazliwo$¢ zobowigzan z tytutu przyszitych
$wiadczen pracowniczych na zmiany tych zatozen zostaty ujawnione w ponizszej Nocie.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 152,5 161,5
— nagrod jubileuszowych 338,4 327,8
— rent wyrbwnawczych 103,4 131,0
— odpis6w na ZFS$S dla emerytow i rencistow 9,9 9,5
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 73,0 69,5
RAZEM 677,2 699,3
w tym:
— czg$¢ diugoterminowa 558,6 580,3
— czg$¢ krétkoterminowa 118,6 119,0

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd jubileuszowych, rent
wyréwnawczych oraz odpiséw na ZFSS dla emerytow i rencistéw ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
wyceny aktuarialnej wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Na stan zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych miato wptyw gtéwnie przekazanie Zakladoéw do SRK (Nota 4.5). W zwigzku
z przejsciem grupy pracownikéow do SRK nastgpito zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w 2017 roku
0 50,1 min zt (w 2016 roku o 86,8 min zt). Skutek ten zostat ujety jako pozostate przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych:

Nota 2017 2016
STAN NA 1 STYCZNIA 699,3 874,3
Koszty biezgcego zatrudnienia 58,7 18,4
Pozostate przychody 45 (50,1) (86,8)
Koszty odsetek 18,9 19,8
Koszty przesztego zatrudnienia (2,8) -
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w zysku/stracie przed opodatkowaniem 17,5 39,1
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach: 9,2 (9,8)
- wynikajgce ze zmian zatozen finansowych * 3.1) 9.7)
- wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych * 0,4 8.,7)
- wynikajgce z pozostatych zmian zatozer oraz korekt zatozen aktuarialnych ex post * 11,9 8,6
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH 51,4 (19,3)
Wyptacone $wiadczenia (73,5) (105,8)
Zmniejszenie sktadu Grupy ** - (49,9)
STAN NA 31 GRUDNIA 677,2 699,3

* W skutkach zmian zatozer finansowych zaprezentowano zmiany dyskonta oraz prognozowanych wzrostéw podstaw $wiadczeri. W skutkach zmian zafozen
demograficznych zaprezentowano zmiany przyjetego poziomu rotacji pracowniczej, umieralno$ci oraz przechodzenia na rente. Natomiast w pozostatych
zmianach zaprezentowano nie tylko zmiany innych zatozen, ale takze wszelkie aktualizacje danych do wyceny.

**  Dotyczy dokonanej w 2016 roku sprzedazy spétek (Nota 10.3).

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

2017 2016
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W ZYSKU PRZED OPODATKOWANIEM
ZTYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 0,7 0,7
—nagrod jubileuszowych 54,4 43,0
— rent wyréwnawczych (18,2) (48,2)
— wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow - 0,1
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow - (0,8)
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 53 4,3)
RAZEM 42,2 (9,5)
2017 2016
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH
ZTYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 8,9 6,8
— rent wyréwnawczych (0,3) (14,7)
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 0,4 1,1)
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 0,2 (0,8)
RAZEM €2 (9.8)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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kaczna kwota kosztéw $wiadczen pracowniczych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodoéw:

2017 2016
Koszt sprzedanych produktow, materiatow i towaréw 68,3 53,8
Koszty sprzedazy 0,5 0,6
Koszty administracyjne 4,6 31
Koszty finansowe 18,9 19,8
Pozostate przychody (50,1) (86,8)
RAZEM UJETE W ZYSKU PRZED OPODATKOWANIEM 42,2 (9,5)
Kwota ujeta w innych catkowitych dochodach 9,2 9.8)
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH 51,4 (19,3)
GLOWNE ZALOZENIA AKTUARIALNE
Gtéwne zalozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze *:
2017 2016
Stopa dyskonta * 3,30% 3,00%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody 0.15% 0.24%
jubileuszowe oraz renty wyréwnawcze * ! !
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej * 2,20% 1,80%

* W Grupie na dzieri 31 grudnia 2017 roku zatrudnionych jest 26 465 pracownikéw (w tym 20 887 pracownikow JSW tj. 78,9%), dlatego dominujgcy wptyw na
wielko$¢ zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych majg zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny Jednostki dominujgcej.

ANALIZA WRAZLIWOSCI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikdéw wyceny aktuarialnej na
zmiane zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen na wysokos$¢é
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w przedziale -/+0,5 p.p.

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wartos¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen ksiegowa
pracowniczych z tytutu: rezerwy -0,5p.p. +0,5 p.p. -0,5p.p. +0,5 p.p.
— odpraw emerytalnych i rentowych 152,5 159,8 145,8 148,1 159,2
— nagrdd jubileuszowych 3384 349,9 3275 330,4 351,5
— rent wyréwnawczych 103,4 109,6 97,8 99,5 110,1
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 9,9 10,7 9,3 9,9 10,0
RAZEM 604,2 630,0 580,4 587,9 630,8
ﬁhsnllégév‘\’/inTOSUNKU DO WARTOSCI 25,8 (23,8) (16,3) 26,6

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartos¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen ksiegowa
pracowniczych z tytutu: rezerwy -0,5p.p. +0,5 p.p. -0,5p.p. +0,5 p.p.
— odpraw emerytalnych i rentowych 161,5 168,7 154,8 157,9 168,0
— nagréd jubileuszowych 327,8 338,8 317,5 321,2 340,6
— rent wyrbwnawczych 131,0 138,9 123,9 126,5 139,5
— odpis6w na ZFS$S dla emerytow i rencistow 9,5 10,2 8,9 9,5 9,5
RAZEM 629,8 656,6 605,1 615,1 657,6
ZMIANA W STOSUNKU DO WARTOSCI 26.8 @4.7) 4.7) 27.8

KSIEGOWEJ
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W powyzszych analizach wrazliwosci warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen zostata obliczona metodg
prognozowanych $wiadczen jednostkowych, czyli takg samg jak zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych ujetego w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

OKRES ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2017 roku
w podziale na okresy zapadalnosci:

Okres wyptaty
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych z tytutu: 2018 2019 2020 2021 2022
— odpraw emerytalnych i rentowych * 11,8 6,0 57 8,9 9,7
—nagrdd jubileuszowych 38,2 33,1 31,8 27,9 26,7
— rent wyréwnawczych 7,1 6,7 6,2 5,8 5,6
— odpiséw na ZFSS dla emerytow i rencistéw 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
RAZEM 57,6 46,3 44,1 43,0 424

Wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2016 roku w podziale na okresy
zapadalnosci:

Okres wyptaty
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych z tytutu: 2017 2018 2019 2020 2021
— odpraw emerytalnych i rentowych * 14,9 8,8 9,9 9,7 11,8
— nagrod jubileuszowych 39,5 33,8 31,2 29,0 25,4
— rent wyréwnawczych 9,3 8,5 7,9 7,4 7,0
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
RAZEM 64,1 51,5 49,4 46,5 44,6

* Z uwzglednieniem nowych przepiséw nabywania uprawnieri emerytalnych: Ustawa z dnia 16 listopada 2016 roku o zmianie ustawy o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. 2017 poz.38)

7.11. REZERWY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Grupa tworzy rezerwy w szczegolnosci z nastepujgcych tytutow:
(@) likwidacji zaktadu gérniczego

Rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego tworzy sie m.in. w oparciu o obowigzki wynikajgce z ustawy Prawo
geologiczne i gérnicze naktadajgce na przedsiebiorstwo gornicze obowigzek likwidacji zaktadéw gérniczych po zakorczeniu eksploataciji,
w wysokosci przewidywanych kosztow zwigzanych z:

. zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk goérniczych oraz obiektéw i urzadzen zaktadu gérniczego;

. zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;

. zabezpieczeniem sgsiednich zt6z kopalin;

. zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadéw goérniczych;

. przedsiewzigciem niezbednych srodkéw w celu ochrony srodowiska oraz rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw po

dziatalnosci gorniczej.
Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci nakladow, ktére — jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stosuje
sie wéwczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg oceneg rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Poczatkowy szacunek rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego
powigksza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty
odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw zwigzane z aktualizacjg szacunkéw ich dotyczacych (stopa dyskontowa, stopa inflacji, spodziewana
nominalna warto$¢ naktadéw na likwidacje) uyimowane sg jako korekta wartosci aktywdw trwatych objetych obowigzkiem likwidacji.

(b)  szkod gorniczych
Grupa tworzy rezerwy na likwidacje szkéd gérniczych, wytgcznie dla ujawnionych szkéd gérniczych, bedgcych skutkiem dziatalnosci

eksploatacyjnej kopaln nalezacych do Grupy, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia
przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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dziatalnosci gorniczej. W zwigzku z brakiem metody ustalenia wiarygodnych szacunkéw, w wartosci rezerwy na szkody gornicze nie ujmuje
sie tych szkéd gorniczych, ktére powstang w przysztosci. Grupa ujawnia te zobowigzania jako zobowigzania warunkowe.

Warto$¢ rezerwy na likwidacje szkéd gorniczych wylicza si¢ w oparciu o wiarygodny szacunek kosztéw napraw obiektéw, budowli
i odszkodowan bedacych nastepstwem wpltywéw dokonanej eksploatacji gérniczej lub tez dokonywanych przez Grupe zabezpieczen terenu
przed skutkami dziatalnosci gorniczej na terenach objetych koncesjami. Momentem poczatkowym ujecia rezerwy sg stwierdzone na
powierzchni wptywy eksploatacji gérniczej wynikajgce z realizacji planéw ruchu kopalni. Rezerwa ta prezentowana jest w wartosci biezgcej
nakfadéw niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

(c) potencjalnych sporéw sadowych dotyczacych deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw

Zarzad JSW w 2015 roku odstgpit od wyptaty deputatu weglowego dla emerytow i rencistéw. Jednoczesnie zdajgc sobie sprawe z ryzyka
wytoczenia JSW wielu spraw sgdowych, Zarzad JSW postanowit utworzyé rezerwe na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistow.

Warto$¢ biezgca rezerwy zalezy od szeregu czynnikdéw okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen.
Wysokos$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw wyliczana jest przez niezalezng
firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych $wiadczen jednostkowych.

(d) pozostafych rezerw

Rezerwe na rekultywacje srodowiska, podatek od nieruchomosci, na roszczenia prawne, naprawy gwarancyjne i inne ujmuje sie woéwczas,
gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest prawdopodobne, ze bedzie wymagany wyptyw
zasobdw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty
operacyjne.

ISTOTNE SZACUNKI

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy i koryguje sie w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
wiasciwego szacunku. Szacunki i zatozenia przyjete do ustalenia rezerw zostaty ujawnione w dalszej czesci Noty.

REZERWY

Potencjalne
spory sadowe

Likwidacja Oplata dotyczace
Podatek od Szkody ekologiczna Pozostate
Nota . . P zaktadu ) deputatu Razem
nieruchomosci  gérnicze P i ochrona rezerwy
gorniczego . .\ icka weglowego
dla emerytow
i rencistéw
STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Dtugoterminowe - 199,2 615,3 37,1 1902,7 0,8 27551
Krétkoterminowe 62,8 66,9 - 3,0 - 100,9 233,6
RAZEM 62,8 266,1 615,3 40,1 1902,7 101,7 2988,7
Utworzenie dodatkowych rezerw 15,9 77,1 - 0,5 - 33,5 127,0
Utworzenie rezerwy- koszt odsetkowy - - 17,8 11 - - 18,9
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy (24,7) (5,9) (82,5) (0,3) (1 249,2) (35,8) (1.398,4)
Rozwigzanie rezerwy z zwigzku
z przekazaniem KWK Krupinski 45 - 4,9 (97,1) - - (14,2) (116,2)
do SRK
Wykorzystanie rezerw (24,2) (54,7) (8,1) 2,2) - (7,9) (97,1)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Dtugoterminowe - 223,0 4454 36,8 653,5 43 1363,0
Krétkoterminowe 29,8 54,7 - 2,4 - 73,0 159,9
RAZEM 29,8 277,7 445,4 39,2 653,5 s 1522,9

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Potencjalne
Oplata spory sadowe
Likwidacja . dotyczace
Nota _Podatek oq . S’zk(_)dy zakladu ekolog|czna deputatu Pozostate Razem
nieruchomosci  gérnicze . i ochrona rezerwy
gorniczego 0 icka weglowego
dla emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2016
Dtugoterminowe - 175,0 557,1 36,3 1888,9 1,9 2659,2
Krotkoterminowe 91,4 56,1 - 3,8 - 55,4 206,7
RAZEM 91,4 231,1 557,1 40,1 1888,9 57,3 2865,9
Utworzenie dodatkowych rezerw 9,7 106,4 87,7 0,6 - 66,9 2713
Utworzenie rezerwy- koszt odsetkowy - - 17,4 1,0 * 49,3 - 67,7
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 4,3) (20,0) - (0,3) - (5,8) (30,4)
Rozwigzanie rezerwy z zwigzku
z przekazaniem Ruchu Jas-Mos 4.5 - (7,5) (36,3) - (35,5) - (79,3)
do SRK
Wykorzystanie rezerw (31,2) (43,9) (10,6) 1,3) - (2,5) (89,5)
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 (2,8) - - - - (14,2) (17,0)
STAN NA 31 GRUDNIA 2016
Dtugoterminowe - 199,2 615,3 37,1 1902,7 0,8 27551
Krotkoterminowe 62,8 66,9 - 3,0 - 100,9 233,6
RAZEM 62,8 266,1 615,3 40,1 1902,7 101,7 2988,7

* Korekta z tytutu aktualizacji rezerwy wynikajgcej z wyceny aktuarialnej

PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po korzystnym orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego i zapadilych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajgc ryzyko dalszego
prowadzenia postepowan sgdowoadministracyjnych skutkujgcych mozliwoscig opodatkowania sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach gérniczych, aktualizuje ujete w ksiegach wartosci rezerw na potencjalne spory z gminami.
Jednostka dominujgca poczgwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dotowej, ztozyta za
lata ubiegte korekty deklaracji JSW. Do konca 2017 roku do wiekszos$ci gmin JSW przedtozyta réwniez korekty deklaracji w zakresie
opodatkowania obudowy gérniczej, wykorzystujac utworzone na ten cel rezerwy, jednocze$nie weryfikujac kwote oszacowanych
roszczen. Na dzien 31 grudnia 2017 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk
goérniczych wynosi 10,6 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 43,0 min zt).

Wszelkie zmiany zatozen przyjetych na podstawie toczonych postepowan administracyjnych wptywaja na warto$¢ ksiegowa rezerwy
z tytutu spornego podatku od nieruchomosci oraz naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
goérniczych. Zmiana o 1% catkowitej wartosci brutto wyrobisk kapitalnych skutkuje zmiang maksymalnego roszczenia gminy o wartos¢
0,8 min zt. JSW szacuje, ze maksymalna mozliwa do uzyskania przez gminy warto$¢ to 15% kwoty roszczenia. Jednakze z uwagi na
przyjmowane przez organy podatkowe wtasne wyceny, maksymalna mozliwa do uzyskania przez gminy warto§¢ moze nieznacznie
wzrosngé.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacjg rzeczowych aktywéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zmiane kwoty rezerwy
do wysokosci 19,2 min zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.

SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usunigcia szkoéd goérniczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, Jednostka
dominujgca tworzy rezerwe na szkody gornicze. Wartos¢ prac niezbednych dla usuniecia szkéd gorniczych na dzien 31 grudnia 2017
roku wynosi 277,7 min zt i wynika z oszacowanych kosztéw napraw obiektéw, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem
wplywoéw dokonanej eksploatacji gérniczej. W 2017 roku kwota wykorzystanej rezerwy wyniosta 54,7 min zt (w 2016 roku: 43,9 min zt).
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LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO
Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gérniczego

Gtéwne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gérniczego zawierajg zatozenia odnosnie okresu
zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw
likwidacji poszczegdlnych zaktaddw gérniczych, ktére sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg
na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

a)  Zatozenia odno$nie do okresu zywotnosci kopaln:

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielkos$¢
udokumentowanej bazy zasobowej kopalh zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobdw oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie
zdolnosci wydobywczych kopalf, przewiduje sie nastepujace okresy prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej przez poszczegdine
zaktady gornicze wchodzgce w sktad struktury organizacyjnej JSW:

Kopalnie Wg stanu obowiazujacego
na 31.12.2017 na 31.12.2016

Zaktad Gérniczy KWK ,,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie”:

- Ruch ,Borynia” do 31.12.2042 do 31.12.2030
- Ruch ,Zofiéwka” do 31.12.2051 do 31.12.2051
- Ruch ,Jastrzgbie” * do 31.12.2025 do 31.12.2022
Zaktad Gorniczy KWK ,,Budryk” do 31.12.2077 do 31.12.2077
Zaktad Gérniczy KWK ,,Pniowek” do 31.12.2051 do 31.12.2051
Zaktad Gérniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”:

- Ruch ,Knuréw” do 31.12.2072 do 31.12.2072
- Ruch ,Szczygtowice” do 31.12.2078 do 31.12.2078

* W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczgca nieodptfatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
W postaci oznaczonej cze$ci KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK (Nota 4.5.). Cze$¢ Ruchu Jas-Mos nie podlegajgca przekazaniu do
SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie.

Powyzsze prognozy zywotnosci kopaln sporzadzone zostaty przy zatozeniu petnego sczerpania udokumentowanych zasobow wegla
w czynnych kopalniach JSW, niezaleznie od efektow gospodarczych. Zatozenie to obejmuje realizacje przyszilych inwestyciji,
zwigzanych z budowg nowych poziomoéw wydobywczych lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych z6z.

Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie mozliwosci finansowych realizacji inwestycji zwigzanych z petnym
udostepnieniem udokumentowanych zasobdw, okresy zywotnosci poszczegdlnych kopalhh moga ulec skréceniu lub tez eksploatacja
niektérych zasobéw moze okazac¢ sie nierentowna.

b)  Inne istotne zatozenia odno$nie kalkulacji rezerwy na likwidacje zaktadéw goérniczych:

2017 2016
Stopa inflacji 2,3% 2,5%
Nominalna stopa dyskonta 3,3% 3,0%

Gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byly nizsze od oszacowan Zarzadu o 0,5 pkt proc., to warto$¢ ksiegowa rezerwy na koszty
likwidacji zaktadu gorniczego bytaby wyzsza o 95,2 min zt, zas gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byty wyzsze o 0,5 pkt proc.,
to wartos¢ ksiegowa rezerwy bytaby nizsza o 75,6 min zk.

Szacunki dotyczace zasobow wegla

Zasoby wegla sg szacunkowg iloScig wegla, ktéry moze zosta¢ zgodnie z prawem i w spos6b uzasadniony ekonomicznie wydobyty
z obszaréw gérniczych, w ktérych dziata Grupa. JSW szacuje wielko$¢ zasobdéw na podstawie informacji, przygotowanych przez
odpowiednio wykwalifikowane osoby, dotyczacych danych geologicznych o wielkosci, gtebokosci i ksztalcie zt6z. Interpretacja tych
informacji wymaga zastosowania skomplikowanych osgdéw. Szacunek nadajgcych sie do wydobycia zasobéw wegla opiera sie na
czynnikach takich jak ceny wegla, przyszte wymogi inwestycyjne, koszty produkcji oraz zatozenia i osady dotyczgce parametrow
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geologicznych ztoza. Zmiany szacunkéw zasobdw wegla moga wptywac na przewidywany okres zywotnosci kopaln, a co za tym idzie,
posrednio, takze na warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywéw trwatych, rezerwy na likwidacje zaktadéw goérniczych, aktywa z tytutu
podatku odroczonego i koszty amortyzacji.

Kopalnie JSW posiadajg tgcznie ok. 6,119 mid ton zasobdw bilansowych wegla w tym ok. 0,977 mld ton zasobdéw operatywnych wegla
(na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobéw kopal wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku).

Wielkos¢ zasobow operatywnych w poszczegélnych zaktadach gérniczych:

Kopalnie 31.12.2017 31.12.2016
w min ton
Zaktad Goérniczy KWK ,,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie”: 218,8 219,2
- Ruch ,Borynia” 33,0 31,2
- Ruch ,Zofiéwka” 172,0 173,2
- Ruch ,Jastrzebie” * 13,8 14,8
Zaktad Gorniczy KWK ,,Budryk” 247,9 222,3
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniowek” 185,9 188,3
Zaktad Gérniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”: 324,2 323,0
- Ruch ,Knuréw” 155,3 154,0
-Ruch ,Szczygtowice” 168,9 169,0

* W zwigzku z nieodptatnym przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK (Nota 4.5) zostata ograniczona powierzchnia ztoza, obszaru i terenu gérniczego Ruchu Jas-
Mos. Czes¢ Ruchu Jas-Mos nie podlegajgca przekazaniu do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie.

Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 445,4 min zt. Na dzien konczacy okres
sprawozdawczy Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezerwy stosujac stope dyskonta, takg jak w modelu dla wyceny zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych (Nota 7.11), ktéra jest zblizona do stopy rentownosci obligacji o dtugim horyzoncie czasowym,
a takze stosujgc przewidywang stope inflacji oraz zaktualizowang wartos¢ przewidywanych kosztéw likwidacji poszczegolnych
zaktaddw gorniczych. Aktualizacja wartosci rezerwy na likwidacje zaktadoéw goérniczych na dzien 31 grudnia 2017 roku spowodowata
zmniejszenie rezerwy o kwote 71,5 min zt, ktéra zostata zgodnie z KIMSF 1 odniesiona na rzeczowe aktywa trwate (Nota 7.1).
W zwigzku z przekazaniem KWK Krupinski do SRK nastgpito zmniejszenie rezerwy na likwidacje zakfadu goérniczego w kwocie
97,1 min zt.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Jednostka dominujgca posiada rezerwe na ochrone $rodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng
terenéw na tgczng kwote 34,2 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk
po zaprzestaniu dziatalno$ci przemystowe;.

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

W zwigzku z odstgpieniem w 2015 roku od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw, JSW prowadzi szereg sporéw
sgdowych z bytymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wyptaty deputatu weglowego. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy
o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku i dokonang do dnia
31 grudnia 2017 roku wyptata rekompensat dla 35 382 osdb, zaistniata koniecznos$¢ aktualizacji rezerwy na potencjalne spory sgdowe
dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw. Na podstawie wyceny aktuarialnej na dzien 31 grudnia 2017 roku, Jednostka
dominujgca dokonata rozwigzania rezerwy w kwocie 1 249,2 min zt. Pozostata kwota rezerwy w wysokosci 653,5 min zt bedzie
stanowi¢ zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do rekompensaty wedtug ustawy oraz oséb
uprawnionych, ktére $wiadomie nie ztozyly wnioskdw o rekompensate podtrzymujac swoje dotychczasowe stanowisko, iz pozbawienie
ich prawa do deputatu (ustalanego wg pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze przyszltych emerytéw (obecnych
pracownikéw) z uwagi na brak zapiséw w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu lub rekompensaty. JSW przewiduje, ze dokona
aktualizacji (rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sgdowej w nowym stanie prawnym w zakresie
spraw o wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistow.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.



o~ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
wu\ SW SA GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
N J ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie:

rezerwy utworzone na przewidywane straty z tytutu niezrealizowanych uméw w wysokosci 5,9 min zt.

rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko
JSW o zaptate odszkodowania za szkode powstata w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig
w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. W dniu 8 czerwca 2017 roku Sgd Okregowy w Gliwicach wydat w tej sprawie
nieprawomocny wyrok, m.in. zasgdzajgcy od pozwanej JSW na rzecz powodki tj. Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo
Hestia S.A. kwote 4,9 min zt z odsetkami ustawowymi. W zwigzku z powyzszym JSW utworzyta rezerwe w tgcznej
wysokosci 8,4 min zh.

rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bytej strefie ochronne;j),
na ktore jedna ze spdétek oddziatywuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wynosi
10 lat. W zwigzku z powyzszym spétka ta ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
wartos$¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

rezerwe na kary z tytutu niedotrzymania umowy - w zwigzku z niedotrzymaniem przez Generalnego Realizatora Inwestycji
Energoinstal S.A. (dalej: GRI) terminu przekazania do uzytkowania Kompletnego Obiektu zgodnie z Umowa o realizacje
przedsiewziecia inwestycyjnego o nazwie Budowa Bloku Energetycznego, na zasadzie ,budowy kompletnego obiektu pod klucz”
JSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawita note obcigzeniowa na kwote 8 235 tys. zt za 74 dni zwtoki. Nota nie zostata uznana
przez GRI, w zwigzku z czym utworzono w ksiegach rachunkowych odpis aktualizujgcy na petng kwote noty obcigzeniowej. Spoétka
30 listopada 2015 roku ziozyta pozew przeciwko GRI o zaptate kar umownych za niedotrzymanie terminu przekazania
do uzytkowania Kompletnego Obiektu. W dniu 23 marca 2017 roku odbyta sig pierwsza rozprawa. Sgd Okregowy doregczyt spotce
pozew wzajemny Energoinstal S.A. Odpowiedz spétki na pozew wzajemny zostata wystana do Sadu 21 kwietnia 2017 roku
i zawiera wniosek o oddalenie w catosci powoddztwa wzajemnego Energoinstal S.A. jako nieuzasadnionego i bezpodstawnego
oraz o dopuszczenie dowoddéw z dokumentéw, zeznan swiadkdw i opinii biegtego sagdowego (zespotu biegtych). Energoinstal S.A.
w pozwie wzajemnym domaga sie od JSW KOKS zaptaty 9 521 tys. zt z tyt. kar umownych. Sprawa jest sporna i ztozona,
w zwigzku z czym Zarzad JSW KOKS podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na kwote roszczenia w wysokosci 9,5 min zt.

7.12. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym
wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielkosci zobowigzania, zas w okresie pézniejszym zobowigzania finansowe wykazuje
sie wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan handlowych odpowiada to
kwocie wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania diugoterminowe w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne,
zas$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty/(przychody) finansowe.

DOTACJE
Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany
okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktore te dotacje
miaty w zamierzeniu kompensowacé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego
wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztéw, ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie, w ktérym sa nalezne.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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ISTOTNE SZACUNKI

Oszacowanie odsetek od zobowigzan

Zgodnie z art. 5 Ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 roku, nie rzadziej niz na koniec kazdego
kwartatu, Grupa nalicza odsetki hipotetyczne od zobowigzan, dla ktérych przewidziano w umowie termin zaptaty dtuzszy niz 30 dni.
Wysokos$¢ naliczonych odsetek koryguje sie nastepnie do wysokosci przewidywanego obcigzenia Jednostki dominujacej przez
kontrahentéw z tytutu przystugujgcego im prawa. JSW obcigza wynik finansowy 50% maksymalnej kwoty przystugujgcych odsetek
hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za
wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Odsetki hipotetyczne od
zobowigzan naliczone za 2017 rok wyniosty 21,7 min zt.

Pozostata cze$¢ przewidywanego ryzyka obcigzenia Grupy z tytutu naliczonych odsetek hipotetycznych za wydtuzony termin ptatnosci
ujawniana jest jako zobowigzania warunkowe.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.12.2017 31.12.2016
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1 046,5 973,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 66,8 72,1
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 8,7 59
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 354,4 111,7
— zobowigzania inwestycyjne 336,8 93,9
— zobowigzania inne 17,6 17,8
RAZEM 1476,4 1162,9
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 97,9 104,2
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 701,5 791,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow 402,6 505,6
— zaliczki z tytutu dostaw 5,8 56,2
— wynagrodzenia 245,6 176,4
— pozostate 47,5 52,9
RAZEM 799,4 895,3
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 22758 2 058,2
w tym:
dtugoterminowe 135,7 148,8
krétkoterminowe 2 140,1 1909,4

Grupa posiada dotacje, w ramach ktérych zobowigzana jest do wykorzystania otrzymanych $rodkéw wytacznie na realizacje zadan
wskazanych w umowach tych dotacji oraz do spetnienia okreslonych w umowach warunkéw. W ciggu 2017 i 2016 roku warunki te byty
spetnione.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.
Zaptacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wykazuje sie¢ w przeptywach z dziatalnosci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate zaptacone odsetki wykazuje sie
w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

8.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota 2017 2016
Zysk przed opodatkowaniem 3123,6 19,6
Amortyzacja 4.2 824,7 838,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 4.6 11,5 15,2
Odsetki i udziaty w zyskach 27,4 72,8
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 18,8 (28,5)
Zmiana stanu rezerw (1277,9) 167,1
Zmiana stanu zapasow (148,9) 97,8
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 91,2 (401,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (18,4) (46,1)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7.3 759,6 101,5
Przekazanie Zaktadoéw do SRK (168,1) (159,9)
Roznice kursowe z wyceny obligaciji 4.7 (95,3) 44,0
Skonsolidowany wynik na sprzedazy spétek 10.3 - 146,2
Pozostate przeptywy 11,9 7,1
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 3160,1 874,5

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienigznych:

Nota 2017 2016
ig:svcgzzt::i: zzo:;tnv::;aﬁnn; r:);tgjxjejsmadczen pracowniczych ze skonsolidowanego 710 (22,1) (175,0)
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 - 49,9
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 7.10 9,2) 9,8
Przekazanie Zaktadéw do SRK 4.5 50,1 86,8
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 18,8 (28.,5)

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Nota 2017 2016
Zmiana stanu rezerw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.11 (1 465,8) 122,8
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 - 17,0
Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego 7.1 71,5 (52,0)
Przekazanie Zaktadéw do SRK 4.5 116,2 79,3
Pozostate 0,2 -
ZMIANA STANU REZERW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU 1277.9) 1671

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Nota 2017 2016
Zmiana stanu zapaséw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.6 (156,9) 149,4
Zmniejszenie sktadu Grupy 10.3 - (51,6)
Pozostate 8,0 -
ZMIANA STANU ZAPASOW W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU (148,9) 978

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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9. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

INSTRUMENTY FINANSOWE

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera si¢ na kryterium celu nabycia
aktywow finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogoéw stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne dzielg sie na pochodne instrumenty zabezpieczajgce oraz
instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa posiada nastgpujgce kategorie instrumentéw finansowych:
(a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa/zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw/zobowigzan finansowych zalicza sie do
tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria ta obejmuje gtéwnie instrumenty
pochodne, o ile nie sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen oraz naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Aktywa
z tej kategorii zalicza sie do aktywdéw obrotowych.

Instrumenty te na dzien przeprowadzenia transakcji oraz na dzien sprawozdawczy wyceniane sg w wartosci godziwe;.
(b) Pozyczki i naleznos$ci
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia

ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia kofczacego rok obrotowy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywow trwatych).

Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Grupa klasyfikuje do tej pozycji gtéwnie naleznosci handlowe, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe.
(c) Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, sga wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Kategoria ta obejmuje gtéwnie: zaciggnigte kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dituznych papieréw warto$ciowych,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze finansowym.
(d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej kategorii
albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zbyé w ciggu 12 miesiecy od
dnia konczacego okres sprawozdawczy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazuje sie w warto$ci godziwej na dzien sprawozdawczy. Nienotowane instrumenty finansowe
zaliczone do kategorii dostepne do sprzedazy, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej, wyceniane sg wedtug
kosztu tj. w cenie nabycia.

Grupa klasyfikuje do tej pozycji nienotowane udziaty i akcje w pozostatych jednostkach.

(e) Instrumenty zabezpieczajace

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania stanowigce zabezpieczenie okreslonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci
zabezpieczen.

Grupa klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Opis stosowanych
zasad rachunkowosci zabezpieczen znajduje sie w Nocie 9.4.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.1.

AKTYWA FINANSOWE:

KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
wyceniane
w wartosci

godziwej przez
wynik finansowy

Klasy instrumentéw finansowych Nota

Aktywa
finansowe Pozyczki
dostepne i naleznosci

do sprzedazy

Instrumenty
zabezpiecza-
Jace

Razem

*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Nota 7.5).

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa
. L finansowe Aktywa
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe Pozyczki Instru menty Razem
w wartosci dostepne i naleznosci zabezplef:z:é
godziwej przez do sprzedazy 1A
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie - 0,1 - - 0,1
Naleznosci handlowe 7.7 - - 711,5 - 7115
Lokaty bankowe - - 0,1 - 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 78,75 - - 1465,9 - 1465,9
Pochodne instrumenty finansowe 9.4 2,8 - - 3,0 58
RAZEM 2,8 0,1 21775 3,0 21834
*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Nota 7.5).
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywoéw finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
Zobfti)r\:\ggzglx: Zobowigzania Zobowigzania
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe  Instrumenty finansowe Razem
. wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
w wartosci ;
odziwei przey  22MOrtyzowanego jace z zakresu
g 1P kosztu MSR 39

wynik finansowy

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania
finansowe

Zobowiazania

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania

Klasy instrumentéw finansowych wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
W wartosci wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
odziwei przes zamortyzowanego jace z zakresu
go0zIWe| b kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
Pochodne instrumenty finansowe 9.4 3,3 - 3,4 - 6,7
Kredyty i pozyczki 6.1 - 87,0 - - 87,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych R R :
papieréw wartosciowych 6.2 1596,4 1596,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6.3 - - - 72,1 72,1
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 712 R 1090.8 R : 1090.8
zobowigzania o charakterze finansowym ' ! ’
RAZEM 3,3 2774,2 34 72,1 2853,0

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

9.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane
pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej. Pozycje te obejmuja pochodne
instrumenty finansowe w postaci transakcji Fx Forward, ktérych data zapadalnosci przypada po dniu konczacym okres sprawozdawczy
oraz naleznosci z tytulu nabycia certyfikatdbw inwestycyjnych. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one
do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.12.2017 31.12.2016
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE:

Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych 1450,0 -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 13,8 5,8
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe 8,3 3,0

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - 6,7
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce walutowe - 34

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pienigzne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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9.3. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa/

ZObf?r‘:gr?:ZC\;: Aktywa Zobowiazania Zobowiazania

) finansowe s . finansowe Instrumenty finansowe

Nota ~ \Wycenlane dostepne . Po.z yc;k! wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
w wartosci do | naleznosci A K

odziwej lo zamortyzowa- jace z zakresu

9 ) sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy

Aktywa/
zoﬁ?:gﬁ:zw: Aktywa Zobowiagzania Zobowiazania
) finansowe s . finansowe Instrumenty finansowe
N wyceniane Pozyczki N ]
ota W wartosci dostepne i naleznosci Wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
odziwei do zamortyzowa- jace z zakresu
9 €l sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: - - 6,9 (86,4) - (2,6) (82,1)
pozostatych przychodach - - 1,4 12,5 - - 13,9
pozostatych kosztach - - - (25,6) - - (25,6)
przychodach finansowych 4.7 - - 55 - - - 55
kosztach finansowych - - - (73,3) - (2,6) (75,9)
Zyskil(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: - - 6,6 (45,1) - 0,1) (38,6)
pozostate zyski/ (straty) netto - - 59 (1,1) - 0,1) 4,7
przychodach finansowych - - 0,7 - - - 0,7
kosztach finansowych 4.7 - - - (44,0) - - (44,0)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Aktywa/
ZObf?r‘:\gz:zw: Aktywa Zobowiagzania Zobowigzania
) finansowe . . finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane Pozyczki . A
Nota . . dostepne . . . . wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
w wartosci i naleznosci ;
S do zamortyzowa- jace z zakresu
godziwej L
) sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy
Przychody/(koszty) z tytutlu wyceny
i realizacji instrumentow
pochodnych ujete w: (0,8) - - 4,3) 0,7) - (5,8)
pozostate zyski/ (straty) netto 4.6 (0,8) - - - - - 0,8)
kosztach finansowych - - - 4,3) - - (4,3)
inne catkowite dochody - - - - 0,7) - 0,7)
Odwrécenie/(utworzenie) odpisow
aktualizujacych naleznosci
handlowe ujete w: - - 8,2) - - - (8,2)
kosztach rodzajowych - - (7,8) - - - (7,8)
pozostatych przychodach - - 0,2 - - - 0,2
pozostatych kosztach - - (0,6) - - - (0,6)
Zyskil(straty) z tytutu wyceny
zobowigzan diugoterminowych
ujete w: - - - 0,1) - - 0,1)
kosztach finansowych - - - 0,1) - - 0,1)
RAZEM 0,8) - 53 (135,9) 0,7) 2,7) (134,8)
9.4. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na
kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna, a zysk lub strate z wyceny instrumentéw ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.

Pochodny instrument finansowy jest zaliczany do krétkoterminowych instrumentéw finansowych jezeli termin rozliczenia tego instrumentu
lub jego czesci przypada w okresie do jednego roku liczgc od dnia kofAczacego okres sprawozdawczy. Jezeli termin rozliczenia instrumentu
finansowego przypada w okresie powyzej roku liczac od dnia konczgcego okres sprawozdawczy taki instrument lub jego czes¢ zaliczamy
do dtugoterminowych instrumentéw finansowych.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikéw uzyskiwanych na skutek
zmian warto$ci godziwej lub zmian przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajacego i pozycji
zabezpieczanej.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen dla zabezpieczenia przeptywéw s$rodkéw pienieznych. Stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych pozwala na odnoszenie skutecznej czesci zabezpieczenia w kapitaty, co powoduje
uwspotmiernienie wptywu na wynik finansowy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych i realizacji pozycji zabezpieczanej.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w zakresie ryzyka walutowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére przypisa¢
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywdw lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng
planowang transakcjg i ktére mogtoby wptywaé na wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pienigzne ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna czes¢ zabezpieczenia odnoszona jest do
wyniku finansowego biezgcego okresu.

Czes¢ efektywna ujeta w innych catkowitych dochodach jest odnoszona na wynik finansowy w takich samych okresach, w jakich pozycja
zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywow pienieznych, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie,
zostanie sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany, lub jezeli Grupa wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie albo, jesli
zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe po przeliczeniu na PLN:

Forwardy walutowe:
-EUR
- USsD

RAZEM, W TYM

czes$¢ diugoterminowa

czes$¢ krotkoterminowa

Zobowigzania finansowe po przeliczeniu na PLN:

Forwardy walutowe:
-EUR
- UsD

RAZEM, W TYM

czgs$¢ diugoterminowa

czesc¢ krotkoterminowa

Wartosci nominalne kontraktow wyrazone w poszczegolnych walutach przedstawia ponizsza tabela:

Kontrakt Waluta
FORWARD WALUTOWY EUR
kupno
sprzedaz
FORWARD WALUTOWY uUsbD
kupno
sprzedaz

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.

31.12.2016
Instrumenty
pochodne
Instrumenty wyceniane
pochodne i Razem
zabezpieczajace e
godziwej przez
wynik finansowy
25 08 33
05 2,0 2,5
3.0 28 58
30 2.8 5,8
31.12.2016
Instrumenty
pochodne
Instrumenty wyceniane
pochodne Sci Razem
zabezpieczajace v
godziwej przez
wynik finansowy
05 0,4 0,9
29 29 >8
34 33 o
3.4 33 o
31.12.2016
Instrumenty
Instrumenty “?O(;c:rﬂgzg
pochodne y Sci
w wartosci

zabezpieczajace

godziwej przez
wynik finansowy

89,5 47,4
89,5 47,4
46,5 36,5

- 1,7
46,5 34,8
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9.5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
9.5.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Monitorowaniem ekspozycji na poszczegoélne rodzaje ryzyk
finansowych zajmujg sie wyodrebnione jednostki organizacyjne.

(@) RYZYKO CENOWE

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyroboéw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg
wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sa mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym,
natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez
Grupe statych odbiorcow, kazdorazowy naptyw taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw
stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen. W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje
finansowag Grupy podejmuje sie takie dziatania jak:

- zwiekszenie wolumenu produkcji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujacych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktow Grupy.

Aby zareagowa¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujac cele zarzadzania
ryzykiem Grupa dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu
Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego
w portach ARA.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuac;ji
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu
inwestycji.

(b) RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na wysokosé
przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktéw:
- denominowana w EUR i USD,
- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisanym Programem Emisji Obligacji z lipca 2014 roku z pézn. zm., Jednostka dominujgca wyemitowata réwniez
obligacje denominowane w USD. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajgcego
ze sprzedazy produktow.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezgco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzgdzanie ryzykiem walutowym w Grupie odbywa sie
zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Grupa stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegélne jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych
decyzji w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym, w szczegolnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania
zakontraktowanych i planowanych przeptywow pienieznych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Majac na celu prébe eliminowania ryzyka kursowego Grupa w 2017 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne), zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspétczynnikami zabezpieczen. W ramach Grupy
zawierane byly rowniez wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajgce. Okres zapadalnosci zawartych transakcji nie przekraczat
12 miesiecy. Grupa dokonywata réwniez w niewielkim stopniu zakupdw materiatéw, ustug lub doébr inwestycyjnych w walutach obcych.
Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego z transakcji sprzedazy produktow.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Co do zasady do rachunkowosci zabezpieczen wyznaczane sg
transakcje pochodne zabezpieczajgce ekspozycje denominowang, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz sze$¢ miesiecy.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia JSW formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce. Skutecznos$c
stosowanych przez Jednostke dominujgcg zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych jest na biezaco monitorowana i podlega
ciagtej ocenie.

W 2017 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 7,0 min USD oraz 67,0 min EUR.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Grupa posiada czynne transakcje pochodne Fx Forward o tgcznym nominale 103,0 min EUR
i 25,7 min USD, zczego 55,0 min EUR i 7,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywéw ze sprzedazy produktéw i towaréw, ktére Grupa spodziewa
sie otrzyma¢ w okresie do pazdziernika 2018 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany warto$ci godziwej pochodnych transakcji
zabezpieczajgcych w kwocie 46,2 min zt odniesiona zostata w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu.
W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do grudnia 2017 roku w wynik
finansowy zostata odniesiona kwota 26,3 min zt.

W ciggu 2017 roku Grupa podjeta decyzje o zakonczeniu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen dla transakcji pochodnych
Fx Forward o nominale 3,0 min USD. Cze$¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci (0,1) min zt w wyniku realizacji pozyciji
zabezpieczanej zostata przeksiegowana na wynik finansowy okresu.

Szczegotowe informacje na temat transakcji pochodnych przedstawiajg ponizsze tabele.

Transakcje walutowe otwarte na dzier 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Termin rozliczenia transakcji
Typ transakcji
do 1 m-ca od 2 do 3 m-cy od 4 do 6 m-cy od 7 do 12 m-cy Razem

TRANSAKCJE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

FX Forward 4,3 12 - - 55
TRANSAKCJE ZABEZPIECZAJACE

FX Forward - 31 4,1 11 8,3
RAZEM 4,3 4,3 4,1 1,1 13,8

Transakcje walutowe otwarte na dzier 31 grudnia 2016 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Termin rozliczenia transakcji
Typ transakcji
do 1 m-ca od 2do 3m-cy od 4 do 6 m-cy od 7do 12 m-cy Razem

TRANSAKCJE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

FX Forward (0,6) (0,5) - - 1,1)
TRANSAKCJE ZABEZPIECZAJACE

FX Forward (0,4) 0,6 (0,9) 0.3 (0,4)
RAZEM (1,0) 0,1 (0,9) 0,3 (1,5)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Wartos¢ ksiegowa wybranych pozyciji denominowanych w walutach obcych po przeliczeniu na PLN przedstawia sig nastepujgco:

31.12.2017 31.12.2016
WYBRANE POZYCJE BILANSOWE EUR UsD EUR UsD

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8,3 64,7 12,9 0,1
Naleznos$ci handlowe 249,6 59,0 203,8 27,2
Er?;:sggvr\'n; ?;ﬁ;t\llvn;()enty finansowe wyceniane przez wynik 37 18 08 20
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce (aktywa) 7,0 1,3 2,5 0,5
Zobowigzania handlowe 9,3) (1,0 (11,3) (57,6)
ic;lr)t%vg::?g\?vr;’fhz tytutu emisji dtuznych papieréw _ (332,7) : (659,2)
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik

finansowy (zobowigzania) : : ©.4) 29
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce (zobowigzania) - - (0,5) 2,9)
EKSPOZYCJA NETTO 259,3 (206,9) 207,8 (692,8)

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Analiza wrazliwosci
skalkulowana jest w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
inne inne inne inne
zysk netto catkowite zysk netto catkowite | zysk netto catkowite zysk netto catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 6,3% 7,9% 10,3% 14,9%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 16,2 - 17,2 - 12,8 - 4,1 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (13,2) (14,4) (17.,6) (31,5) (40,6) 2,5) (127,8) (29,0)
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody 3.0 (14.4) 04 (31.5) e @5 (1237 (29.0)
Efekt podatkowy (0,6) 2,7 0,1 6,0 5,3 0,5 23,5 55
WPLYW NA ZYSK NETTO 2,4 0,3) (22,5) (100,2)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (11,7) (25,5) (2,0) (23,5)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko
ze znakiem przeciwnym.

(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Grupa czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng
kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych i inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe
réwniez w wigkszosci oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa
narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych oraz obstugiwanych produktéw o charakterze kredytowym, w tym leasingu.
W mniejszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stop procentowych w zakresie lokat i Srodkdw pienigznych. Ryzyko zmiany stép
procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, LIBOR 1M dla EUR,
EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 3M dla USD.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej narazone na zmiane stép procentowych prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016
Diugoterminowe aktywa finansowe:
Lokaty bankowe 10,3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 310,9 295,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci:
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych 1450,0 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe:
Lokaty bankowe 0,1 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1169,5 1170,3
Diugoterminowe zobowiagzania finansowe:
Kredyty i pozyczki 70,6 59,7
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 792,6 1529,3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33,4 36,3
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe:
Kredyty i pozyczki 51,6 27,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 63,4 67,1
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 33,4 35,8

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk netto oraz inne catkowite dochody zmiany stop procentowych.
Analiza obejmuje wytacznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety do 31 grudnia 2017 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla hipotetyczng
zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
zysk/ strata netto zysk/ strata netto zysk/ strata netto zysk/ strata netto
Zmienno$¢ w punktach bazowych + 50pb

Zmiana wartosci aktywéw finansowych 14,3 7,3 0,3 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (3,5) (5,5) (1,6) (3,3)
Woptyw na zysk przed opodatkowaniem lub inne
catkowite dochody 108 18 (1.3) (3.3
Efekt podatkowy (2,1) 0,3) 0,2 0,6
WPLYW NA ZYSK NETTO 8,7 15 1,1) 2,7

Przy odchyleniu stép procentowych o -50 punktéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej
tabeli, tylko ze znakiem przeciwnym.

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych EURLIBOR,
ze wzgledu na ich matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat srodkéw walutowych w ogdle srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko
zmiany stopy procentowej, wptyw na wynik finansowy Grupy jest nieistotny.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe w Grupie koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:
e naleznosci handlowe,
o Srodki pieniezne i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg, terminowoscig obstugi, jak
rowniez wiarygodnoscig odbiorcéw. Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka
zwigzanego z naleznosciami handlowymi.

W 2017 roku dominujgcym odbiorcg pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spétki, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty,
od ktérych naleznosci stanowig odpowiednio 34,9% i 17,2% ogdtu naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2017 roku. Przy czym
udziat Grupy ArcelorMittal w naleznosciach handlowych jest poréwnywalny do 2016 roku, kiedy udziat ten wynosit 35,1%, natomiast
udziat spotek, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty wzrést: w 2016 roku wynosit 16,3% ogétu naleznosci handlowych.

Aby ograniczy¢ ryzyko niesciggalnosci naleznosci, stosowane sg zabezpieczenia finansowe od odbiorcéw w postaci weksli in blanco,
oraz akredytyw. W przypadku nowych odbiorcéw, a takze odbiorcéw o niepewnej sytuacji finansowej, Grupa prowadzi sprzedaz po
dokonaniu przedptat przez kontrahenta. W przypadku niektérych odbiorcéw korzystajacych z kredytu kupieckiego stosowane jest
ubezpieczenie naleznosci handlowych w firmach ubezpieczeniowych. Od odbiorcéw strategicznych oraz kontrahentéw o ugruntowanej
pozycji, ze wzgledu na dtugookresowy charakter wspoétpracy oraz mozliwosé oceny ich dokumentacji finansowej, Grupa nie wymaga
zabezpieczen.

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku ubezpieczeniu podlegato 8,3% naleznosci handlowych, ponadto zabezpieczonych w postaci
weksla in blanco byto 12,2%, a zabezpieczonych w formie akredytywy 8,5% naleznosci handlowych (wedtug stanu na 31 grudnia 2016
roku: ubezpieczeniu podlegato 6,9% naleznosci handlowych Grupy, ponadto 13,6% naleznosci bylo zabezpieczonych wekslem in
blanco, a 1,2% naleznosci zostato zabezpieczonych w formie akredytywy).

Majac na uwadze powyzsze zabezpieczenia oraz dotychczasowg wspotprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci
oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej. Dobér instytucji finansowych, w ktérych lokowane sa $rodki pieniezne determinowany
jest rowniez uwarunkowaniami wynikajgcymi z podpisanego Programu Emisji Obligacji.

Koncentracja $rodkéw finansowych w bankach:

Bank Rating Agencja ratingujaca 31.12.2017 31.12.2016
A A2 Moody's 83,9% 83,7%
B A- FITCH - 12,0%

C A2 Moody’s 14,5%
Pozostate - - 1,6% 4,3%
100,0% 100,0%

W zwigzku z ostroznym doborem bankéw, z ktérymi wspétpracujg podmioty Grupy Kapitatowej obecny poziom ryzyka mozna
oszacowac jako niski.

Grupa dokonuje doboru bankéw wspotpracujacych na ptaszczyznie transakcji terminowych na analogicznych zasadach,
jak w przypadku lokowania czasowo wolnych $rodkéw finansowych. Zgodnie z Politykg Zarzgdzania Ryzykiem Walutowym Grupy
Kapitatowej JSW, Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe m.in. poprzez wykorzystanie hedgingu naturalnego oraz zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych z bankami oraz spétkami zaleznymi. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakcji
zabezpieczajgcych Grupa wspotpracuje wytacznie z bankami o wysokiej wiarygodnosci. W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego
z zawieraniem transakcji zabezpieczajgcych, Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW ustala maksymalny stopien
koncentracji transakcji pochodnych (maksymalny nominat otwartych transakcji w jednym banku). Proces zabezpieczania ryzyka
walutowego podlega ciggtemu monitoringowi. Najwyzszy stopien koncentracji w jednym banku wedtug stanu na dzieh 31 grudnia
2017 roku wynosi 25% dopuszczalnego limitu.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien kornczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywdw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

() RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

W zwigzku z ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, silnym uzaleznieniem przeptywoéw pienigznych od cen
sprzedazy wegla i koksu, Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Ponadto potencjalna wymagalno$¢ czesci lub catosci
zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Jednostke dominujgca obligacji, moze generowaé ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan. Obecnie w zwigzku ze znaczng poprawa sytuacji finansowej Grupy, w tym poprawy pltynnosci, a takze sptatg czesci
zobowigzan z tytutu obligacji, ryzyko to zostato ograniczone.

Obecne warunki rynkowe pozwalajg na generowanie dodatnich przeptywdéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, co zapewnia
pokrycie wydatkéw inwestycyjnych i finansowych. W efekcie poziom salda dostepnych $rodkéw pienieznych pozwala na zachowanie
bezpieczenstwa operacyjnego. Ponadto Jednostka dominujgca w ramach dziatan strategicznych zamierza utrzymywaé Fundusz
Stabilizacyjny, ktoéry w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczenstwa w razie koniecznosci ponoszenia wydatkow
nieznajdujgcych pokrycia we wptywach. W tym celu w dniu 21 grudnia 2017 roku zostata zawarta Umowa o Wspdtpracy
z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., na podstawie ktérej JSW
utworzyta JSW Stabilizacyjny FIZ.

Intencjg Grupy jest réwniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet
finansowania o charakterze dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozyc;ji
ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie
odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezgca ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system
zarzgdzania $rodkami pienieznymi - Cash Pooling Rzeczywisty (CPR).

Ponadto, zgodnie z podpisanymi umowami na dzien 31 grudnia 2017 roku, Grupa posiadata dostepne i niewykorzystane limity
kredytéw w rachunku biezacym i kredytéw obrotowych w tgcznej kwocie 0,9 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 26,1 min zt).

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig
umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o charakterze
finansowym przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ponizej Ood 1 Od 2 Ponad
roku do 2 lat do 5 lat 5 lat Razem
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Kredyty i pozyczki 54,6 36,1 35,8 51 131,6

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

o charakterze finansowym 26068 22,5 14,6 6,8 2 650,7
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 100,3 255,6 603,0 - 958,9
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 518,9 - - - 518,9
RAZEM 3 280,6 314,2 653,4 11,9 4 260,1
STAN NA 31 GRUDNIA 2016

Kredyty i pozyczki 29,1 27,8 33,9 - 90,8
g?:tr)]c;vrv;f:rr:: f?:;gslz\cvvirzraz pozostate zobowigzania 11142 261 158 6.8 1162,9
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 117,8 1442 896,2 823,5 1981,7
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 938,2 - - - 938,2
RAZEM 2199,3 198,1 945,9 830,3 4173,6

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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9.5.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwigkszaniu wartosci poszczegdlnych spoétek dla
akcjonariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikéw zadtuzenie finansowe netto/EBITDA oraz zadtuzenie
finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach
Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat wtasny
uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatdw wtasnych na koniec danego okresu, wynikajgcy ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Priorytetowe dla Grupy jest utrzymywanie wskaznika zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wiasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6
oraz ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczawszy od 30 czerwca 2017 roku nie
przekraczat poziomu 2,5. W przypadku, gdy ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysokosé, Obligatariusze, zgodnie
z podpisanymi Warunkami emisji obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligacii.
Wedtug Warunkéw emisji obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczern wskaznikéw wedtug stanu na
30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz 30 wrze$nia
kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami Warunkéw emisji obligacji, JSW zobowigzata sig do przestrzegania innych zobowigzan,
szczegodtowo zdefiniowanych w dokumentacji Programu emisji obligacji. Wedtug wstgpnych szacunkéw JSW na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki za rok 2017 zostang spetnione.

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalno$ci jest narazona na wystepowanie ré6znego rodzaju ryzyk. Grupa, dbajac o realizacje celéw
strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujagcymi w swojej dziatalnosci, dazgc do maksymalnego ograniczenia
lub wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wplywu na wynik. Poza omdéwionymi w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ryzykami o charakterze finansowym, Grupa jest narazona na ryzyka o charakterze niefinansowym, m.in.
ryzyka zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym, ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza,
ryzyka srodowiskowe oraz zwigzane z otoczeniem prawnym. Czynniki ryzyka o charakterze niefinansowym zostaly szczegétowo
opisane w Punkcie 5. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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10. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
10.1. POZYCJE WARUNKOWE
AKTYWA WARUNKOWE

JSW z uwagi na wyroki sgdéw administracyjnych w zakresie mozliwosci opodatkowania obudéw podziemnego wyrobiska gérniczego,
ztozyta korekty deklaracji do gmin za lata nieobjete postepowaniami podatkowymi. W tej sytuacji w Il pétroczu 2017 roku zaprzestata
aktywowania w naleznosciach kolejnych zaptaconych do gmin podatkéw z tytutu opodatkowania obudowy okreslonych w decyzjach
wymiarowych i zaczeta ujmowac je jako naleznosci warunkowe. Wysoko$¢ zaptaconych a mozliwych potencjalnie do odzyskania
kwot spornego podatku od nieruchomosci wynosi 6,2 min zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
(@) rekultywacja terenow

Grupa posiada pozostate po zamknietych i zlikwidowanych koksowniach tereny zlokalizowane w dwéch miastach na terenie Gérnego
Slgska. Na mocy przepiséw obowigzujgcego prawa dotyczgcego dziatan naprawczych w zakresie szkéd wyrzadzonych w $rodowisku
istnieje obowigzek przeprowadzenia rekultywacji gruntéw i likwidacji pozostatosci po zamknietych zaktadach koksowniczych. Z uwagi
na trwajacy proces identyfikacji zanieczyszczen znajdujgcych sie na tych terenach, do czasu jego zakonczenia, w ocenie Zarzadu nie
jest obecnie mozliwe okreslenie wysokosci zwigzanych z tym kosztéw. Analizy stopnia zanieczyszczenia gleby przeprowadzone na
terenie dwéch bylych zaktaddw, wykazaty zanieczyszczenie gleby substancjami organicznymi i nieorganicznymi. W stosunku do tych
terenéw poprzemystowych nie przeprowadzono dziatan rekultywacyjnych ani naprawczych z uwagi na to, iz tereny te sg przeznaczone
gtéwnie do sprzedazy.

(b) szkody goérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gérnicze, ktére sg skutkiem
dziatalnosci eksploatacyjnej kopalh wegla kamiennego nalezgcych do Grupy, w warto$ci biezgcej naktadéw niezbednych do
wypetnienia zobowigzania. Grupie nie jest znana metoda ustalenia wartosci przyszlych szkéd gérniczych, ktére wystgpig na skutek
przesztych dziatan eksploatacyjnych, ktéra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie przysztych kosztéw ich likwidaciji.

(c) gwarancje zatrudnienia

W wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spotecznego dotyczacych
m.in. gwarancji zatrudnienia oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty publicznej, w dniu 5 maja 2011 roku Zarzad JSW
podpisat, a dziatajgce w Jednostce dominujacej organizacje zwigzkowe parafowaly porozumienie zbiorowe z Zarzgdem
(,Porozumienie”). W ramach Porozumienia strony ustality m.in., ze co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikéw JSW
wynosi 10 lat od dnia upublicznienia akcji JSW. W przypadku niedotrzymania przez JSW gwarancji zatrudnienia, Jednostka
dominujgca bedzie zobowigzana do wyptaty odszkodowania w wysokosci réwnej iloczynowi przecigtnego miesiecznego
wynagrodzenia w JSW w roku poprzedzajgcym rozwigzanie stosunku pracy i liczby miesiecy, ktére pozostajg do uptywu okresu
gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracownikéw administracyjnych nie wiecej niz szesédziesieciokrotno$¢ przecietnego
wynagrodzenia w roku poprzedzajgcym). Postanowienia dotyczgce gwarancji zatrudnienia weszly w zycie w dniu upublicznienia akc;ji
JSW na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ponadto, w dniu 18 maja 2011 roku KK Zabrze i JSW zawarly ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w KK Zabrze porozumienie
dotyczace pakietu gwarancji socjalnych dla pracownikéw KK Zabrze, ktérego tre$é w zakresie gwarancji zatrudnienia jest analogiczna
do tresci uzgodnionego w JSW Porozumienia. Jednostka dominujgca wystapita w charakterze gwaranta zobowigzan KK Zabrze.

(d) korekta ceny sprzedazy WZK Victoria

W dniu 30 wrze$nia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
umowe rozporzgdzajgcg dotyczaca sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za taczng cene sprzedazy w wysokosci 350,0 min zt. Cata
kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Cena sprzedazy podlega obnizeniu
na zasadzie korekty ceny w oparciu o wartos¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Zaptata ewentualnej korekty
ceny nastgpi jednorazowo, w terminie 3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie WZK Victoria zaudytowanego
sprawozdania finansowego za 2019 rok. EBITDA zostanie obliczona przez renomowanego, niezaleznego doradce finansowego,
a wyliczenia wykonane zostang w oparciu 0 zatwierdzone sprawozdania finansowe WZK Victoria za lata 2016-2019 zaudytowane
przez renomowanego, niezaleznego audytora spotki. Tak sporzgdzona kalkulacja bedzie stanowita wigzgce dla stron ustalenie i bedzie

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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podstawg do ustalenia korekty ceny. W przypadku braku ustalenia korekty ceny zgodnie z powyzszymi postanowieniami, niezaleznie
od powodu, do dnia 31 grudnia 2020 roku kwota korekty ceny zostanie ustalona przez sad.

(e) zabezpieczenia wyemitowanych obligacji

Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie¢ w zwigzku z podpisang Umowg Programu Emisji Obligacji
z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, Porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2016 roku, Umowa o dalszej wspotpracy
z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami oraz Porozumieniem w sprawie zabezpieczen z dnia 15 pazdziernika
2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, zostaly przedstawione w Nocie 6.2.

) udzielone poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie czynne pozostawaty nastepujgce poreczenia:

= JSW KOKS za zobowigzania Jednostki dominujgcej z tytutu emisji obligacji do tgcznej kwoty 2 218,5 min zt z terminem waznosci
do dnia 31 marca 2026 roku,

= poreczenie udzielone przez KWK Krupinski (JSW) na zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PKO BP S.A. do kwoty 0,3 min zt
za zobowigzania Gorniczej Spoétdzielni Mieszkaniowej z terminem sptaty przypadajgcym w 2030 roku,

= JSW za zobowigzania Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego Nr 2 w Jastrzebie-Zdroju z tytutu zaciggnietej pozyczki w Banku
Ochrony Srodowiska S.A. do kwoty 0,3 min zt z terminem waznos$ci do 31 grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie wystepowaty nastepujace czynne gwarancje bankowe:
= gwarancje bankowe na faczng kwote 1,8 min zt na zabezpieczenie sptaty pozyczek udzielonych przez Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach o réznych terminach sptaty.

(g) odpowiedzialnos¢ solidarna i subsydiarna za zobowigzania w zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygltowice

W zwigzku z zawarciem w dniu 31 lipca 2014 roku umowy nabycia od Kompanii Weglowej S.A.(,KW S.A.”) zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) JSW odpowiada solidarnie i subsydiarnie
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajgce lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (wigcznie):

- wobec kontrahentéw realizujgcych dostawy i Swiadczgcych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartosé tych zobowigzan
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 2,3 min zt (na dzien nabycia ZORG wynosita 184,2 min z}, na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosita 2,1 min zt),

-z tytutu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach o wysokosci
zalegtosci zbywajgcego. Warto$¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zt.

W zwigzku z dokonang transakcjg nabycia kopalni Knuréw-Szczyglowice od KW S.A., istniaty réwniez teoretycznie przestanki
potencjalnej odpowiedzialno$ci subsydiarnej JSW za dtugi KW S.A. ujawnione w zaswiadczeniu o wysokosci zalegtosci z tytutu sktadek
zbywajgcego wobec ZUS. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zalegto$ci podatkowe zostaty w catosci zaptacone, co
zostato potwierdzone przez Spoétke Restrukturyzacji Kopalh S.A. jako nastepce prawnego bytej KW S.A.

INNE ZOBOWIAZANIA NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o Swiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku (,Ustawa”), JSW wyptacita w imieniu Skarbu Panstwa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom,
ktorzy ztozyli wniosek o wyptate $wiadczenia rekompensacyjnego. Rekompensaty sg finansowane z dotacji celowej przyznanej przez
ministra wiasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Do dnia 31 grudnia 2017 roku JSW dokonata
wyptaty rekompensat dla 35 382 oséb. Sposréd wszystkich osdb, ktére ztozyly stosowne wnioski w zaktadach JSW, prawie 4,5 tysigca
nie spetniato zapiséw ustawy i odméwiono im wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego. JSW spodziewa sie jeszcze przekazania
niewielkiej ilosci wnioskow, ktére zostaty ziozone w innych zaktadach niz zaktady JSW. Gdy tylko wnioski wptyng do JSW, zostang
natychmiast zweryfikowane. Osobom, ktére otrzymaty pisemng odmowe przyznania rekompensaty, zgodnie z art. 5 ust. 10 Ustawy
przystuguje prawo do ztozenia odwotania od odmowy do sadu pracy i ubezpieczen spotecznych w terminie 14 dni od dnia otrzymania
odmowy. JSW sporzadzita rozliczenie z przyznanej dotacji (zestawienie otrzymanych kwot dotacji oraz rozliczenie wydatkowanych
kwot tej dotacji). Zgodnie z zapisami uzasadnienia do ustawy, przyznana dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomocg publiczna.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH | ARBITRAZOWYCH

W 2017 roku w Jednostce dominujacej i w spoétkach Grupy nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdw wtasnych JSW. Grupa uczestniczy w postgpowaniach sgdowych i administracyjnych
zwigzanych z prowadzong przez nig normalng dziatalnoscia.

Postepowania sgdowe, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na sytuacje finansowg Grupy zostaty zaprezentowane w Punkcie 6.9.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2017 roku.

10.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

Przyszte zobowigzania umowne

Przyszie zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuija:

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 4902 3238
niematerialnych ! !
Pozostate 9,2 20,9
RAZEM 499,4 344,7

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca (korzystajgcy)

Grupa jako leasingobiorca posiadata na dzieh 31 grudnia 2017 roku i na dzien 31 grudnia 2016 roku nieodwotywalne umowy leasingu
operacyjnego. Grupa uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, w tym m.in.: kombajny $cianowe, chodnikowe oraz maszyny goérnicze,
na podstawie uméw leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa).

Koszt optat leasingowych w leasingu operacyjnym (umowach najmu, dzierzawy itp.) ujety w wyniku finansowym na dzien 31 grudnia
2017 roku wynosi 110,6 min zt (na 31 grudnia 2016 roku: 106,6 min zt).

kaczne kwoty przysztych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego wynosza:

31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 132,6 62,1
Od 1 roku do 5 lat 159,7 46,4
Powyzej 5 lat 34,2

Do leasingu operacyjnego Grupa zalicza réwniez nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Opfaty z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw ujete w skonsolidowanym wyniku finansowym na dzien 31 grudnia 2017 roku wynoszg 6,6 min z
(na 31 grudnia 2016 roku: 5,8 min zt).

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow:

31.12.2017 31.12.2016
Do 1 roku 5,8 5,8
Od 1 roku do 5 lat 22,7 23,6
Powyzej 5 lat 306,7 305,6

Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajacych
z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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10.3. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW/AKCJI

ZMIANY W UDZIALACH NIEKONTROLUJACYCH W 2017 ROKU

W dniu 16 marca 2017 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego JZR, wynikajace z uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow JZR z dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Podwyzszony kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym
w kwocie 150,0 min zt przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Szczegdty podwyzszenia kapitatu zostaty opisane
w Nocie 1.2 niniejszego sprawozdania. Po podwyzszeniu kapitatu udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa
wynosi 37,45%. Na dzien 31 grudnia 2017 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zostata ujeta zmiana stanu
udziatéw niekontrolujacych spétki JZR, co prezentuje ponizsza tabela.

Udziaty niekontrolujgce na dzien 31 grudnia 2017 roku

JZR
(objecie udziatéw przez JZR Dzwigi Razem
Skarb Panstwa)

Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg - 0,4 0,4
Wynagrodzenie - -
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych 160,3 0,9 161,2
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych (160,3) (0,9) (161,2)

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ AKCJI W 2016 ROKU

SPRZEDAZ SPOLEK

W dniu 28 kwietnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy PGNiG Termika oraz spotkg SEJ umowa sprzedazy na rzecz PGNiG Termika
100% akcji w kapitale zakladowym PEC. t-aczna cena za akcje PEC wynosi 190,4 min zt.

W dniu 11 sierpnia 2016 roku JSW zawarta z PGNiG Termika umowe sprzedazy 100% akc;ji spotki SEJ. tgczna cena sprzedazy akgiji
SEJ wynosi 371,8 min zt i zostata w catosci zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Po finalizacji przedmiotowej transakcji spétka SEJ
wystgpita z Grupy Kapitatowej JSW.

W dniu 30 wrze$nia 2016 roku JSW zawarta z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z o.0.
umowe rozporzgdzajgcg dotyczaca sprzedazy wszystkich posiadanych przez JSW akcji WZK Victoria tj. 92,84%. taczna cena
sprzedazy akcji WZK Victoria wynosi 350,0 min zt z ewentualng korektg ceny w oparciu o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria
za lata 2016 — 2019. Cata kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona przez Inwestoréw w 1l kwartale 2016 roku.
Po finalizacji przedmiotowej transakcji WZK Victoria przestata by¢ podmiotem Grupy Kapitatowej JSW.

Ponizsza tabela podsumowuje wartos¢ aktywow i zobowigzan sprzedanych spotek na moment ich sprzedazy:

PEC SEJ WZK Victoria

(wraz z SEJ Serwis) (wraz z EpeKoks) Razem
28 kwietnia 2016 11 sierpnia 2016 30 wrzesnia 2016

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate (166,0) (572,3) (415,1) (1 153,4)
Wartosci niematerialne 1,2) (2,0) 1,1) 4,3)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0,2) 0,2) (5,1) (5.4)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2,0) (5,7) 0,3) (8,0)
Pozostate dtugoterminowe aktywa - 0,2) 0,3) 0,4)
Zapasy (3,6) (12,5) (35,5) (51,6)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (15,0) (119,4) (52,5) (186,9)
Pochodne instrumenty finansowe - - (0,1) (0,1)
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - (10,4) 1,2) (11,6)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (32,6) (186,6) (19,2) (238,4)
RAZEM AKTYWA (220,6) (909,1) (530,4) (1660,1)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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PEC (wraz z SEEEIJ Serwis) (er\gzzli \Iélpct;[lgz)llfs) Razem
28 kwietnia 2016 11 sierpnia 2016 30 wrzesnia 2016
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki 3,0 35,7 9,0 47,7
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych - 195,2 - 195,2
Pochodne instrumenty finansowe - 1,3 0,1 1,4
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 33,3 33,3
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 6,8 0,1 6,9
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15,8 12,8 21,3 49,9
Rezerwy 0,6 7,2 9,2 17,0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 50,3 105,6 59,3 215,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA 69,7 364,6 132,3 566,6
SPRZEDANE AKTYWA NETTO (150,9) (544,5) (398,1) (1 093,5)
Uzgodnienie skonsolidowanego wyniku na sprzedazy spétek w 2016 roku:

PEC (wraz z SEEj] Serwis) (er\({aZsz \Iélpcetlgglfs) Razem
Sprzedane aktywa netto (150,9) (544,5) (398,1) (1 093,5)
Cena sprzedazy 190,4 371,8 350,0 912,2
Udziaty niekontrolujgce - 1,2 28,5 29,7
Wartos¢ udziatéw 0,2 0,1 51 54
WYNIK SKONSOLIDOWANY NA SPRZEDAZY SPOLEK 39,7 (171,4) (14,5) (146,2)

Skonsolidowany wynik na sprzedazy spétek PEC, SEJ, WZK Victoria wraz z ich spétkami zaleznymi zostat ujety jako pozostate straty
netto w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za rok 2016 (Nota 4.6).

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie wptywéw ze sprzedazy akcji spétek wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych w 2016 roku:

PEC SEJ WZK Victoria

(wraz z SEJ Serwis) (wraz z EpeKoks) Razem
Srodki pieniezne otrzymane 140,4 371,8 350,0 862,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inne krétkoterminowe
aktywa finansowe sprzedanych spétek na moment ich sprzedazy (32.6) (196.9) (20.5) (250,0)
WPLYWY ZE SPRZEDAZY SPOLEK 107,8 174,9 329,5 612,2

ZMIANY W UDZIALACH NIEKONTROLUJACYCH W 2016 ROKU

Zmiana udziatéw niekontrolujacych w spéice SEJ SERWIS w zwigzku ze sprzedazg akcji spotki PEC i SEJ

W zwigzku z dokonang w dniu 28 kwietnia 2016 roku sprzedazg spotki PEC na rzecz PGNIG Termika, ulegt zmianie procentowy udziat
Grupy w kapitale podstawowym spotki SEJ Serwis (przed transakcjg spotka PEC posiadata 45% udziatéw w spotce SEJ Serwis).

W zwigzku ze sprzedazg spotki SEJ na rzecz PGNiG Termika z dnia 11 sierpnia 2016 rok, zmniejszyt sie udziat Grupy w kapitale
podstawowym spotki SEJ Serwis (przed transakcjg spétka SEJ posiadata 55% udziatéw w spoétce SEJ Serwis).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiada zadnych udziatéw w spéice SEJ Serwis.

Zmiana udziatéw niekontrolujacych w spéice EpeKoks i WZK Victoria w zwiazku ze sprzedazg akcji spotki WZK Victoria

W zwigzku ze sprzedaza spétki WZK Victoria zmniejszyt sie udziat Grupy w kapitale podstawowym spétki EpeKoks i WZK Victoria.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie posiada zadnych akcji/ludziatow w spotce WZK Victoria i EpeKoks.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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Podwyzszenie kapitatu zakfadowego JZR- objecie udziatow przez Skarb Panstwa

Realizujgc zapisy umowy z dnia 30 wrzes$nia 2016 roku zawartej pomigedzy Skarbem Panstwa a JZR o udzielenie wsparcia
niebedgcego pomoca publiczng, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow JZR w dniu 30 wrzesnia 2016 roku podjeto uchwate
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR (szczegoty zostaty opisane w Nocie 1.2). Podwyzszony kapitat zostat w catosci
pokryty wkfadem pienieznym w kwocie 150,00 min zt przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Na dzien 31 grudnia
2016 roku podwyzszenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane, stgd brak ujecia zmiany stanu udziatéw niekontrolujgcych spotki
JZR w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na 31 grudnia 2016 roku.

Udzialy niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2016 roku

SEJ SERWIS SEJ SERWIS WZK VICTORIA, JZR
(utrata udziatow (utrata udziatow EPE KOKS (objecie udziatow Razem

niekontrolujacych — niekontrolujacych- (utrata udziatow przez Skarb

sprzedaz spotki PEC) sprzedaz spotki SEJ)  niekontrolujacych) Panstwa)
Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg - 1,2 28,5 - 29,7
Wynagrodzenie - 1,2) (28,5) 150,0 120,3
Utrata udziatéw niekontrolujgcych 1,1) 1,2 28,5 - 28,6
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych 1,1 1,2) (28,5) - (28,6)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych (1,1) - - 150,0 148,9

10.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wigkszosciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZE SPOLKAMI POWIAZANYMI

W 2017 roku Skarb Panstwa byt podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezace
do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg. Zarzad Jednostki dominujgcej ujawnit
w niniejszym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakcje z istotnymi jednostkami powigzanymi, ktére zostaty
zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

Indywidualnie znaczgce transakcje

W 2017 roku iw 2016 roku wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych oraz
miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci.

Zidentyfikowano indywidualne transakcje przeprowadzone miedzy JSW i Skarbem Panstwa lub jednostkami powigzanymi

ze Skarbem Panstwa, ktére byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

. w 2017 roku: nieodptatne przekazanie KWK Krupinski do SRK (Nota 4.5),

. w 2016 roku: nieodptatne przekazanie Ruchu Jas-Mos do SRK (Nota 4.5), sprzedaz akcji spotki SEJ i WZK Victoria (nota 10.3)
oraz umowa wsparcia finansowego ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzacji Przedsiebiorcow na potrzeby realizacji projektu
inwestycyjnego JZR (Nota 1.2).

Pozostafle transakcje

Pozostate transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku zawarte
przez Grupe z jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa, ktére sg znaczace zbiorowo, dotyczg zakupdw materiatéw i ustug na
potrzeby biezgcej dziatalnosci operacyjnej (wegiel, energia, ustugi spedycyjne i transportowe). W 2017 roku najistotniejszymi
dostawcami bedacymi spétkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byly nastepujace podmioty: Spoétka Restrukturyzacii
Kopalrh S.A., Grupa Tauron S.A., Grupa Enea S.A., Grupa PKP S.A. Natomiast najistotniejszymi odbiorcami bedgcymi spétkami
kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byty w 2017 roku nastepujgce podmioty: WZK Victoria, Grupa PGE S.A., Weglokoks S.A., Grupa
Kapitatowa PGNIG.

Transakcje z instytucjami finansowymi zaleznymi od Skarbu Panstwa zawarte przez JSW w 2016 roku dotyczace zobowigzan z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych zostaty opisane z Nocie 6.2.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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Ponizej przedstawiono transakcje dokonywane z jednostkami stowarzyszonymi:

2017 2016
Transakcje dokonywane z jednostkami stowarzyszonymi
Zakupy w okresie 8,4 10,3
Saldo zobowigzania na koniec okresu * 2,0 -
LACZNIE DOKONANE ZAKUPY 8,4 10,3
SALDO ZOBOWIAZAN OGOLEM 2,0 -
*  z uwzglednieniem podatku VAT
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z CZLONKAMI ZARZADU JSW
Zarzad JSW stanowi kluczowg kadre zarzgdzajgcg Grupy.
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej
2017 2016
(tys. zt) (tys. zt)
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania * 3098,0 2664,7
- premia roczna ** - -
- $wiadczenia, dochody z innych tytutéw *** 560,0 645,8
RAZEM 3658,0 3310,5

* W pozycji ujeto wynagrodzenia wyptacane na podstawie umoéw o zarzgdzanie - kontraktéw menedzerskich.

W 2017 roku pozycja obejmuje réwniez wynagrodzenie Cztonka Rady Nadzorczej Pana Daniela Ozona delegowanego do czasowego wykonywania czynno$ci
Prezesa Zarzgdu JSW — wynagrodzenie ustalone uchwatami Rady Nadzorczej.

W 2016 roku pozycja obejmuje réwniez wynagrodzenie wyptacone Panu Robertowi Ostrowskiemu i Panu Krzysztofowi Mysiak za okres petnienia funkcji
Zastepcy Prezesa Zarzadu JSW na podstawie Ustawy z dnia 3 marca 2000 roku o wynagradzaniu 0s6b kierujgcych niektérymi podmiotami prawnymi (Dz.U.
z 2013 1. poz.254 z p6zn.zm.) oraz .§. 20 ust.2 pkt 4 i 21 ust.3 Statutu ISW

**  Pozycja ta obejmuje premig roczng, uzalezniong od realizacji celéw zarzgdczych.

***  Pozycja ta obejmuje $wiadczenia wyptacone po wygasnigciu kontraktu menedzerskiego / wynagrodzenie za okres wypowiedzenia ustug zarzgdzania, odprawa,
odszkodowanie za powstrzymywanie sie od dziatalno$ci konkurencyjnej.

Szczegdty umow zawartych z osobami zarzgdzajgcymi zostaty opisane w Punkcie 10.13. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy
Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z CZLONKAMI RADY NADZORCZEJ JSW

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej JSW:

2017 2016

(tys. zt) (tys. zt)

Krétkoterminowe $wiadczenia 515,5 515,2
RAZEM 515,5 515,2

Dodatkowe informacje na temat wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku (Punkt 10.13.).

W 2017 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej JSW.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢.
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z CZLONKAMI ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Informacje o transakcjach z Cztonkami Zarzadu Jednostek zaleznych

2017 2016
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 9,9 10,3
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) 0,4 0,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,3 0,2
Inne 0,1 0,3
RAZEM 10,7 11,4
Informacje o transakcjach z Cztonkami Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych

2017 2016
Krotkoterminowe $wiadczenia 15 13
RAZEM 1,5 1,3

W 2017 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Czlonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych.

10.5. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Podmiotem uprawnionym do badania Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku jest Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Umowa pomiedzy JSW
a Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata zawarta w dniu 3 kwietnia 2015 roku i dotyczyta badania
sprawozdania finansowego JSW za lata 2015 i 2016, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW za lata
2015 i 2016, wykonanie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego JSW za | pdirocze 2015 roku i2016 roku
oraz $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW za | pétrocze 2015 roku i 2016 roku.

Rada Nadzorcza JSW w dniu 15 grudnia 2016 roku podjeta uchwate o przedtuzeniu dotychczasowej umowy z firma Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Aneks do umowy dotyczy przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego JSW
oraz Grupy Kapitatowej za 2017 rok, w tym wykonanie przeglagdu $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 roku.

Spoiki zalezne Grupy Kapitatowej (za wyjatkiem spétki JZR Dzwigi Sp. z 0.0. i JSW SHIPPING Sp. z 0.0.) zawarty z Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. umowy na badanie sprawozdan finansowych za lata 2015-2017.

Wysoko$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016

(tys. zt) (tys. zi)

Wynagrodzenie Deloitte w odniesieniu do Jednostki dominujacej 443,6 265,0
Obowigzkowe badanie 179,0 170,0
Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego 75,0 75,0
Pozostate ustugi 189,6 20,0
Wynagrodzenie Deloitte w odniesieniu do jednostek zaleznych 396,0 397,5
Obowigzkowe badanie 382,0 377,0
Pozostate ustugi 14,0 20,5
RAZEM 839,6 662,5

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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W dniu 29 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza JSW dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, jako podmiotu uprawnionego do wykonania badania rocznego
sprawozdania finansowego JSW za lata 2018-2020, badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej JSW za lata 2018-2020 wraz z badaniem sprawozdan finansowych kluczowych spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;j tj. spotki JSW KOKS i spotki JZR.

10.6.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 grudnia 2017 roku tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpity inne niz

wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczgco wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego,

ktore nie bytyby uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku:

W ramach procesu rozbudowy i modernizacji zaktadéw przerébczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice, w dniu
13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikow JZR podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego
JZR do kwoty 645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Panstwa 489 000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Na podstawie protokotu przyjecia oswiadczenia o objeciu udziatéw
JSW objeta 249 000 udziatéw, ktére zostaty pokryte wktadem pienieznym wysokosci 124,5 min zt w dniu 21 lutego 2018
roku. W dniu 26 lutego 2018 roku zostata zawarta umowa objecia nowych 240 000 udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym JZR pomiedzy Ministrem Energii reprezentujgcym Skarbem Panstwa, Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
reprezentujagcym Skarb Panstwa a JZR, za kwote 120,0 min z. Pokrycie udziatéw wktadem pienieznym planowane jest
na miesigc marzec 2018 roku.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie przez JSW certyfikatéw
inwestycyjnych serii A, stanowigcych cato$¢ emisji tych certyfikatéw od emitujgcego je JSW Stabilizacyjnego Funduszu
Zamknietego (,Fundusz’) za sume 1,5 mid zt. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu bedzie lokowanie $rodkéw
pienieznych zabranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie
papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe. Fundusz zostat utworzony na czas
okreslony — do dnia 30 grudnia 2024 roku, przy czym okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przedtuzany maksymalnie
o trzy lata. Fundusz zostat wpisany do ksiegi rejestrowej na podstawie postanowienia z dnia 26 stycznia 2018 roku. W dniu
6 lutego 2018 roku nastgpito rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, poprzez przyjecie przez Komitet
Inwestycyjny PGE TFI pierwszej Decyzji Inwestycyjnej dotyczacej alokacji aktywéw Funduszu.

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW zlozyta warunkowg oferte wigzacg (,Oferta”) na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych
95,01% w kapitale zaktadowym spétki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach (,PBSz”).
Przedmiotem dziatalnosci PBSz jest wykonawstwo specjalistycznych ustug goérniczych: wyrobisk pionowych (gtéwnie
szybéw i szybikéw), poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$é w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn
i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.
Potencjalna akwizycja bedzie wpisywata sie w zatozenia Strategii JSW. JSW zaklada, ze ziozenie Oferty pozwoli
na przystapienie do negocjacji szczegétowych warunkéw umowy nabycia przez JSW wigkszos$ciowego pakietu akcji spotki
PBSz (,Umowa”). Zawarcie Umowy uzaleznione jest od wielu warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskania zgoéd
korporacyjnych, zgody Obligatariuszy JSW, zgody UOKIK i innych warunkéw biznesowych.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs¢. m
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ziotych, o ile nie podano inaczej)

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finar ¢
Zarzad JSW oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, ninigjsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe idane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad JSW os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci

dokonujgcy badania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostalo zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 12 marca 2018 roku.

Jastrzebie-Zdréj, 12 marca 2018 roku

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Adam Manka—Dyrellor Biur Glowmy Kslegowy PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Daniel Ozon Prezes Zarzadu

Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Dyczko Zastepca Prezesa Zarzadu
Jolanta Gruszka Zastepca Prezesa Zarzadu
Tomasz Sledz Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI
WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest najwiekszym producentem wysokiej jakosci wegla
koksowego hard i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej. Grupa
od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla
koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu
oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci w sagsiedztwie jej gtdéwnych odbiorcéw.
Grupy wydobywa réwniez wegiel do celéw energetycznych.

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. sktadata sie z Jednostki dominujacej i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spétki wchodzace w skiad Grupy sg przypisane do poszczegélnych segmentéw
operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajacych.

Jednostkg dominujacg w Grupie jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”, ,Emitent”), ktéra zostata utworzona w dniu
1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem
KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie
ze Statutem, Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu
i weglopochodnych.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie od dnia 6 lipca 2011 roku. Spétka jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej
JSW.

PRZEPISY PRAWA REGULUJACE DZIALALNOSC GRUPY

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w sektorze podlegajacym wielu szczegdélnym regulacjom. Dziatalno$¢ Grupy jest przede wszystkim
regulowana przepisami dotyczacymi dziatalno$ci wydobywczej - Ustawg z dnia 9 czerwca 2011 roku Prawo geologiczne i gérnicze
wraz z wydanymi do tej ustawy aktami wykonawczymi. Poza ww. ustawa, dziatalno$¢ spétek Grupy reguluja w szczegodlnosci
nastepujace przepisy prawa:

. Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (,Ksh”).

. Ustawa z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego.

. Ustawa z dnia 16 grudnia 2016 roku o zasadach zarzgdzania mieniem panstwowym.

. Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne.

. Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochrony $rodowiska.

. Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zamdwien publicznych.

Ponadto spétki Grupy dziatajg w oparciu o Standardy nadzoru wiascicielskiego w spoétkach z udziatem Skarbu Panstwa, w ktorych
prawa z akcji wykonuje Minister Energii, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW oraz uregulowania wewnetrzne, m. in. takie jak:
statut, strategie, instrukcje, regulaminy, procedury, zarzgdzenia itp.

USYTUOWANIE OBSZAROW WYDOBYWCZYCH

Obszar wydobywczy ulokowany jest w Gérnoslaskim Zagtebiu Weglowym. Kopalnie (,KWK”) posiadajg tgcznie ok. 6,119 mid ton
zasobow bilansowych wegla, w tym ok. 0,977 mid ton zasobdéw operatywnych wegla (wedlug polskiej klasyfikacji zasobdw,
na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobow kopalth na 31 grudnia 2017 roku).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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Kopalnie Grupy eksploatujg ztoza wegla kamiennego na terenach powiatéw grodzkich Jastrzebie-Zdréj i Zory oraz gmin Swierklany,
Mszana, Pawtowice, Gierattowice, Ornontowice, Pilchowice, a takze miast Mikotow, Czerwionka-Leszczyny, Gliwice, Knuréw. Obszary
gornicze zt6z wegla kamiennego JSW majg tgczng powierzchnie 197,2 km2,

Obszary wydobywcze JSW

i [N

"= Obszary strategicznych inwestycjl JSSW S.A. -
e o UZySkano koncesjg na wydobywanie wegla Kierunek

Obszary strategicznych inwestycji JSW S.A. -
B e

wegla w toku
m Obszary perspektywiczne JSW S.A

Granice koncesji wydobywczych
Polskiej Grupy Gémiczej S A Kierunek

D Granice konces| wydobywczych Prairie Mining Limited
wiilm Wazniejsze drogi
X Autostrady

Obszary gémicze kopal
Spolki Restrukturyzacji Kopait S A

Obszar bade ..
Warszowice-Suszec”

DZIALALNOSC KOKSOWNICZA

Aktualnie dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dabrowy Gérniczej, Zabrza, Radlina i Czerwionki-Leszczyny.
Zasadniczo ponad 40% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks, ktéry obok
rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto, koks wykorzystywany jest w odlewniach,
w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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1.2. ZASADY ZARZADZANIA JSW | JEJ GRUPA KAPITALOWA

PODSTAWOWE ZASADY ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) sktada sie z JSW i jej spétek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.
Spétki wehodzgce w sktad Grupy sg przypisane do poszczegdlnych segmentdw operacyjnych, tj. segmentu weglowego, koksowego
oraz pozostatych obszaréw wspierajgcych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach
organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalnosci w obszarach
wydobycia wegla i produkcji koksu oraz sprzezenie obu dziatalnosci w ramach tancucha wartosci zwieksza generowanie istotnej czesci
wartosci dodanej Grupy i umozliwia dalszy rozwoj zintegrowanego modelu biznesowego Grupy.

Dystrybucjg produktéow Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW bezposrednio poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty oraz przy
wsparciu spdtki POLSKI KOKS FORWARDING & SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. (od 16 stycznia 2018 roku jako JSW SHIPPING
Sp. z 0.0.). JSW KOKS wytwarza réwniez energie elektryczna, ktérg zuzywa na potrzeby wtasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku
energii elektrycznej. JSW posiada réwniez inne spotki zalezne, ktére Swiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajgce
oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spotki, ktére sg zalezne
od JSW posrednio.

Spotki zalezne, w ktdrych Grupa posiada bezposredni lub posredni udziat wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku

Dziatalnos¢ wspierajaca Dziatalnos¢ podstawowa ] Dziatalno$¢ wspierajaca ]
Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej 1000% Segment Segment
' Rekultywacjl Spota Akcyra weglowy koksowniczy

. - 100,0%
Jastrzebska Spotka Kolejowa Spitka z 0. ]47 100,0%
H Jastrzebska \ 9572% Carbotrans Spthazoo.
| ZPiS Spedkoks Swekazos. wy | Spétka Weglowa
Spitka Akcyna
%
- . Kwk ,Borynia-
| Advicom Spélkazo.. ]dm " Zolriy owka- v 100,0% .
Jastrzebie” JSW KOKS \ »| BTS spékazoo
100,0% L )
| JSW Szkolenie i Gomictwo Spitkaz oo - | Spétka Akeyjna
KwK ,,Budryk”
%:l JSW Ochrona Spéka | T Koksowi ) e
rona Spé 1 SOWMNI3 .
00 . ”Debieﬁskou »| ZREM-BUD spétazos.
A St
| 15U Spskazos 100,0% KWK ,,Pniowek’ _ N
Koksownia ,Jadwiga”
Jastrzebskie Zakiady Remontowe 62557 KWK, Knuréw- - ) |
Sptlka zo.. N ézczyglovwce” Koksownia ,Przyjazi”
- ““m>| JZR D2wigi Spékazoc. I . ;
Zaktad Wsparcia ' ;
- : o 50.28% Produkcji pa Koksownia ,Radlin”
Centralne Laboratorium Pomiarowo- <
Badawcze ‘11,3319
Spdkazoo.
- - \ 67,55%
Polski Koks Forwarding & v
Shipping Agency
Spitkazoo. 100,0% .
mﬁzo : JSW Innowacje Spilka Akcyjna
18,7%
‘ T 32,45%

Model funkcjonowania Grupy Kapitatowej JSW zakfada integracje prowadzonej dziatalno$ci w ramach tancucha wartosci Grupy
(szerzej w Punkcie 9.1. niniejszego sprawozdania).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej “
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PODSTAWOWE ZASADY ZARZADZANIA JEDNOSTKA DOMINUJACA | ICH ZMIANY

JSW jest przedsiebiorstwem wielozaktadowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w skiad przedsigbiorstwa JSW
wchodzity cztery kopalnie wegla kamiennego zorganizowane w odrebne Zakfady, w ktérych wydobywany jest wegiel koksowy i wegiel
do celéw energetycznych, Zaktad Wsparcia Produkcji oraz Biuro Zarzadu. Organizacje wewnetrzng Zaktadéw Spoétki okreslajg ich
odrebne Regulaminy Organizacyjne oraz Schematy Organizacyjne.

Struktura organizacyjna JSSW

WALNE ZGROMADZENIE

RADA NADZORCZA

ZARZAD

’ BIURO ZARZADU ‘ —{ KWK BORYNIA-ZOFIOWKA-JASTRZEBIE ‘ ZAKEAD WSPARCIA PRODUKCJI
—{ KWK BUDRYK ‘
KWK KNUROW-SZCZYGLOWICE ‘

_‘{ KWK PNIOWEK

Zgodnie ze Statutem JSW organami Spotki sg: Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. Kompetencje organéw JSW
wynikajg z postanowien Ksh oraz Statutu JSW. Kompetencje poszczegdlnych organéw Spotki okreslaja:

. Zarzadu — Regulamin Zarzgdu,
. Rady Nadzorczej — Regulamin Rady Nadzorczej,
. Walnego Zgromadzenia — Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Sktad osobowy oraz sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu i Rady Nadzorczej opisane zostaly szczegétowo w Punkcie 10.11.
Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia przedstawiony zostat w Punkcie 10.10. niniejszego sprawozdania.

Podziat odpowiedzialnosci Czionkow Zarzadu JSW wedfug stanu na 31 grudnia 2017 roku

WALNE ZGROMADZE NIE
RADANADZORCZA

7ARZAD

L

L

Buro
Organizac i Zarzadzant

4

Biuro Komunikacj i FR
Reecznk Frasowy

i

Biuwo
Prawne

L

Biuo
Audytu | Kontrod

4

Biuro
Zakupow

4

Biuro Zntegowanego Sysemu
Zzzakaniai Zazadzana Ryzkem

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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1.3. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE

KAPITALOWE

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej. Na dzien 31 grudnia 2017 roku JSW posiadata
bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spoétkach powigzanych, w tym w 16 spétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio)
iw 2 spotkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z o0.0. w likwidacji i Remkoks Sp. z 0.0.)
zlokalizowanych na terenie Polski. Spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng, zas udziaty w jednostkach stowarzyszonych
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wtasnosci.

Wykaz spotek objetych konsolidacja*

NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Transport drogowy towaréw, gtéwnie weglopochodnych i surowcéw do ich produkcji.

Produkcja cze$ci zamiennych, zespotéw i urzadzen, konstrukcji stalowych, osprzetu
technologicznego narzedzi i przyrzagdéw oraz wykonywanie remontéw
mechanicznych i elektrycznych oraz serwis automatyki. Swiadczenie ustug
remontowo budowlanych.

Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy Kapitatowej, analizy
wykonalnosci i nadzér nad realizacjg projektéw i wdrozen.

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych i odprowadzanie stonych wod, dostarczanie
wody przemystowej, dziatalno$é rekultywacyjna, produkcja soli.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn i urzadzen, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przeglagdéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Dziatalno$¢ wspomagajgca goérnictwo.

Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$§¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem
porzadku w budynkach, dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca gornictwo
i wydobywanie.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS oraz zapewnienie przeptywu towaréw
pomiegdzy bocznicg koksowni a stacjg kolejowa.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury
kolejowej, budowa i remonty uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych.

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej “
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NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

JSU SP. Z 0.0. (,JSU’)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji
szkdd ubezpieczeniowych, dziatalnos¢ turystyczna i hotelowa.

* spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spotkach oraz ich wysoko$c przedstawia Schemat 2.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH

W 2017 roku oraz po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, miaty miejsce nizej opisane zmiany w powigzaniach kapitatowych

w ramach Grupy oraz podwyzszenia kapitatéw spétek powigzanych.

LELEEWA Zdarzenia dotyczgce powigzan kapitatowych

ZDARZENIA

OPIS

ROZWIAZANIE SPOLKI GRAFIT

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO
JZR

W dniu 31 maja 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw spoétki Grafit podjeto uchwate
W sprawie rozwigzania spétki. W dniu 29 maja 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow
Grafit zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne i wyrazito zgode na ztozenie przez Likwidatora spotki
wniosku o wykreslenie Grafit Sp. z 0.0. w likwidacji z KRS. JSW posiada 35 udziatéw spotki Grafit
Sp. z o0.0. w likwidacji, co stanowi 35% kapitatu zaktadowego spétki. Po dniu konczagcym okres
sprawozdawczy, tj. 16 lutego 2018 roku wykreslono Grafit Sp. z 0.0. z KRS.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci majgtku JSW
na JZR, w drodze objecia przez JSW 367 988 nowych udziatéw JZR o warto$ci nominalnej
i emisyjnej po 500,00 zt kazdy, w zamian za wniesienie w aporcie sktadnikéw majatkowych JSW
o catkowitej wartosci rynkowej rownej 184,0 min zt. Transakcja objecia udziatéw w JZR nie niesie
ze sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku tym za ceng nabycia udziatow JSW przyjeta wartosé
ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci 175,5 min zt. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane 23 lutego 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR umowa
0 udzielenie wsparcia niebedacego pomocg publiczng. Catkowita wysoko$¢ wsparcia wyniesie
do 290,0 min zt, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Wsparcie to zostanie przeznaczone
na modernizacje zaktadéw przerdbczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice. Umowa
ta zostanie zrealizowana w trzech transzach. Realizujgc zapisy przedmiotowej umowy w dniu
30 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw JZR podjeto uchwate dotyczacg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotowki
w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej
i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zostat w cato$ci pokryty wktadem pienigznym
przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat JSSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu
Panstwa wynosi 37,45%. Wskutek przesuniecia terminéw realizacji projektu spotka JZR wniosta
do ARP o zmiang terminu wniesienia drugiej transzy wktadu gotéwkowego przez Skarb Panstwa.
W dniu 27 wrze$nia 2017 roku zawarto aneks nr 1 do umowy o udzielenie wsparcia, w ktérego tresci
nie wskazano konkretnych termindw przekazania Il i Ill transzy wsparcia, ze wzgledu na fakt, iz ARP
nie otrzymata dotacji celowej na realizacje zobowigzania Skarbu Panstwa wynikajacego z umowy.
Po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Ponadto, po dniu koficzacym okres sprawozdawczy,
tj. 13 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw JZR, na ktérym podjeto
decyzje o podniesieniu kapitatu zaktadowego o kwote 244 500,0 tys. zt poprzez objecie 249 000
udziatéw przez JSW oraz 240 000 udziatéw przez Skarb Panstwa o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Na podstawie protokotu przyjecia o$wiadczenia o objeciu udziatéw JSW objeta 249 000 udziatéw
ktore zostaty pokryte wktadem pienigznym. Wptata w wysokosci 124 500,0 tys. zt zostata dokonana
21 lutego 2018 roku. Natomiast w dniu 26 lutego 2018 roku zostata zawarta Umowa objecia nowych

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej “
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ZDARZENIA

OPIS

ZMIANA STATUTU | FIRMY SPOLKI POLSKI
KOKS

LIKWIDACJA JSAG

ZMIANA NAZWY SPOLKI BAZA
TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO
SP.Z0.0.

NABYCIE UDZIALOW CLP - B

POWSTANIE SPOtKI JSW OCHRONA

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWGO
JSK

NABYCIE UDZIALOW W SPOLCE POLSKI
KOKS FORWARDING & SHIPPING AGENCY
SP.Z 0.0. ORAZ ZMIANA NAZWY FIRMY
NA JSW SHIPPING SP. Z O.0.

udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR pomiedzy Ministrem Energii reprezentujgcym
Skarbem Panstwa, Agencjag Rozwoju Przemystu S.A. reprezentujgcym Skarb Panstwa
a JZR. Pokrycie udziatéw wktadem pienigznym planowane jest na miesigc marzec 2018 roku.

W dniu 5 maja 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Polski Koks S.A. podjeto
uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana 18 maja
2017 roku. Od tego dnia nastgpita zmiana firmy sp&tki Polski Koks S.A. na JSW Innowacje S.A. oraz
zmiana profilu dziatalno$ci spétki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojows.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow JSAG z siedzibg w Jastrzebiu
-Zdroju podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. JSW posiada 4 938 udziatow
Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego
tej spotki. Ze wzgledu na podziat wierzytelnosci spotki pomiedzy wspolnikéw likwidacja nie zostata
jeszcze zakonczona.

W dniu 26 pazdziernika 2017 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiang nazwy spétki z Baza Transportu Samochodowego
Sp. z 0.0. na BTS Sp. z o0.0.

W dniu 29 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza JSW S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie przez JSW od JSW Innowacje 1510 udziatéw spétki CLP-B, stanowigcych
21,33% kapitatu tej spotki, za kwote 6 825 819,10. Warto$¢ jednego udziatu to 4 520,41 zt. W dniu
4 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw CLP-B wyrazito zgode na zbycie
przez JSW Innowacje wszystkich posiadanych udziatéw. Umowa nabycia zostata zawarta po dniu
konczacym okres sprawozdawczy tj. 20 lutego 2018 roku.

Dnia 20 grudnia 2017 roku zostata zawigzana spoétka JSW Ochrona Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy
w wysokosci 500 000,00 zt obejmuje 1 000 udziatéw, kazdy o warto$ci nominalnej 500,00 zt. Udziaty
objete zostaty przez ISW SiG (950 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 475 000,00, co stanowi
95% kapitatu zaktadowego) oraz JSK (50 udziatéw o wartosci nominalnej 25 000,00 zt, co stanowi
25% kapitatu zaktadowego JSW Ochrona). Rejestracja spétki w KRS nastgpita 11 stycznia 2018
roku.

W dniu 29 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdélnikéw JSK podjeto uchwate
dotyczgcg podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 20 355 000,00 zt, do wysokosci
108 672 500,00 zt, poprzez wniesienie przez JSW w formie aportu sktadnikéw majgtkowych
o wartosci rynkowej réwniej 20 354 638,00 zt oraz wptaty gotdéwkowej w kwocie 362,00 zt, w drodze
emisji 40 710 nowych udziatébw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. O$wiadczenie o objeciu
udziatéw zostato ztozone w dniu 29 grudnia 2017 roku. W tym samym dniu podpisano umowe
0 przeniesieniu praw do majgtku stanowigcego przedmiot aportu. Podwyzszenie kapitatu nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS.

W dniu 10 stycznia 2018 roku JSW podpisata ze spétkg JSW Innowacje S.A. umowe nabycia 26
udziatéw w spéice POLSKI KOKS FORWARDING & SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni, stanowigcych 100% kapitatu tej spotki za tagczng cene 1 932 892,00 zt, tj. 74 342,00 zt za 1
udziat. W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski Spétki,
co spowodowato m. in. zmiang firmy na JSW SHIPPING Sp. z o0.0.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 30 stycznia 2018 roku JSW ziozyta warunkowa oferte wigzacg na nabycie

4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale zaktadowym spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. z siedzibg w Tarnowskich

Goérach (,PBSz”). Przedmiotem dziatalnosci PBSz jest wykonawstwo specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk, poziomych i tuneli,

budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania,

naprawy i konserwacji maszyn dla goérnictwa, kopalnictwa i budownictwa. Zawarcie Umowy uzaleznione jest od wielu warunkéw

zawieszajgcych, w tym uzyskania zgéd korporacyjnych, zgody obligatariuszy JSW, zgody UOKIK i innych warunkéw biznesowych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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2. STRATEGIA | PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Ze wzgledu na poprawe sytuacji na rynkach wegla koksowego oraz koksu, a tym samym poprawe sytuacji finansowej JSW podjeto
dziatania majgce na celu opracowanie i wdrozenie nowej Strategii Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z uwzglednieniem Spoétek
Zaleznych GK JSW na lata 2018-2030 (,Strategia”), koncentrujgcej sie na budowaniu sity konkurencyjnej oraz firmy odpornej
na wahania koniunktury. Strategia ta zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg w dniu 19 grudnia 2017 roku.

MISJA Grupy JSW jest umocnienie pozycji wiodgcego producenta i dostawcy wegla koksowego oraz koksu dla Europy w sposéb
zapewniajgcy wzrost wartosci JSSWz uwzglednieniem oczekiwan Akcjonariuszy.

WIZJA Grupy JSW jest umocnienie pozycji wiodgcego i innowacyjnego producenta wegla koksowego i czotowego dostawcy koksu
na rynku europejskim, ktory wyznacza kierunki rozwoju dla catej branzy poprzez najwyzsze standardy dziatania w zakresie: jakosci
oferowanych produktéw, innowac;ji, automatyzaciji i informatyzac;ji ciggu produkcyjnego, bezpieczenstwa pracy, ochrony srodowiska.

CELE STRATEGICZNE

Nadrzednym celem strategicznym jest wzrost wartosci Grupy Kapitatowej. W$rdd celéw czastkowych nalezy wymienic:

(’ Zabezpieczenie dostepu do zasobdw wegla -~ . Wdrazanie innowacyjnych rozwigzan techniczno-
\9 koksowego poprzez rozwojowe inwestycje zwigzane ,@\ technologicznych majacych wptyw na efektywnosc
z udastepnieniem nowych zt67 oraz nowych paszczegdlnych proceséw.
poziomow wydobywczych.
Zwiekszenie wydobycia i sprzedazy wegla do Wzrost wartosci dodanej poprzez efektywne
/J poziomu powyzej 18 min ton netto w 2030 r. oraz wykorzystanie weglopochodnych i dazenie
stabilizacja produkcji i sprzedazy koksu na poziomie do samowystarczalnosci energetycznej —
powyzej 3,4 minton wlatach 2018-2030. optymalizacja energochtonnoéci.
ﬁ Zwiekszenie udziatu produkcji wegla koksowego O Rozwdj kapitatu ludzkiego, dalsze podnoszenie
‘o-of  wprodukcji ogdtem do poziomu powyzej 85% C D wysokich standarddw bezpieczenstwa oraz dbatosd

od 2020 r. — Program JAKOSC. o srodowisko.

Optymalizacja struktury i poziomu kosztow
z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan —
Program EFEKTYWNOSC.

©

CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY

Plan Rozwoju definiuje podstawowe zatozenia dla rozwoju Grupy w dtugim terminie. Plan zaktada realizacje proceséw rozwojowych
gtéwnie w oparciu o rozwdj podstawowej dziatalno$ci, nie wykluczajac przy tym rozwoju poprzez akwizycje atrakcyjnych aktywow
i podmiotow.
Program inwestycyjny Grupy zaktada realizacje projektéw inwestycyjnych w latach 2018-2030 o facznej wartosci okoto 18,9 mid zi,
nadajgc najwyzszy priorytet nastepujgcym projektom:

. rozwoj dziatalnosci wydobywczej,

. modernizacja i optymalizacja funkcjonowania segmentu koksowniczego,

. zapewnienie samowystarczalnosci energetycznej poprzez rozwdj mocy wytwdérczych w oparciu o wlasng baze surowcowa

- produkty uboczne wydobycia wegla (metan) i produkcji koksu (gaz koksowniczy),

. poprawa rentownosci Grupy oraz integracji poszczegélnych segmentéw dziatalnosci,

. wdrazanie innowacyjnych technologii,

. wzrost efektywnosci dziatalnosci gtéwnej i wspierajace;j.
Przyjeto, iz najwyzszy priorytet majg projekty inwestycyjne o najwyzszej rentownosci oraz projekty strategiczne w ramach dziatalnosci
gtéwnej, bedace kluczowymi dla budowania przewagi konkurencyjnej Grupy oraz prowadzgce do optymalizacji kosztow
funkcjonowania.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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SIEINEIESE Plan rozwoju JSW oraz Grupy

PLAN ROZWOJU

/ —

ROZWOJ PODSTAWOWE.J DZIALALNOSCI AKWIZYCJE [ UDZIALY

NOWE PODMIOTY GRUPY

* Rozwoj segmentu wydobywczego *Rozwdj kapitatu ludzkiego w obszarze budownictwa

podziemnego (np. poprzez akwizycje podmiotu

* Modernizacja i optymalizacja segmentu koksowego -
: o e o < Swiadczacego ustugi gornicze)

poprawa jakosci produktu oraz dostosowanie instalacji
koksowniczych do konkluzji BAT *Nabycie przez JSW pozostatych udziatéw

«Zapewnienie samowystarczalnosci energetycznej w CLP-B celem przejecia petnej kontroli przez Grupe

poprzez rozwéj mocy wytwdrczych w qparciu o wiasng «Nabycie przez JSW pozostatych udziatéw
baze surowcowa (metan, gaz koksowniczy) w Advicom celem przejecia petnej kontroli przez Grupe
* Poprawa rentownosci Grupy oraz integracji « Nabycie przez JSW udziatéw w JSW SHIPPING Sp. z 0.0.
poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci
L. X . e Utworzenie spotki JSSW Ochrona
¢ Wdrazanie innowacyjnych technologii

* Wzrost efektywnosci dziatalnosci gtéwnej i wspierajacej

REALIZACJA KLUCZOWYCH PROJEKTOW W RAMACH CELOW STRATEGICZNYCH

Plan Inwestycyjny Grupy na lata 2018-2030 zaktada poniesienie naktadéw inwestycyjnych w wysokosci ok. 18,9 mid zi. Gtéwne
inicjatywy wspierajgce okreslone w Strategii cele strategiczne to:
Segment weglowy
Budowa poziomu 1120 w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Borynia.
Budowa poziomu 1080 w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka.
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow wegla kamiennego w obrebie ztdz: Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-
Debina 1-Zachod (KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka).
Budowa poziomu 1290 w KWK Budryk.
Udostepnienie zasobow poktadu 405/1 i 405/2 w KWK Budryk.
Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Knuréw.
Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Szczygtowice.
Budowa poziomu 1140 w KWK Pnidwek.
Udostepnienie i zagospodarowanie zasob6w wegla kamiennego w obrebie ztoza Pawtowice 1 w KWK Pnidwek.
Rozbudowa poziomu 1000 z pogtebianiem szybu IV i lll w KWK Pniéwek.
Segment koksowy
Modernizacja baterii koksowniczych nr 3 i 4 w Koksowni Przyjazn.
. Modernizacja Koksowni Radlin — Il etap.
. Modernizacja benzolowni z obiektami towarzyszacymi weglopochodnych w Koksowni Radlin.
. Instalacja odsiarczania gazu koksowniczego w Koksowni Jadwiga.
. Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin.
Pozostate segmenty
. Modernizacja maszyn i urzadzen goérniczych oraz modernizacja Zaktadéw Przerébki Mechanicznej Wegla w KWK Budryk
i KWK Knuréw-Szczygtowice.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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STRATEGIA FINANSOWA

W okresach koniunktury na rynku wegla, Grupa generuje wysokie dodatnie przeptywy gotéwkowe, z kolei w okresie dekoniunktury
potrzebuje finansowania dla wysokich ujemnych przeptywéw na poziomie FCF, dlatego tak istotnym wyzwaniem staje sie
odpowiedzialne zarzadzanie strukturg kapitatu. Gtéwne cele strategii finansowania dziatalnosci Grupy to:

. zapewnienie stabilnej struktury finansowania, przez dgzenie do osiggniecia i utrzymania co najmniej 50% udziatu kapitatow
wilasnych w strukturze pasywoéw, a takze pokrycia wartosci aktywow trwatych kapitatami statymi,

. dazenie do dopasowania $redniej zapadalnosci finansowania do okresu zwrotu z finansowanych aktywow,

. podejmowanie dziatan dla zapewnienia poziomu finansowania, ktérego wielko$¢ bedzie pozwala¢ na podtrzymanie ciggtosci
procesow dziatalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej na zaktadanym poziomie,

. poszukiwanie najbardziej efektywnych w danym okresie form finansowania, przy zapewnieniu odpowiednich okreséw
zapadalnosci tego finansowania,

. dazenie do utrzymywania w Grupie bufora gotéwkowego dla zapewnienia realizacji kluczowych zobowigzan, w tym
w szczegolnosci zobowigzan z tytulu wynagrodzen, bufor bedzie wykorzystywany w okresach drastycznego spadku
wplywow ze sprzedazy,

. utrzymanie w aktywach funduszu stabilizacyjnego na poziomie 1,5 mid zt, w okresach koniunktury na rynku wegla, tak aby
zapewni¢ odpowiedni poziom ptynnosci finansowej w poczgtkowym okresie ewentualnej dekoniunktury na rynku wegla,

. efektywne zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy.

Fundusz Stabilizacyjny

W okresach koniunktury na rynkach wegla Spétka zamierza odklada¢ czes$é generowanych nadwyzek pienieznych na specjalnie
utworzony fundusz stabilizacyjny. Srodki odtozone w czasie koniunktury zasilg ptynno$é finansowg w okresie zatamania koniunktury
i generowania ujemnych przeptywéw na poziomie FCF. Zaktada sie réwniez, iz $rodki funduszu stabilizacyjnego postuzg
do finansowania m.in. projektéw inwestycyjnych, a takze innowacyjnych projektéw rozwojowych.
Podstawowe zatozenia dotyczace funduszu stabilizacyjnego:
. petna kontrola JSW nad $rodkami przekazanymi do funduszu,
. $rodki funduszu lokowane gtéwnie w aktywa ptynne o bardzo wysokim wspoétczynniku bezpieczenstwa (dtuzne instrumenty
finansowe),
. okreslone zasady wyptaty srodkéw z funduszu,
. powierzenie zarzadzania funduszem podmiotowi, ktéry zapewni bezpieczenstwo inwestycji oraz petng transparentnos$¢
prowadzenia funduszu,
. efektywna struktura prawna i podatkowa.

Program emisji obligacji

Jednostka dominujgca korzysta z finansowania dtuznego w postaci emisji obligacji. Ta forma finansowania pozostaje dominujgcym
zrédtem kapitatu obcego w perspektywie dtugoterminowej. Ostateczny termin wykupu obligacji JSW przypada na 2025 rok, jednakze
przewidziane w dokumentacji programu emisji zobowigzanie do dodatkowych wykupéw w okreslonych sytuacjach, po spetnieniu
wszystkich zatozen, powodujg przyspieszenie wykupu i skrécenie okresu finansowania, tj. zaklada sie catkowity wykup obligaciji
do konca 2019 roku.

Przyspieszony harmonogram wykupu obligacji w stosunku do harmonogramu zapisanego w dokumentacji finansowej moze wptywaé
na konieczno$¢ zaciggniecia finansowania zaréwno o charakterze dtugoterminowym jak i obrotowym. W ramach optymalizaciji
oraz dywersyfikacji zrédet finansowania Grupa zaktada réwniez mozliwo$¢ finansowania diugoterminowego w postaci pozyczek
oraz kredytow bankowych.

Cash pooling rzeczywisty (,,CPR”)

W celu efektywniejszego zarzadzania biezgcg ptynnoscia finansowg, w Grupie funkcjonuje system zarzadzania $rodkami pienieznymi
CPR. Jest to zarazem mechanizm finansowania wewnatrzgrupowego. Strategia finansowa Grupy zaktada aktywny dostep
do wewnatrzgrupowego finansowania dla kazdej spétki bedacej uczestnikiem struktury.

W perspektywie strategicznej Grupa bierze pod uwage mozliwos¢ wdrozenia innych form zarzgdzania biezaca ptynnoscig w Grupie,
w tym miedzy innymi przez uruchomienie programu emisji obligacji wewnetrznych oraz pozyczek wewngtrzgrupowych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki sg w istotny sposéb zalezne od popytu oraz ksztaltowania sie cen wegla oraz koksu. Z uwagi
na zmiennos$¢ tych cen (rynki wegla i koksu charakteryzuja sie cykliczno$cig oraz podlegajg wielu czynnikom lezgcym poza kontrolg
Grupy), wywieraja one zawsze znaczgcy wptyw na sytuacje finansowa Grupy. Jednoczes$nie na ksztattowanie sie cen sprzedazy wegla
czy koksu wptywaja takze wahania kurséw walut. Zmiana ceny lub kurséw walut to czynniki, ktére najbardziej wptywajg na sytuacje
finansowa Grupy, a ich zmiana jest odczuwalna w krétkim okresie czasu.

Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mie¢ wptyw na uzyskiwane wyniki (poprzez zmniejszenie wielkosci produkcji
oraz wzrost kosztéw) mogg mie¢ zdarzenia nadzwyczajne, wynikajgce z zagrozen naturalnych wystepujgcych w podziemnych
zaktadach gorniczych.

LELEERY Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wplyw na funkcjonowanie Grupy

CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE

. trendy ekonomiczne w gospodarce krajowej i $wiatowe;j, . koszty produkcji wegla i koksu w Grupie wplywajgce

+  cykliczno$¢ w branzach konsumujgcych wegiel i koks, na zyskownos¢ jego sprzedazy,

. zmiennosé popytu i cen na produkty Grupy, . ilos¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego
koksu przez Grupe,

L i ) . inwestycje skutkujgce wzrostem wydajnosci i efektywnosci
. poziom importu produktéw bedgcych przedmiotem handlu produkcji wegla i koksu,

Grupy (wegiel i koks) do UE i Polski, . - i .
. A . L . , ° poziom bezpieczenstwa w procesach produkcji,
. stawki frachtéw morskich utatwiajace alokacje surowcow . . . .
na globalnym rynku . intensywno$¢ wystepowania zagrozen naturalnych oraz

tektonika eksploatowanych poktadéw,

. nadzwyczajne zdarzenia, ktére moga zaktocic proces
produkcii,
awaryjnos¢ wykorzystywanych w procesie produkcyjnym
maszyn i urzadzen gorniczych,

. sytuacja na rynku stali,

. nieplanowane wytgczenia mocy produkcyjnych stali,
. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne stali,

. poziom  strukturalnej globalnej nadpodazy mocy
produkcyjnych stali,

* rozwdj nowych technologii w zakresie produkcji stali, relacje ze strong spoteczng oraz mozliwos¢ powstania sporu
. inwestycje w instalacje PCl ograniczajgce konsumpcije zbiorowego.
koksu w procesie produkciji stali,

®  polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajgcych
do zaspakajania potrzeb surowcowych we wiasnym
zakresie,

. wysokie wymagania jakosciowe producentéw stali
w zakresie surowcéw do jej produkgii,

. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne,

. uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych
od deficytu  zapotrzebowania na koks w hutach
zintegrowanych z koksowniami,

. potencjat eksportowy innych producentéw i eksporteréw
wegla koksowego i koksu na swiecie i w UE,

. wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu,

. réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz
produkcji koksu u najwiekszych producentéw na $wiecie,

. wahania kursu ztotego i innych walut w stosunku do EUR
i USD,

. zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej;
poziom i wahania stép procentowych, stopa inflacji;
dostepnos¢  krotkoterminowego i diugoterminowego
finansowania dtuznego i kapitatu, ryzyko kredytowe,

. regulacje dotyczgce ochrony srodowiska,

. zmiany w polityce rzgdowej w odniesieniu do sektora
gorniczego, koksowniczego i stalowego.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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DZIALANIA WSPIERAJACE STRATEGIE

PROGRAM EFEKTYWNOSC

Program Efektywnos$¢ obejmuje m.in. wykonanie analizy mozliwosci poprawy efektywnosci dziatania JSW poprzez wprowadzenie
zmian organizacyjno-technicznych w procesie produkcyjnym. Program zaktada wspieranie dziatan, ktére dotyczg: organizacji pracy,
zarzadzania ztlozem (w zakresie planowania i harmonogramowania produkcji), zarzadzania produkcjg gérnicza (w tym m.in. poprawe
efektywnosci wykorzystania maszyn), zarzagdzania majgtkiem produkcyjnym, zarzadzania procesem przerobki mechanicznej wegla,

Strategia zaktada cztery etapy wdrazania programu:

. Zebranie danych oraz przygotowanie organizacyjne inicjatywy.
. Okreslenie potencjatu.

. Opracowanie listy inicjatyw optymalizacyjnych.

. Wdrozenie zatwierdzonych inicjatyw.

PROGRAM JAKOSC

Podstawowym celem Programu jest zapewnienie biezgcego monitorowania, jak réwniez nadzér nad jakoscig produktéw Grupy
na kazdym etapie ich produkcji. W rezultacie, ma nastgpi¢ zwigkszenie potencjatu produkcji oraz stabilizacja jakosci wegla.

W ramach realizowanego Programu Jakos$¢ zaktada sie:

. Planowanie rozcinek poktadéw w ztozach kopaln przy optymalnej gospodarce ztozem.

. Prognozowanie jakosci wegla handlowego.

. Wspétdziatanie kopalnianych stuzb geologicznych, gorniczych i kontroli jakosci oraz techniczno-technologicznych
w Koksowniach Grupy.

. Biezgca wspofpraca stuzb technicznych z kontrahentami w obszarze kontroli jakosci, w celu zapewnienia wysokiej jako$ci
produktow.

Zwiekszenie uzysku wegla koksowego bedzie realizowane takze poprzez inwestycje w Zaktadach Przerdbki Mechanicznej Wegla
w poszczegolnych kopalniach.

INNOWACYJNOSC

Giéwnym celem Strategii Innowacji w jest wsparcie jednostek biznesowych Grupy w odpowiedzi na rosngce wyzwania rynkowe przez
zwiekszenie wykorzystania nowych technologii i innowacyjnych rozwigzan. Osiagniecie tego celu bedzie wymagato od Grupy
Kapitatowej JSW:

. Zwiekszenia podazy inicjatyw w obszarze B+R+| przez wzmochnienie wspotpracy z partnerami naukowymi i innowacyjnymi
firmami sektora oraz budowe kultury innowacyjnosci.

. Efektywnej selekcji i wdrazania projektéw innowacyjnych przy petnej koordynacji dziatan.

. Ditugoterminowego podej$cia do realizacji zadan innowacyjnych, zapewniajgcego uniezaleznienie dostepnosci srodkow
na dziatalno$é w tym obszarze od aktualnej koniunktury na rynkach Grupy i akceptacje ryzyka niepowodzenia pojedynczych
projektow.

. Wdrozenia strategii finansowania zewnetrznego projektéw i komercjalizacji rynkowej wypracowanych innowacji.

Innowacje bedg wdrazane w czterech gtéwnych obszarach merytorycznych: Efektywnosci, Jakosci, Bezpieczenstwa
i Odpowiedzialnoéci Spotecznej i Srodowiskowe;.

Realizacja Strategii Innowacji bedzie mozliwa dzieki czterem gtéwnym kategoriom dziatan:

. Prowadzeniu projektéw badawczo-rozwojowych we wspotpracy z partnerami zewnetrznymi.

. Koordynaciji prac przedwdrozeniowych koniecznych przy wprowadzaniu nowych technologii do dziatalnosci Grupy.
. Komercjalizacji efektéw realizowanych projektéw innowacyjnych o wysokim potencjale rynkowym.

. Inicjowaniu i wspieraniu dziatan budujgcych kulture innowacji.

Dla maksymalizacji efektywnosci i jakosci podejmowanych projektéw badawczo-rozwojowych prowadzone bedg one przy wspétpracy
z partnerami zewnetrznymi, takimi jak naukowcy, badacze, laboratoria, instytuty naukowe, uczelnie wyzsze, a takze innowacyjne
przedsigbiorstwa z sektora wydobywczego i pokrewnych.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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Strategia Innowacji zaktada wdrozenie szeregu narzedzi i dziatan majgcych zacheci¢ i zaktywizowaé pracownikéw na réznych
szczeblach i o r6znych specjalizacjach do partycypacji w procesach rozwoju innowacji w przedsigbiorstwie.

IT

Gtéwnym celem Strategii Rozwoju IT w Grupie Kapitatowej jest okreslenie nowej roli IT z uwzglednieniem zmieniajgcych sie wymagan
oraz oczekiwan w zakresie strategicznych kierunkéw rozwoju Grupy. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowej, strategia
ta oprocz tradycyjnie rozumianego IT, dotyczy rowniez informatyki przemystowej wspierajgcej wydobycie i przetwarzanie wegla (,OT”).
Zmiana podejscia wynika z potrzeb biznesowych nakreslonych w aktualnej Strategii, ktére wprost podkreslajg role IT i OT we wzroscie
efektywnosci wydobycia i przetwarzania wegla oraz pozostatych proceséw biznesowych.

3. SPOLECZNIE ODPOWIEDZIALNY BIZNES

Kierunki biznesowego rozwoju Grupy Kapitatowej ktadg nacisk na szereg zagadnien, ktore Scisle wigzg sie z ideg zrownowazonego
rozwoju i odpowiedzialnego biznesu. Przyjeta przez Zarzad JSW Strategia Zrownowazonego Rozwoju Grupy JSW na lata 2017-2020,
wzmachia synergie pomiedzy celami biznesowymi a celami zréwnowazonego rozwoju i implementacjg koncepcji odpowiedzialnego
zarzadzania w praktyce. Strategia Zrownowazonego Rozwoju na lata 2017-2020 zostata zaprojektowana w taki sposob, aby wspiera¢
i uzupetniac¢ cele biznesowe zdefiniowane w Strategii JSSW z uwzglednieniem spotek zaleznych Grupy Kapitatowej JSW na lata 2018-
2030, uwzgledniajgc przy tym kluczowe z punktu widzenia specyfiki Grupy JSW obszary odpowiedzialnosci spotecznej
i Srodowiskowe;.

Bycie europejskim liderem i obecnos$¢ na globalnym rynku, jest ogromnym etycznym zobowigzaniem. Grupa czuje sie zobowigzana
nie tylko do uwzgledniania w procesie podejmowania decyzji biznesowych ich spotecznych i Srodowiskowych konsekwenciji, ale tez
do poszukiwania i upowszechniania catkowicie nowych i innowacyjnych rozwigzan, ktére pozwolg lepiej zadbaé o interesy jej
otoczenia. Dlatego tez w najblizszych latach ktadziony bedzie duzy nacisk na innowacyjne inwestycje w badania i rozwoj (B+R).

Badania i dziatania rozwojowe sg ukierunkowane na efektywnos¢, majg réwniez na celu uzyskanie mozliwie najwyzszej efektywnosci
w ujeciu srodowiskowym. Grupa chce bowiem mozliwie najlepiej wykorzystywac pozyskiwane, ale wyczerpywalne i nieodnawialne
zasoby przyrodnicze. Chce réwniez potozy¢ akcent na innowacje w ujeciu spotecznym, a wiec takie, ktére przetoza sie na przykfad

na bezpieczenstwo pracy i trwale przyczynig sie do ograniczenia ryzyka wypadkéw pod ziemig. Takie myslenie jest spdjne z Wizja,
ktora zaktada nie tylko umocnienie pozycji Grupy, jako wiodgcego producenta wegla koksowego i czotowego dostawcy koksu na rynku
europejskim, ale réwniez jako przedsiebiorstwa, ktére wyznacza kierunki rozwoju dla catej branzy.

Nowe podejscie do zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w Strategii Zrownowazonego Rozwoju Grupy JSW na lata 2017-2020
zaktada m.in.:
Uczynienie z CSR elementu wspierajgcego optymalizacje procesow.
Zmiane i rozszerzenie definicji CSR z dziatan prospotecznych/filantropijnych, na kompleksowe zarzgdzanie relacjami
z otoczeniem spotecznym i Srodowiskowym.
Odejscie od traktowania CSR jako ,kosztu, ktory wypada ponies¢” ze wzgledu na wizerunek i elementu PR, na rzecz
podejscia zarzadczego i kompleksowych korzysci zwigzanych z:
v dhugotrwatym budowaniem wartosci marki JSW i budowaniem zdrowej kultury organizacyjnej,
odmitologizowaniem spotecznego wizerunku wegla i gornictwa,
zarzgdzaniem ryzykiem biznesowym (m.in. traktowanie dziatan CSR jako elementu zarzgdzania ryzykiem),
budowaniem przewagi konkurencyjnej oraz stabilizowaniem tancucha dostaw,
obnizaniem kosztu pozyskania kapitatu na rynku kapitatowym,
otwartoscig na dialog i publiczne raportowanie wynikéw.

AN N NN

PIERWSZY RAPORT CSR

Grupa po raz pierwszy opublikuje pierwszy Raport CSR, ktéry wykorzystuje miedzynarodowe standardy GRI (GRI Standards).
Poniewaz JSW nie publikowata wcze$niej sprawozdan w oparciu o wytyczne Global Reporting Initiative (,GRI”), zgodnie
z rekomendacjami GRI, zdecydowata sie opublikowa¢ swoj pierwszy raport w oparciu (,in accordance”) juz o nowe standardy (GRI
Standards), a nie o wytyczne (GRI G4). Dokument zostat przygotowany w opcji podstawowej (core). Raport ten bedzie obejmowat rok
kalendarzowy 2017, wskazujgc jednoczesnie zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w sprawozdawczosci zdarzenia istotne, ktére miaty
miejsce po dacie bilansowej. Jednoczesnie, bedac raportem otwarcia, tam gdzie ma to uzasadnienie merytoryczne i moze by¢ istotne
dla zrozumienia obrazu Grupy Kapitatowej, raport ten nawigzuje do wydarzen wczes$niejszych, tj. sprzed 1 stycznia 2017 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

LELEIER:Y Struktura naktadow na inwestycje rzeczowe

DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 2016=100
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk
ruchowych), nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci 311,0* 412,1 889,4 874,7 127,0
niematerialne
Naktady na wyrobiska ruchowe 385,0 4459 503,8 120,8
Razem 797,1 1335,3 1378,5 123,6
Naklady .na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci 714 498 147.0 232.4 634
niematerialne
Razem 49,8 147,0 232,4 63,4
Naklady -na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci 209.6 206,1 1511 49.2
niematerialne
Razem 209,6 206,1 151,1 49,2
Razem segmenty
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk
ruchowych), nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci 633,0 671,5 12425 1258,2 89,0
niematerialne
Naktady na wyrobiska ruchowe 385,0 445,9 503,8 120,8

*  Nakfady inwestycyjne JSW za 2016 w wysokosci 78,9 min zt dotyczg projektéw inwestycyjnych, realizowanych przez JZR na rzecz JSW. W roku 2016 dokonano sprzedazy
do JZR $rodkéw trwatych o tacznej wartosci poczatkowej 74,5 min zt, ktérych zrédtem powstania byty w/w nakfady inwestycyjne roku 2016.

** Warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych (w 2017 roku: (-)9 min zt, 2016 roku: (-)101,9 min zt, w 2015 roku: 0,1 min zt, w 2014 roku: (-)2,9 min zt, w 2013
roku: (-)4,2 min zt, w 2012 roku: (-)3,5 min zi).

Z poniesionych w 2017 roku naktadéw ogétem w wysokosci 1 022,7 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 1 017,8 min zt
natomiast na wartosci niematerialne kwota 4,9 min zt.

WG Struktura naktadéw poniesionych przez Jednostke dominujgca
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Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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LELEEES Inwestycje kluczowe realizowane przez JSW w 2017 roku

WYSZCZEGOLNIENIE

OPIS

ROZBUDOWA KOPALNI
BORYNIA-ZOFIOWKA-
JASTRZEBIE - RUCH
ZOFIOWKA

BUDOWA NOWEGO
POZIOMU W KOPALNI
BUDRYK

BUDOWA POZIOMU 1050
W KOPALNI KNUROW-
SZCZYGLOWICE - RUCH
KNUROW

ROZBUDOWA KOPALNI
PNIOWEK

W 2017 roku JSW kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostgpnianie i zagospodarowywanie nowych zt6z:
,Bzie-Debina 2-Zachoéd” i ,Bzie-Debina 1-Zachdéd” zpoziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane
do udostepnienia z poziomu 1110m szacowane sg na 146,5 min ton, do gtebokosci 1180m. W ztozach wystepuje
gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady
w wysokosci 4,2 min zt. W 2017 roku prowadzono prace zwigzane z przygotowaniem do eksploatacji ztoza ,Bzie—
Debina 2-Zachéd” w partii N poktadu 505/1. Rozpoczecie eksploatacji zasobdéw w partii N zaplanowano w 2018
roku. Rozpoczecie eksploatacji z partii A ztoza ,Bzie-Debina 2-Zachdd” przewidziano w 2022 roku. W |l kwartale
2017 roku zakonczono roboty zwigzane z udostgpnieniem pionowym ztoza ,Bzie-Debina 2-Zachéd”, w zakresie
gtebienia szybu 1 Bzie.

Ponadto w 2017 roku JSW kontynuowata realizacje inwestycji zwigzanej z budowg poziomu 1080 w Ruchu
Zofidwka, w celu udostepnienia i zagospodarowania zasoboéw ztoza ,Zofiéwka” ponizej poziomu 900. Szacowana
wielko$¢ zasobdéw operatywnych do gtgbokosci 1080 wynosi 47,3 min ton. W 2017 roku kontynuowano prace
zwigzane z pogtebieniem szybu llz do poziomu 1080. W 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono
naktady w wysokosci 12,6 min zt.

JSW kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilo$¢ zasobow
operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 166,1 min ton do gtebokosci 1400m.
W 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 26,8 min zt. Budowa nowego
poziomu 1290 wraz z modernizacjg ZPMW pozwoli na rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard) w 2019 roku,
zwiekszenie produkcji wegla koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji ogétem oraz uzyskanie wzrostu
produkcji wegla ogétem. Zakonczenie kluczowych elementéw inwestycji warunkujgcych uzyskanie zatozonych
efektdw planowane jest w 2019 roku. Realizacja czesci zadan inwestycyjnych, tj. dotyczacych modernizacji ZPMW
w latach 2016-2019, prowadzona jest przez JZR, z udziatem finansowania zewnetrznego.

JSW prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobdéw zalegajgcych w pietrze 850-1050 w Ruchu
Knuréw. Projekt ma na celu udostepnienia zasobéw wysokiej jakosci wegla koksowego typu 34. kgczna wielkos¢
udokumentowanych zasobow operatywnych w Ruchu Knuréw w pietrze 850-1050 wynosi 102 min ton. W 2017
roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 2,0 min zt.

JSW kontynuowata rozpoczete w 2007 roku roboty gérnicze zwigzane z udostgpnieniem i zagospodarowaniem
nowego ztoza ,Pawtowice 1”. Catkowita ilo$¢ zasobdw operatywnych w tym ztozu szacowana jest na 54,0 min ton
do poziomu 1140m. W ztozu wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W 2017 roku w zwigzku z realizacjg
inwestycji nie poniesiono nakfadéw inwestycyjnych. W grudniu 2016 roku rozpoczeto eksploatacje zasobow czesci
zachodniej ztoza ,Pawtowice 17, przylegajacej do obszaru macierzystego kopalni.

Ponadto w | kwartale 2017 roku, w kopalni Pniéwek JSW rozpoczeta realizacje nowego projektu inwestycyjnego
zwigzanego z rozbudowg poziomu wydobywczego 1000 wraz z pogtebieniem szybéw IV i Ill. Projekt realizowany
jest w celu zabezpieczenia efektywnej eksploatacji i dostepu do zasobdw wegla typu 35, w potudniowo-zachodniej
czesci ztoza ,Pnidwek”, przewidzianych do eksploatacji po 2022 roku. taczna ilo§¢ zasobdéw operatywnych
na poziomie 1000 w KWK Pniéwek szacowana jest na okoto 64,6 min ton. W 2017 roku w zwigzku z realizacjg
inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 34,6 min zt.

LELLEEYH Naktady na wyzej opisane inwestycje kluczowe realizowane przez JSW

WYSZCZEGOLNIENIE

DYNAMIKA
2016=100

2017 2016 2015 2014 2013

= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw 4,2 23,0 61,0 82,0 116,8 18,3
w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1-Zachéd

= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka

Budowa poziomu 1080m

= KWK Budryk
Budowa poziomu 1290m

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej

12,6 18 8,2 56,1 50,5 700,0

26,8 17,2 23,8 110,9 98,7 155,8
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. DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013
2016=100
= KWK Knur9w—SzczygIOW|ce Ruch Knuréw 20 15 25 B ) 1333
Budowa poziomu 1050m
= KWK Pnlowek. 34.6 6,9 - - 1,2 501,4
Rozbudowa poziomu 1000m z pogtebieniem szybu IV
= KWK Pniéwek
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw - 0,9 2,7 23,2 28,7 -
W obrebie ztoza Pawfowice 1
RAZEM 80,2 51,3 98,2 272,2 295,9 156,3

Modernizacja ZPMW dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego typu 35 oraz pozostate

dziatania inwestycyjne w celu wzrostu produkcji wegla netto w kopalni Knuréw-Szczygtowice

Grupa realizuje inwestycje w zakresie modernizacji zaktadow przerobczych oraz innych dziatan inwestycyjnych w celu rozpoczecia
produkcji wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogétem oraz wzrostu wielkosci produkciji wegla netto. Inwestycja
pozwoli na wzrost udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji kopalni,
rozpoczecie produkcji wegla koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwiekszenie poziomu produkcji ogétem. Realizacja czesci
zadan inwestycyjnych, tj. modernizacji ZPMW w latach 2016—-2019 oraz pozostatych zadan zmierzajgcych do wzrostu produkcji wegla
netto, prowadzona jest przez JZR.

POZOSTALE NAKLADY INWESTYCYJNE GRUPY

Naktady inwestycyjne pozostatych spotek Grupy Kapitatowej w 2017 roku wyniosty 168,7 min zt i byly nizsze niz w 2016 roku o 47,6%
(na co wplyw miata m.in. sprzedaz spoétek SEJ, PEC i WZK Victoria w 2016 roku). Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz
segmentow pozostatych w 2017 roku stanowity 16,5% nakladéw ogdtem Grupy. Ponoszone przez spotki naktady na inwestycje
rzeczowe przeznaczone byly na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezgcg dziatalno$¢ operacyjng
spotek.

LELEIEWA Kluczowe projekty inwestycyjne realizowane przez pozostate spétki Grupy w 2017 roku

WYSZCZEGOLNIENIE OPIS

Koksownia Przyjazn (JSW KOKS) realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana
do eksploatacji zmodernizowana bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu

MODERNIZACJA BATERII 15 wrzes$nia 2011 roku zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze
KOKSOWNICZYCH W przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej
KOKSOWNI PRZYJAZN nr 3 i 4 oraz projektow wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4. W 2014 roku zakonczony zostat

etap opracowania projektow wykonawczych dla modernizacji baterii nr 4. W 2017 roku na realizacje inwestycji
modernizacji baterii nr 4 nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych (realizacja zakresu rzeczowego inwestyc;ji
zostata przesunieta w czasie).

Przedsiewzigcie realizowane przez JSW KOKS ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkgcji
energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne i na sprzedaz. W ramach przedsiewziecia planuje sig realizacje
budowy bloku energetycznego opalanego wtasnym gazem koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing
upustowo-kondensacyjng o mocy 28 MWe i cztonem cieptowniczym o mocy 37 MWHt, ktéry zapewni dostawy energii
BUDOWA BLOKU elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkancéw miasta
ENERGETYCZNEGO Radlin. W 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci 0,02 min zt.

W KOKSOWNI RADLIN W dniu 22 grudnia 2015 roku JSW KOKS i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty ,Umowe okreslajaca

podstawowe warunki realizacji planowanego wspélnego przedsiewzigcia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni
Radlin, w tym warunki zawarcia umowy inwestycyjnej” (Term Sheet). W roku 2016 przeprowadzono procedure
wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego, prowadzonym
na podstawie przepiséw ustawy Prawo zamdwien publicznych w trybie przetargu ograniczonego, ktéry zostat

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE OPIS

ogtoszony 14 stycznia 2016 roku. W dniu 19 grudnia 2016 roku JSW KOKS uniewaznita na mocy art. 93 ust. 1 pkt
4 ustawy Prawo zamoéwien publicznych postgpowanie w przetargu ograniczonym na realizacje przedsiewzigcia.
Ze wzgledu na kwote wynikajacg z postgpowania przetargowego ARP S.A. wycofata sie z finansowania
przedmiotowej inwestycji.

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszacymi w Koksowni Radlin pozwoli na zwiekszenie
efektywnosci odzysku benzolu z jednoczesnym dostosowaniem jakosci oczyszczonego gazu koksowniczego

MODERNIZACJA do wymagan przysztego bloku energetycznego w Koksowni Radlin (opalanego gazem), umozliwi zmniejszenie
BENZOLOWNI WRAZ negatywnego oddziatywania koksowni na srodowisko naturalne oraz redukcje ponoszonych kosztow remontow.
Z OBIEKTAMI Realizacje inwestycji zaplanowano w latach 2015-2017 w ramach naktadéw inwestycyjnych w wysokosci
TOWARZYSZACYMI 72,0 min zh, z wykorzystaniem finansowania w formie preferencyjnej pozyczki w wysokosci 45,0 min zt udzielonej
W KOKSOWNI RADLIN przez NFOSIGW w Warszawie. W 2017 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne

w wysokosci 27,4 min zt. Realizacji inwestycji zostata zakonczona, protokét odbioru koncowego zostat podpisany
31 pazdziernika 2017 roku.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegotowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zawarty zostat w Punkcie 1.3.
niniejszego sprawozdania oraz Nocie 1.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W zakresie obszaru badan i rozwoju Grupa Kapitatowa pod koniec 1V kwartatu 2017 roku przyjeta Strategie Grupy Kapitatowej JSW
w zakresie rozwoju obszaru innowacji. Gtéwne rekomendacje wymienionej Strategii to zdefiniowanie celéw w zakresie poprawy
efektywnosci, jakosci, bezpieczenstwa i wptywu $rodowiskowego gtéwnej dziatalnosci JSW, obejmujgcych nastepujgce obszary:
eksploatacja zl6z, organizacja pracy, systemy komunikacji, procesy produkcyjne, wentylacja w kopalniach, bezpieczenstwo, odpady
i Srodowisko, rewitalizacja terenéw i dywersyfikacja.

W 2017 roku rozpoczeto proces stopniowego wdrazania gtéwnych zatozen opracowanej strategii. Jednoczesnie w ramach
uruchomionego portfela projektéw Grupa przygotowata do realizacji szereg inicjatyw o charakterze badawczo-rozwojowym
i innowacyjnym.

Rodzaje inicjatyw w ramach portfela projektow

INICJATYWY W RAMACH
KOOPERACJI Z JEDNOSTKAMI
NAUKOWO-BADAWCZYMI ORAZ

INICJATYWY W RAMACH

INICJATYWY Z POZIOMU JSW KOOPERACII JSW ZE SPOtKAMI
GRUPY DOSTAWCAMI | PRODUCENTAMI

ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Grupa w 2017 roku rozpoczeta realizacje kilku kluczowych projektéw w obszarze badan i rozwoju. W tabeli wymieniono wazniejsze
projekty badawczo-rozwojowe, bedace w stale rozwijanej agendzie dziatalno$ci innowacyjnej Grupy.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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LELIEERER Kluczowe projekty w obszarze badan i rozwoju

WYSZCZEGOLNIENIE

OPIS

MODEL ZtOZA
| PLANOWANIE
PRODUKCJI

TESTY
INNOWACYJINYCH
NAPEDOW

SAMODZIELNA
OBUDOWA KOTWOWA

REWITALIZACJA
KOPALNI KRUPINSKI

System informatyczny zarzadzania danymi ztozowymi, bazujacy na nowoczesnych algorytmach geostatystycznych
oraz wizualizacjach przestrzennych, stuzacy podniesieniu jakosci planowania produkcji, w tym planowania
strategicznego w szerszym horyzoncie czasowym. System pozwala zaréwno modelowa¢ budowe geologiczng jak
i projektowa¢ gornicze obiekty budowlane o réznym przeznaczeniu, w nawigzaniu do strategicznych zatozen
dotyczacych migdzy innymi: wydajnosci, jakosci wegla, dostepnych zasobdw sprzetowych i ludzkich, itd. Wdrozenie
docelowe zaktada zmiane sposobu planowania produkcji nie tylko w ujeciu strategicznym oraz ale rowniez
krétkoterminowym.

Projekt realizowany w celu testowania nowoczesnej technologii napgdowej w kopalniach JSW we wspétpracy
z wiodgcymi dostawcami maszyn i urzagdzen gérniczych. Celem projektu jest wprowadzenie do cyklu produkcyjnego
najnowszych technologii ograniczajgcych awarie, podnoszacych elastyczno$¢ pracy i sterowania napedu,
ograniczajacych zuzycie energii. Przykladem moze by¢ planowane testowanie w KWK Pniéwek napedéw o wysokim
momencie obrotowym firmy Caterpillar, sterowanych poprzez zespét przemiennikdw napigé. Jest to jeden z gtéwnych
obecnie watkéw innowacyjnych w omawianym obszarze dla przemystu wydobywczego.

Projekt realizowany w kooperacji z wiodgcymi producentami maszyn gorniczych oraz jednostkami naukowo-
badawczymi. Celem projektu jest test obecnie dostepnych technologii kotwowych, w celu analizy mozliwosci stosowania
tego typu systemow aktywnego kierowania stropem w warunkach kopalrh JSW. Wiodacy producenci wegla na $wiecie,
wykorzystujgcy techniki podziemnej eksploatacji zt6z z powodzeniem stosujg obudowe kotwowa, przekonujgc, ze rozwdj
tej techniki umozliwia obecnie jej zastosowanie réwniez w wymagajacych warunkach geologiczno-gérniczych typowych
dla kopaln JSW. Argumentem stojgcym za stosowaniem tego typu obudowy w polskim gornictwie jest niewatpliwie duzo
wyzsza efektywnos¢ roboét wynikajaca z wyzszej wydajnos$¢ drgzenia wyrobisk oraz duzo nizszych kosztéw. Pilotazowe
zastosowanie obudowy kotwowej zaplanowano na KWK Budryk.

Projekt realizowany w kooperacji z wiodgcymi jednostkami naukowo-badawczymi na poziomie studium wykonalnosci
projektéw, w tym o charakterze innowacyjnym, takich jak: budowa hydroelektrowni szczytowo-pompowej w oparciu
o infrastrukture podziemnej kopalni, magazynowanie wyprodukowanej energii z uzyciem farm fotowoltaicznych
ulokowanych na dostepnej czesci zwatowiska skaty ptonnej, zagospodarowanie metanu, budowa zaplecza
remontowego spotki JZR wraz z budynkiem biurowym wykorzystujgcym odnawialne zrédta energii, park technologiczny
oraz interaktywne centrum nauki.

Przyspieszeniu dziatan zwigzanych z poszukiwaniem iwdrazaniem innowacyjnych rozwigzan, przynoszgcych tak korzysci

ekonomiczne, jak i Srodowiskowe, sprzyja¢ ma skoncentrowanie w jednym miejscu kompetencji badawczych, ktére stato sie motorem
do powotania spotki JSW Innowacje. Zgodnie z zatozeniami spotka JSW Innowacje ma by¢ docelowo kompleksowym zapleczem
badawczo-rozwojowym catej Grupy. Swojg dziatalnoscig obejmowa¢ ma wszystkie fazy dziatalnosci badawczo-rozwojowej Grupy
Kapitatowej, od badan, poprzez projekty, ocene oddziatywania na srodowisko, analize wykonalnos$ci, po nadzér nad ich realizacja.

Spotka ta ztozyta nastepujgce wnioski o dofinansowanie projektow:

. Whioski do Funduszu Badawczego Wegla i Stali, w tym: CIRCMINE (innowacyjne zarzadzanie woda w kopalniach),
CERCOLAND (remediacja terenéw poprzemystowych powstatych w wyniku oddziatywania wegla kamiennego/brunatnego,
CAESMINE (wykorzystanie energii ze sprezonego powietrza ulokowanego w podziemnych nieuzytecznych wyrobiskach

gorniczych),

SUMAD (inwentaryzacja hatd pogorniczych),

ARTEMISA (zaawansowane metody teledetekcyjne

do zarzadzania ryzykiem srodowiskowym na powierzchni wywotanym przez gérnictwo oraz dziatalno$¢ po wydobyciu).

. Whioski do Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w tym: EKomPell (opracowanie technologii wytwarzania
ekologicznych pelletéw), Technologia wytwarzania zageszczonego komponentu mieszanek dla zasypowego systemu
obsadzania komor koksowniczych z wykorzystaniem drobnoziarnistych frakcji weglowych (DFW), Autolnvent (system
automatycznej akwizycji i analizy danych przestrzennych automatyzujacy proces inwentaryzacji, modelowania i obliczania

objetosci sktadowisk wegla w czasie quasi rzeczywistym).

. Przygotowanie i zlozenie wniosku do Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego (budowa

infrastruktury sprzetowej na potrzeby centrum rozwoju technologii i zawodoéw innowacyjnych).

Obecnie spotka JSW Innowacije jest w trakcie opracowania Strategicznej Agendy Badawczej w JSW Innowacje S.A.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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5.  CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Uznajgc wage zarzadzania ryzykiem w realizacji celow strategicznych, w 2017 roku Grupa kontynuowata stosowanie
sformalizowanego systemu zarzadzania ryzykiem ERM. Gtéwnym celem przyjetego i wdrozonego systemu jest identyfikacja
potencjalnych czynnikéw ryzyka oraz zdarzen mogacych wywrzeé negatywny wptyw na Grupe.

PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM

W Grupie funkcjonuje kompleksowy system zarzadzania ryzykiem korporacyjnym, na ktéry skiada sie opracowana Polityka
oraz Procedura Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym (zaktualizowane w 2017 roku). Znowelizowane dokumenty obejmujg
zarzadzanie ryzykiem w catej Grupie Kapitatowej. Aktualnie trwajg prace nad okresleniem ryzyk strategicznych wynikajgcych
z dziatalnosci spotek. Funkcjonujgca Polityka oraz Procedura Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym opisujgca systemowe podejscie
do ryzyka obejmuje swoim zakresem ryzyka istotne, wystepujace w dziatalnosci Grupy i spetnia najwyzsze standardy ERM,
przyczyniajgc sie tym samym do wzmochnienie reputacji Grupy na rynku.

SICINE\WA Proces zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym

CELE BIZNESOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM
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Swiadome zarzadzanie zagrozeniami i szansami, umozliwia ochrone wypracowane] wartoéci oraz zwigkszenie zdolnosci
do budowania wartosci Grupy. Zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym jest procesem ciggtym, podlegajagcym modyfikacjom bedgacym
i stanowigcym konsekwencje zmieniajgcego sie otoczenia gospodarczego, dziatalnosci Grupy i zmian dotyczgcych wplywu
poszczegolnego ryzyka na cele biznesowe Grypy. Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie we wszystkich ogniwach struktury organizacyjnej
oraz we wszystkich kategoriach i obszarach jej dziatalnosci, w tym: operacyjnym, strategicznym, finansowym, handlowym, prawno-
regulacyjnym.

Sporzadzane informacje o potencjalnych i zmieniajgcych sie zagrozeniach wystepujacych w Grupie sg systematycznie raportowane
Cztonkom Zarzadu, Komitetu Audytu, Rady Nadzorczej oraz interesariuszom. W dalszym etapie prowadzone sg prace kontrolne
polegajace na sprawdzeniu i ocenie skutkdw podjetych dziatan oraz wprowadzeniu korekt w procesie zarzadzania ryzykiem, w celu
zwiekszenia jego efektywnosci.

Wynikiem zaplanowanego i cyklicznego podej$cia do zarzadzania ryzykiem sg zidentyfikowane kluczowe ryzyka. W dalszej czesci
sprawozdania przedstawiono te, ktére charakteryzujg sie wysokim potencjalnym wptywem na dziatalnos¢ Grupy, jej wyniki lub sytuacje
finansowg i moga powodowacé jednoczesnie spadek wartosci i kursu notowan akcji. Wobec powyzszego istnieje silna konieczno$¢
monitorowania i okresowej weryfikacji efektywnosci istniejgcych mechanizméw kontrolnych i odpowiedzi na ryzyko.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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Nizej opisane ryzyka nie sg jedynymi czynnikami, na ktére narazona jest Grupa. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktére obecnie nie sg
znane lub ktére sg obecnie uwazane za nieistotne moga takze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

WYBRANE RYZYKA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALtALNOSC GRUPY

LELEIERS] Czynniki ryzyka i zagrozen

Poziom ryzyka: niski - @ OO, $redni - @@0O, wysoki - 00@®
Zmiana poziomu ryzyka w stosunku do 2016 roku: spadek N, bez zmian -, wzrost 2

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM SPOLECZNO-GOSPODARCZYM | RYNKOWYM

RYZYKO ZWIAZANE
Z SYTUACJA
GOSPODARCZA

NA SWIECIE

Srednic @@O
spadek N

Dekoniunktura w gospodarkach globalnych, w szczegdlnosci w branzy stalowej i energetycznej lub zdarzenia mogace
skutkowaé znaczacym spadkiem popytu na wegiel i koks mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje
finansowa Grupy. W 2017 roku mieli§my do czynienia z kontynuacjg wzrostowego trendu, z wyzszymi cenami wyrobow
stalowych, wiekszymi marzami u producentéw stali i poprawg ich kondycji finansowej. Wprowadzenie przez Unie
Europejskg cet antydumpingowych oraz antysubsydyjnych zmniejszyto site oddziatywania importu taniej stali z krajéow
trzecich, gtéwnie z Chin. Wedtug World Steel Association, w 2017 roku w poréwnaniu z 2016 rokiem nastgpit wzrost
produkciji stali na $wiecie o 5,5% (+87,5 min ton). Zwigkszenie produkcji nastapito w wiekszosci regionéw $wiata: w Azji
+5,7%, Afryce +15,9%, w krajach Unii Europejskiej +4,1% i w krajach europejskich poza UE o +13,1%. Chiny, najwiekszy
Swiatowy producent stali, ktéry w 2017 roku wyprodukowat blisko 787 min ton, w poréwnaniu do 2016 roku zanotowat wzrost
produkcji stali 0 5,7% (+44,8 min ton).

RYZYKO WAHANIA
POPYTU | PODAZY
NA GLOWNYCH
RYNKACH
PRODUKTOWYCH

$rednic @@O
spadek N

Nadpodaz wegla i koksu na rynkach $wiatowych moze spowodowaé znaczny spadek cen, co moze mie¢ istotny,
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej wyniki i sytuacje finansowa. Ze wzgledu na wzajemne powigzanie branz,
zatamanie sie koniunktury (brak popytu) na rynku koksu i stali, bezpo$rednio wptywa na wyniki generowane przez rynek
wegla. Zagrozeniem moze by¢ rowniez ekspansja konkurencji globalnej i lokalnej poprzez wzrost podazy wolumenu wegla
i koksu wyprodukowanego po nizszych kosztach lub naptyw taniego wegla i koksu z importu.

Wolumen produkcji wegla w Grupie w 2017 roku zostat zrealizowany na poziomie 14,8 min ton, tj. 0 2,0 min ton mniej niz
w 2016 roku. Na nieco nizszym niz produkcja poziomie zrealizowano sprzedaz wegla na rzecz odbiorcéw zewngtrznych:
10,1 min ton tj. 0 1,6 min ton mniej niz w 2016 roku.

RYZYKO REDUKCJI
MOCY
PRODUKCYJNYCH
SUROWKI
WIELKOPIECOWEJ
W EUROPIE

Srednic @@O
spadek N

Na rynku zaréwno globalnym jak i europejskim nadal mamy do czynienia ze strukturalng nadwyzkg mocy produkcyjnych
stali. Trwajgce na rynku szeroko zakrojone procesy konsolidacyjne, fuzje i przejecia hut moga powodowac relokacje
produkcji stali w ramach duzych koncernéw hutniczych.

W Europie, pod koniec 2017 roku sposroéd 75 zainstalowanych wielkich piecéw, 12 nadal pozostawato wytgczonych.
Na zapotrzebowanie na koks i wegiel koksowy majg wptyw rowniez planowane remonty wielkich piecéw, jak réwniez nagte
i nieplanowane przestoje w wyniku awarii, czy wypadkdw.

RYZYKO ZWIAZANE
ZE ZMIENNOSCIA
CEN WEGLA | KOKSU

wysokic 0@ @
bez zmian >

Grupa doswiadczyta w przesztosci istotnych zmian cen wegla i koksu, stad istnieje prawdopodobienstwo wystapienia takich
wahan w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego jest powigzana z rynkiem koksu i stali, a cykle koniunkturalne
pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku
hutniczo-stalowym. Rok 2017 przynidst istotng zmiang w zakresie referencji rynkowych ksztattujagcych polityke cenowag
producentéw wegla.  Uczestnicy rynku nie podejmujg negocjacji benchmarku ustalanego wczesniej na okres kazdego
kwartatu, a transakcje zawierane sg na podstawie indekséw. Zanik benchmarku ustalanego przed lub na poczatku kwartatu
dostaw otwiera mozliwo$é stosowania réznych okreséw obliczeniowych cen referencyjnych w zaleznosci od uzgodnien
kontraktowych. Mozliwe do stosowania sg rowniez rézne notowania spotowe. Na rynku dostgpnych jest szereg indeksow
(Platts, TSI, Argus), ktére uczestnicy stosujg samodzielnie lub na podstawie ktérych budujg koszyki indekséw stosowane
w strategiach cenowych. Indeksy te réznig sie od siebie przede wszystkim metodologia, parametrami jako$ciowymi (gtéwnie
CSR, VM i popiotem) oraz zrédtem pochodzenia surowca. Duzy wptyw na zmiany cen wegli koksowych w 2017 roku miaty
zdarzenia jednorazowe: ograniczenia podazowe bedace konsekwencjami warunkéw pogodowych (cyklon Debbie w
Australii), problemy geologiczne (Australia, USA) oraz logistyczne (zastoje w terminalach weglowych w Australii i USA,
problemy w transporcie kolejowym). Kazde takie zdarzenie wywotywato gwattowne wzrosty cen, po ustapieniu zdarzenia
nastepowat spadek cen. W przyszitosci takie zdarzenia moga si¢ powtarza¢ wptywajgc na notowania cenowe. W celu
ograniczenia skutkéw ryzyka, Grupa na biezgco prowadzi monitoring, analizy trendéw cenowych na rynku wegla, koksu i
stali. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO
KONKURENCJI
BRANZOWEJ

wysokic 00 @®
bez zmian >

Na konkurencje w branzy weglowej i koksowej majg wptyw m.in.: cena, moce produkcyjne, jakos¢ i witasciwosci
fizykochemiczne wegla i koksu, logistyka, koszty, pojawienie sie¢ nowych konkurencyjnych producentéw. Grupa moze nie
by¢ w stanie skutecznie rywalizowa¢ ze skutkami wymienionego ryzyka, z uwagi na mozliwo$¢ wystgpienia gorszych
warunkéw gorniczo-geologicznych wydobycia wegla i zmian struktury produkcji odpowiednich sortymentéw. W celu
utrzymania konkurencyjnosci swoich produktéow Grupa realizuje elastyczng polityke cenowa, w przeciwnym razie bytaby
narazona na utrate klientéw i pogorszenie wynikow.

ZMIANY W POLITYCE
FISKALNEJ
I MONETARNEJ

wysokic 0@ @
bez zmian >

W styczniu 2014 roku weszly w zycie zmiany w zakresie podatku od towardw i ustug. Przepisy wprowadzity zmiany
w zakresie ustalania obowigzku podatkowego, momentu odliczenia podatkowego, podstawy opodatkowania. Organy
fiskalne mogg nasili¢ swoje dziatania zmierzajgce do zwiekszenia wptywéw podatkowych. Ustawa o podatku od towaréw
i ustug jest w dalszym ciagu zmieniana, podobnie inne ustawy podatkowe. Ponadto wprowadzono od stycznia 2017 roku
sankcje VAT oraz zaostrzenie kar w Kodeksie Karnym Skarbowym oraz Kodeksie Karnym. Dziatania podejmowane
w zakresie minimalizacji ryzyka to: opracowane procedury podatkowe, organizowane szkolenia, instrukcje podatkowe,
biezgce Sledzenie zmian w przepisach.

RYZYKA W PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

RYZYKA
OPERACYJNE,
KTORE MOGA
SPOWODOWAC
SPADEK PRODUKCJI
LUB WZROST
KoSzTow

wysokic 00 @®
bez zmian >

Poziom wydobycia wegla przez kopalnie Grupy podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom bedgacym poza jej
kontrola, ktére mogg zaktécic jej dziatalnos¢ i wptyngc na wysoko$¢ produkcji poszczegdinych kopalrh w réznych okresach.
Dziatalno$¢ wydobywcza podlega przede wszystkim wptywowi uwarunkowan goérniczych, ktére obejmujg m. in.:
. trudne warunki geologiczne, takie jak zaburzenia ciggtosci ztéz charakteryzujacych sie zmiennoscig
i nieregularnoscia, ktére moga ograniczy¢ efektywnos$¢ eksploatacji parcel scianowych w zakresie wiekszym niz
przewidywano,
. wyzszy od wielkosci prognozowanych poziom zagrozen naturalnych, ktéry moze zmniejszy¢ mozliwosci
wydobywcze poszczegdlnych $cian wydobywczych,
wypadki w kopalniach, pozary, wybuchy i zapalenia metanu, wybuchy pytu weglowego, wyrzuty metanu i skat
oraz opady i obwaty skat,
. awarie maszyn i urzgdzen stuzgcych do wydobycia i proceséw przerdbczych.

Pomimo, iz Grupa zrealizowata wiele dziatan zwiekszajacych bezpieczenstwo, ryzyka te moga wzrosngé w szczegélnosci,
w zwigzku ze wzrostem gtebokosci eksploatacji w kopalniach Grupy. Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mieé
wptyw na wielko$¢ produkcji oraz w szczegolnosci na wzrost kosztéw, nalezy zaliczy¢ zmiany przepiséw prawnych
dotyczacych branzy weglowej.

RYZYKO,
ZE WIELKOSC

| JAKOSC ZASOBOW
WEGLA
SZACOWANYCH

DO WYDOBYCIA
MOZE BYC NIZSZA
NIZ OCZEKIWANA
PRZEZ ODBIORCOW

wysokic 00 @®
bez zmian >

Gtéwna dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od utrzymania w mocy posiadanych przez nig koncesji, przestrzegania przez
nig warunkoéw tych koncesji oraz zdolnosci do zapewnienia sobie nowych koncesji. Udzielenie nowej koncesji wydobywczej
lub przediuzenie waznosci koncesji obowigzujacej wymaga spetnienia pewnych wymogoéw okreslonych przepisami prawa.
Udzielenia koncesji lub jej przedtuzenia mozna odméwi¢, jezeli zamierzona dziatalno$¢ narusza wymogi ochrony
$rodowiska, przeznaczenie nieruchomosci lub zagraza ich bezpieczenstwu albo zagraza obronnosci i bezpieczenstwu
panstwa i jego obywateli. Grupa prowadzi uzgodnienia z organami samorzaddéw terytorialnych w zakresie udostepnienia
zasobow wegla znajdujgcych sie w ztozach sasiadujgcych z kopalniami. Udzielenie koncesji na wydobywanie kopalin
odbywa si¢ po uzgodnieniu z miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego, a w przypadku jego braku
na podstawie studium uwarunkowan i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Warunkiem uzyskania nowych
koncesji jest m.in. wprowadzenie w miejscowych planach zagospodarowania przestrzennego zapiséw uwzgledniajgcych
mozliwo$¢ wydobywania wegla kamiennego, a w szczegolnosci usunigcie wszelkich zapisow mogacych $swiadczy¢
0 niezgodnos$ci zamierzonej dziatalno$ci wydobywczej z przeznaczeniem bgadz sposobem uzytkowania terenu okreslonymi
we wczesniej wspomnianych dokumentach planistycznych oraz uzyskanie decyzji RDOS pozytywnie postrzegajgcej
zamierzone przedsiewziecie inwestycyjne. Bez udostepnienia nowych zt6z zywotno$¢ kopalh moze ulec znacznemu
skroceniu. Jezeli koncesje JSW zostang cofnigte lub JSW odméwione zostanie przyznanie nowych badz przedtuzenie
obowigzujacych koncesji, Grupa moze nie zdota¢ w pelni wykorzysta¢ posiadanych przez siebie zasobow
i zidentyfikowanych zl6z surowcéw mineralnych, co mogtoby wywrze¢ istotny negatywny wptyw na jej wyniki i perspektywy
dziatalno$ci. Funkcjonujacy w Grupie system oproébowania zt6z, kontrola jakosci produkcji, monitoring najnowszych
rozwigzan technologicznych i wdrazanie istotnych projektéw zapewnia elastyczne reagowanie na zmiany, ograniczone
jednak posiadanymi zasobami finansowymi. Jako$¢ wegla w ztozu i na wszystkich etapach produkgiji i zbytu jest badana,
monitorowana i oceniana wedtug obowigzujacych norm, wdrozonych procedur, zawartych uméw, zgodnie z obowigzujgcym
prawem.

CIAGLOSC
PRODUKCJI

Stosowane przez Grupe technologie wydobycia wegla wigza sie z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn
i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku producentéw na $wiecie. Realizacja planéw inwestycyjnych moze sie wigza¢
z koniecznoscig nabycia nowych specjalistycznych maszyn gorniczych. Z uwagi na $wiatowg koncentracjge producentéw
ww. maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen lub braku podazy tych maszyn i urzadzen,
co mogtoby wptyngé na wzrost kosztéw lub spowodowaé opdznienia w realizacji strategii rozwoju. Istotnych naktadow

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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wysokic 00 ®
bez zmian >

finansowych wymagaja réwniez przeglady oraz prace remontowe i modernizacyjne. Prace te moga sie wigzaé
z opOznieniami lub niemoznoscig ich zakonczenia w wyniku dziatania nieprzewidzianych czynnikéw poza kontrolg Grupy.

Dziatania podejmowane w zakresie minimalizacji ryzyka to m.in.: monitorowanie i analizowanie wskaznikéw produkcyjnych
w celu biezgcej aktualizacji planowania produkcji; prowadzenie planéw produkcji w oparciu o plany inwestycyjne; ustalanie
harmonograméw koniecznych do wykonania robot gérniczych; systematyczna analiza warunkéw geologiczno-gérniczych
wystepujgcych w rejonach prowadzonych prac; ciggte podnoszenie kompetencji kadry kierowniczej oraz podnoszenie
kwalifikacji zawodowych pracownikéw; analizowanie i dostosowywanie przepiséw i procedur wewnetrznych do powszechnie
obowigzujacych rozstrzygnieé prawno-regulacyjnych.

BRAK
ELASTYCZNOSCI
PRODUKCJI

W tANCUCHU
DOSTAW

wysokic 00 ®
wzrost 2

Czynniki determinujgce to ryzyko to przede wszystkim: ograniczone mozliwosci techniczno-organizacyjne, zastosowanie
nieodpowiednich technologii produkcyjnych, niewtasciwe okreslenie czasu dostaw materiatdw oraz urzadzen i czesci
zamiennych, nieoczekiwane zmiany koniunktury na rynku wegla i stali, zta alokacja zasobow ludzkich, brak dotrzymywania
terminéw zamdwien w ramach obowigzujgcych ograniczen prawno-regulacyjnych. Biorac pod uwage powyzsze konieczne
jest dostosowanie poziomu produkcji do zmian zapotrzebowania w tancuchu dostaw poprzez: okresowe weryfikowanie
zmian i potrzeb rynkowych, prognozowanie zapotrzebowania rynku, monitorowanie i analizowanie wskaznikow
produkcyjnych, monitorowanie stanéw magazynowych oraz monitorowanie terminéw dostaw maszyn i urzadzen,
optymalizowanie robot przygotowawczych i eksploatacyjnych w zakresie weryfikowania zatrudnienia przy uwzglednieniu
biezgcych potrzeb produkcyjnych, analizowanie oraz ciggte podnoszenie kompetencji kadry kierowniczej, podnoszenie
kwalifikacji zawodowych pracownikéw, prowadzenie planéw produkcji w oparciu o plany inwestycyjne w zakresie doboru
wihasciwych maszyn i urzgdzen w zaleznosci od warunkéw panujgcych w danym ztozu.

SPRZEDAZ NA RZECZ
STOSUNKOWO
NIEWIELKIEJ LICZBY
KLIENTOW

$rednic @@O
spadek N

Ryzyko to dotyczy oparcia strategii biznesowej i finansowej na wspotpracy ze stosunkowo niewielkg liczbg klientéw oraz
brak mozliwos$ci wyegzekwowania od nich ptatnosci.

Znaczaca dekoniunktura w gospodarce, w szczegélnosci w branzy stalowej i koksowniczej, moze mie¢ istotny, niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢, wyniki isytuacje finansowg Grupy. Dodatkowo, jezeli jeden lub wigksza liczba najwigkszych
odbiorcéw Grupy zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu, czy tez nie przedtuzy uméw na dostawy, moze to mie¢
istotny, niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, terminowe ptatnosci zalezg od wielu
czynnikdw znajdujacych sig poza kontrolg Grupy. W Grupie prowadzony jest m. in. monitoring realizacji uméw na sprzedaz
wegla, raportowanie ptatnosci za dostawy (windykacja), stosowane sg zapisy umowne regulujgce kwestie zabezpieczen
w razie niedotrzymania warunkéw kontraktu oraz badanie i ocena sprawozdan finansowych klienta w ramach Procedury
Zabezpieczen Ptatnosci i Windykacji Naleznosci oraz Procedury Handlowej Grupy JSW.

RYZYKO, ZE ILOSC

| JAKOSC KOKSU
PRODUKOWANEGO
PRZEZ GRUPE MOGA
BYC NIZSZE NIZ
OCZEKIWANE PRZEZ
ODBIORCOW

$rednic @@O
bez zmian >

Na zdolnosci produkcyjne baterii koksowniczych moze wpltyng¢ szereg czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Grupy.
Prognozy w sposob nieunikniony, zawierajg pewien poziom niepewnosci, i w tym zakresie zalezg od przyjetych zatozen
ekonomicznych i technicznych, ktére mogg ostatecznie okazac¢ sig¢ nieprecyzyjne. W rezultacie, oszacowania dotyczace
produkcji koksu sg regularnie weryfikowane w oparciu o nowe informacje, w zwigzku z czym nalezy oczekiwaé, ze moga
one ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne wykorzystanie zdolnosci produkcji koksu przez Grupe bedzie nizsze niz obecne
szacunki, moze to niekorzystnie wptynaé na perspektywy i warto$¢ Grupy oraz na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa.
Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych producentow stali surowej na $wiecie w 2017 roku wahat si¢ pomiedzy 74,3%
a69,5%. W grudniu 2017 roku wyniést on 69,5% i byt 0 1,9% wyzszy w poréwnaniu do grudnia roku ubiegtego.

PROGRAM
INWESTYCJI

W AKTYWA
PRODUKCYJNE

wysokic 00 ®
bez zmian >

Ze wzgledu na niewystarczajgca alokacje srodkdw wynikajgcg z rywalizacji priorytetéw Grupy, istnieje prawdopodobienstwo
niepowodzenia w zakresie realizacji inwestycji strategicznych.

Zapobieganie materializacji ryzyka odbywa sie poprzez biezacy nadzér nad realizacjg harmonograméw inwestycji,
ze szczegoélnym uwzglednieniem przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej oraz optymalizacja portfela projektow
inwestycyjnych. Istotne jest wypracowanie i wdrozenie nowych sposobdéw finansowania realizacji projektéw inwestycyjnych
(finansowanie projektéw inwestycyjnych ze $rodkéw zewnetrznych, utworzenie Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego
oraz zabezpieczenie diugookresowego finansowania dtuznego).

WSPOLtPRACA

Z ZEWNETRZNYMI
FIRMAMI
SPEDYCYJNO -
TRANSPORTOWYMI

wysokic 00 @®
bez zmian >

W czesci zawartych przez Grupe kontraktow dotyczacych sprzedazy wegla i koksu zawarta jest ustuga dostawy towaru
do oznaczonego miejsca. Grupa w zakresie transportu i spedycji wspotpracuje z firmami zewnetrznymi, co stwarza min.
ryzyka: braku dostgpnosci taboru kolejowego, mogace skutkowaé ograniczeniem mozliwosci dostaw towaru i karami
kontraktowymi; ograniczenia przepustowosci szlakéw kolejowych w zwigzku z remontami infrastruktury ograniczajgce
mozliwosci terminowej dostawy towardw; awarii oraz ograniczen w procesach logistycznych mogace generowa¢ dodatkowe
koszty. W celu ograniczenia ryzyka Grupa wspotpracuje z wieloma przewoznikami, prowadzi staty monitoring firm
logistycznych, aktywnie poszukuje wraz z odbiorcami najbardziej efektywnych rozwigzan logistycznych.

JAKOSC
| WYPOSAZENIE

Kopalnie posiadajg wtasne urzadzenia zatadowcze wystarczajgce do realizacji wysytek swych produktéw. Posiadajg jednak
ograniczone, ale przewidywalne zdolno$ci magazynowania z czym zwigzane jest wystepowanie czasowych koniecznosci

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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INFRASTRUKTURY
ZALADUNKOWEJ

wysokic 00 @®
bez zmian >

wynajmowania sktadowisk zewnetrznych. Wystepuje ponadto ryzyko ograniczonej dostepnosci odpowiednich typéw
wagonow oraz ograniczonych zdolnosci zatadowczych na statki w portach dla wysytek morskich.

Barierami rozwoju infrastruktury transportowej i przetadunkowej kolejowej sa: wcigz niskie parametry sktadowisk -
ograniczone mozliwosci zatadunkowe i roztadunkowe, braki w urzgdzeniach przetadunkowych, wysokie koszty dostgpu
do infrastruktury kolejowej.

Dziatania podejmowane w zakresie minimalizacji ryzyka to m.in: biezgcy monitoring mozliwosci skladowania wegla
na placach przykopalnianych. Realizowane sg dtugoterminowe umowy zapewniajgce dostep do sktadowisk oraz nabrzezy
w portach.

RYZYKO DOTYCZACE
RELACJI ZE
ZWIAZKAMI
ZAWODOWYMI ORAZ
SPOROW
ZBIOROWYCH

wysokic 0@ ®
wzrost 2

W sektorze gérnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe odgrywajg wazng role w ksztattowaniu polityki ptacowe;j.
Pozycja zwigzkéw zawodowych jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielko$¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Niepowodzenie JSW w utrzymaniu odpowiednich relacji pracowniczych
moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na perspektywy dziatalnosci, wyniki i sytuacje finansowa.

W Grupie funkcjonujg 122 organizacje zwigzkéw zawodowych. taczna liczba cztonkéw zwigzkéw zawodowych z uwagi
na fakt, ze pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkéw, przekracza liczbe pracownikéw zatrudnionych w Grupie i na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosita 31 780 os6b, co oznacza, ze uzwigzkowienie wyniosto 120,1%.

RYZYKA SRODOWISKOWE

RYZYKA DOTYCZACE
REGULACJI
ZWIAZANYCH

Z OCHRONA
SRODOWISKA

wysokic 0@ ®
wzrost 2

Regulacje prawne odnoszace sie do srodowiska i korzystania z zasobow naturalnych ulegajg ciggtym zmianom, a tendencja
ostatnich lat w tym zakresie jest zaostrzanie obowigzujgcych standardow. W zwigzku z tym, Grupa moze nie by¢ w stanie
przestrzega¢ i dziata¢ zgodnie z przysztymi zmianami w prawie lub tez takie zmiany w prawie mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ gospodarczg Grupy. Dodatkowo, zmiany w prawie ochrony srodowiska mogg prowadzi¢ do koniecznosci
dostosowania dziatalnosci Grupy do nowych wymogdw (np. wprowadzenia zmian w technologiach stosowanych przez
Grupe do ograniczania emisji do powietrza lub tez zmian w sposobie zagospodarowania odpadéw, prowadzenia gospodarki
wodno-$ciekowej), w tym réwniez uzyskania nowych pozwolen, lub zmiany warunkéw dotychczasowych pozwolen
posiadanych przez Grupe. Taki obowigzek moze wymaga¢ od Grupy poniesienia okreslonych, dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa, podnoszac koszty jej dziatalnosci. Grupa dazy
do ograniczenia ryzyka, prowadzac staty nadzér nad wymaganiami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska oraz
realizujgc niezbedne zadania inwestycyjne pozwalajgce na spetnienie wszystkich wymogéw srodowiskowych. Swiadome
i odpowiedzialne dziatanie w oparciu o najwyzsze standardy s$rodowiska oraz konsekwencja w wypetnianiu zadan
Srodowiskowych naleza do priorytetowych zadan.

Dziatania zwigzane z minimalizacjg ryzyka to m.in: staty nadzér nad wymaganiami prawnymi dotyczgacymi ochrony
$rodowiska oraz realizacja niezbednych zadan inwestycyjnych pozwalajgcych na spetnienie wszystkich wymogdéw
$rodowiskowych.

ZAGROZENIA
WYNIKAJACE

Z POWSTAWANIA
SZKOD GORNICZYCH
NA POWIERZCHNI

wysokic @@
bez zmian >

Ryzyko to wigze sig z tym, iz z uwagi na lokalizacjge zasob6éw wegla pod terenami leSnymi i silnie zurbanizowanymi Grupa
bedzie zmuszona ponosié wysokie koszty zwigzane z prowadzeniem rekultywacji wyprzedzajgcej i naprawg szkéd
goérniczych. Zgodnie z Prawem geologicznym i gérniczym na Grupie cigzy obowigzek naprawienia powstatych szkod
gorniczych w obiektach i budowlach, a takze moze ona zosta¢ zobowigzana do przywrdcenia gruntéw do stanu sprzed
rozpoczecia prac goérniczych. Jakiekolwiek zmiany w prawie, ktére zaostrzatyby te wymogi mogg skutkowaé wzrostem
kosztéw zwigzanych z taka rekultywacjg lub naprawg szkéd.

RYZYKO W ZAKRESIE
DOSTOSOWANIA
DZIALALNOSCI
GRUPY DO POLITYKI
KLIMATYCZNEJ UNII
EUROPEJSKIEJ

$rednic @@O
bez zmian >

Jednym z celéw priorytetowych Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym poprzez m. in. ograniczanie
zuzycia naturalnych surowcéw energetycznych, wprowadzanie nowoczesnych i efektywnych technologii w zakresie
produkcji energii, ograniczanie emisji dwutlenku wegla, zmniejszanie zuzycia energii oraz zwigkszenie znaczenia energetyki
odnawialnej. Dla osiggniecia tych celéw Unia Europejska wprowadzita pakiet o nazwie ,3x20% do 2020 roku”.

Ponadto aktualnie Komisja Europejska prowadzi prace nad tzw. ,pakietem zimowym” bedgcym szeregiem rozwigzan
legislacyjnych dazgcych m.in. do osiagnigcia w ramach UE wskazanych powyzej celéw aktualnej polityki energetycznej
i klimatycznej na 2030 rok. Aktywna polityka klimatyczna prowadzona przez Unie Europejskg ze wzgledu na podwyzszone
koszty prowadzenia dziatalno$ci negatywnie oddziatuje na branze stalowa. W konsekwencji, zta kondycja sektora przemystu
metalurgicznego moze powodowaé zmniejszenie przychodow.

Dziatania zwigzane z minimalizacjg ryzyka to m.in.: biezaca analiza i ocena sytuacji w zakresie zmian Polityki klimatycznej
UE i wynikajacych z niej zmian w przepisach krajowych, realizacja projektéw w ramach dziatalno$ci Grupy majacych na celu
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych tj. maksymalne wykorzystanie ujetego w procesie wydobycia wegla metanu
do produkgji elektrycznej, ciepta i chtodu.

RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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RYZYKO WALUTOWE
DOTYCZACE
WAHANIA KURSU
ZLOTEGO

W STOSUNKU

DO EUR | USD

wysokic 0@ @
bez zmian >

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé
na wysoko$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Grupie
jest sprzedaz produktéw: denominowana w EUR i USD oraz indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisanym Programem Emisji Obligacji z lipca 2014 roku, wraz z p6zn.zm., Jednostka dominujgca
wyemitowata réwniez obligacje denominowane w USD. Sprzyja to w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw
walutowych wynikajacego ze sprzedazy produktow.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezagco mierzy ryzyko walutowe, a takze
podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowg. Zarzadzanie ryzykiem walutowym
w Grupie odbywa sie zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW. W Jednostce
dominujgcej funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry jest odpowiedzialny za podejmowanie
kluczowych decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym, w szczegdlnosci za podejmowanie decyzji w zakresie
zabezpieczania zakontraktowanych i planowanych przeptywéw pienieznych.

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego Jednostka dominujgca w 2017 roku zawierata transakcje Fx Forward
(zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi przez Zarzad JSW i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW
wspotczynnikami zabezpieczen. JSW zawierata rowniez transakcje zabezpieczajace ze spétkami zaleznymi (wewnetrzne).
Okres zapadalnosci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Jednostka dominujgca dokonuje réwniez
w niewielkim stopniu zakupdw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny
ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego z transakcji sprzedazy produktéw. Grupa stosuje rachunkowosc¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych. Do rachunkowosci zabezpieczen wyznaczane sg transakcje pochodne
zabezpieczajgce ekspozycje denominowana, ktérych termin zapadalnosci jest dituzszy niz sze$¢ miesiecy.

RYZYKO STOP
PROCENTOWYCH

Srednic @@O
bez zmian >

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
moga ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Grupa finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng
i inwestycyjng réwniez kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stop procentowych i inwestuje wolne $rodki
pieniezne w aktywa finansowe réwniez w wiekszos$ci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. W zwigzku
z aktualnym poziomem zadtuzenia jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych, w mniejszym stopniu Grupa jest narazona na zmiany stép procentowych
w zakresie lokat i Srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i pozyczki.

RYZYKO W ZAKRESIE
PLYNNOSCI

| ZARZADZANIA
KAPITALEM
OBROTOWYM

wysokic 00 @®
bez zmian >

Obecne warunki rynkowe pozwalajg na generowanie dodatnich przeptywéw gotdéwkowych, co wptywa na wysoki poziom
salda dostepnych $rodkéw pienieznych. Grupa w ramach planowanych dziatan strategicznych zmierza do utrzymania
Funduszu Stabilizacyjnego, ktéry w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczenstwa w razie koniecznosci
ponoszenia wydatkéw nieznajdujgcych pokrycia we wptywach. Intencja Grupy jest réwniez zachowanie prawidfowej
struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrodet finansowania o charakterze
dtugoterminowym. Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada migdzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty
ptynnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostgpnych srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system
zarzgdzania $rodkami pienieznymi - Cash Pooling Rzeczywisty (,CPR”). Jednostka dominujaca w ramach ustugi CPR petni
role Agenta (koordynatora), tj. reprezentuje Grupe w relacjach z bankiem, koordynuje warunki udostepniania ustugi dla
spotek z Grupy. Réwnolegle JSW wystepuje jako Uczestnik systemu CPR, ma dostep do dodatkowych, krétkoterminowych
zrédet finansowania biezacej dziatalnosci.

RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

RYZYKO DOTYCZACE
PODATKU
OD NIERUCHOMOSCI

wysokic 0@ @
bez zmian >

Rozliczenia Grupy w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych i urzadzen (obiektéw) w nich sig
znajdujagcych sg kwestionowane przez organy podatkowe, co zostato opisane w Punkcie 6.9. niniejszego sprawozdania.
Negatywny wynik postepowan toczgcych sie przed organami podatkowymi, jak réwniez postgpowan podatkowych, ktére
moga zosta¢ wszczete w stosunku do przysztych okreséw, moze w przysztosci skutkowa¢ powstaniem po stronie Grupy
obowigzku zaptaty zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami za zwioke.

Na skutek ogtoszonych wyrokéw Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzona zostata stuszno$¢ stanowiska JSW,
iz wyrobisko goérnicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrgzenia) nie moze
byé zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Istnieje natomiast mozliwo$é opodatkowania
obiektéw usytuowanych w wyrobiskach gérniczych, jezeli beda mogty zostaé zakwalifikowane, jako budowle w rozumieniu
Ustawy o podatkach i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego. W toku prowadzonych
postepowan JSW co do zasady, kwestionuje opodatkowanie obudowy gérniczej kwalifikowanej przez Gminy jako budowla
oraz wartosci dla opodatkowania obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach ustalone na podstawie wycen rynkowych,
pomimo przedtozenia przez JSW wartosci dla tych obiektéw pochodzacych z alokacji warto$ci poczatkowej wyrobisk.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ | JEJ UWARUNKOWANIA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu
i weglopochodnych. Jednostka dominujgca jest najwiekszym producentem wysokiej jakosci wegla koksowego hard. Cato$¢ dziatan
produkcyjnych, rozwojowych, inwestycyjnych i handlowych JSW jest ukierunkowana na utrzymanie w dtugim okresie pozycji lidera
w produkcji wegli koksowych w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Roéznorodnos¢ oferowanych produktow weglowych i koksowych umozliwia realizacje ich sprzedazy na rzecz wielu gatezi przemystu,
co pozwala Grupie dziata¢ na wielu ptaszczyznach i optymalnie zarzadzac politykg handlowa, dostosowujgc sie do biezgcych
uwarunkowan rynkowych.

Wobec wzrastajgcych na catym swiecie wymogow co do jakosci produkowanego koksu, pozycja JSW na europejskim rynku wegla
koksowego od kilku lat systematycznie rosnie. Grupa posiada swoich statych klientéw, ugruntowang pozycje na rynku
oraz rozpoznawalng marke.

Spotki Grupy Kapitatowe] funkcjonujga w ztozonym Srodowisku spoteczno-ekonomicznym, a prace wydobywcze prowadzone sg
w trudnych warunkach geologiczno-gorniczych. W ostatnich latach JSW oraz Grupa przeszty szereg przeksztatcen organizacyjnych,
ktérych podstawowym celem byta optymalizacja kosztéw funkcjonowania oraz podniesienie ogdlnej sprawnosci zarzgdzania
przedsigbiorstwem.

6.1. KALENDARIUM WAZNIEJSZYCH ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH
WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

LELEERIO Kalendarium wydarzen 2017 roku

| KWARTAL Podpisanie umowy W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a Spotka Restrukturyzagji
nieodpfatnego zbycia Kopaln S.A. w Bytomiu (,SRK”) dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
kopalni Krupiriski przedsigbiorstwa JSW w postaci kopalni Krupinski na rzecz SRK. Dziatania te, prowadzono w ramach
na rzecz Spotki procesu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia
Restrukturyzacji Kopalfi 7 \yr7e¢nia 2007 roku o funkcjonowaniu gémictwa wegla kamiennego. W wyniku podpisanej umowy
SA. 1,1 tys. pracownikow JSW przeszto w trybie art. 23! Kodeksu pracy do SRK. W latach 2007-2016
kopalnia Krupinski wygenerowata tgcznie 1,03 mlid zt straty gotéwkowej, tj. $redniorocznie 102,7 min
zt. W zwigzku z tym powyzsza transakcja bgdzie miata wptyw na obnizenie kosztéw funkcjonowania
JSW. Jednoczesnie ze skitadnikéw majatkowych (rzeczowych aktywdéw trwatych oraz praw), ktére
wchodzity w skfad kopalni Krupinski, lecz nie zostaty zbyte na rzecz SRK utworzono w ramach kopalni
Pnidwek - Rejon Suszec, celem realizacji zadan zwigzanych z odzyskaniem i przekazaniem
wydzielonego majatku kopalni Krupifski przewidzianego do zagospodarowania w zaktadach JSW.

JSW ponownie
notowana w WIG 20

JSW po sesji w dniu 17 marca 2017 roku jest ponownie notowana w indeksie WIG 20 najwiekszych
i najbardziej ptynnych spétek na GPW w Warszawie. Dla miedzynarodowych i krajowych inwestoréw
indeks WIG 20, ktéry generuje duzg cze$¢ obrotéw na GPW, jest punktem odniesienia przy
inwestycjach, a dla spéftki to zacheta do dalszej budowy wartosci dla akcjonariuszy.

Program badawczy na
rzecz rozwoju
nowoczesnego
goérnictwa

JSW oraz Gtéwny Instytut Gornictwa podpisaty 13 marca w Katowicach list intencyjny dotyczacy
wspodlnego programu badawczego na rzecz rozwoju nowoczesnych technologii eksploatacji wegla
oraz rewitalizacji terendw pogoérniczych. Program badawczy ma na celu utrzymanie konkurencyjnosci
i bezpieczenstwa polskiego sektora paliwowo-energetycznego poprzez transfer najlepszej wiedzy
oraz wdrazanie innowacyjnych rozwigzan i technologii.

Poszerzenie wspdlpracy  pojskie Gornictwo Naftowe | Gazownictwo S.A., PGNIG TERMIKA S.A. i Jastrzebska Spoika Weglowa
pomiedzy JSSWiPGNIG gz beda wspotpracowac przy projektach z zakresu energetyki, zagospodarowania kopalin oraz
lepszego wykorzystania posiadanych zasobéw. Wspdlne dziatania zwiekszg efektywnos$é spotek jak
réwniez pozytywnie wptyng narozwdj konkurencyjnosci i bezpieczenstwa krajowego sektora
wydobywczo-energetycznego. List intencyjny w tej sprawie podpisany zostat w dniu 22 marca 2017
roku w Warszawie. Jego sygnatariusze zadeklarowali pogtebienie wspoétpracy w pieciu obszarach:
wegla kamiennego, metanu, gazu koksowniczego, aktywoéw energetycznych i zaopatrzenia w media
energetyczne. Spotki realizowac beda takze wspdlnie projekty w zakresie badan, rozwoju i innowaciji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej


https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a
https://www.jsw.pl/media/wydarzenia/artykul/?tx_news_pi1%5Bnews%5D=1572&tx_news_pi1%5Bcontroller%5D=News&tx_news_pi1%5Baction%5D=detail&cHash=1e030dbae61cde27b2d47a9f9881e61a

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

/=
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
. JSWSA

Swiatowe rozwigzania
technologiczne w JSW

JSW, Gtéwny Instytut Gornictwa oraz spotka Joy Global (Poland) podpisaty tréjstronne porozumienie
dotyczace zastosowania samodzielnej obudowy kotwiowej w kopalniach JSW. Stanowi ona
podstawowy element bezpieczenstwa utrzymania wyrobisk korytarzowych. Wdrozenie efektywnych
technologii gérniczych stosowanych w amerykanskich i australijskich kopalniach ma przyczyni¢ sig
do realnego obnizenia koszéw wydobycia wegla. Sygnatariusze przeprowadzg prace badawcze
iopracujg specjalistyczng dokumentacje dotyczgcg mozliwosci bezpiecznego wykorzystania tej
technologii w kopalniach JSW.

Il KWARTAL Porozumienie pomiedzy  pomiedzy JSW a gming Gierattowice podpisane zostato porozumienie, w ktérym kopalnia Budryk

gming Gieraftowice nalezaca do JSW zobowigzata sig¢ dostarcza¢ gminie 10 metréw szesciennych metanu na minute.

aJsw Gierattowice chcg wykorzysta¢ metan do produkcji pradu i ciepta. Zanim jednak gmina zacznie
produkowac prad i ciepto na wlasny uzytek bedzie musiata wybudowacé kilkusetmetrowy gazociag.
Podpisane porozumienie pozwala gminie podjg¢ starania o dofinansowanie budowy rurociggu oraz
uktadu kogeneracyjnego. Metan do Gierattowic bedzie transportowany ze stacji odmetanowania, ktérg
przed dwoma laty wybudowano przy szybie VI w Chudowie. Przed rokiem przy stacji odmetanowania
uruchomiono ukfad kogeneracyjny o mocy 2x4 MW. Uktad wytwarza energig elektryczng i ciepto.
Produkcja energii elektrycznej w tym uktadzie wyniesie 5 000 MWh na miesiac, co stanowi 30 proc.
aktualnego zapotrzebowania na energig elektryczng kopalni Budryk.

Praca i praktyki w JSW  pnia 19 kwietnia 2017 roku w Jastrzebiu-Zdroju podpisano porozumienia dotyczace mozliwosci

odbycia praktyk robotniczych i studenckich. Studenci Politechniki Slaskiej oraz Akademii Gérniczo-
Hutniczej bedg mogli odbywac¢ praktyki w zaktadach JSW. W tym samym dniu Jastrzebska Spodtka
Weglowa S.A. podpisata porozumienie o wspdtpracy z Powiatem Gliwickim w zakresie organizowania
praktycznej nauki zawodu oraz gwarancji zatrudnienia w zaktadach JSW dla absolwentéw Zespotu
Szkét Zawodowych nr 2 w Knurowie. Porozumienie dotyczy uczniéw rozpoczynajgcych nauke w roku
szkolnym 2016/2017.

Porozumienie zawarte

przez JSW z Instytutem W dniu 9 maja 2017 roku JSW podpisata porozumienie dotyczace wspotpracy z Instytutem
Gospodarki Surowcami  Gospodarki Surowcami Mineralnymi Polskiej Akademii Nauk. Wspdtpraca ma dotyczy¢ zastosowania
Mineralnymi Polskiej nowoczesnych narzedzi oraz wiedzy naukowej w odniesieniu do eksploatacji i przerébki wegla oraz
Akademii Nauk rewitalizacji terendw pogoérniczych.

Wdrazanie kluczowych
inwestycji

W zakfadach przerébczych kopaln JSW ruszyly pierwsze inwestycje, dzieki ktorym JSW bedzie
produkowata wigecej wegla koksowego wysokiej jakosci. Aby tego dokonaé¢, konieczne sg inwestycje,
przede wszystkim w zaklady przerébcze w kopalni Budryk iw obu ruchach kopalni Knuréw-
Szczygtowice. Wiekszo$¢ zadan inwestycyjnych jest juz na etapie przetargéw i przygotowania
dokumentacji technicznej, a w Ruchu Knuréw rozpoczeto juz pierwsze roboty.

Nowoczesne drony
w JSW

W potowie maja 2017 roku na terenie kopalni Pniéwek odbyty sie pierwsze loty testowe powietrznych
systemow bezzatogowych. Drony wyposazone w specjalistyczny sprzet (kamery, czujniki,
oprogramowanie), dostarczajg firmom kompleksowe rozwigzania. Pierwsze testy wskazujg na ich
ogromny potencjat. Dostarczajg wiedzy na temat stanu infrastruktury naziemnej, uksztattowania
terenu, informacji stuzacych pracom geodezyjnym, monitorowaniu oraz ochronie $rodowiska.

JSW gospodarzem
Miedzynarodowego
Forum Gérniczego

W dniach 28-30 czerwca 2017 roku odbyto sie Miedzynarodowe Forum Gérnicze - International Mining
Forum 2017. Gospodarzem konferencji z udzialem ponad dwustu ekspertéw i praktykéw z catego
$wiata byta JSW. Motywem przewodnim tegorocznego International Mining Forum byty innowacje w
przemys$le wydobywczym. Forum byto doskonatg okazjg do nawigzania bezposrednich kontaktéw
biznesowych, rozpoznania rynkéw zbytu i warunkéw inwestycyjnych oraz utrwalenia dobrych relacji.

N3V Vezesniejszy wykup W dniu 4 wrzesnia 2017 roku JSW dokonata wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych

obligacji na podstawie programu emisji obligacji ustanowionego umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014
roku wraz z p6zniejszymi zmianami (,Program Emisji”). tgczna warto$¢ wykupionych w tym dniu przez
JSW obligacji wynosi 127 230 000 PLN oraz 22 740 000 USD.W zwigzku z dokonanym wykupem,
obligatariusze wyrazili zgode na zwolnienie czgs$ci zabezpieczen zwigzanych z emisjg obligacji.

Wejscie w zycie Ustawy
o $wiadczeniu
rekompensacyjnym

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do
bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku, JSW wyptaci w imieniu Skarbu Panstwa

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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z tytutu utraty prawa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom, ktérzy ztoza wniosek o wyptate $wiadczenia

do bezptatnego wegla rekompensacyjnego. Rekompensaty finansowane sg z dotacji celowej przyznanej przez ministra
wtasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Zgodnie z zapisami
uzasadnienia do ustawy, przyznana dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomoca publiczng.

IV KWARTAL Zawarcie porozumienia W dniu 5 grudnia 2017 roku zostalo zawarte porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW
z organizacjami a reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w JSW, w sprawie odstgpienia
zwigzkowymi od niektérych zapiséw Porozumienia z dnia 16 wrzes$nia 2015 roku, wstrzymujgcych wyptate czesci

$wiadczen i przywrdcenia ich wyptaty na zasadach stosowanych przed jego zawarciem. Porozumienie
zawarte we wrzesniu 2015 roku dawato mozliwos$¢ skrocenia okresu obowigzywania zawieszenia
wypfaty niektérych sktadnikéw wynagradzania w przypadku zmiany sytuacji ekonomicznej JSW.
Zarzad JSW po przeprowadzeniu negocjacji ze strong spoteczng oraz analizie zapiséw porozumienia
z obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku, o podpisat w dniu 5 grudnia 2017 roku porozumienie
na mocy ktérego JSW w latach 2018 i 2019 wyptaci przywrécone $wiadczenia.

Fundusz stabilizacyjny W dniu 21 grudnia 2017 roku JSW podpisata z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystgpujgcymi jako Konsorcjum (,TFI”) umowe
o wspdlpracy w zakresie utworzenia oraz zarzgdzania tworzonym przez JSW Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym (,F1Z”). Celem FIZ bedzie wsparcie stabilizacyjne biezacej ptynnosci JSW
oraz ograniczenie wptywu ryzyka zmiennosci cen wegla i koksu, na utrzymanie ciggtosci prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowej JSW.

Rozwigzanie rezerwy W ramach realizacji Ustawy z dnia 12 pazdziernika 2017 roku o $wiadczeniu rekompensacyjnym

na deputaty weglowe z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla, JSW dokonata wyptaty rekompensat. W zwigzku
z powyzszym JSW rozwigzata czes$¢ rezerw z tytutu potencjalnych sporéw sadowych zwigzanych
z wyptatg deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw JSW, utworzonych przez JSSW w 2015 roku.
Z obecnej rezerwy w wysokosci 1,9 mld zt rozwigzano rezerwe w kwocie ok. 1,3 mld zt. Rozwigzanie
rezerwy skutkuje dodatnim wptywem na wynik operacyjny JSW w 2017 roku, lecz nie spowodowato
wptywu $rodkéw pienieznych na rachunek JSW.

Zatwierdzenie Strategii W dniu 19 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza JSW zatwierdzita Strategie JSW z uwzglednieniem

Grupy JSW na lata Spotek Zaleznych GKJSW na lata 2018-2030 (,Strategia”). Strategia zostata zorientowana

2018-2030 na diugoterminowy, stabilny i zréwnowazony rozw6j zapewniajagcy wzrost wartosci JSW
z uwzglednieniem oczekiwan akcjonariuszy. Cel ten bedzie realizowany poprzez zwigkszenie
wydobycia i sprzedazy wegla.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6.2. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Kluczowe dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie realizacji strategicznych celéw wykonywane sg w obszarze segmentu weglowego
i koksowego. Efektem dziatalnosci wydobywczej jest gtdwnie produkcja wysokiej jakosci wegla koksowego, ktérego Grupa jest
istotnym dostawcg na rynku lokalnym i europejskim.

Lokalizacja najwazniejszych odbiorcow

Moce produkcyjne

Produkcjo surdwki  Produkcjo koksu
=6 min t/rok

3-6 min tfrok 36 min t/rok

® Lamintrck 1-3 min t/rok

0-1 min tfrok 0=1min t/rok
I - vk na e ceakzowane byly w ostatinich latach dostawy wegla koksowego i koksu Geupy JSW

W skali globalnej udziat produkcji wegla kamiennego Grupy nie jest znaczacy i wynosi ok. 0,2%. Na Swiecie produkuje sig rocznie
ponad 7 mid ton wegla (w roku 2016: 7,3 mld ton), z czego ok. 1,1 mid ton stanowi wegiel koksowy na potrzeby koksownictwa,
pozostata produkcja wegla, to produkty z przeznaczeniem gtéwnie na cele energetyczne. Najwigkszym producentem i konsumentem
wegla od wielu lat sg Chiny (44,5% udziat w globalnej produkciji). Dalsze miejsca w rankingu produkcji wegla na swiecie zajmujg USA,
Indie, Australia, Indonezja, Rosja, RPA. Swiatowa konsumpcja wegla koksowego to ok. 1,0 - 1,1 mid ton, z czego Chiny zuzywajg
ok. 70% (0,7 mid ton).

Udziat krajow Europy w fgcznej produkcji wegla kamiennego

Polska; 54%

Ukraina; 32%

Czechy; 5%
Pozostali; 3%

Niemcy; 3% JI Wielka Brytania; 3%

Zrédfo: Dane za 2016 rok - Euracoal.

W Europie liczacymi sie krajami produkujgcymi wegiel kamienny sg Polska, Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (cze$¢ europejska).
Produkcja wegla konkurentow Grupy sagsiadujacych z Polska tj. Czech, Niemiec i Ukrainy wynosi odpowiednio: 6,8 min ton, 4,1 min ton,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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40,9 min ton (dane za 2016). Laczna europejska produkcja wegla kamiennego nie pokrywa zapotrzebowania odbiorcéw, stad potrzeba
gtéwnie krajow zachodnich positkowania sie weglem pochodzgcym z importu. Roczny import wegla kamiennego w Unii Europejskiej
szacowany jest na ok. 167 min ton (2016 rok), w tym wegla koksowego na ponad 32 min ton (bez PCI).

W Unii Europejskiej produkcja wegla koksowego wynosi ok. 17 min ton, w tym blisko 70% stanowi wegiel wydobywany przez kopalnie
nalezgce do Grupy Kapitatowej JSW (dane za 2016).

Produkcja wegla kamiennego w Polsce w latach 2013-2017 (mIn ton)

0% 4 L25% A

2013 2014 2015

s \WEGIEL ENERGETYCZNY WEGIEL KOKSOWY

Zrédfo: Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W roku 2017 wydobycie wegla kamiennego w Polsce wyniosto 65,5 min ton (o 4,9 miIn ton mniej niz w 2016 roku). Wydobycie wegla
energetycznego wyniosto 53,0 min ton (o 4,1 min ton mniej niz w 2016 roku), natomiast wydobycie wegla koksowego wyniosto
12,5 min ton (o 0,8 miIn ton mniej niz w 2016 roku).

Sprzedaz wegla kamiennego w 2017 roku na rynek krajowy wyniosta 60,0 min ton i byta 4,2 min ton nizsza niz w roku 2016.
O 31,8% wzrosta sprzedaz do energetyki przemystowej, zmalata sprzedaz do cieptowni niezawodowych i zawodowych (0 9,8%),
do koksowni (0 11%), do energetyki zawodowej (0 2,5%), do pozostatych odbiorcéw krajowych (o 15,9%) i do innych odbiorcow
przemystowych (0 6,7%).

Sprzedaz wegla koksowego ogdétem w 2017 roku wyniosta 12,2 min ton i byta nizsza o 9,3% niz w 2016 roku. Sprzedaz na rynek
krajowy stanowita 78,7% sprzedazy ogétem i wyniosta 9,6 min ton.

Udziat produkcji JSW w krajowej produkcji wegla

WEGIEL KOKSOWY WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

TYP 34 - TYP 35 -

JSW; 24% JSW ; 62% —/-
JSW; 8%

Pozostali;

/ 92%
TYP 34 -
Pozostali;

14%

Zrédfo: Agencja Rozwoju Przemystu S.A., opracowanie wiasne.

W Polsce, w przewazajgcej wigkszosci, spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem do produkcji energii elektrycznej i ciepta.
Najwiekszymi krajowymi spotkami weglowymi oprocz JSW sa: Polska Grupa Gérnicza Sp. z o.o0. (,PGG”) oraz Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. JSW jest jedynym krajowym producentem wegla koksowego typu hard oraz znaczacym producentem wegla
koksowego typu semi-soft. Pozostali krajowi producenci sg producentami gtéwnie wegla energetycznego, wegiel koksowy stanowi
niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie produkgii.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Grupa prowadzi réwniez sprzedaz koksu, ktéry wytwarzany jest przez koksownie nalezgce do Grupy Kapitatowej. Kluczowe miejsce
zajmuje tu sprzedaz koksu wielkopiecowego. Udziat sprzedazy koksu wielkopiecowego w Grupie w 2017 roku wyniost 70%. Pozostate
30% stanowity: koks przemystowy, metalurgiczny, opatowy i odlewniczy.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAI’.ALNOSCJ
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Produkcja koksu w Polsce w 2017 roku wyniosta 9,1 min ton i byta nizsza o 3,6% w poréwnaniu do 2016 roku. Grupa JSW z wielkoscig
produkcji 3,5 min ton stanowita 38% krajowej produkcji koksu w tym okresie. W Europie koks produkowany jest przede wszystkim
przez koksownie zintegrowane z hutami, a Grupa JSW jest najwigkszym niezintegrowanym jego producentem w regionie. Blisko 64%
wyprodukowanego w 2017 roku w Polsce koksu zostato sprzedane na rynkach zagranicznych.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest Scisle skorelowana z poziomem
produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smofa
koksownicza i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. W skali swiatowej, udziat sprzedazy
weglopochodnych przez Grupe jest znikomy.

Réznorodnos¢ oferowanych przez Grupe produktow weglowych i koksowych pozwala jej dziataé na wielu rynkach i elastycznie
zarzadzac politykg handlowa, dostosowujgc sie do biezgcych uwarunkowan rynkowych.

6.3. UWARUNKOWANIA RYNKOWE

Grupa, jako aktywny uczestnik tancucha dostaw wegiel koksowy — koks — stal zmuszona jest funkcjonowaé w zmiennym otoczeniu
rynkowym, determinowanym sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcéw wegla koksowego i koksu.

Rok 2017 byt przetomowym rokiem, znaczgco wptywajgcym na funkcjonowanie rynku wegla koksowego. W ciggu roku obserwowany
byt silny wptyw nieprzewidywanych zdarzen jednorazowych znaczgco wptywajgcych na ceny wegla koksowego. Wptyw tych zdarzen
obrazuje ponizszy wykres.

Ksztattowanie sie cen spotowych wegli koksowych w 2017 roku [USD/t FOB]
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Zrédo: Platts, dane JSW

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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RYNEK STALOWY

W 2017 roku nastgpit wzrost produkciji stali na $wiecie o 5,5% do poziomu 1,7 mid ton. Wszystkie regiony $wiata odnotowaty wyzszg
produkcje, ale to wyniki krajow azjatyckich, ktére stanowig 70% udziatu w $wiatowej produkcji, tworzg globalny wzrost. Azja
wyprodukowata w 2017 roku o 5,7% wiecej stali, w tym Chiny o 5,7%. Kraje Unii Europejskiej réwniez odnotowaty wzrost rzedu 4,1%
do poziomu 168,7 min ton.

Wraz ze wzrostem produkcji stali surowej na $wiecie i w Unii Europejskiej, obserwuje sie wzrost wskaznika wykorzystania mocy
produkcyjnych stali. W 2016 roku wynidést on $rednio 70% w skali globalnej, co jest wynikiem duzo ponizej 85% — poziomu
gwarantujgcego efektywne funkcjonowanie hutnictwa. Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie w 2017 roku byt juz
wyzszy i wyniost $rednio ponad 72%. Pomimo wyzszej produkgji stali, Swiat nadal zmagat sie ze strukturalng nadwyzkga mocy
produkcyjnych.

Pomimo intensyfikacji dziatarn Unii Europejskiej majacych na celu ograniczenie importu tanich wyrobéw stalowych z krajéw trzecich
w postaci cet antydumpingowych, import stali do Unii Europejskiej wzrdst w pierwszych Il kwartatach 2017 roku o 3%, w tym import
wyrobow ptaskich byt wyzszy o 6%, a import wyrobéw dtugich nizszy o 11%. Jesli chodzi o gtéwne zrodta importu, Indie, Turcja i Chiny
sg, jak dotad, najwiekszymi eksporterami stali do Unii Europejskiej w 2017 roku. Kraje, ktére wyeksportowaty na rynek europejski
znaczgce wolumeny wyrobow stalowych to rowniez Korea Potudniowa, Rosja i Ukraina.

Europejscy producenci stali odnotowali bardzo dobre wyniki finansowe w 2017 roku, w wielu przypadkach najlepsze od 2008 roku.
Popyt na wyroby stalowe byt silny i stabilny, a producenci odnotowali wysoki poziom zamdwien i rosngcg aktywnos¢ w sektorach
konsumujgcych stal.

RYNEK KOKSU

Polska jest gtdwnym zewnetrznym dostawcg koksu na rynku unijnym, np. na rynku niemieckim i austriackim Polska jest dominujgcym
dostawca koksu z importu. Poniewaz rynek koksu jest rynkiem globalnym, koks z Polski konkuruje z dostawami tego surowca nie tylko
z Europy, ale réwniez z catego $wiata, w tym z Chin, Ros;ji, Japonii i Kolumbii. Notowania cen koksu wielkopiecowego na europejskim
rynku wyniosty w 2017 roku $rednio 303 USD/mt CIF ARA, co oznacza wzrost 0 55% w poréwnaniu do 195 USD/mt CIF ARA w 2016
roku.

W drugiej potowie 2017 roku poprawita sie relacja cen koksu wielkopiecowego na rynku europejskim do cen kontraktowych wegla
koksowego typu hard premium. Pomimo tego $rednia tego wskaznika w catym 2017 roku wyniosta 1,4 w poréwnaniu do 1,7 w 2016
roku. Minimalny wskaznik niezbedny dla rentownego funkcjonowania koksowni to 1,3-1,4. Natomiast w warunkach zréwnowazonego
pod wzgledem cen rynku taka relacja wynosi 1,7-1,9.

W 2017 roku znaczgco zmalat eksport koksu chinskiego, tj. 0 20% do 8 min ton (10 min ton w 2016 roku) z powodu jego wysokich cen
i ograniczonego eksportu do Japonii oraz Indii.

CZYNNIKI KSZTALTUJACE CENY WEGLA

Rok 2017 przyniést istotng zmiane w zakresie referencji rynkowych ksztattujacych polityke cenowg producentéw wegla. W Il pétroczu
uczestnicy rynku nie podejmujg negocjacji benchmarku ustalanego wczesniej na okres kazdego kwartatu, a transakcje zawierane sg
na podstawie indekséw. Zanik benchmarku ustalanego przed lub na poczatku kwartatu dostaw otwiera mozliwos$¢ stosowania ré6znych
okreséw obliczeniowych cen referencyjnych w zaleznosci od uzgodnien kontraktowych. Mozliwe do stosowania sg réwniez rézne
notowania spotowe.

Na rynku dostepnych jest szereg indeksow (Platts, TSI, Argus), ktére uczestnicy stosuja samodzielnie lub na podstawie ktérych budujg
koszyki indeksow stosowane w strategiach cenowych. Indeksy te réznig sie od siebie przede wszystkim metodologia, parametrami
jakosciowymi (gtéwnie CSR, VM i popiotem) oraz zrédtem pochodzenia surowca. Platts - najbardziej popularne wydawnictwo branzowe
(weglowe) - publikuje indeksy dla australijskich i amerykanskich wegli koksowych typu hard o réznych - ale wystandaryzowanych dla
okreslonego indeksu - parametrach jakosciowych. Obok indekséw publikowanych przez Platts: HCC Peak Downs Region, Premium
Low Vol, HCC 64 Mid Vol aktualnie wigkszego znaczenia nabiera indeks The Steel Index (TSI), ktory ze wzgledu na fakt, iz obejmuje
koszyk wegli, moze by¢ coraz czesciej stosowany.

Wzrosty cen wegli koksowych w 2017 roku spowodowane byly ograniczeniami podazowymi bedacymi konsekwencjami warunkéw
pogodowych (cyklon Debbie w Australii), probleméw geologicznych (Australia, USA) oraz logistycznych (zastoje w terminalach
weglowych w Australii i USA, problemy w transporcie kolejowym).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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Benchmarkowe i spotowe notowania cen wegli koksowych ($/t FOB)
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NOTOWANIA CEN OSIAGNIETE W 2017 ROKU

Srednia cena kontraktowa wegli koksowych typu hard premium w 2017 roku (w 1Q benchmark, 2-4Q cena referencyjna liczona jako
$rednia indekséw wg Nippon Steel & Sumitomo Metal Corp) wyniosta 210 USD/t FOB Australia i byta 0 84% wyzsza niz w 2016 roku
(114 USD/t FOB Australia). Wzrost $redniorocznych notowan spotowych wegli wg notowan Platss w 2017 roku w stosunku do roku
2016 byt znacznie mniejszy. Najwyzszy wzrost dotyczyt najlepszych jakosciowo wegli (HCC Peak Downs wzrost o 30%), $rednie
notowania gorszych wegli wzrosty w mniejszym stopniu (HCC 64 Mid Vol wzrost o 26%).

Srednia cena wegla energetycznego (CIF Pin. Europa) w 2017 roku na rynku europejskim wyniosta 84 USD/t i byta 0 40% wyzsza niz
zanotowana w 2016 roku (60 USD/t).

Srednia notowan Polskiego Indeksu Rynku Wegla Energetycznego 1 (PSCMI 1) w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej
w 2017 roku wyniosta 205,69/t PLN i byta wyzsza o 5,3% w stosunku do roku ubiegtego.

Notowania cen koksu wielkopiecowego na europejskim rynku wyniosty w 2017 roku $rednio 303 USD/t CIF ARA, co oznacza wzrost
0 55% w poréwnaniu do 195 USD/t CIF ARA w 2016 roku.

Wysokie poziomy cen rynkowych na powigzanych rynkach, w istotny sposéb przyczynity sie¢ do zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy
produktéw Grupy w 2017 roku, ktére zostaly zrealizowane na poziomie 8 877,2 min z, tj. o 2 145,9 min zt wiecej niz w 2016 roku.

Chcac zachowa¢ konkurencyjno$é produktéw sprzedawanych przez JSW, w 2017 roku, tak jak to praktykowano w latach ubiegtych,
konieczna byta realizacja elastycznej polityki cenowej, dopasowujgc oferte jako$ciowg produktéw do oczekiwan kontrahentow.
Struktura produktéw, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw energetycznych
oraz koksu dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajgcych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy i popytu na rynku
krajowym i zagranicznym.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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6.4. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Dziatalnos¢ wydobywcza Grupy realizowana jest przez cztery kopalnie wegla kamiennego. Wszystkie kopalnie pracujg
w geograficznych granicach obszaréw koncesyjnych, dla ktorych okreslana jest data waznosci konces;ji, powierzchnia i gtebokosc.

ZASOBY WEGLA WEDLUG KOPALN GRUPY

Zasoby kopalri Grupy

BORYNIA- .
BUDRYK ZOFIOWKA- KNUROW- RAZEM**

JASTRZEBIE* SZCZYGLOWICE

ZASOBY

BILANSOWE 1370,3 889,9 2120,3 1738,4 6118,9

(mln ton)

ZASOBY
OPERATYWNE 247,9 185,9 218,8 324,2 976,8

(mln ton)

PROGNOZA Ruch Borynia-2042 .
A ~ Ruch Szczygtowice-2078 r
ZYWOTNOSCI 2077r. 2051r. Ruch Zofiéwka-2051 r. -
G Ruch Knuréw-2072 r.
KOPALN Ruch Jastrzgbie-2025 r.

* W dniu 1 pazdziernika 2016 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a Spotka Restrukturyzacji Kopalri S.A. w Bytomiu dotyczgca nieodpfatnego zbycia zorganizowanej
cze$ci przedsigbiorstwa w postaci oznaczonej czesci KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos na rzecz SRK. Cze$¢ Ruchu Jas-Mos nie podlegajgca przekazaniu
do SRK i pozostajgca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie.

** W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomigdzy JSW a Spotkg Restrukturyzacji Kopalri S.A. w Bytomiu dotyczgca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa JSW w postaci KWK Krupiniski, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w art. 8a ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla
kamiennego (tj. Dz.U. z 2016 roku, poz. 704, z pozn. zm.). W zwigzku z powyzszym przedstawione wielko$ci nie obejmujg KWK Krupiriski.

W powyzszej prognozie zywotnosci przyjeto realizacje przysztych inwestycji, zwigzanych z budowg nowych pozioméw wydobywczych
lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych zt6z. Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie mozliwosci finansowych
realizacji inwestycji zwigzanych z petnym udostepnieniem udokumentowanych zasoboéw, okresy zywotnosci poszczegélnych kopaln
moga3 ulec skréceniu.

POSIADANE KONCESJE

Dziatalno$¢ kopalh wchodzacych w sktad Grupy prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji i pozwolen. Rozwdj bazy
zasobowej w ramach zi6z koncesyjnych przewidziany jest we wszystkich kopalniach.

LELEEREY Koncesje JSSW

. DATA DATA
Zt OZE OBJETE KONCE .
N o 'O JE‘d b © ,C SIJP;( ) i metany jako kopaliny ¢ ) KONN(?ESJI UDZIELENIA WYGASNIECIA
(koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszgcej) KONCESJI KONCESJI
KWK BORYNIA- Ztoze ,Borynia” Obszar gérniczy ,Szeroka | 7/2009 27.10.2009 31.12.2025
ZOFIOWKA- Ztoze ,Jastrzgbie” Obszar gorniczy ,Jastrzebie I 23/94 21.03.1994 20.03.2019
JASTRZEBIE Ztoze ,Zofibwka” Obszar gorniczy ,Jastrzebie Gérne I” 5/2010 14.05.2010 31.12.2042

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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. DATA DATA

ZtOZE OBJETE KONCESJ NR
5 ) E'd Y ) . p:{ ) - metany iako Kopaliny & ) KONCESJI UDZIELENIA WYGASNIECIA
(koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej) KONCESJ| KONCESJI

Zloze ,Bzie - Debina 2 - Zachod” orni Bzie - Debina 2 -

oze’,, "Zle ebina achod” Obszar gorniczy ,Bzie - Debina 15/2008 01.12.2008 31.12.2042

Zachod

Ztoze ,Budryk” Obszar goérniczy ,Ornontowice I” 13/94 21.03.1994 31.01.2019
KWK BUDRYK

Ztoze ,Chudéw - Paniowy 1” Obszar gérniczy ,Ornontowice II” 3/2005 18.04.2005 31.12.2044
KWK KNUROW- Ztoze ,Szczygtowice” Obszar gorniczy ,Szczygtowice” 29/94 08.04.1994 31.03.2020
SZCZYGLOWICE Zloze Knuréw” Obszar gérniczy ,Knurow” 60/94 21.04.1994 15.04.2020

Ztoze ,Pniéwek” Obszar gérniczy ,Krzyzowice III” 158/1994 26.08.1994 13.08.2020
KWK PNIOWEK

Ztoze ,Pawtowice 17 Obszar gérniczy ,Pawtowice 1” 3/2012 21.06.2012 31.12.2051

. DATA DATA

OBSZAR BADAN OBJETY KONCESJ NR
3 o bad k A KONCESJI UDZIELENIA WYGASNIECIA
(koncesje badawcze) KONCESJI  KONCESJI
Obszar ,Warszowice-Suszec” 1/2018/p 15.01.2018 15.01.2023
Obszar ,Pnidowek” 9/2015/p 04.11.2015 04.11.2018

STRUKTURA PRODUKCJI WEGLA W GRUPIE

Struktura produkcji wegla w Grupie dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajgcych si¢ potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy

i popytu na rynku krajowym i zagranicznym. Udziat produkcji wegla koksowego i wegla do celéw energetycznych w ogolnej produkgciji

netto 2017 roku wyniést odpowiednio 72,3% i 27,7%.

Struktura produkcji wegla w 2017 roku

= WEGIEL KOKSOWY

WEGIEL DO CELOW
ENERGETYCZNYCH

28%

KWK BUDRYK
~ 47%

KWK KRUPINSKI

70%

83%

KWK PNIOWEK

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Wolumen produkcji wegla w 2017 roku zostat zrealizowany na poziomie 14,8 min ton, tj. 0 2,0 min ton mniej niz w 2016 roku,

co zwigzane jest m.in. z przekazaniem w 2016 roku Ruchu Jastrzebie oraz w 2017 roku KWK Krupinski do SRK.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W 2017 roku sprzedano ogétem 14,6 min ton wegla (10,1 min ton na rzecz odbiorcéw spoza Grupy), z czego — ze wzgledu
na przeznaczenie produkowanego wegla — udziat sprzedazy wegla koksowego w tgcznych dostawach Grupy stanowit 71,4%
a pozostate 28,6% stanowit wegiel do celéw energetycznych o wartosci opatowej, zgodnej z wymaganiami klientow.

Kopalnie Borynia-Zofiowka-Jastrzebie i Pniéwek oferowaty do sprzedazy wegle koksowe, charakteryzujgce sie niskg zawartoscig
popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle z kopaln Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice to wegiel gazowo-koksowy o niskiej zawartosci
popiotu, siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej dla tego typu wegla, zawartosci czesci lotnych.

LELEIEWPA Giowne parametry jakosci wegla produkowanego w Grupie w 2017 roku (wartosci Srednie)

KWK KWK KWK KWK KWK
BORYNIA - ZOFIOWKA - PNIOWEK KNUROW- BUDRYK  KRUPINSKI

KATEGORIA JASTRZEBIE SZCZYGLOWICE

Ruch Ruch Ruch Ruch Ruch

Borynia  Jastrzebie  Zofiéwka Knuréw  Szczygtowice

WEGIEL KOKSOWY
Zawarto$¢ popiotu A? (%) 7.0 5.8 7,2 6,7 71 6,6 6,5 8,0
Zawarto$é wilgoci W' (%) 10,5 8,9 10,0 8,5 6,7 7.7 6,7 7.1
Zawartos¢ siarki S¢ (%) 0,57 0,46 0,49 0,55 0,59 0,44 0,68 0,67
Zawartos¢ czesci lotnych (Vo' 96) 24,0 21,0 20,9 26,0 32,9 29,4 30,7 36,9
Spiekalnos¢ (RI) 79 66 72 83 78 80 83 69
Wytrzymatos$¢ poreakcyjna koksu (CSR %) 59,4 47,7 46,4 60,7 42,3 43,6 44,8 26,2
Reakcyjnos¢ koksu wobec CO2 (CRI %) 30,6 41,2 41,4 27,2 39,7 39,0 40,3 46,0
WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH
Zawartos¢ popiotu A" (%) - - 19,0 12,9 24,5 19,2 25,2 16,6
Zawartos$¢ wilgoci Wy (%) - - 7,8 3,2 9,3 11,0 9,3 11,3
Zawartos¢ siarki St (%) - - 0,44 0,56 0,66 0,48 0,66 0,67
Wartos¢ kaloryczna (Qi" MJ/kg) - - 24,9 28,9 21,8 23,3 21,8 23,7

WWLSEEERER Produkeja wegla w latach 2013-2017 (min ton)

A +31%
A 68 7
Caran)y 163 , -11,9%

Co22% )y . A 14,8

136 A 139 T T
4,0 22 5.2 41
2013 2014 2015 2016 2017

WEGIEL ENERGETYCZNY s \WEGIEL KOKSOWY ~ —-ooreoeeeee RAZEM

tgczna sprzedaz wegla wyprodukowanego przez kopalnie Grupy, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata
zrealizowana na poziomie 14,6 min ton, tj. 0 2,6 min ton mniejszym niz w 2016 roku (sprzedaz wegla koksowego spadta o0 1,4 min ton,
a poziom dostaw wegla do celéw energetycznych spadt o 1,2 min ton). Spadek wolumenu dostaw byt rezultatem nizszej produkc;ji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Sprzedaz wegla ogétem w latach 2013-2017 (min ton)

T +27.3% A\ AT +45% 3

—
-13,7% A

11,7
______ 10,1
39 36 54 53 42
2013 2014 2015 2016 2017
WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH ms \WEGIEL KOKSOWY  -ooooeeeee RAZEM

W 2017 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz zewnetrzna wegla koksowego spadta o 0,5 min ton (7,8%),
natomiast sprzedaz wewnetrzna spadta 0,9 min ton (16,7%). Na spadek sprzedazy wewnetrznej znaczacy wplyw miato zbycie
Watbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych ,Victoria” S.A. (aktualnie klasyfikowanych w sprzedazy zewnetrznej).

W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych spadta o 1,1 min ton w stosunku
do ubiegtego roku, co jest efektem zmniejszonej produkcji tego sortymentu.

Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy wegla dla krajowych odbiorcéw stanowity 79,3% (wolumen) i 71,3% (przychody), natomiast
na rynek zagraniczny odpowiednio 20,7% i 28,7%. Dla poréwnania, w 2016 roku udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi
73,2% (wolumen) i 71,4% (przychody); odbiorcy zagraniczni 26,8% (wolumen) i 28,6% (przychody).

W 2017 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcow zewnetrznych w segmencie weglowym osiggnety poziom 4 925,9 min zt i byty
wyzsze o 1 374,3 min zt (+38,7%) od uzyskanych w 2016 roku, co jest pochodng zmiany struktury sprzedazy wegla oraz znacznie
wyzszych cen, odpowiadajgcych trendowi notowanemu na rynku swiatowym.

LELLEIERER Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla z wyszczegolnieniem sprzedazy wewngtrzgrupowej

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014M 2013 DYNAMIKA
2016=100
Produkcja (w min ton) 14,8 16,8 16,3 13,9 13,6 88,1
= Wegiel koksowy (w min ton) 10,7 11,6 11,1 9,9 9,8 92,2
L] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,1 5,2 5,2 4,0 3,8 78,8
Wielkos$¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton)@ 14,6 17,2 16,6 13,7 14,4 84,9
- Wegiel koksowy (w min ton) 10,4 11,8 11,1 9,9 10,3 88,1
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,2 54 55 3,8 4,1 77,8
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 4,5 55 54 4,9 5,2 81,8
= Wegiel koksowy (w min ton) 45 54 53 4,7 5,0 83,3
L] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) - 0,1 0,1 0,2 0,2
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow
zewnetrznych (w min ton)® o e e 88 2 863
. Wegiel koksowy (w min ton) 59 6,4 58 52 53 92,2
. Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 4,2 53 54 3,6 3,9 79,2
Przychody ze sprzedazy wegla (w min zt)® 7 929,2 5846,2 5724,3 5166,7 5970,3 135,6
Przychody ze sprzedazy wegla pomigedzy segmentami 30033 22046 22740 21944 24113 1309

(w min zi)

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014W 2013
2016=100
Przychody ze sprzedazy wegla od odbiorcéw
4925,9 3551,6 3449,4 29723 3559,0 138,7

zewnetrznych (w min zi)

@ z uwzglednieniem KWK Knuréw-Szczygtowice w strukturach JSW od 1 sierpnia 2014 roku,

@ wielkos¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

©® wartosé uwzglednia dodatkowe przychody Grupy, w 2017, 2016, 2015, 2014 i 2013 roku odpowiednio: 245,0 min zt, 99,0 min zt, 302,9 min z,159,5 min zt i 70,7 min zt z tytutu
sprzedazy wegla wyprodukowanego poza Grupa.

SPRZEDAZ KOKSU

W poréwnaniu do 2016 roku, produkcja i sprzedaz koksu spadty o 14,6%. Spadek wolumenu produkgiji i sprzedazy koksu wynika
ze sprzedazy w Il kwartale 2016 roku WZK Victoria inwestorowi zewnetrznemu oraz ograniczenia produkcji koksu w poczatku roku
z powodu niekorzystnych relacji cen koksu do cen wegla koksowego. Przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych,
w analizowanym okresie osiggnety poziom 3 688,1 min zti byly wyzsze o0 30,7% niz w 2016 roku.

LELEIEWRY Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 2016=100
Produkcja (w min ton)® 3,5 4,1 4,2 4,0 3,9 85,4
Wielkos$¢ sprzedazy koksu (w min ton) 3,5 4,1 4,0 4,2 3,9 85,4
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 3688,1 28227 3051,8 3489,2 3704,3 130,7

@ produkcja koksu z koksowni Grupy,
@ przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

W 2017 roku uzyskana $rednia cena wegla wyniosta 471,10 zt/tone i osiagneta wyzszy poziom niz w 2016 roku o 56,0%. Ceny wegla
koksowego wzrosty o 65,3%, a ceny wegla do celéw energetycznych byly wyzsze o 10,3%. Natomiast uzyskana $rednia cena
sprzedazy koksu wyniosta 936,01 zl/tong (na bazie FCA), co oznacza wzrost w stosunku do 2016 roku o 60,4%.

LELLEIEREY Uzyskane Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 20162100
Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW
Wegiel koksowy (w ztt) 656,70 397,35 377,29 410,36 473,34 165,3
Wegiel do celéw energetycznych (w ztt) 206,71 187,44 213,26 234,39 267,58 110,3
Ogodtem (w zt/t)® 471,10 302,07 298,35 338,95 386,77 156,0
Srednie ceny sprzedazy koksu
Koks (zt/t)® 936,01 583,53 648,49 668,18 758,50 160,4

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w JSSW S.A. w 2017 roku: 6,34 zit, w 2016 roku: 6,81
ztt, w 2015 roku: 7,29 zi/t, w 2014 roku: 7,31 ztt, w 2013 roku: 10,19 zi#t,
® cena na bazie FCA, dotyczg koksowni bedacych w Grupie w poszczegdlnych okresach.

Brak jednolitego benchmarku dla wegli koksowych, mozliwo$¢ stosowania w uzgodnieniach z odbiorcami ré6znych cen referencyjnych,
powigzanych z dostepnymi notowaniami spotowymi, wyznaczanie cen referencyjnych na podstawie réznych okreséw notowan
spotowych sprawiaja, iz w przypadku dynamicznych zmian notowan spotowych moga w krotkim okresie wystepowac wahania relaciji
cen uzyskanych przez Grupe do biezgcych notowan spotowych, ktére w diuzszym okresie sig niwelujg. Ponizszy wykres prezentuje

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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miesieczne notowania spotowe indeksu TSI HCC (wykres kolumnowy) oraz relacje $rednich kwartalnych tego indeksu do cen
uzyskanych przez Grupe (wykresy liniowe).

WASGEERIO) Relacje cen wegla koksowego JSW do indeksu TSI. [USD/t]

Relacja JSW /TSI:121% Relacja JSW /TSI: 88% Relacja JSW /TSI: 75% Relacja JSW /TSI: 87%

1Q17 | | 2Q17 | | 3Q17 || 4Q17

sty.17 luty17 mar.17 kwie.17 maj 17 czer.17 lip.17 sier.17 wrze.17 paz.17 list.17 gru.17
TSI HCC ($r. miesieczna) — | S\ e TS| HCC ($r. kwartalna)

Zrédfo: Platts-Coal Trader International, opracowanie wiasne.

VLSS NE Ceny koksu wielkopiecowego na rynku europejskim (USD/t)
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e NOtOWaNia C&AMR rynek europejski (CFR)

e cena kontraktowa koksu wielkopiecowego w Grupie JSW uzyskana w sprzedazy na rynku europejskim

Zrédto: C&AMR, opracowanie wiasne.

6.5. RYNKI ZBYTU

Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkcji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw
energetycznych oraz koksu dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajgcych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy i popytu
na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.

Gtéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe oraz
dywersyfikacje rynku, znaczgcym rynkiem zbytu koksu byty réowniez kierunki zamorskie, gtéwnie na rynek indyjski. Koks oferowany
z Polski na rynkach zamorskich skutecznie konkuruje z koksem chifiskim, rosyjskim, ukrainskim czy kolumbijskim.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Produkty weglopochodne posiadajg statych odbiorcéw na rynku europejskim. Nadwyzki gazu koksowniczego sprzedawane sg do
odbiorcow bezposrednio przez koksownie.

WAGCEWA Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedfug odbiorcow

finalnych
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WWLSEEERRR Struktura przychodow wedtug krajéw przeznaczenia na 31 grudnia 2017 roku

Pozostali; 5% Niemcy; Stowacja; 4%
Wtochy ; 7% \

Ukraina; 1%

Indie; 8%

Czechy; 11%

Polska; 49%

Austria; 11%

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6.6. WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupa odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow oraz rodzaj
dziatalnos$ci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.
Zarzad Jednostki dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spotek wchodzacych
w sktad Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

= Segment Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
= Segment Koks — ktory obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;
Pozostate Segmenty — ktdre obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony

w segmentach Wegiel i Koks.

WWVLSEEERR Wptyw segmentow operacyjnych na EBITDA (min zt)
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SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

LELEERIS Wyniki operacyjne segmentu weglowego*

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 D;E)ng‘:MllgoA
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 4925,9 3551,6 138,7
Zysk/(strata) operacyjny/a 3001,9 663,4 452,5
Amortyzacja 680,9 655,6 103,9
EBITDA 3682,8 1319,0 279,2
EBITDA skorygowana* 3192,7 1390,1 229,7

* EBITDA po wylgczeniu, ujetego w wyniku przeprowadzonych testéw, odpisu z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych zaktadéw JSW odpowiednio w 2017 roku: 759,71 min zi,

w 2016 roku: 71,1 min zt oraz rozwigzania rezerwy na sporne postepowania w zakresie deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw w 2017 roku: 1 249,2 min zt.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w 2017 roku wyniosty 4 925,9 min zt, co oznacza wzrost 0 38,7% w poréwnaniu
do 2016 roku. Wzrost ten jest efektem przede wszystkim znaczgcego wzrostu $redniej uzyskanej ceny sprzedazy wegla o 56,0%

(w tym wegla koksowego o 65,3%).

W 2017 roku, udziat przychodow ze sprzedazy wegla dla pieciu zewnetrznych odbiorcow wynidst 74,2% przychodéw w tym segmencie
(2016 rok: 66,3%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychoddw, wygenerowali pozostate 25,8%

tacznych przychodéw segmentu weglowego.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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EBITDA segmentu Wegiel za 2017 rok wyniosta 3 682,8 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniosta
1319,1 min zt. Wzrost wskaznika wynika gtéwnie z wyzszego wyniku operacyjnego o 2 338,5 min zt, na co wptyw miaty wyzsze
0 38,7% uzyskane przychody ze sprzedazy, a takze rozwigzanie rezerwy dotyczgcej spornych postepowan w zakresie deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistéw w wysokosci 1 249,2 min zt. Po skorygowaniu EBITDA o odpisy z tytutu utraty wartosci oraz
rozwigzanie rezerwy na sporne postepowania w zakresie deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow, EBITDA wyniosta
3192,7 min zt.

SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

LELEIERYE \Wyniki operacyjne segmentu koksowego

" DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 20162100
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3688,1 28227 130,7
Strata operacyjna (47,9) (67,5) 71,0
Amortyzacja 96,8 125,2 77,3
EBITDA 48,9 57,7 84,7

W 2017 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty 3 688,1 min zt, co oznacza wzrost o 30,7% w poréwnaniu
do 2016 roku. Bezposrednie przetozenie na wzrost uzyskanych przychodéw ze sprzedazy segmentu koksowego miat wzrost Sredniej
ceny sprzedazy koksu o 60,4%.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w segmencie koksowym dla pieciu gtéwnych odbiorcow wynidst 65,9% (2016 rok: 60,5%). Pozostali
odbiorcy, ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychodéw, wygenerowali pozostate 34,1% tacznych przychodow
segmentu koksowego.

EBITDA segmentu Koks za 2017 rok wyniosta 48,9 min zi. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 8,8 min zt w poréwnaniu
do 2016 roku, pomimo lepszego wyniku finansowego o 19,6 min z, nastgpit przede wszystkim wskutek nizszej o 28,4 min z
amortyzacji, co wigze sie m.in. z faktem, iz dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku obejmowaty jeszcze wyniki
spotki WZK Victoria.

POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

LELEERER Wyniki operacyjne pozostatych segmentow

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 DZYOEI_'g:MlIgOA
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 263,2 357,0 73,7
Zysk operacyjny 57,1 52,2 109,4
Amortyzacja 56,2 64,5 87,1
EBITDA 113,3 116,7 97,1
EBITDA skorygowana* 113,3 124,1 91,3

* EBITDA po wytgczeniu, ujetego w wyniku przeprowadzonych testéw, odpisu z tytutu utraty warto$ci w 2016 roku: 7,4 min zt.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych w 2017 roku wyniosty 263,2 min zt, co oznacza spadek o 26,2% w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku. Spadek ten wigze sie ze zmniejszeniem sktadu Grupy o spétki wchodzace w sktad segmentu
w trakcie 2016 roku (tj. SEJ, PEC, SEJ Serwis i epeKoks). EBITDA w analizowanym segmencie wyniosta 113,3 min z}, co oznacza
spadek 0 2,9 min zt w stosunku do 2016 roku, przede wszystkim wskutek osiggniecia nizszej o 8,3 min zt amortyzaciji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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6.7. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Przebieg procedur zakupowych

Grupa jest zobowigzana do stosowania przepiséw Ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo zaméwien publicznych. Grupa na dzien
bilansowy byta zobowigzana do organizowania przetargéw publicznych dla zamoéwien o wartosci przekraczajgcej 418 tys. EUR.
Od dnia 1 stycznia 2018 roku warto$¢ progowa wynosi 443 tys. EUR.

Najczesciej stosowanym trybem jest przetarg nieograniczony. Oferty mogg zgtaszac¢ wszyscy dostawcy spetniajacy okreslone, co do
danego postepowania, wymagania zamawiajgcego. Ustalone w postepowaniu ceny sg obowigzujgce na czas trwania umowy.
W przypadku obnizki w ciggu roku cen materiatéw na rynku na dany asortyment, zamawiajacy przeprowadza z dostawcami dodatkowe
negocjacje cenowe. W przypadku zaméwien o wartosci ponizej progu stosowania Ustawy Prawo zamoéwien publicznych, Grupa
wybiera dostawcéw w trybie tzw. przetargdw wtascicielskich na podstawie wewnetrznego regulaminu.

Dostawcy w segmencie weglowym

Najwiekszymi dostawcami w ramach segmentu w 2017 roku byty nastgepujace firmy: Huta tabedy S.A., Arcelor Mittal Poland
S.A..BECKER-WARKOP S.A., P.W.DREMEX Sp. z 0.0., FTT Wolbrom S.A., MINOVA EKOCHEM S.A., MAS Sp. z 0.0., DSI SCHAUM
CHEMIE Sp. z 0.0., FAMUR S.A.

Dostawcy w segmencie koksowym

Najwieksi dostawcy Grupy w ramach dziatalnosci koksowniczej to przede wszystkim: XCOAL ENERGY & RESOURCES, TECK COAL
LIMITED, Biuro Projektow KOKSOPROJEKT Sp. z o.0., Elektrocieptownia MARCEL Sp. z o0.0., TAURON Sprzedaz Sp. z o.0,,
HARGREAVES RAW MATERIAL SERVICES GmbH, CRL Sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Ustug Wodociggowych HKW Sp. z 0.0., PCC
ROKITA S.A. i PKP CARGO S.A.

W ocenie Zarzadu, relacje z dostawcami nie powodujg uzaleznienia Grupy od zadnego z dostawcéw w sposoéb, ktéry negatywnie
magtby wptyng¢ na dziatalnos¢ Grupy.

6.8. UMOWY ISTOTNE

LELEEREE Informacja na temat istotnych umoéw zawartych w 2017 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy

PODPISANIE UMOWY W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Jednostka dominujgcg a Spdtkg Restrukturyzacji
NIEODPEATNEGO ZBYCIA  Kopaln S.A. w Bytomiu (,SRK”) dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa JSW
KWK KRUPINSKI w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. Dziatania te, prowadzone sg w ramach procesu restrukturyzacji Grupy
NA RZECZ SPOLKI Kapitatowej JSW, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w ustawie z dnia 7 wrze$nia 2007 r. o funkcjonowaniu
RESTRUKTURYZACJI gornictwa wegla kamiennego. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikow JSW przeszto w trybie art. 23*
KOPALN S.A. Kodeksu pracy do SRK. W latach 2007-2016 KWK Krupinski wygenerowata facznie 1,03 mid zt straty gotéwkowej,

tj. Sredniorocznie 102,7 min zt. W zwigzku z tym powyzsza transakcja bedzie miata wptyw na obnizenie kosztéw
funkcjonowania Jednostki dominujacej.

ZAWARCIE UMOWY

NA DOSTAWY KOKSU

Z VOESTALPINE
ROHSTOFFBESCHAFFUNG
GmbH | IMPORTKOHLE
GmbH

W dniu 8 listopada 2017 roku zawarta zostata umowa pomigdzy Jednostkg dominujgca wystepujacg w umowie jako
sprzedajacy, a voestalpine Rohstoffbeschaffung GmbH i Importkohle GmbH z siedzibg w Linz Austria, na sprzedaz
koksu wielkopiecowego oraz koksiku. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 2,63 mid zt.
Umowa, o ktérej mowa powyzej zostata zawarta na okres 10 lat poczgwszy od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2028
roku. Szczegotowe warunki cenowe bedg uzgadnianie w okresach kwartalnych. Walutg rozliczenia Umowy jest EURO.

ZAWARCIE UMOWY
NA DOSTAWY WEGLA

W dniu 15 grudnia 2017 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Jednostkg dominujgca wystepujgcg w umowie jako
Z VOESTALPINE

sprzedajacy, a voestalpine Rohstoffbeschaffung GmbH i Importkohle GmbH z siedzibg w Linz Austria, na sprzedaz

ROHSTOFFBESCHAFFUNG wegla koksowego. Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 1,35 mld zt. Umowa, o ktorej
GmbH I IMPORTKOHLE mowa powyzej zostata zawarta na okres 5 lat poczgwszy od 1 kwietnia 2018 roku do 31 marca 2023 roku. Szczegdtowe
GmbH

warunki cenowe bedg uzgadniane w okresach kwartalnych. Walutg rozliczeniowg Umowy jest EURO.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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ZAWARCIE ANEKSU Po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, tj. 29 stycznia 2018 roku, Jednostka dominujgca zawarta aneks do umowy
DO UMOWY NA DOSTAWY  z dnia 14 kwietnia 2016 roku z Balta GmbH z siedzibg w Pdcking Niemcy na dostawy koksu. Dostawy koksu sg
KOKSU Z BALTA GMBH przeznaczone na rynek indyjski. Zgodnie z zawartym Aneksem przedtuzony zostat termin obowigzywania Umowy

do dnia 31 grudnia 2030 roku. Aktualizacji ulegta szacunkowa warto$¢ Umowy. Od poczatku jej realizacji, w catym
okresie jej obowigzywania moze ona wynies¢ do 9,0 mid zt.

UMOWY NIEODPLATNEGO ZBYCIA KWK KRUPINSKI NA RZECZ SRK

Zarzad JSW wdniu 26 pazdziernika 2016 roku podjat uchwate w sprawie rozpoczecia procedury nieodptatnego przekazania
KWK Krupinski do SRK, ze szczegdlnym uwzglednieniem minimalizacji kosztéw funkcjonowania inwestycji i alokacji zatogi oraz przy
zastosowaniu mechanizmoéw ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia przewidzianych w Ustawie o funkcjonowaniu gérnictwa wegla
kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez Jednostke dominujacg analizy, wskazujgcej, ze KWK Krupinski
znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg mozliwosci odzyskania rentownosci
w przysztosci. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 1 grudnia 2016 roku wyrazito zgode na nieodptatne zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie
z dnia 7 wrzes$nia 2007 roku o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego, przy uwzglednieniu takze postanowien Porozumienia
z Obligatariuszami z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikow JSW przeszio w trybie
art. 23! Kodeksu pracy do SRK. Przekazanie KWK Krupinski do SRK to jeden z warunkéw podpisanego 29 sierpnia 2016 roku
Porozumienia pomiedzy JSW a Obligatariuszami.

Alokacja pracownikéw KWK Krupinski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikéw
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalih Grupy, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajgce z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktore
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec. Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zaktadéw JSW oddelegowani do wykonywania prac
w KWK Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczeli prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzadzen oraz przekazywaniem ich na inne
zaktady JSW. Zagospodarowywanie maszyn i urzadzehn w pozostatych zaktadach JSW pozwala na zwigkszenie potencjatu
uzytkowego tych srodkéw trwatych, a jednoczes$nie przy ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywow.
Z uwagi na ujecie w latach wczesniejszych odpisdw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
KWK Krupinski, w przypadku przekazywania sktadnikéw majgtku Rejonu Suszec na zaktady, ktérych produkcja w znacznym stopniu
oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych przed przekazaniem, dokonywane jest
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego, zgodnie z zapisami MSR 36.

LELEEWAY Osiggniete przychody i poniesione koszty zwigzane z nieodptatnym przekazaniem KWK Krupiriski do SRK

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016

PRZYCHODY 225,8
Rozwigzanie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczgcych KWK Krupinski 14,2
Rozwigzanie rezerwy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Goérniczego 97,1
Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownikéw przeniesionych do SRK 50,1

- renty wyréwnawcze 21,8

- nagrody jubileuszowe 9,7

- odprawy emerytalno-rentowe 12,7

- urlopy wypoczynkowe 4,9

- odprawy pos$miertne 1,0

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate KWK Krupinski przekazane z Rejonu

Suszec na inne zakfady 51,2

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016
Rozliczenie nieodptatnie otrzymanych rzeczowych aktywéw trwatych 519
Rozwigzanie rezerwy na szkody gérnicze 4,9
Rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK 2,4
KOSZTY (125,7) (90,1)
Utworzenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne KWK Krupinski
z tytutu utraty ich warto$ci w zwigzku z zamiarem ich nieodptatnego przekazania do SRK : (711
Utworzenie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczacych KWK Krupinski - (19,0)
Wartos$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK (57,7)
Inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec (68,0)
RAZEM PRZEKAZANIE KWK KRUPINSKI 100,1 (90,1)

UMOWA NA DOTACJE BUDZETOWA — WYPLATA REKOMPENSAT

W zwigzku z wejSciem w zycie Ustawy o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia
12 pazdziernika 2017 roku, JSW wyptacita w imieniu Skarbu Panstwa rekompensaty uprawnionym emerytom i rencistom, ktérzy ztozyli
whiosek o wyptate Swiadczenia rekompensacyjnego. Rekompensaty sg finansowane z dotacji celowej przyznanej przez ministra
wiasciwego do spraw gospodarki ztozami kopalin, na podstawie zawartej umowy. Sposrod wszystkich oséb, ktére ztozyty stosowne
whnioski w zaktadach JSW, prawie 4,5 tysigca nie spetniato zapiséw ustawy i odmoéwiono im wyptaty swiadczenia rekompensacyjnego.
JSW spodziewa si¢ jeszcze przekazania niewielkiej ilosci wnioskow, ktore zostaty ztozone w innych zaktadach niz zaktady Spétki. Gdy
tylko wnioski wptyng do JSW, zostang natychmiast zweryfikowane. Osobom, ktore otrzymaty pisemng odmowe przyznania
rekompensaty, zgodnie z art. 5 ust. 10 Ustawy przystuguje prawo do ztozenia odwotania od odmowy do sadu pracy i ubezpieczen
spotecznych w terminie 14 dni od dnia otrzymania odmowy. JSW sporzadzita rozliczenie z przyznanej dotacji (zestawienie
otrzymanych kwot dotacji oraz rozliczenie wydatkowanych kwot tej dotacji). Zgodnie z zapisami uzasadnienia do ustawy, przyznana
dotacja na wyptate rekompensat nie jest pomocga publiczna.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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6.9. SPRAWY SPORNE

W 2017 roku w Grupie nie toczyty sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub taczna wartosS¢ przekraczataby 10%
kapitatow wlasnych JSW. Spétki Grupy uczestniczyty w postgpowaniach sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong
przez nie dziatalnoscig. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedza, Grupie nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na jej sytuacje finansowg i rentownosé, inne niz postepowania wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci.
Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2016 w zakresie wyrobisk gorniczych.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktorg, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio Grupy, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez Jednostke
dominujgcg z Gminami. Dnia 29 wrze$nia 2014 roku peilny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowosé
podjetej uchwaty. Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzagdowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gérnicze powotujac
sie nauchwate petnego skitadu NSA wydaly decyzje, w ktérych umorzyly cze$¢ prowadzonych postepowan w zwigzku
z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostalty wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki
pienigzne w celu ich wykonania stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. Jednostka dominujgca z zaptaconego do korica 2014 roku
spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotowki
w kwocie 88,9 min zt (2014 rok: 52,9 min zt, 2015 rok: 29,9 min zt, 2016 rok: 6,1 min zt) oraz w formie potrgcen z biezgcym podatkiem,
nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng w kwocie 124,6 min zt (2014 rok: 19,4 min z, 2015 rok: 79,2 min z}, 2016 rok:
26,0 min zt). Dodatkowo Jednostka dominujgca w toku kolejnych postepowan skiada srodki zaskarzenia w zakresie naleznego jej
oprocentowania nadpfat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Kwestig sporng w ramach toczacych sie
postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg Gminy i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg
jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektow
zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez Jednostke
dominujgcg wiasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk goérniczych do wartosci poszczegdélnych obiektdw w nich
zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 84,3 min zt. Jednostka
dominujgca z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego, poczgwszy od grudnia 2014 roku zadeklarowata do opodatkowania za lata ubiegte
infrastrukture dotowa, weryfikujac kwote oszacowanych roszczen. Gminy gornicze poddajgc kontroli ztozone przez JSW deklaracje
prowadzg postepowania podatkowe. Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze co do zasady utrzymywaty w mocy decyzje wymiarowe
Gmin, a Jednostka dominujgca kwestionuje dziatania organéw podatkowych skiadajgc skargi do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego oraz wnoszac kasacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Pierwsza rozprawa w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym ze skargi kasacyjnej JSW na wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach odbyto si¢ w 2016 roku.
Naczelny Sgd Administracyjny uchylit skarzony wyrok Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, przekazujgc sprawe do ponownego
rozpatrzenia. Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach na rozprawie w marcu 2017 roku uchylit zaskarzong decyzje
Samorzadowego Kolegium Odwotawczego

Jednostka dominujgca od powyzszego orzeczenia Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach wniosta skarge kasacyjng
kwestionujgc opodatkowanie obudowy i wnioskujgc o umorzenie postepowania z uwagi na jego przedawnienie. Wojewoddzki Sad
Administracyjny w wydanych kolejnych wyrokach dla JSW uznat za usprawiedliwiony zarzut dotyczacy braku mozliwosci oparcia
decyzji wymiarowych Gmin na wadliwych wycenach biegtych powotanych do wyceny. Sad natomiast nie podzielit zarzutéw JSW
odnoszacych sie do braku mozliwosci opodatkowania obudéw gérniczych. Z koncem 2017 roku w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym odbyly sie kolejne dwie rozprawy ze skarg kasacyjnych JSW (pierwsza jest kontynuacjg kasacji z 2016 roku). Sad
podzielit stanowisko organéw podatkowych w zakresie opodatkowania obudéw goérniczych. W tych sprawach do chwili obecnej nie
zostato wydane pisemne uzasadnienie wyrokow.

Jednostka dominujgca do konca 2017 roku do wigkszosci Gmin przediozyta za lata nieobjete prowadzonymi postgpowaniami
podatkowymi korekty deklaracji w zakresie opodatkowania obudowy gorniczej na bazie wlasnych ustalen co do wartosci obudéw
gorniczych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gérniczych w odniesieniu do ich wartosci poczgtkowe;.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin goérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych
na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 21,2 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania)
w kwocie 10,6 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 10,6 min z.

Postepowanie sagdowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW

Przed Sgdem Okregowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 roku zostato wszczete postepowanie sagdowe

z powodztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW o zaptate kwoty 9 507 208 zt tytutem

odszkodowania za szkode powstatg w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktory zaistniat pod ziemig w kopalni JSW KWK

Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka. W sprawie dnia 8 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat nieprawomocny

wyrok:
. w pkt 1 umarzajgcy postepowanie w zakresie zgdania zasgdzenia kwoty 720 000 zt z odsetkami ustawowymi za okres

od dnia 29 marca 2013 roku,

w pkt 2 zasgdzajgcy od pozwanej JSW na rzecz powddki tj. Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A.

w Sopocie kwote 4 898 736,77 zt z odsetkami ustawowymi do dnia 31 grudnia 2015 roku i z odsetkami ustawowymi

za opdznienie od dnia 1 stycznia 2016 roku, za$ od kwoty 4 591 529,00 zt od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia zaptaty,

a od kwoty 307 207,77 zt od dnia 20 kwietnia 2010 roku do dnia zaptaty,

w pkt 3 zasgdzajacy od pozwanej JSW na rzecz powodki Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A.

w Sopocie odsetki ustawowe od kwoty 720 000 zt za okres od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia 28 marca 2013 roku,

w pkt 4 oddalajgcy powddztwo w pozostatej czesci,

w pkt 5 zasadzajgcy od pozwanej na rzecz powodki kwote 71 973,11 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu.

JSW wniosta apelacje od ww. wyroku do sgdu w dniu 19 lipca 2017 roku.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistéw

W zwigzku z odstgpieniem w 2015 roku od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéow, JSW prowadzi szereg sporow
sgdowych z bytymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wyptaty deputatu weglowego. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy
o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku i dokonang do dnia
31 grudnia 2017 roku wyptatg rekompensat dla 35 382 0sdb, zaistniata koniecznos$¢ aktualizacji rezerwy na potencjalne spory sadowe
dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw. Na podstawie wyceny aktuarialnej na dzien 31 grudnia 2017 roku, Spoétka
dokonata rozwigzania rezerwy w kwocie 1 249,2 min zt. Pozostata kwota rezerwy w wysokosci 653,5 min zt bedzie stanowi¢
zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do rekompensaty wedlug ustawy oraz osoéb
uprawnionych, ktére Swiadomie nie ztozyty wnioskéw o rekompensate podtrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko, iz pozbawienie
ich prawa do deputatu (ustalanego wedtug pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze przyszltych emerytéw (obecnych
pracownikéw) z uwagi na brak zapiséw w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu lub rekompensaty. JSW przewiduje, ze dokona
aktualizacji (rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sagdowej w nowym stanie prawnym w zakresie
spraw o wegiel deputatowy dla emerytow i rencistow.

Sprawa z powoédztwa JSW KOKS przeciwko ENERGOINSTAL S.A.

W zwigzku z niedotrzymaniem przez Generalnego Realizatora Inwestycji ENERGOINSTAL S.A. (,GRI”) terminu przekazania
do uzytkowania Kompletnego Obiektu zgodnie z Umowg z dnia 21 grudnia 2011 roku (z poézniejszymi zmianami) o realizacje
przedsiewzigcia inwestycyjnego o nazwie Budowa Bloku Energetycznego, na zasadzie ,budowy kompletnego obiektu pod klucz”.
JSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawiata note obcigzeniowg na kwote 8 235 tys. zt za 74 dni zwtoki. Nota nie zostata uznana przez
GRI, w zwigzku z czym zatozono w ksiegach rachunkowych odpis aktualizujacy na peing kwote noty obcigzeniowej. Spotka
30 listopada 2015 roku ztozyta pozew przeciwko GRI o zaptate kar umownych za niedotrzymanie terminu przekazania do uzytkowania
Kompletnego Obiektu. Sprawa jest sporna, z koniecznoscig wnioskowania o dopuszczenie dowodu z opinii instytutu naukowo-
badawczego. Sad Okregowy postanowieniem z 9 marca 2016 roku skierowat sprawe do mediacji i wyznaczyt czas jej trwania na okres
2 miesiecy. Odbyly sie dwa posiedzenia mediacyjne: 22 czerwca 2016 roku oraz 29 sierpnia 2016 roku, ktére nie doprowadzity
do zawarcia ugody. Wobec zakonczenia postgpowania mediacyjnego i braku zawarcia ugody przez strony, Sad zobowigzany jest
do wyznaczenia terminu rozprawy. Spodtka jest gotowa do pisemnego przedstawienia swojego stanowiska bedacego odpowiedzig
na wskazang powyzej odpowiedz Energoinstal S.A. Sad wezwat spotke do ustosunkowania sie do tresci odpowiedzi Energoinstal S.A.
na pozew, wyznaczajgc w tym celu termin 14-dniowy. Dnia 14 wrzes$nia 2016 roku spotka pisemnie ustosunkowata sie do twierdzen,
wnioskow i zarzutéw zawartych w odpowiedzi na pozew oraz zgtosita dodatkowe wnioski dowodowe na poparcie swojego stanowiska
w sprawie. Energoinstal S.A. pismem przygotowawczym z 4 stycznia 2017 roku ustosunkowat sie do twierdzen spotki, podtrzymujac

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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swoje dotychczasowe stanowisko. W dniu 23 marca 2017 roku odbyta sie pierwsza rozprawa. Sgd Okregowy doreczyt spotce pozew
wzajemny Energoinstal S.A. Odpowiedz spotki na pozew wzajemny zostata wystana do Sadu 21 kwietnia 2017 roku i zawiera wniosek
o oddalenie w catosci powodztwa wzajemnego ENERGOINSTAL S.A. jako nieuzasadnionego i bezpodstawnego oraz o dopuszczenie
dowoddéw z dokumentow, zeznan Swiadkow i opinii biegtego sgdowego (zespotu biegtych). Dnia 13 czerwca 2017 roku odbyta sie
druga rozprawa sadowa, na ktorej przestuchano $wiadkéw. Dnia 26 wrzesnia 2017 roku odbyta sie nastepna rozprawa, na ktorej
zostali przestuchani kolejni swiadkowie. Sgd wyznaczyt kolejna rozprawe na 11 stycznia 2018 roku. Energoinstal S.A. w pozwie
wzajemnym domaga sie od spotki zaptaty 9 521 tys. zt z tyt. kar umownych. Sprawa jest sporna i ztozona, w zwigzku z czym Zarzad
spotki podjat decyzje o utworzeniu rezerwy na kwote roszczenia w wysokosci 9 521 tys. zt. Sprawa jest w toku.

Poza opisanymi powyzej sporami, Grupa jest rowniez strong szeregu postepowan sgdowych dotyczacych jej dziatalnosci.
Do typowych sporoéw, w ktorych bierze udziat, naleza: spory zwigzane z zgdaniem naprawienia szkéd goérniczych, spory dotyczgce
zados$cuczynienia za wypadki przy pracy, spory dotyczgce podwyzszenia renty wyrownawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy
oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato
dotychczas istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy.

Grupa nie uczestniczy w postgpowaniach arbitrazowych, ani nie toczg sie postepowania karne, ktére mogtyby miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowg i rentownos¢ Grupy.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej m
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7. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA

LELEEWAR Zestawienie podsumowujgce podstawowe dane dotyczgce Grupy w latach 2013-2017

Wyszczegélnienie Jedn. 2017 2016 2015 20140 2013 D;g’\l"g:'\"l'(')(oA
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Suma bilansowa min z 12 090,2 11 519,6 11 812,2 15 369,3 13 862,0 105,0
Aktywa trwate min zt 8118,2 9097,3 10 324,7 13 085,9 10 300,0 89,2
Aktywa obrotowe min zt 3972,0 24223 1487,5 22834 3562,0 164,0
Kapitat wtasny min z 6621,5 4 069,6 3934,2 7 267,5 8 351,6 162,7
Zobowigzania min z 5 468,7 7 450,0 7878,0 8101,8 5510,4 73,4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy min zt 8877,2 6731,3 6934,9 6 814,9 7632,2 131,9
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy min zt 3238,9 1229,7 (50,2) 4,7) 11527 263,4
Zysk/(strata) operacyjny/a min zt 3116,5 226,6 (3 896,0) (774,8) 201,9 13753
EBITDA min zt 3941,2 1065,4 (2533,1) 528,5 1403,4 369,9
Marza EBITDA % 44,4 15,8 (36,5) 7,8 18,4 281,0
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem min zt 3123,6 19,6 (4 045,3) (882,2) 109,7 15 936,7
Zysk/(strata) netto min zt 2543,3 4,4 (3285,2) (657,1) 82,2 57 802,3
Catkowite dochody razem min zt 2552,0 16,2 (3301,1) (1079,2) 84,4 15 753,1
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej  min zt 2870,7 896,5 725,1 644,3 1630,1 320,2
;ﬁgﬁ;ﬂ”;"'ezne netto z dziatalnosci min zt (2 170,3) (354,4)  (10153)  (3040.4) (804,2) 612,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j min zt (699,8) 277,7 (80,0) 1077,4 (280,5) -
53';;;2::;‘\’”“”” srodkow pienigznych fich min 2t 06 819,8 (702)  (1318,7) 545,4 01
WSKAZNIKI FINANSOWE®

Dywidenda na akcje zt/akcje - - - - 2,52 -
Plynnos$¢ biezgca 1,67 1,14 0,39 0,58 1,59 146,5
Plynno$¢ szybka 1,46 0,98 0,26 0,45 1,35 149,0
Rentownos$¢ netto sprzedazy % 28,6 0,1 (47,4) (9,6) 1,1 28 600,0
Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA) % 21,0 0,0 (27,8) (4,3) 0,6 -
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 38,4 0,1 (83,5) 9,0 1,0 38 400,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,45 0,65 0,67 0,53 0,40 69,2
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych 0,83 1,83 2,00 1,11 0,66 45,4
Z\tlj;;zinlk pokrycia aktywéw trwatych kapitatami 1.0 0,70 0.49 081 1,06 142,9
DANE PRODUKCYJNE

Produkcja wegla min ton 14,8 16,8 16,3 13,9 13,6 88,1
Produkcja wegla koksowego min ton 10,7 11,6 11,1 9,9 9,8 92,2
Produkcja wegla do celéw energetycznych min ton 4,1 52 5,2 4,0 3,8 78,8
Produkcja koksu min ton 35 4,1 4,2 4,0 3,9 85,4
Gotowkowy koszt wydobycia wegla® zi/tone 312,54 251,38 307,10 353,22 334,25 124,3
Gotdwkowy koszt produkcji koksu® zl/tone 149,82 133,52 144,66 151,85 148,01 112,2
POZOSTALE DANE

Kurs akcji na koniec okresu zt/akcje 96,27 66,90 10,65 16,25 53,13 143,9
Zatrudnienie na koniec okresu 0s. 26 465 27 366 32 168 34 120 29 167 96,7
Przecigtne zatrudnienie w roku 0s. 26 563 30 765 33116 31 280 29 420 86,3
Inwestycje rzeczowe min zt 1013,7 911,3 1 056,6 1685,5 1757,8 111,2
Amortyzacja min z 824,7 838,8 1362,9 1303,3 12015 98,3

@ KWK Knuréw-Szczygtowice od 1 sierpnia 2014 roku,

@ metodologia obliczen wskaznikéw przedstawiona zostata w Punkcie 7.8. niniejszego sprawozdania.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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7.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Struktura udziatu aktywow trwatych i obrotowych w sumie bilansowej

4{_+10,9% 1 -231% T.25% 4 T +5,0% N
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2013 2014 2015 2016 2017

s AKTYWA TRWALE AKTYWA OBROTOWE ~ ------oooeev AKTYWA RAZEM

LELEEWPA Sytuacja majgtkowa

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 DZYO':'glelcl)((;A
AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 6835,9 7 483,2 86245 12 153,6 9726,0 91,3
Wartosci niematerialne 116,3 125,4 145,8 156,2 77,9 92,7
Nieruchomosci inwestycyjne 21,7 22,4 23,0 23,6 22,5 96,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,1 1,2 1,4 1,7 12,9 91,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 814,3 1161,4 1219,2 436,9 173,5 70,1
Pozostate dtugoterminowe aktywa 328,9 303,7 310,8 313,9 287,2 108,3
RAZEM AKTYWA TRWALE 8 118,2 9097,3 10 324,7 13 085,9 10 300,0 89,2
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 499,4 3425 491,9 538,2 540,9 145,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 256,7 897,9 634,6 1008,2 937,8 251,3
Nadptacony podatek dochodowy 32,5 57 47 2,5 32,4 570,2
Pochodne instrumenty finansowe 13,8 5,8 2,8 29 3,2 237,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 10,9 - -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,1 0,1 3,1 0,2 10,8 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1169,5 1170,3 350,4 720,5 2 036,9 99,9
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3972,0 24223 1487,5 22834 3562,0 163,9
RAZEM AKTYWA 12 090,2 11 519,6 11812,2 15 369,3 13 862,0 105,0

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek 0 979,1 min zi)

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (84,2%). Ich wartos¢
w 2017 roku spadta o 647,3 min zt tj. o0 8,7%, co jest przede wszystkim efektem ujgcia w 2017 roku odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych (dokonanych w rezultacie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci) w segmencie
weglowym w wysokosci 758,7 min zt.

. Odpis z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych zaktadéw w segmencie weglowym

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata
wartosci aktywéw lub odwrécenie wczesniej ujetych odpiséw. Analiza wykazata, ze wystgpity przestanki zewnetrzne i wewnetrzne

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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do przeprowadzenia testu z tytutu trwatej utraty wartosci dla poszczegolnych Zaktadéw JSW (tj. KWK Budryk oraz KWK Knuréw-
Szczygtowice). Ponadto, Zarzad JSW stoi na stanowisku, ze brak jest obecnie przestanek do dokonania odwrécenia utworzonego
w latach wczesniejszych odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci. Analiza przestanek oraz szczegotowe zatozenia, przy jakich dokonano
wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci przedstawione zostaty w Punkcie 7.6. niniejszego sprawozdania oraz Nocie 7.3.
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

Jednoczesnie w 2017 roku Grupa poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 1 017,8 min zt (przy amortyzacji na
poziomie 812,4 min zt) i byly one wyzsze niz w 2016 roku o 1,1%. Ponadto, w zwigzku z przekazaniem KWK Krupifnski do SRK w 2017
roku, rzeczowe aktywa trwate Grupy zmniejszyty sie o 54,8 min zt.

W analizowanym okresie w Grupie miat miejsce réwniez spadek aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o 347,1 min zt
w stosunku do 2016 roku, co zwigzane byto miedzy innymi z rozwigzaniem czesci rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce
deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow, na ktérg utworzone bylo aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(ok. 237 mIn zt), a takze zmniejszeniem aktywa dotyczgcego rozliczenia strat podatkowych z lat ubieglych w wysokosci 88,2 min zt.

Czynniki zmian aktywoéw obrotowych (wzrost 0 1 549,7 min zi)

W aktywach obrotowych najwigkszy udziat (56,8%) majg naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci. Ich stan zwiekszyt sie
01358,8 min z, tj. 0 151,3%, co wynikato gtéwnie z ujecia naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci
1 450,0 min zt. W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne
serii A JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz’). Emisja certyfikatdw dochodzi do skutku
w przypadku dokonania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu za taczng ceng emisyjng w wysokosci 1 500,0 min zt.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako pozostate naleznosci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej JSW. Pozostata czg$¢ wptaty zostata dokonana w dniu 18 stycznia 2018 roku. Po wyeliminowaniu tego zdarzenia,
stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci obnizyt sie 0 91,2 min zi, gtéwnie z tytutu pozostatych naleznosci (spadek
0 47,7 min zt), w tym gtéwnie tytutu spadku naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
gorniczych, ktére na 31 grudnia 2017 roku nie wystepuja (stan na 31 grudnia 2016 roku: 35,4 min zt).

Istotny udziat stanowig réwniez srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktérych stan utrzymat sie na zblizonym poziomie w stosunku
do 31 grudnia 2016 roku i wyniést 1 169,5 min zt.

W aktywach obrotowych zapasy stanowig 12,6%. Ich stan na koniec okresu sprawozdawczego wynidst 499,4 min zt i byt o 156,9 min zt
wyzszy w stosunku do 31 grudnia 2016 roku. Zapas wyrobdéw gotowych na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmuje m.in. 645,2 tys. ton
wegla wyprodukowanego w Grupie o wartosci 235,8 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku zapas wyrobdw gotowych wynosit 492,7 tys.
ton wegla o wartosci 135,6 min zt).

Struktura udziatu kapitatu wiasnego i zobowigzan w sumie bilansowej
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LEEEWRY Zrodta pokrycia majatku

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 D;:)l\:::lw;é(oA
KAPITAL WEASNY
KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 1251,9 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 905,0 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (66,7) (82,8) (86,7) (56,8) - 80,6
Zyski zatrzymane 4298,9 1928,4 1764,9 5012,2 6 028,1 222,9
6389,1 4002,5 38351 71123 8185,0 159,6
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 232,4 67,1 99,1 155,2 166,6 346,3
RAZEM KAPITAL WELASNY 6 621,5 4 069,6 3934,2 7267,5 8 351,6 162,7
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 70,6 59,7 81,9 105,3 184,8 118,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 792,6 1529,3 102,6 36,9 - 51,8
Pochodne instrumenty finansowe - - 0,9 0,3 - -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12,4 11,4 42,1 42,1 47,2 108,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 558,6 580,3 695,9 2803,9 2078,8 96,3
Rezerwy 1363,0 2755,1 2659,2 700,2 488,7 49,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 135,7 148,8 251,9 298,6 223,1 91,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 29329 5084,6 3834,5 3987,3 3022,6 57,7
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 51,6 27,3 95,3 100,5 81,0 189,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 63,4 67,1 1339,3 1272,2 51,3 94,5
Pochodne instrumenty finansowe - 6,7 1,9 15,0 - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2,2 2,3 4,2 1,7 35 95,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 118,6 119,0 178,4 306,6 288,3 99,7
Rezerwy 159,9 233,6 206,7 208,4 251,1 68,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 140,1 1909,4 2217,7 2210,1 1812,6 112,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2535,8 2365,4 4043,5 4114,5 2487,8 107,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5468,7 7 450,0 7 878,0 8101,8 5510,4 73,4
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 12 090,2 11519,6 11812,2 15 369,3 13 862,0 105,0

Czynniki zmian kapitatu wlasnego (wzrost o 2 551,9 min zf)

Wzrost kapitatu wiasnego ogétem o 62,7% na dzieh konczacy okres sprawozdawczy zwigzany jest przede wszystkim ze wzrostem
zyskéw zatrzymanych o 2 370,5 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku, czego bezposrednim powodem byt osiggniety
zysk netto za ten okres w wysokosci 2 543,3 min zt. Ponadto, wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku Grupa ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci (66,7) min zt stanowigcy skumulowang
czesc¢ zyskow i strat wynikajgcych ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych (31 grudnia 2016 roku: (82,8) min zt).

Czynniki zmian zobowigzan (spadek o 1 981,3 min zi)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania stanowity 45,2% kapitatéw i zobowigzan ogétem, wobec 64,7% na koniec
2016 roku.

W analizowanym okresie najwiekszy spadek wystapit w pozycji rezerw (o 1 465,8 min zt), czego gtéwng przyczyng byto rozwigzanie
rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw. Na podstawie wyceny aktuarialnej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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na dzien 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata rozwigzania ww. rezerwy w kwocie 1249,2 min zt, co zostato szerzej opisane
w Punkcie 6.8.). Ponadto poziom zobowigzan ulegt rowniez istotnemu obnizeniu w pozycji zobowigzan z tytut emisji dtuznych papierow
wartosciowych (0 740,4 min zt). W 2017 roku Jednostka dominujgca dokonata wykupu dtuznych papieréow wartosciowych o tgcznej
wartosci 653,8 min zt (w tym 419,5 min zt oraz 64,0 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligac;ji
w kwocie 45,5 min zt, zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

7.2. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje finansowa Grupy jest cena rynkowa wegla oraz koksu, ktéra ma bezposrednie przetozenie
na przychody ze sprzedazy. Poza czynnikami rynkowymi wptyw na dziatalno$¢ Grupy majg rowniez czynniki o charakterze spotecznym
i technicznym. Poprawa sytuacji rynkowej w 2017 roku znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w poziomie osiggnietego wyniku
finansowego i generowanej gotéwki. W efekcie struktura majgtkowo-kapitatowa na dzien konczacy okres sprawozdawczy ulegta
znaczgcej poprawie w stosunku do roku poprzedniego. Grupa zachowuje prawidtowg strukture aktywow i pasywéw oraz bezpieczny
poziom ptynnosci.

Przeptywy Srodkéw pienieznych (min zt)*
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* Stan $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentdw na dzien koriczacy poszczegdine okresy sprawozdawcze.

LELEIEWZA Przeptywy pieniezne netto w latach 2013-2017

. DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 2016=100
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2 870,7 896,5 725,1 644,3 1630,1 320,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej, w tym: (2 170,3) (354,4) (1 015,3) (3 040,4) (804,2) 612,4

- w tym zakup KWK Knuréw-Szczygtowice - - - (1 490,0)

- w tym wplywy ze sprzedazy PEC, SEJ, WZK Victoria - 612,2 -

- wptata na nabycie certyfikatow inwestycyjnych (1 450,0) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej, w tym: (699,8) 277,7 (80,0) 1077,4 (280,5)

- w tym emisja dfuznych papieréw warto$ciowych - 340,8 116,7 1249,2 51,0

- w tym wykup dfuznych papieréow warto$ciowych (653,8) (39,1) (46,9) (61,2) - 1672,1
ZMIANA NETT(? STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 0.6 819.8 (370.2) (1318,7) 545.4 01
EKWIWALENTOW

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Srodki pienigzne z dziatalnos$ci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w 2017 roku przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 870,7 min zt osiggniete
zostaty dzieki dodatnim wptywom pienieznym z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 160,1 min zt (gtéwnie za sprawg osiggnietego
zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 3 123,6 min zt - pozostate czynniki wptywajgce na wysoko$¢ wptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej przedstawione zostaty w Nocie 8.1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku). Wygenerowane srodki pieniezne pozwolity
na m.in. na dokonanie wptaty na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych w kwocie 1 450,0 min zt, wykup w 2017 roku diuznych papierow
warto$ciowych w wysokosci 653,8 min zt oraz na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych w wysokosci 734,9 min zh.

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienigznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w 2017 roku wyniosta 2 170,3 min zt w poréwnaniu
do kwoty 354,4 min zt Srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w 2016 roku. Sytuacja ta wynikata z faktu,
iz w 2017 roku Jednostka dominujaca dokonata wptaty na nabycie certyfikatow inwestycyjnych w kwocie 1 450,0 min zt, zas w 2016
roku Grupa ujeta wptywy netto ze sprzedazy spétek: SEJ i WZK Victoria w wysokosci 612,2 min zt.

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2017 roku wyniosty (699,8) min zt wobec 277,7 min zt przeptywow pienieznych
w 2016 roku. W 2017 roku Grupa dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tgcznej wartosci 653,8 min zt (w tym
419,5 min zt oraz 64,0 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 45,5 min zt, zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowej. Ponadto, w 2016 roku Grupa uzyskata $rodki
pienigzne w wysokosci 340,8 min zt z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2017 roku wyniost 1 169,5 min zt.
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wyniosta 0,6 min zt.

7.3. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Grupa zarzadza zasobami finansowymi zaréwno na poziomie poszczegodlnych spofek jak i na poziomie skonsolidowanym. Proces
zarzadzania systematyzuje Polityka zarzgdzania ptynnoscig Grupy Kapitatowej JSW wraz z procedurg, ktérej podstawowym zadaniem
jest efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan w sytuacji zagrozenia utraty
ptynnosci. Spétki z Grupy regularnie prognozujg i monitorujg ptynnos¢ na podstawie przewidywanych przeptywow pienigznych.

Gtéwnymi narzedziami zarzgdzania posiadanymi zasobami finansowymi jest wdrozona Polityka lokowania wolnych $rodkéow
finansowych w JSW oraz funkcjonujgca w Grupie ustuga CPR. Narzedzia te zapewniajg efektywne zarzadzanie srodkami pienieznymi,
przy zachowaniu bezpieczenstwa zwrotu kapitatu wraz z naleznymi odsetkami, maksymalizacje przychodéw odsetkowych z tytutu
nadwyzek srodkéw pienieznych przy jednoczesnym ograniczeniu kosztéw zwigzanych z obstugg cash managementu.

Srodki pieniezne w Grupie sg gtéwnie utrzymywane na oprocentowanych rachunkach bankowych, w niewielkiej czesci sg inwestowane
w lokaty bankowe. W zwigzku z koniecznos$cig zapewnienia sprawnej obstugi operacyjnej zwigzanej z regulowaniem biezacych
ptatnosci, srodki pieniezne gtéwnie utrzymywane sg na rachunkach biorgcych udziat w strukturze Cash Poolingu.

Ustuga Cash Pooling Rzeczywisty (,CPR”) jest istotnym elementem wspomagajacym efektywne zarzgdzanie zasobami finansowymi.
Podstawg prawng transferéw pienieznych pomiedzy spétkami w Grupie jest instytucja konwersji diugu, skutkujgca wstgpieniem
w miejsce zaspokojonego wierzyciela (na podstawie art. 518 § 1 pkt 3) Kodeksu cywilnego. Celem ustugi jest przede wszystkim
poprawa ptynnosci finansowej spotek z Grupy oraz optymalizacja ich przychodoéw i kosztéw finansowych. Oprocentowanie nadwyzek
finansowych w ramach CPR oparte jest na zmiennej stopie WIBOR 1M.

Ponizej przedstawiono pozostate narzedzia stuzgce zarzadzaniu ptynnosciag w Grupie.

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg programu emisji
obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartg pomiedzy JSW oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. (,PKO
BP”), ING Bank Slgski (,ING”), Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,BGK”), PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej m
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Niepublicznych BIS 1 (,PZU FIZAN”). Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o warto$ci nominalnej
10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD
o0 warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacii
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego Kopalnia
Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byty przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

W dniu 31 maja 2016 roku JSW podpisata z BGK, PKO BP, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A. (,PZU”) oraz Powszechnym
Zaktadem Ubezpieczen na Zycie S.A. (,PZU Zycie”) umowe w sprawie nabycia obligacji przez JSW w celu ich umorzenia
i wprowadzenia dalszych zmian do Warunkéw emisji obligacji wyemitowanych przez JSW w ramach programu emisji ustanowionego
Umowg programu emisji z dnia 30 lipca 2014 roku. W nastepstwie zawartej umowy ING oraz PZU FIZAN jako zbywcy oraz PKO Bank
Polski, BGK, PZU, PZU Zycie podpisaty stosowne aneksy do Umowy o dalszej wspétpracy, Porozumienia w sprawie zabezpieczen
oraz Umowy programu emisji obligacji, zgodnie z ktérymi ING oraz PZU FIZAN przestaty by¢ stronami wymienionych uméw, a PZU
i PZU Zycie staly sig ich stronami.

Zawarcie Porozumienia z Obligatariuszami

W dniu 29 sierpnia 2016 roku JSW wraz z Obligatariuszami zawarta Porozumienie regulujgce warunki emisji obligacji oraz proces
restrukturyzacji finansowej, operacyjnej i majatkowej JSW. Zapisy umowy zakladajg przede wszystkim wprowadzenie nowego
harmonogramu wykupu obligacji zaktadajgcego obnizenie pierwotnie uzgodnionej kwoty wykupu obligacji w poczatkowym okresie
i wydtuzenie okresu wykupu o 5 lat (tj. do roku 2025) oraz zmiane warunkéw regulujgcych mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy
z opcji wezesniejszego wykupu.

Opcja wczesniejszego wykupu

Zgodnie z Porozumieniem Obligatariusze rezygnujg z przystugujgcych im praw na podstawie tzw. opcji put, rozumianej jako mozliwos¢
wczesniejszego wykupu obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji w przypadku niewyemitowania przez JSW obligaciji
na miedzynarodowych rynkach kapitatowych. Porozumienie przewiduje rozszerzenie katalogu zdarzen skutkujgcych obowigzkiem
wczesniejszego wykupu obligacji oraz natozenie na JSW szeregu dodatkowych zobowigzan.

Emisja obligacji w 2016 roku

W dniu 29 grudnia 2016 roku JSW wyemitowata w ramach programu emisji dodatkowe 30 000 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN, ktore w catosci zostaty objete przez Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. (,TFS”) podnoszac jednoczesnie tgczng
nominalng warto$¢ emisji do kwoty 1 000,00 min PLN oraz 163,8 min USD.

Termin wykupu

Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 31 marca 2025 roku. Zapisy Porozumienia z dnia 29 sierpnia 2016 roku dodatkowo
naktadajg na JSW obowigzek wczesniejszego wykupu obligacji poczgwszy od 2017 roku w przypadkach szczegétowo zdefiniowanych
w Warunkach Emisji Obligaciji.

Zabezpieczenie
Zabezpieczenie obligacji stanowia:

1. Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500 000 000 zt oraz 245 625 000 USD ustanowione
na rzecz PKO BP jako administratora zastawu na:
= aktywach ruchomych ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka,
= akcjach posiadanych przez JSW w spoétkach Polski Koks (obecnie JSW Innowacje) oraz JSW KOKS,
= rachunkach bankowych JSW,
= prawach z umow.

2. Hipoteki umowne tgczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 1 500 000 000 zt oraz
do kwoty 245 625 000 USD na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem witasnosci lub wieczystego uzytkowania JSW,
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci ZORG Borynia, ZORG Budryk, ZORG
Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidéwka.

3. Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS na podstawie Umowy Poreczenia JSW KOKS (do kwoty
stanowigcej 100% kapitatow wiasnych), warto$¢ udzielonego poreczenia wynosi 2 218,5 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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4. Przelew wierzytelno$ci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujgcych
umow przelewu rzgdzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem
a PKO BP jako cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomigdzy JSW jako cedentem a PKO
BP jako cesjonariuszem.

Wykup obligacji w 2017 roku

W 2017 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tacznej wartosci 653,8 min zt (w tym 419,5 min zt oraz
64,0 min USD). Odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 45,5 min zl, zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 51 746 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000 PLN oraz 9 370 szt. obligacji o wartosci nominalnej 10 000 USD. tgcznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku
wynosi 856,0 min zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 596,4 min z).

Monitorowania wielko$ci wskaznikow

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji, JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielkos¢ wskaznikow: zadtuzenie finansowe
netto/EBITDA oraz zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi
w Warunkach emisji obligaciji, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach emisji obligac;ji.
JSW zakfada utrzymywanie wskaznika zadtuzenia finansowego netto/kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6
oraz ograniczenie wysokosci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA, tak aby poczgwszy 30 czerwca 2017 byt nie wigkszy niz
2,5x. Jezeli ktorykolwiek ze wskaznikdw przekroczy dopuszczalng wysokosé Obligatariusze sg uprawnieni do skorzystania z opciji
wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji. Skladane przez JSW $wiadectwa zgodnosci w terminach okreslonych w Warunkach
emisji obligacji potwierdzajg wypetianie wskaznikéw umownych. Zgodnie z zapisami Warunkéw emisji obligacji, JSW jest
zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw wedtug stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku
wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca oraz 30 wrzesnia kazdego roku. Dodatkowo, zgodnie z zapisami
Warunkoéw emisji obligacji, JSW zobowigzata sie do przestrzegania innych zobowigzan, szczegétowo zdefiniowanych w dokumentaciji
Programu emisji obligacji.

Wedtug szacunkéw Grupy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki za rok 2017 zostang spetnione.

FUNDUSZ STABILIZACYJNY

Jednym z istotnych dziatan jakie Jednostka dominujaca podjeta w 2017 roku w zakresie przeciwdziatania potencjalnym zagrozeniom
zwigzanym z pogorszeniem ptynno$ci jest utworzenie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (FIZ) w kwocie 1,5 mid zi. W tym celu
w dniu 21 grudnia 2017 roku JSW podpisata z PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wystepujgcymi jako Konsorcjum (, TFI”) umowe o wspédtpracy w zakresie utworzenia oraz zarzgdzania tworzonym
przez JSW Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym (,FI1Z”).

W dniu 18 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie przez JSW certyfikatow
inwestycyjnych serii A, stanowiacych cato$¢ emisji tych certyfikatow od emitujgcego je JSW Stabilizacyjnego Funduszu Zamknietego
za sume 1,5 mld zt. Wylgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu bedzie lokowanie $rodkéw pienieznych zabranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz inne prawa majatkowe. Fundusz zostanie utworzony na czas okreslony — do dnia 30 grudnia 2024 roku, przy czym
okres dziatalno$ci Funduszu moze zosta¢ przediuzany maksymalnie o trzy lata. Fundusz zostat wpisany do ksiegi rejestrowej
na podstawie postanowienia z dnia 26 stycznia 2018 roku. W dniu 6 lutego 2018 roku nastapito rozpoczecie dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu, poprzez przyjecie przez Komitet Inwestycyjny PGE TFI pierwszej Decyzji Inwestycyjnej dotyczacej alokacji
aktywéw Funduszu.

Celem FIZ bedzie wsparcie stabilizacyjne biezacej ptynnosci oraz ograniczenie wplywu ryzyka zmiennosci cen wegla i koksu,
na utrzymanie ciggtosci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej Grupy Kapitatowe;j.

W okresach koniunktury na rynkach wegla, Jednostka dominujgca zamierza przekazywac czes$¢ generowanych nadwyzek pienieznych
i lokowaé w FIZ. Srodki zgromadzone w FIZ bedg mogly byé wykorzystane w okresie zatamania koniunktury i/lub w okresie kiedy
Grupa bedzie generowata ujemne przeptywy pieniezne. Jednoczes$nie srodki te bedg stanowi¢ wsparcie finansowe dla planowanych

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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w dtugim i $rednim terminie wydatkéw zwigzanych z realizacjg inwestycji o strategicznym znaczeniu dla JSW i Grupy, zwigzanych
miedzy innymi z rozbudowg mocy wydobywczych, zwiekszeniem dostepu do zt6z, przerdbkg wegla oraz produkcijg koksu.

Zadania, do realizacji ktérych bedg wykorzystywane $rodki pochodzace z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych FIZ obejmuja:
wsparcie stabilizacyjne biezgcej ptynnosci w okresach niedoboru $rodkéw pienieznych oraz wsparcie finansowe niezbednych
wydatkow na inwestycje strategiczne.

TFI stosowaé bedzie konserwatywng polityke inwestycyjng w zarzadzaniu portfelem tworzonego funduszu. Srodki funduszu beda
lokowane w ptynne aktywa o bardzo wysokim wspoétczynniku bezpieczenstwa w tym gtéwnie w obligacje Skarbu Panstwa, inne
skarbowe instrumenty dtuzne, oraz inne instrumenty dla ktorych stosowny limit zaangazowania zostat Scisle okreslony w polityce
inwestycyjnej Funduszu.

7.4. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

Pozycje warunkowe zostaty przedstawione w Nocie 10.1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku. Ponizej przedstawione zostaty najistotniejsze
Z nich:

Zabezpieczenie wyemitowanych obligacji

Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisang Umowg Programu Emisji Obligacji
z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, Porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2016 roku, Umowg o dalszej wspoipracy
z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami oraz Porozumieniem w sprawie zabezpieczen z dnia 15 pazdziernika
2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, wediug stanu na 31 grudnia 2017 roku, zostaty przedstawione w Punkcie 7.3.

Korekta ceny sprzedazy WZK Victoria

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku JSW zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z 0.0.
umowe rozporzadzajacg dotyczaca sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za tgczng cene sprzedazy w wysokosci 350,0 min zt. Cata
kwota z tytutu sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona. Cena sprzedazy podlega obnizeniu na zasadzie korekty ceny w oparciu
o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Zaptata ewentualnej korekty ceny nastapi jednorazowo, w terminie
3 miesiecy od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie WZK Victoria zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok.
EBITDA zostanie obliczona przez renomowanego, niezaleznego doradce finansowego, a wyliczenia wykonane zostang w oparciu
0 zatwierdzone sprawozdania finansowe WZK Victoria za lata 2016-2019 zaudytowane przez renomowanego, niezaleznego audytora
spotki. Tak sporzgdzona kalkulacja bedzie stanowita wigzace dla stron ustalenie i bedzie podstawa do ustalenia korekty ceny.
W przypadku braku ustalenia korekty ceny zgodnie z powyzszymi postanowieniami, niezaleznie od powodu, do dnia 31 grudnia 2020
roku kwota korekty ceny zostanie ustalona przez sad.

Odpowiedzialnos¢ solidarna i subsydiarna za zobowigzania

W zwigzku z zawarciem w dniu 31 lipca 2014 roku umowy nabycia od Kompanii Weglowej S.A.(,LKW S.A.”) zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci zakladu gérniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) JSW odpowiada solidarnie i subsydiarnie
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (wigcznie):

- wobec kontrahentéw realizujgcych dostawy i $wiadczacych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartosé tych zobowigzan
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 2,3 min zt (na dzieh nabycia ZORG wynosita 184,2 min zt, na dzien 31 grudnia 2016 roku
wynosita 2,1 min zt),

-z tytulu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach o wysokosci
zalegtosci zbywajgcego. Wartos$¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zt.

W zwigzku z dokonang transakcjg nabycia kopalni Knuréw-Szczygtowice od KW S.A., istniaty réwniez teoretycznie przestanki
potencjalnej odpowiedzialnosci subsydiarnej JSW za dtugi KW S.A. ujawnione w zaswiadczeniu o wysokosci zalegtosci z tytutu sktadek
zbywajgcego wobec ZUS. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zalegtosci podatkowe zostaty w catosci zaptacone, co
zostato potwierdzone przez Spoétke Restrukturyzacji Kopalh S.A. jako nastepce prawnego bytej KW S.A.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej m
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7.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Z uwagi na przeprowadzony w 2016 roku proces dezinwestycji dane finansowe zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw za 2017 rok nie obejmujg wynikéw spotek: PEC, SEJ, SEJ Serwis, WZK Victoria
i epeKoks. Wyniki tych spétek uwzglednione sg w wynikach Grupy za 2016 rok (odpowiednio do daty ich sprzedazy poza Grupe).

LELEIEWASY Sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 2016=100
Przychody ze sprzedazy 8877,2 67313 6934,9 6 814,9 7632,2 131,9
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw (5 638,3) (5501,6) (6985,1) (6 819,6) (6 479,5) 102,5
ZYSKI/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3238,9 1229,7 (50,2) 4,7) 1152,7 263,4
Koszty sprzedazy (282,4) (342,4) (350,1) (362,4) (398,6) 82,5
Koszty administracyjne (480,8) (480,6) (535,5) (610,8) (598,1) 100,1
Pozostate przychody 1569,4 226,7 2175,2 160,3 134,6 692,3
Zysk na okazjonalnym nabyciu (w tym: KWK Knuréw-Szczygtowice) - - - 306,2 - -
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZF$S dla emerytéw ) ) 207.9 ) ) )
i rencistow
Pozostate koszty (972,1) (253,5) (5329,8) (262,4) (100,7) 383,5
Pozostate zyski/(straty)-netto 43,5 (153,3) (13,5) (1,0) 12,0 -
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 3116,5 226,6  (3896,0) (774,8) 201,9 13753
Przychody finansowe 132,9 6,9 34,3 49,2 41,5 1926,1
Koszty finansowe (125,9) (213,8) (183,7) (157,0) (136,4) 58,9
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1 0,1) 0,1 0,4 2,7 -
ZYSK/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 31236 19,6 (4 045,3) (882,2) 109,7  15936,7
Podatek dochodowy (580,3) (15,2) 760,1 225,1 (27,5) 3817,8
ZYSK/(STRATA) NETTO 2543,3 44  (3285,2) (657,1) 82,2 578023
o oo ™= [ g s we e s
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych 19,9 4,8 (36,9) (70,1) - 414,6
Podatek dochodowy 3,8) (0,9) 7,0 13,3 - 4222
MECLIONTEDOCIOD KIORENESOAPORLEAY | g 1 w0 mw9 2
Zyskil(straty) aktuarialne 9,2) 9,8 17,3 (451,0) 2,7 -
Podatek dochodowy 1,8 1,9 3,3) 85,7 (0,5) -
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 8,7 11,8 (15,9) (422,1) 2,2 73,7
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 25520 16,2 (3301,1) (1 079,2) 84,4 15 753,1
Zyskl(strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 2538,9 6,7 (3265,5) (659,1) 77,3 37 894,0
- udziaty niekontrolujgce 4,4 2,3) (19,7) 2,0 4,9 -
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 25478 18,5 (32814) (1 080,9) 79,3 137719
- udziaty niekontrolujgce 4,2 2,3) (19,7) 1,7 51 -
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy/a
na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 21,62 0,06 (27,81) (5,61) 0,66 36 033,3

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej m
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Przychody ze sprzedazy w 2017 roku wyniosty 8 877,2 min zti byly 0 2 145,9 min zt wyzsze od osiggnietych w 2016 roku. Na wyzszy
poziom uzyskanych przychodow wptyw miaty przede wszystkim wyzsze o 1 374,3 min zt przychody ze sprzedazy wegla oraz wyzsze
0 865,4 min zt przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych. Na wzrost przychodow w tytutu sprzedazy wegla wptyneta przede
wszystkim wyzsza Srednia cena sprzedazy wegla - wzrost o 169,03 zi/t, tj. 0 56,0% (w tym wegla koksowego o 259,35 zit, tj. 65,3%).
Natomiast srednia cena sprzedazy koksu wzrosta o 352,48 zl/t tj. o 60,4%. Wptyw uwarunkowan rynkowych i czynnikéw znaczgco
wptywajgcych na ceny produktow Grupy omoéwiony zostat w Punkcie 6.3.

Jednoczesnie odnotowano nizsze o 93,8 min zt przychody z pozostatej dziatalno$ci, gtéwnie w wyniku sprzedazy w 2016 roku spotek
PEC i SEJ, ktérych przychody ujmowane byty w segmencie pozostatym.

Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw poniesione w 2017 roku wzrosty w poréwnaniu do 2016 roku o 136,7 min zi,
na co wptynety m.in. wyzsze koszty wytworzenia wegla. W efekcie zysk brutto ze sprzedazy w 2017 roku wynidst 3 238,9 min zt i byt
wyzszy 0 2 009,2 min zt (tj. 0 163,4%) od zysku uzyskanego w 2016 roku.

Koszty sprzedazy, ktdre obejmujg przede wszystkim koszty spedycji gtdwnych produktéw Grupy w analizowanych okresach wyniosty
282,4 min zt i byty 0 60,0 min zt nizsze od poniesionych w 2016 roku (0 17,5%), co wynika gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedazy
wegla i koksu odpowiednio o 1,6 min ton oraz 0,6 min ton. Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkciji
zarzadczych i administracyjnych, wyniosty 480,8 min zi. Pomimo zmniejszenia sktadu Grupy, koszty te pozostaty na zblizonym
poziomie w stosunku do 2016 roku, miedzy innymi z uwagi na wzrost kosztéw gtéwnie w zakresie $wiadczen na rzecz pracownikéw
w zwigzku realizacjg porozumien ze Strong Spoteczng w zakresie przyznania dodatkowych $wiadczen dla zatogi w 2017 roku
w Jednostce dominujace;.

Pozostate przychody w 2017 roku wyniosty 1 569,4 min zt, co oznacza wzrost o 1 342,7 min zt w stosunku do kwoty 226,7 min zt
osiggnietej w 2016 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim rozwigzania w 2017 roku rezerwy na spory sadowe z tytutu wegla
deputatowego emerytéw i rencistow w kwocie 1 249,2 min zi. Jednocze$nie w zwigzku z przekazaniem o SRK w 2017 roku
KWK Krupinski, Grupa ujeta w analizowanym okresie przychody zwigzane z tg transakcjg w wysokosci 225,8 min zt (szczegotowe
sktadowe tej kwoty przedstawiono w Punkcie 6.8.).

Pozostate koszty w 2017 roku wyniosty 972,1 min zt wobec 253,5 min zt w 2016 roku, co oznacza wzrost o 718,6 min zt, gtéwnie
z uwagi na ujecie w 2017 roku odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Jednostki dominujgcej. Przeprowadzone testy wskazaty
na zasadno$¢ ujecia na dzien 31 grudnia 2017 roku: odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych KWK Budryk w wysokosci 444,9 min zt oraz odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 314,2 min zt. Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2017 roku testow
na utrate wartosci, tgczny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych zaktadoéw JSW, ujety w 2017 roku wynosi
759,1 min zt (z czego kwota 758,7 min zt dotyczy rzeczowych aktywow trwatych, a kwota 0,4 min zt — warto$ci niematerialnych). Odpis
ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodoéw. Jednoczes$nie w pozostatych kosztach ujete zostaty koszty zwigzane z przekazaniem KWK Krupinski do SRK w wysokosci
125,7 min zt. Szczegdtowe rozbicie kwot przedstawiono w Punkcie 6.8.

Pozostate zyski netto w 2017 roku wyniosty 43,5 min zt wobec pozostatej straty netto poniesionej w 2016 roku w wysokosci
153,3 min zt, co oznacza poprawe o 196,8 min zi, na co gtdwny wptyw miato ujecie w 2016 roku skonsolidowanego wyniku (straty)
na sprzedazy spotek w wysokosci 146,2 min z, a takze ujecia w 2017 roku lepszego o 73,7 min zt wyniku na pochodnych instrumentach
finansowych. Wzrost w pozycji zyski na pochodnych instrumentach finansowych w 2017 roku w stosunku do roku 2016 roku zwigzany
jest gtownie ze zmiang warunkéw rynkowych oraz réznicg w wolumenach transakcji. Rynek walutowy podlega cigglym wahaniom.
Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowe]j transakcje zawierane sg w maksymalnie horyzoncie
do 12 m-cy. Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych przy stabym PLN, w przypadku pojawienia sie trendu umocnienia ztotego generuje
korzysci w postaci zysku na pochodnych instrumentach finansowych. Taka sytuacja miata miejsce w 2017 roku. W catym roku PLN
konsekwentnie umacniat sie do gldwnych walut w zwigzku z czym wczes$niej zawarte transakcje (przy wyzszych kursach) w momencie
rozliczenia generowaty zysk w stosunku do biezgcego kursu.

Przychody finansowe w 2017 roku wyniosty 132,9 min zi, tj. byly o 126,0 min zt wyzsze niz w 2016 roku, co wynika gtéwnie z ujecia
przez Grupe w 2017 roku przychoddw z tytutu réznic kursowych z wyceny obligacji w wysokosci 95,3 min zt oraz wyzszych odsetek
od srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o 26,5 min zt.

Koszty finansowe uksztattowaly sie na poziomie 125,9 min zi, a ich poziom byt nizszy od wykonania w 2016 roku (213,8 min zt)
087,9 min zl, gtéwnie w zwigzku z nizszym kosztem odsetkowym dotyczgcym dyskonta z tytutu dtugoterminowych rezerw
0 48,0 min z, a takze ujeciem w 2016 roku réznic kursowych z wyceny obligacji w wysokosci 44,0 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk przed opodatkowaniem za 2017 rok wyniost 3 123,6 min zt i w poréwnaniu do 2016
roku wzrést 0 3 104,0 min zt. Zaznaczy¢ nalezy, ze zysk przed opodatkowaniem za 2017 rok zawiera kwote 1 249,2 min zt dotyczacg
rozwigzania rezerwy na spory sgdowe z tytutu wegla deputatowego emerytéw i rencistow, a takze kwote 759,1 min zt ujetych odpisow
z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Grupy. Zysk netto za 2017 r. wyniost 2 543,3 min zt i jest lepszy od wykonania za 2016 rok
02 538,9 min zt.

W wyniku ujecia w 2016 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w kwocie 19,9 min zt wraz
z podatkiem dochodowym w wysokosci (3,8) min zt oraz strat aktuarialnych w wysokosci (9,2) min zt z podatkiem dochodowym
w kwocie 1,8 min zt, catkowite dochody razem uksztattowaty sie na poziomie 2 552,0 min zt.

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje wyniost 21,62 zt (2016 rok: 0,06 zt/akcje).

KOSZTY WEDLUG RODZAJU
Koszty wedfug rodzaju
. DYNAMIKA
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016 2015 2014 2013 2016=100
Amortyzacja 824,7 838,8 1362,9 1303,3 12015 98,3
Zuzycie materiatow i energii 1243,0 1157,0 1443,2 1464,4 1321,2 107,4
Ustugi obce 1457,7 1441,2 1561,7 1622,0 1546,2 101,1
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3213,8 2880,9 3517,5 3643,4 3459,1 111,6
Podatki i optaty 188,8 222,0 2243 211,7 205,0 85,0
Pozostate koszty rodzajowe 31,0 8,3 40,4 38,3 53,3 373,5
Wartos$¢ sprzedanych materiatow i towarow 166,5 80,8 154,9 67,2 77,7 206,1
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 7125,5 6 629,0 8 304,9 8 350,3 7 864,0 107,5
Koszty sprzedazy (282,4) (342,4) (350,1) (362,4) (398,6) 82,5
Koszty administracyjne (480,8) (480,6) (535,5) (610,8) (598,1) 100,0
Wartos¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk (603,6) (505,5) (466,0) (533,6) (633,3) 119,4
ruchowych
Zmiana stanu produktow (120,4) 201,1 31,8 (23,9) 245,5
KOSZT SF"RZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 56383 55016 6985.1 6819.6 64795 1025
| TOWAROW

Poniesione przez Grupe w 2017 roku naktady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 7 125,5 min zt wobec 6 629,0 min zt kosztow
poniesionych w 2016 roku (wzrost 0 496,5 min zi, tj. 7,5%). Wptyw na zmiane poziomu poszczegdlnych pozycji kosztéw miato wyjscie
z Grupy w 2016 roku spétek PEC, SEJ i WZK Victoria. Ponadto, na wyzszy poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy miaty
wptyw przede wszystkim:

. wzrost kosztéw z tytutu Swiadczen na rzecz pracownikéow o 332,9 min zt, tj. o 11,6% w stosunku do 2016 roku. W 2017 roku
$rednie zatrudnienie w Grupie spadito z 30 765 oséb do 26 563 osdb i byto nizsze o 4 202 osoby. Mimo spadku $redniego
zatrudnienia na wzrost funduszu ptac wplyw miata wyptata dodatkowych $wiadczen dla pracownikéw Jednostki dominujgce;j,
w tym przede wszystkim: wyptacona 4 wrzesnia 2017 roku nagroda jednorazowa w wysokosci 157,8 min zl, czy zaliczenie
kosztéw 14 pensji w wysokosci 206,4 min zt oraz wzrost funduszu Barbérki — ok. 68,2 min zk;

wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii 0 86,0 min zt, z czego zuzycie materiatdw wzrosto 0 64,1 min zt (m.in. w zwigzku
z wyzszg ceng wegla zuzytego do produkcji koksu), a zuzycie energii wzrosto 0 21,9 min zt (m.in. w zwigzku z wyj$ciem z Grupy
w 2016 roku spétki SEJ, odpowiedzialnej za dostarczenie energii niektérym spétkom Grupy);

. wzrost wartosci sprzedanych materiatéw i towaréw w 2017 roku w stosunku do 2016 roku o 85,7 min zt tj. o 106,1%, na co
wptyw miat gtéwnie wzrost wartosci sprzedanego wegla pochodzacego spoza Grupy o 110,8 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, warto$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow
trwatych wytworzonych na potrzeby wlasne oraz wyrobisk ruchowych oraz zmiane stanu produktéw koszt sprzedanych produktow,
towarow i materiatow za 2017 rok wyniést 5 638,3 min zt i byt wyzszy o 136,7 min zt w stosunku do 2016 roku.

7.6. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

W analizowanym okresie w Grupie wystgpity zdarzenia, ktérych charakter oraz zakres miat istotny wptyw na wyniki finansowe.
W zestawieniu ponizej dokonano wytgczenia kwot majgcych wptyw na uzyskane wyniki z tytutu zdarzen jednorazowych.

LELEEWAR Wptyw zdarzen jednorazowych na poziom wskaznika EBITDA

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 2016
EBITDA 3941,2 1065,4
Wptyw zdarzen jednorazowych, w tym: (432,4) 104,8

L] przekazanie kopalni Krupinski do SRK:
- rozwigzanie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczgcych KWK

Krupiiski (14.2) i
- rozwigzanie rezerwy na fundusz likwidacji zaktadu gérniczego (97,1) -
- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownikéw przeniesionych
do SRK ®0.D i
- rozliczenie nieodpftatnie otrzymanych rzeczowych aktywow trwatych (5,9) -
- rozwigzanie rezerwy na szkody gornicze (4,9) -
- rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK (2,4) -
- warto$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK 57,7 -
- rozwigzanie odpijsu aktualizujacego rzeczowe a’ktywa trwate KWK Krupinski (51.2) i
przekazane z Rejonu Suszec do innych zaktadéw JSW
- inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec 68,0 -
L] nagroda jednorazowa 157,8 -
. rozwiaz’ani‘e czetéci’rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla (1 249.2) )
emerytéw i rencistow
] dokonany w wyniku testéw na utrate warto$ci odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywoéw 759.1 711
trwatych i warto$ci niematerialnych zaktadéw JSW
. Przekazanie Ruchu Jas-Mos do SRK:
- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (transfer pracownikéw do SRK) - (86,8)
- rozwigzanie rezerwy na fundusz likwidacji zaktadu gorniczego - (36,3)
- wartos¢ netto zlikwidowanego majagtku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK - 6,2
- rozwigzanie rezerwy na szkody goérnicze - (7,5)
- rozw‘iqz’anie rezerwy na sprawy sporne dotyczgce deputatéw weglowych emerytéw i ) (35.5)
rencistow
. utworzenie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw - 52,7
L] korekta wptaty z zysku za lata 2010-2012 - 5,0
] odszkodowanie z tytutu pozaru w SEJ - (10,3)
. wynik na sprzedazy spotek PEC, SEJ i WZK Victoria - 146,2
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 3508,8 1170,2

PRZEKAZANIE AKTYWOW JSW DO SRK

W ramach prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych Jednostka dominujgca rozpoczeta w 2016 roku procedure nieodptatnego
przekazania KWK Krupinski do SRK, ze szczegdélnym uwzglednieniem minimalizacji kosztéw funkcjonowania inwestycji i alokac;ji
zatogi oraz przy zastosowaniu mechanizmow ostonowych i restrukturyzacji zatrudnienia przewidzianych w Ustawie z dnia 7 wrzesnia

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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2007 roku o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego. Decyzja ta zostata podjeta w wyniku dokonanej przez JSW analizy,
wskazujgcej, ze KWK Krupinski znajduje sie w stanie trwatej nierentownosci, a przeanalizowane scenariusze nie wykazujg mozliwosci
odzyskania rentownosci w przysztoSci.

W dniu 1 grudnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK, z wykorzystaniem trybu przewidzianego w Ustawie z dnia 7 wrzesnia 2007
roku o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego, przy uwzglednieniu postanowienn Porozumienia z Obligatariuszami z dnia
29 sierpnia 2016 roku.

W dniu 31 marca 2017 roku Jednostka dominujaca dokonata nieodptatnego zbycia czesci aktywow produkcyjnych kopalni Krupinski
do SRK. W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys. pracownikow JSW przeszio w trybie art. 23' Kodeksu pracy do SRK. Alokacja
pracownikow kopalni Krupifnski byta przeprowadzana na zasadzie porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikow
KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalh JSW, obowigzujg gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia
zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietddowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe miejsca pracy w kopalniach JSW znalazio
1,8 tys. pracownikow KWK Krupinski.

Z dniem podpisania pomiedzy JSW i SRK umowy nieodptatnego zbycia KWK Krupinski, ze sktadnikéw majgtkowych, ktére
wchodzity sktad KWK Krupinski, lecz nie zostaty objete zbyciem na rzecz SRK, w ramach KWK Pniéwek zostata utworzona nowa
struktura organizacyjna, tzw. Rejon Suszec.

Od 1 kwietnia 2017 roku pracownicy zakladéw JSW oddelegowani do wykonywania prac w KWK Pniéwek Rejon Suszec, rozpoczeli
prace zwigzane z odzyskiwaniem maszyn i urzgdzen oraz przekazywaniem ich na inne zaktady JSW. Zagospodarowywanie maszyn
i urzgdzen w pozostatych zakladach JSW pozwala na zwigkszenie potencjatu uzytkowego tych srodkow trwatych, a jednoczesnie przy
ograniczonej polityce inwestycyjnej, redukuje koszty zakupu nowych aktywow.

Z uwagi na ujecie w latach wczesniejszych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
kopalni Krupinski, w przypadku przekazywania sktadnikdw majgtku Rejonu Suszec na zaktady, ktorych produkcja w znacznym stopniu
oparta jest na produkcji wegla koksowego i na ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych przed przekazaniem dokonywane bedzie
odwrécenie odpisu aktualizujgcego, zgodnie z zapisami MSR 36.

Osiggniete przychody i poniesione koszty zwigzane z nieodptatnym przekazaniem KWK Krupinski do SRK przedstawiono w Punkcie
6.8. niniejszego sprawozdania. Wynik zwigzany z przekazaniem KWK Krupinski do SRK wynosi 100,1 min zt.

WYPLATA NAGRODY DLA PRACOWNIKOW JSW

W dniu 28 czerwca 2017 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkéw Zawodowych JSW zostato
podpisane porozumienie na podstawie ktérego ustalono, ze w dniu 4 wrzesnia 2017 roku zostanie wyptacona nagroda pieniezna
w wysokosci 4 300 zt netto wszystkim pracownikom Jednostki dominujgcej bedacym w stanie zatrudnienia w dniu 31 sierpnia 2017
roku (taczny wptyw wyniést 157,8 min zt).

ROZWIAZANIE REZERWY NA POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO
DLA EMERYTOW I RENCISTOW

W zwigzku z odstgpieniem w 2015 roku od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw, JSW prowadzi szereg sporow
sgdowych z bytymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wyptaty deputatu weglowego. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy
o Swiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku i dokonang do dnia
31 grudnia 2017 roku wyptatg rekompensat, zaistniata koniecznos¢ aktualizacji rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace
deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow. Na podstawie wyceny aktuarialnej na dzier 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata
rozwigzania rezerwy w kwocie 1 249,2 min zt. Pozostata kwota rezerwy w wysokosci 653,5 min zt bedzie stanowi¢ zabezpieczenie
przed ewentualnymi roszczeniami oséb nieuprawnionych do rekompensaty wedtug ustawy oraz oséb uprawnionych, ktére Swiadomie
nie ztozyty wnioskow o rekompensate podtrzymujgc swoje dotychczasowe stanowisko, iz pozbawienie ich prawa do deputatu
(ustalanego wedtug pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze przysztych emerytéw (obecnych pracownikéw) z uwagi
na brak zapisow w ustawie regulujgcych ich prawo do deputatu lub rekompensaty. Grupa przewiduje, ze dokona aktualizacji
(rozwigzania) kwoty rezerwy po uksztattowaniu sie odpowiedniej praktyki sgdowej w nowym stanie prawnym w zakresie spraw o wegiel
deputatowy dla emerytéw i rencistow.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej m
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ODPIS AKTUALIZUJACY WARTOSC RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH KOPALN GRUPY

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Grupa okresowo weryfikuje przestanki mogace swiadczy¢ o utracie wartosci
odzyskiwalnej majgtku poszczegolnych zakladéw. Analiza utraty wartosci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktorych
czes$c jest poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych zatozeh majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy. W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa
dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastgpi¢ dalsza utrata wartosci aktywow lub odwrécenie wczesniej ujetych
odpisow.

W ciggu 2017 roku zidentyfikowano kilka gtéwnych czynnikéw, ktére w istotny sposéb mogtly przyczyni¢ sie do zmiany wartosci
posiadanych aktywow:

. Ograniczenie dostepu do ustug goérniczo-wiertnicznych charakteryzujace sie gwattownym wzrostem cen — w okresie kryzysu
na rynku weglowym wszystkie firmy w celu zachowania ptynnosci finansowej ograniczyly naktady inwestycyjne w zakresie robét
gorniczo-wiertniczych do niezbednego minimum. Spowodowato to, ze wiele firm specjalizujgcych sie w ustugach gorniczo-
wiertniczych zostato zlikwidowanych, a pozostate drastycznie ograniczyly zatrudnienie. Poprawa cen wegla spowodowata, ze dla
utrzymania mocy produkcyjnych spotki weglowe wznowity projekty inwestycyjne dotyczace udostgpniania nowych poktadéw,
jednak rynek ustug goérniczych nie byt przygotowany na taki wzrost zapotrzebowania ze strony sektora. Niedobér mocy
produkcyjnych firm ustugowych przy zwigkszonym popycie na ustugi wiertniczo-gornicze w szybkim stopniu przetozyt sie
na skokowy wzrost cen co miato odzwierciedlenie w postepowaniach przetargowych przeprowadzonych w roku 2017.

] Obserwowany wzrost cen wyrobdw stalowych wykorzystywanych w goérnictwie gtebinowym, co przetozy sie na zwiekszone koszty
prowadzonej dziatalnosci i wydatki inwestycyjne.

] Konieczno$¢ zwiekszenia naktadéw inwestycyjnych w celu utrzymania zdolnosci produkcyjnych w dtugim okresie czasu.
Realizowany w okresie niskich cen wegla Program Restrukturyzacji nastawiony byt na utrzymanie ptynnosci finansowej
pozwalajgcej zrealizowa¢ zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji. Utrzymanie ptynnosci planowano osiggng¢ poprzez
wstrzymanie wszystkich inwestycji kluczowych. Efektem ubocznym programu oszczednosciowego bylo ograniczenie mocy
produkcyjnych w dtugim okresie czasu, co przektadato sie na spadek wydobycia po roku 2022 o ok 1,5 min ton. W celu utrzymania
zdolnosci produkcyjnych konieczne jest wznowienia oraz przyspieszenie w latach 2018-2022 inwestycji kluczowych w zakresie
udostepnienia nowych poktadéw z uwzglednieniem wzrostu cen ustug opisanych powyzej.

] Konieczno$¢ zwiekszenia zatrudnienia w stosunku do wczesniej zaktadanych ilosci w zwigzku z zaobserwowaniem
zmniejszajgcego sie potencjatu wydobywczego poszczegdinych kopaln. Ograniczenie kosztéw zatrudnienia poprzez redukcije
etatéw pocigga za sobg zmniejszenie wielkosci produkcji w ditugim okresie czasu, dlatego tez w Strategii na lata 2018-2030
w odniesieniu do wczesniejszych planéw uwzgledniono potrzebe wzrostu zatrudnienia (z uwzglednieniem przesunie¢
pracownikéw w ramach Grupy Kapitatowej) dla KWK Budryk o ok. 430 os. do roku 2021 i dla KWK Knuréw Szczygtowice
0 ok. 570 os. do roku 2021.

= Woygasniecie porozumienia ptacowego z dnia 23 lutego 2015 roku oraz wczesniejsze odstgpienie od niektorych zapisow
wynikajgcych z porozumienia, co skutkowato zwiekszeniem kosztéw wynagrodzen w roku 2017 i 2018.

Biorgc powyzsze pod uwage jak rowniez dysproporcje wzrostu cen wegla energetycznego i koksujgcego stwierdzono koniecznosé
przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktaddéw, ktére produkujg poza weglem koksujgcym istotne ilosci wegla energetycznego
tj. KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczygtowice.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce niewykonalne/bardzo trudne. W przypadku catych kopaln, dla ktérych
nalezy okreslic wartos¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartosé
odzyskiwalna analizowanych aktywéw zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2018—-2022 wynikajgcych z zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg JSW dokumentu Strategia JSW S.A. z uwzglednieniem spotek zaleznych na lata 2018-2030.

Zakfadany okres ekonomicznej uzytecznosci dla tych kopaln wykracza poza rok 2022, zatem okre$lono wartos$¢ rezydualng
na pozostaty czas eksploatacji. Przyjecie pigcioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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sytuacji gospodarczej, wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze z powodu wystepowania duzej zmiennosci réznego
rodzaju czynnikow takich jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.

Przyjete zatozenia

Ponizej przedstawiono zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2017 roku:

L] wyodrebniono nastepujgce CGU bedgce przedmiotem testu:
e Zakiad Gorniczy KWK Budryk,
e Zakiad Gorniczy KWK Knuréw-Szczygtowice: Ruch Knuréow, Ruch Szczygtowice - z uwagi na powigzanie technologiczne

i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,

= zywotnosci dla poszczegdlnych zaktadow JSW
e Zakfad Gorniczy KWK Budryk” —do 31.12.2077 roku,
e Zakfad Gorniczy KWK Knuréw-Szczygtowice —do 31.12.2078 roku

" prognozy cen wegla na lata 2018-2022 na bazie dokumentu Strategia JSSW S.A. z uwzglednieniem spotek zaleznych na lata
2018-2030 w oparciu o raport CRU,

. w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2018-2022 uwzgledniono przedsiewziecia, ktorych realizacja przewidywana jest
z udziatem finansowania zewnetrznego,

] stabilizacja wydatkéw inwestycyjnych wraz z wyrobiskami ruchowymi w latach 2018-2022 w czesci finansowanej przez JSW
na poziomie przekraczajgcym 300 min zt dla KWK Knuréw-Szczygtowice oraz ok. 200 min zt dla KWK Budryk,

= analize utraty wartosci ustalono w oparciu o najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych i przy
zastosowaniu sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,79%,

. finansowania wydatkow na likwidacje zaktadow z funduszu likwidacji zaktadéw goérniczych (FLZG),

] uwzglednienia istniejacych rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem
ustalenia wartosci testowanego majatku,

] uwzgledniono dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisu aktualizujgcego warto$é rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych dla KWK Budryk w wysokosci 821,9 min zt oraz dla KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 1 270,6 min zt.

Przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos$¢ ujecia na dzien 31 grudnia 2017 roku:
- odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Budryk w wysokosci 444,9 min zi,

- odpisu aktualizujgcego wartos$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci
314,2 min zt.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Na wyniki Grupy znaczacy wplyw miata sytuacja na powigzanych, miedzynarodowych rynkach stali, koksu i wegla. Szczegdtowe
informacje dotyczgce czynnikdéw wptywajacych na ksztattowanie sie cen podstawowych produktéw Grupy przedstawione zostaty
w Punkcie 6.3. niniejszego sprawozdania.

7.7. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZYWANYMI W RAPORCIE
ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2017 ROK

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

7.8. WYBRANE MIERNIKI FINANSOWE

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogolnego
zadtuzenia wyniést 0,45 wobec 0,65 wedtug stanu na koniec 2016 roku. Na koniec 2017 roku Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 856,0 min zt, z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 66,8 min zt oraz z tytutu
kredytow i pozyczek w wysokosci 122,2 min zt. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego obnizyt sie z 0,44 na koniec 2016 roku do 0,24
na koniec 2017 roku na wskutek obnizenia zobowigzan dtugoterminowych o 2 151,7 min zt tj. 0 42,3%, w tym gtdwnie z tytutu
rozwigzania rezerwy na spory sgdowe dotyczace wegla deputatowego emerytow i rencistéw w kwocie 1 249,2 min zt oraz obnizenia
stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o 736,7 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej m
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Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI

1,83

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WEASNYCH 2,00

WSKAZNIK ZADLUZENIA DEUGOTERMINOWEGO

WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

WSKAZNIK KAPITALU WELASNEGO

= 2017 2016 2015 = 2014 = 2013

Metodologia obliczen wskaznikéw zadtuzenia i finansowania:

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi: (Kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe z wytgczeniem rezerw dtugoterminowych) /
Aktywa trwate.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych: Zobowigzania ogétem / Kapitat wtasny.

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: Zobowigzania dtugoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.

Wskaznik kapitatu wtasnego: (Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.

PLYNNOSC

Wskaznik ptynnosci biezacej za 2017 rok osiggnat wartos¢ 1,67 i wzrost w stosunku do wartosci za 2016 rok (1,14) o 46,5%, za$
wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést o 49,0% z 0,98 na koniec 2016 roku do 1,46 na koniec 2017 roku. Na wysoko$¢ wskaznika
ptynnosci biezacej najwigkszy wptyw miat wzrost stanu aktywdw obrotowych o 1 549,7 min z, tj. o 64,0%, gtéwnie z tytutu wzrostu
stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci o 1 358,8 min zt (z uwzglednieniem naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow
inwestycyjnych: 1 450,0 min zl) oraz wzrostu stanu zapasoéw, ktéry na koniec 2017 roku wyniodst 499,4 min zt i byt wyzszy od stanu
na koniec 2016 roku o 156,9 min zt (wzrost o 45,8%), gtéwnie w grupie wyrobéw gotowych — wzrost o 118,5 min zt. Zobowigzania
krotkoterminowe (bez rezerw krétkoterminowych) wzrosty o 244,1 min zi, tj. 0 11,5%.

Wskazniki plynnosci

1,59

[ §

0,45

0726

2013 2014 2015 2016 2017

e \WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ st WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Metodologia obliczen wskaznikéw ptynnosci:
Wskaznik ptynnosci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikdw z zakresu rentownosci wskazuje na zdecydowang poprawe efektywnosci dziatalnosci Grupy za 2017 rok
w poréwnaniu do 2016 roku, co wynika przede wszystkim ze wzrostu o 1 374,3 min zt przychodéw ze sprzedazy wegla z 3 551,6 min zt
za 2016 rok do 4 925,9 min zt za 2017 rok, tj. o 38,7%, spowodowanego gtéwnie wzrostem ceny sprzedazy wegla koksowego
z 397,35 zi/t za 2016 rok do 656,70 zi/t za 2017 rok tj. 0 259,35 zi/t, (wzrost o 65,3%).

Wskazniki rentownosci
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Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. I):

Marza EBIT: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.

EBITDA: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja.

Marza EBITDA: EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.

Wskazniki rentownosci aktywow ogétem (ROA) oraz rentownosci kapita