.  WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nazwa Funduszu
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja (do dnia 20 wrze$nia 2017 roku BPH Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja 2, dalej jako ,Fundusz”) zostat wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do

Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020, poz. 95), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych wchodzacych w sktad Aktywow
Funduszu oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizacji.

Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny dgzac do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych (polityka absolutnej stopy zwrotu).

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowac¢ Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartosciowe,
b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

d) bedace Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe lub indeksy surowcowe,

e) Instrumenty Rynku Pienigznego,
f)  waluty,
g) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych,

h) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, a takze tytulty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych.
Lokaty, o ktéorych mowa powyzej, moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmienno$ci WANCI.

Gtéwne kryteria doboru akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitow depozytowych oraz
innych udziatowych instrumentéw finansowych to:

a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b) analiza techniczna notowan,

c) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢, oraz koniunktury na
rynkach, na ktérych notowane sg dane instrumenty finansowe,

d) analiza innych czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego emitenta,

e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestydji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych, depozytow bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz walut do
portfela Funduszu to:

a) biezaca i prognozowana rentownos$c instrumentdw dtuznych, wierzytelnosci pienieznych oraz dochodowos¢
depozytow bankowych,
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b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,
c) analiza sytuacji makroekonomiczne;j,

d) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢
Aktywdéw Netto Funduszu,

e) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci kurséw walut obcych, z uwzglednieniem oceny
ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajgcego z lokat w waluty obce lub lokat denominowanych
w walutach obcych,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktow terminowych na metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty
zywnosciowe i indeksy surowcowe oraz papieréw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na
metale, surowce energetyczne, towary rolne, produkty zywnoéciowe i indeksy surowcowe to:

a) analiza czynnikéw wptywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i towaréw,

b) zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowej z uwzglednieniem stanu ich zapaséw,
c) czynniki pogodowe,

d) analiza techniczna notowan,

e) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na
Srodki pieniezne bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

f)  ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi dla akcji i dluznych
papieréw warto$ciowych, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a takze kryteriami
specyficznymi dla Instrumentéw Pochodnych, takimi jak: efektywno$é rozumiana jako zgodno$¢ zmiany wartosci
Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego oraz koszt rozumiany jako koszty
ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia
lub sprzedazy instrumentu bazowego.

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg, Fundusz kieruje sie oceng wynikdow funduszy inwestycyjnych i instytucji wspolnego
inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzace do analizy wynikow, oceng ptynnosci inwestycji
rozumiang jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na S$rodki pieniezne bez
znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi kryteriami wymienionymi
powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji wspolnego
inwestowania.

Dokonujgc doboru papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy, Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki danego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego, a takze nastepujgcymi dodatkowymi kryteriami:

a) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku spadku ceny okreslonego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienigznego bedgcego przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

b) mozliwoscig osiggniecia przez Fundusz zysku w przypadku zawarcia transakcji arbitrazowej obejmujgcej
jednoczesny zakup przez Fundusz i Krotkg Sprzedaz okreslonych papieréw wartosciowych lub
Instrumentow Rynku Pienigznego o takiej samej lub zblizonej charakterystyce,

c) oceng mozliwosci pozyczenia przez Fundusz instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem Krotkiej
Sprzedazy na okres zgodny z przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu
sprzedanych instrumentéw finansowych,

d) oceng mozliwosci nabycia przez Fundusz instrumentéw finansowych w celu dokonania ich Krotkiej
Sprzedazy, na podstawie umowy zobowigzujgcej zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od Funduszu
tych instrumentéw finansowych, a takze mozliwosci odnawiania takich uméw na okres zgodny z
przewidywanym terminem ich odkupienia przez Fundusz i zwrotu sprzedanych instrumentéw finansowych.

W ramach realizacji polityki inwestycyjnej Fundusz inwestuje Aktywa w proporcji zaleznej od oceny perspektyw
danej kategorii lokat, w poszczegolne kategorie lokat wymienione w art. 16 Statutu Funduszu, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa
zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno na
rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych.

Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmiennos¢
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne wskazane w art. 20 Statutu Funduszu.
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Udziat akcji, innych instrumentow udziatowych oraz Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, nie moze stanowi¢ fgcznie wiecej niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Bezwzgledny udziat bedgcych Towarami kontraktow terminowych, ktérych baze stanowi ten sam metal, surowiec
energetyczny, towar rolny lub produkt zywnosciowy, nie moze stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) warto$ci Aktywow Funduszu. Udziat kontraktow terminowych liczony jest jako warto$¢ Towaru
stanowigcego baze wskazanych powyzej Instrumentéw Pochodnych.

Przedmiotem Krétkiej Sprzedazy mogg by¢ wytacznie papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.
Warto$¢ papieréw warto$ciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy
wyemitowanych przez jeden podmiot nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywéw Funduszu,
z zastrzezeniem, ze udziat papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem
Krotkiej Sprzedazy emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, moze stanowi¢ do 100% (stu procent)
wartosci Aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ papieréw warto$ciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego bedacych przedmiotem Krétkiej
Sprzedazy moze stanowi¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze lokowaé do 100% (stu procent) wartosci Aktywoéw Funduszu w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (do dnia 19 wrze$nia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr
KRS 0000002970.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego, na podstawie zawartej umowy o przeglad
§rédrocznych i badanie rocznych sprawozdan finansowych, jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. W okresie
sprawozdawczym KPMG $wiadczyto na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad potrocznego sprawozdania finansowego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadag
kontynuacji dziatalnosci. Szczegoty dotyczace analizy wptywu pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe
COVID-19 na zatozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu zostaly przedstawione w Informacji Dodatkowej w
punkcie 5.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie emisji serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych
Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaly wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapisoéw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 14 marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastagpit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaly wyemitowane w drugiej emis;ji certyfikatow.

Whptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 1 wrzesnia do 30 wrzesnia 2011 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 9 pazdziernika 2011 r.

W dniu 25 listopada 2011 Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow
inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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