Szanowni Akcjonariusze!

Zarzad LESS Spodtka Akcyjna przedstawia niniejszym uzasadnienie poszczegdlnych projektéw
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 28 czerwca 2024 r.

Uchwatanr1i2
Uchwaty o charakterze porzgdkowym.
Uchwatanr3,4,5i6

w sprawie zatwierdzenia Raportu Rocznego Spoétki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej i w sprawie
pokrycia straty, sg to uchwaly przewidziane do podjecia podczas Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych oraz z Ustawy o rachunkowosci.
Spotka zgodnie z Ustawg o rachunkowosci sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;j
sporzadzita tacznie ze sprawozdaniem z dziatalnosci jednostki dominujgcej jako jedno
sprawozdanie.

Uchwata nr 7

Wobec zaistnienia przestanek z art. 397 Kodeksu spotek handlowych, tj. powstania straty, ktora
przewyzsza sume kapitatdéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzeciag kapitatu zaktadowego,
konieczne jest podjecie uchwaty co do dalszego istnienia Spoétki.

Uchwaty nr 8 do 18

Zgodnie z art. 395 § 1 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno by¢ udzielenie cztonkom organéw spétki absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkéw w poprzednim roku obrotowym.

Uchwata nr 19

Obowiazek sporzadzania przez Rade Nadzorczg Spotki sprawozdania o wynagrodzeniu Cztonkdw
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki wynika z art. 90g ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych.

Uchwata nr 20

Wymog podjecia uchwaty wynika z postanowien 8§ 17 ust. 10 i 11 Statutu albowiem na skutek
ztozenia rezygnacji przez czterech cztonkdédw Rady Nadzorczej, konieczne byto zabezpieczenie
funkcjonowania organu, co byto mozliwe tylko i wytgcznie w trybie kooptacji.

Uchwata nr 21

Propozycja Zarzadu LESS S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Spo6tka”), dotyczaca podjecia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki
oraz zmiany statutu Spoétki podyktowana jest kilkkoma waznymi powodami i celami.

W pierwszej kolejnosci nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, ze zgodnie z ostatnim sprawozdaniem
finansowym Spoiki, tj. sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakohczony 31 grudnia 2023 r.,



strata Spoftki za lata ubiegte wynosi 128.325 tys. zt. W ocenie Zarzadu, oznacza to koniecznos¢
podjecia przez Spoétke oraz jej akcjonariuszy decyzji, co do sposobu jej pokrycia. Jedno z
podstawowych Zrodet pokrycia straty stanowi obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki, bez
dokonywania jakichkolwiek wyptat i Swiadczen na rzecz akcjonariuszy, przeprowadzane w drodze
obnizenia wartosci nominalnej akcji. Ten proces w réwnym stopniu dotyczy wszystkich
akcjonariuszy Spotki i jako taki jest dla nich neutralny. Nalezy wskazac, ze czeSciowe pokrycie straty
Spotki poprawi jej wskazniki finansowe.

Obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji pozwoli takze na
dostosowanie wartosci nominalnej akcji do wartosci rynkowej tych akgji.

W ocenie Zarzadu czesciowe pokrycie straty Spotki oraz dostosowanie wartosci nominalnej akgcji
do ich wartosci rynkowej, jest istotne z punktu widzenia pozyskania przez Spotke inwestorow, jak
réowniez w dalszej perspektywie ewentualnych dodatkowych Zrédet finansowania zewnetrznego,
co jest kluczowe dla rozwoju Spotki. Umozliwi to takze wzmocnienie rynkowego wizerunku Spotki
jako profesjonalnego i wiarygodnego partnera biznesowego z ustabilizowang sytuacjg finansowa.
Z dokonanej przez Zarzad Spotki analizy w ramach przegladu opcji strategicznych wynika, ze
obecna wartos¢ nominalna akcji nie pozwala na pozyskanie przez Spétke inwestoréw. Zarzad
prowadzi obecnie dziatania dotyczace potencjalnej transakcji nabycia przez Spétke 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spo6tki Luna Corporate sp. z 0.0. z siedzibg w Suchym Lesie, o czym Spotka
informowata raportem biezacym nr 4/2024 z dnia 11 kwietnia 2024 r. Dojscie do skutku wskazanej
transakcji moze podnies¢ wartos¢ Spoétki oraz stanowi istotny krok w kierunku rozwoju Spétki.
Pozytywne przeprowadzenie wskazanej transakcji wymaga jednak m.in. dokonania obnizenia
kapitatu zaktadowego na warunkach okreslonych w projekcie uchwaty.

W ocenie Zarzadu, podjecie przedmiotowe]j uchwaty przez Walne Zgromadzenie Spotki, z przyczyn
wyzej wskazanych lezy w interesie zaréwno Spo6iki, jak i jej wszystkich akcjonariuszy.

Uchwala nr 22

W zwigzku z dokonywanym obnizeniem kapitatu zaktadowego, upowaznienie Zarzgdu z §9A statutu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitalu docelowego ulegnie
dezaktualizacji, w zwigzku z czym uchwata przewiduje usuniecie 89A statutu w celu zapobiezenia
powstaniu rozbieznosci w tresci statutu.

Uchwata nr 23

Uzasadnieniem zmiany statutu Spotki polegajgcej na udzieleniu Zarzgdowi upowaznienia do
dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego jest
uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu zaktadowego, a zatem
utatwienie Spotce pozyskania finansowania na realizacje projektdw inwestycyjnych, w ktérych akcje
Spotki stanowi¢ bedg istotny element finansowania. Przeprowadzenie petnej procedury zwigzane;j
ze zwotywaniem Walnych Zgromadzenh oraz rejestracjg zmian statutowych powodowatoby istotne
wydtuzenie proceséw rozliczania inwestycji. Dokonywanie inwestycji przy wykorzystaniu
instrumentu jakim sg akcje Spotki pozwoli Zarzgdowi Spotki na ustalenie optymalnych, a zarazem
korzystnych dla Spotki warunkéw inwestycji. Mozliwo$¢ zaoferowania akcji Spétki w procesach
inwestycyjnych daje tym samym Zarzadowi Spotki mozliwosci sprawnego dziatania w szybko
zmieniajgcych sie uwarunkowaniach ekonomiczno-gospodarczych. Zarzad Spoétki korzystajgc z



upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego bedzie
mogt dostosowad termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkdéw negocjacyjnych i potrzeb
Spotki. Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci jest konieczne dla umozliwienia skierowania nowych emisji akcji do inwestorow,
ktérzy moga zapewni¢ Spoétce Srodki na realizacje projektow inwestycyjnych zwigzanych ze
strategia rozwoju Spotki. Gwarancjg ochrony praw dotychczasowych akcjonariuszy jest
koniecznos$¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru oraz ustalenie szczegétowych warunkéw poszczegdlnych emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego, w szczegélnosci ustalenie liczby emitowanych akcji i ceny emisyjnej akgji
poszczegbdlnych emisji.



