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Szanowni Panstwo,

Zarzad Spétki JWW Invest S.A. przedstawia raport okresowy za IIl kwartat 2017 r., zawierajacy
skonsolidowane informacje finansowe wraz z pétroczng informacja finansowa zawierajagca dane
jednostkowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, w
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Dane podstawowe Spotki

Firma: JWW Invest Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 - 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl

Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116

KRS: 0000410618

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest $wiadczenie uslug na rynku energetyki zawodowej
i przemystowej oraz na rynku konstrukcji stalowych i rurociggéw. Emitent specjalizuje sie w
modernizacjach i remontach urzadzen energetycznych, w tym szczeg6lnie montazu cze$ci
ci$nieniowych kottéw, wymiennikéw ciepta, zbiornikéw i innych urzadzen okotokottowych oraz
rurociggéw niskopreznych i wysokopreznych.

W ofercie Sp6tki znajduja sie takie ustugi, jak:

- montaz urzadzen energetycznych i przemystowych;

- montaz i remonty rurociggéw Srednio i wysokopreznych;
- prefabrykacja rurociggéw oraz wykonawstwo zbiornikéw;
- remonty kottéw parowych i instalacji przemystowych;

- wykonawstwo konstrukcji;

- ushugi spawalnicze na elementach ci$nieniowych;

- nadzory inwestorskie.
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JWW Invest SA prowadzi dziatalnos$¢ na rynku polskim oraz europejskim.

Wybrane dane finansowe

Sporzadzono na podstawie nieaudytowanych $rédrocznych informacji finansowych za 111 kwartat
2017r. oraz nieaudytowanych $rédrocznych informacji finansowych za Il kwartat 2017 r.

Wybrane dane Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (tys. zt)

1T kwartal I1 kwartal
VARIENE] 2017 2016 Ziana

rok 2017 rok 2016

dane skonsolidowane 01.01.2017 01012016 01.07.2017 01.07.2016
- rdr

= - - rdr
30.09.2017 30092016 30.09.2017 30.09.2016

Razem przychody z L ' g ; 4
dziatalnosci operacyjnej 26{6_ i L 2 ] g 1%1 1 86'_6
Zysk (strata) na dzialalnosci X ] 1661 | 1311 1 X
operacyjnej o . L i I

Zysk (strata) przed 5 1701 -1304 =
opodatkowaniem _ s | ! [

Zysk (strata) netto z . | o |
dzialalno$ci kontynuowanej | 2 3_01 { -701 A —x ' 1458 -1086 =
Amortyzacja ) N 811 - 510 'i:’ 59% 336 _ 170 98%
EBITDA - | 1658 | 169 | x 1325 | 1141 x

Zrédio: Emitent

Wybrane dane Skonsolidowanego Bilansu (tys. zI)

Zmiana rdr

dane skonsolidowane 30.09.2017 31.12.2016 %]

Kapitat wiasny | 16239 18540 | -12%

Naleinosci dlugoterminowe | 50 | 58 |  -14%
'Naleznosci krétkoterminowe | 13755 =~ 3915 = 251% |
3 Sl.'od.kl.plequne iinne aktywa | 3 464 ' 12 087 I 71%
| pienigzne | -
Zobowizamia dlugoterminowe =~ 2878 | 404 |  612%
Zobowiazania ] l l 0

krétkoterminowe i 16963 i 4788 | 254% ‘

Zrédio: Emitent

Zmiana rdr

dane skonsoelidowane 30:09:2017 30.09.2016
Kapitatwlasny 16239 | 18562 -13%
Naleznosci dlugoterminowe i 50 | 39 | 28% |
Naleznosci krétkoterminowe | 13755 = 8378 = 64% !

s s . - | | T
Sx_'od.kl_plequne iinne aktywa | 3464 10365 | -67% |
pieniezne I . S o ___!
Zobowigzania dlugoterminowe | 2878 | 491 | 486% |
Zobowigzania | | . {
krétkoterminowe | 16963 = 6 69_3_ l 157% |

Zrédlo: Emitent
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01.01.2017 01.01.2016 01.07.2017 01.07.2016 |

Dane skonsolidowane - = =

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30092016
Amortyzacja _ 2% 1% 2% 2%
Zuzycie surowcéw i materiatéw 7% 4% 6% 3%
Ustugi obce _ 41% 52% 50% | 34%
Koszty $wiadczen o A
i 48% i 40% 40% 57%
Podatki i oplaty 0% 1% 0% 1%
Pozostate koszty 1% 2% 1% 3% |
Warto$¢ sprzedanych towaréw i | 3 . i
materiatéw 0% ibis Mhid s '
Razem 100% 100% 100% 100% |

Zrédto: Emitent

Wybrane dane Jednostkowego rachunku zyskow i strat (tys. z)

BT je dnostkowe ‘ _stan n_a . stanna _ .Zmiaﬁn_a rdr
30.09.2017 30.09.2016 [9]
Kapital wlasny 1595 = 18203 -12% .
'Naleznosci diugoterminowe -.._._,.,,m_ﬁ 1 26 ;{N 86% |
Naleznos$ci kréotkoterminowe _ 1 13671 | 6517 ) f 110% |
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2869 9921 , -71% II
Zobowiazania dlugoterminowe .| 2768 | 437 I, 534% -
Zobowiazania kréotkoterminowe o __j___}iO91 _:___"3447 L 280% _|

Zrédio: Emitent

Wybrane dane Jednostkowego Bilansu (tys. z1)

rok2017  1ok2016 Zmianardr rok2017 rok2016 an'!;arna

dane jednostkowe 01.01.2017 01.01.2016

01.07.2017" 01.07.2016

30:09.2017 30.09:2016

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk/strata na sprzedazy

' Zysk/strata z dzial. oper.
Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

' Amortyzacja
EBITDA
Zrédio : Emitent

34522
| -2056
~-2003
. 2676
| -2353
| 805

. -1198

26299

780
197
-676

857

502

699

I
|

30.09.2017 30109.2016

14933
-1708
-1714
-1726
-1478
334

-1380

5930
-672
-668

-1123
-885
168
-500

1

| 152% |
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dane jednostkowe B stanna _‘.s.tan_ na Zmia_na rdr

30.09.2017  31.12:2016 [%]

Kapital wlasny 15956 , 18 309 - -13%
| . . Naleznosci dtugoterminowe : 49 . 46 | 7% |
— Naleznofci krétkoterminowe 13671 | 3449 | 206% |
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne | 2 869 _ | 11 540 L T5% 1
Zobowiazania dlugoterminowe 2768 294 . 842%
| Zobowigzamiakrétkoterminowe 13091 | 3805 |  324% |

Zrédio: Emitent

Struktura rodzajowa kosztéw (w %)

01.01.2017 0]..2(]16
Dane jednostkowe

30.09.2017  30/09.2016

'| Amortyzacja 2% 2%
| ~ Zuzycie materialéw i energii 8% ' 4%
: Ustugiobce  41% 20%
l[- - Podatki i oplaty 0% _ 1%
] Wynagrodzenia 40% = 60%
I Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia _ 8% 11%
| _ Pozostale koszty rodzajowe 1% i 3%
f Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 0% _ 0% |
' Razem  100% 100%

Zrédto: Emitent
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Jednostki grupy kapitalowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego JWW Invest SA tworzy grupe kapitatlowa w
rozumieniu obowigzujacych przepiséw o rachunkowosci, w sktad ktérej wchodza:

JWW Invest SA z siedziba w Katowicach (podmiot dominujacy) - Emitent,
JWW Konstrukcje sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka zalezna),
Polon sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spé6tka zalezna),

JWW Solaris Sp. z o 0. w Katowicach (spotka zalezna),

SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spo6tka zalezna).

1) JWW Invest SA z siedzibg w Katowicach (podmiot dominujgacy — Emitent)

JI JWW INVEST

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43B
Nr KRS: 0000410618

Regon: 145995588

NIP: 5213627116

Skiad Zarzadu:
Maria Wcisto - Prezes Zarzadu,

Sklad Rady Nadzorcze;j:

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksandra Kurp - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Antonczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;
btukasz Ryk - Cztonek Rady Nadzorczej;
Katarzyna Lajca - Cztonek Rady Nadzorczej.

2) JWW Konstrukcje sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spétka zalezna)

JI JWW KONSTRUKCJE

Sp. 200,
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43C
Nr KRS: 0000398909
Regon: 242625379

NIP: 6342793550

Emitent posiada 65% udzialéw w spotce JWW Konstrukcje sp. z o.0. Udzialy w tej spétce zaleznej
zostaly nabyte przez Emitenta w dniu 7 lutego 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw
w spétce z 0.0., zawartej z JWW Inwest sp. z 0.0.
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Zarzad w JWW Konstrukgcje sp. z 0.0. jest dwuosobowy. Prezesem Zarzadu JWW Konstrukcje sp. z 0.0.

jest Pan Jerzy Wrcislo, pelnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, Czionkiem

Zarzadu JWW Konstrukcje sp. z 0.0. jest Pan Ricardo da Silva.

JWW Konstrukcje sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

- generalnego wykonawstwa w zakresie budowy hal magazynowych, produkcyjnych, centréw
handlowych, centréw logistyczno-dystrybucyjnych,

- doradztwa technicznego,

- budowy farm wiatrowych.

3) Polon sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (spétka zalezna)

POLON

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43b

Nr KRS: 0000283486

Regon: 240607911

NIP: 6342631296

Emitent posiada 100% udziatéw spétki POLON sp. z o.0. Udzialy w tej spétce zaleznej zostaly nabyte
przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw w spétce z
0.0., zawartej z JWW Inwest sp. z 0.0.

Zarzad w POLON sp. z o0.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu POLON sp. z o.0. jest Pan Adam
Wieczorek.

POLON sp. z o.0. jest firma zajmujacg si¢ badaniami nieniszczacymi oraz doradztwem technicznym.
Badania nieniszczace wykonuje metodami: radiograficzng, ultradiwickowa, penetracyjna,
magnetyczno-proszkowa i wizualng. W ramach doradztwa technicznego zajmuje sie spawalnictwem,
pomocy przy certyfikacjach zakladéw oraz wdrazaniem systeméw zarzadzania. Specjalizuje sie we
wdrazaniu systemu zarzadzania bezpieczenstwem pracy oraz ochrong zdrowia i §rodowiska wg
wytycznych SCC. POLON sp. z o.0. jest cztonkiem Polskiej 1zby Konstrukcji Stalowych.

4) JWW Solaris Sp. z 0.0 z siedziba w Katowicach (spétka zalezna)

JI JWW SOLARIS
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43 b
Nr KRS: 0000533825
Regon: 360226998
NIP: 642833309

Emitent posiada 100% udzialéw spétki Solaris sp. z o.0. Udzialy w tej spéice zaleznej zostaty nabyte
przez Emitenta w dniu pazdzierniku 2014 roku.
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JWW Solaris Sp. 0.0. zajmuje sie projektowaniem, uzyskiwaniem pozwolenia na budowe i budowa
farmy solarnej w okolicach Wroctawia. Gléwng oferte spétki stanowi:

-wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesylanie energii elektrycznej,

- dystrybucja energii elektrycznej,

- handel energia elektryczna.

5) SOL-POWER Sp. z o0.0. w Katowicach (spétka zalezna)

SOL - POWER

Sp. zo.o.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43b
Nr KRS: 0000586520

Regon: 363021469

NIP: 6342850360

Emitent posiada 51 % udzialéw SOL-POWER Sp. z o.0. Udzialy tej spétki zaleznej zostaly objete w
dniu 15.06.2015 na podstawie aktu notarialnego Repertorium A Numer 2363/2015. Zarzad SOL-
POWER Sp. z 0.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest pan Lech Fabiszewski. Prokurentem jest

pan Jerzy Wcisto.

Zadaniem spdiki jest pozyskiwanie, zgodnie z Ustawg OZE, odpowiednich gruntéw pod instalacje
fotowoltaiczng i przeprowadzanie wszystkich procedur administracyjno - projektowych celem
uzyskania pozwolenia na budowe instalacji fotowoltaicznych. Przeprowadzenie procesu
budowlanego wraz z wymaganymi odbiorami.

W zakres ustug SOL-POWER Sp. z o0.0. wchodzi:

- organizowanie przy wspélpracy z gming obszaréw OZE z przeznaczeniem pod instalacje
fotowoltaiczng

- wyszukiwanie odpowiednich gruntéw podlegajace dzierzawie lub kupnu

- uzyskiwanie warunkéw przytacza do sieci energetyczne;j

- wykonawstwo projektu instalacji fotowoltaicznej i przytacza energetycznego

- uzyskiwanie pozwolenia na budowe

- przeprowadzanie procesu budowlanego w formie GW

- dokonywanie odbioréw budowlanych i energetycznych

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spoétka tworzy Grupe Kapitalowa, w zwiazku, z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta oraz wskazaniem czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

¢ Dane skonsolidowane:

Ponizej zaprezentowano przychody ze sprzedazy zrealizowane przez poszczegélne segmenty Grupy:

01.01.2016 01.01.2017
- % - % Dyn.
30.09.2016 30.09.2017
1 2 3 4 5=3/1
Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 10 247 22 20127 57 96,4
Kontrakty zagraniczne budownictwo
przemystowe 16 031 34 14 011 40 -12,6
Pozostata sprzedaz 180 0 663 2 268,3
Badania i analizy techniczne 228 0 220 1 -3,5
Budownictwo infastrukturalne 20 266 43 4 0 -100,0
Razem 46 952 100 35025 100 -25,4

Przychody ogdtem segmentéw ulegly spadkowi o -25,4% w stosunku do roku poprzedniego.

Widoczny jest znaczny spadek przychodéw ze sprzedazy w ramach budownictwa infrastrukturalnego,
wynikajgcy z zakoriczenia realizacji duzego kontraktu ,pod klucz” i brak realizacji kolejnych.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego zwigkszyly si¢ znaczaco w stosunku do ubiegtego
roku, za$ przychody zagraniczne ulegty spadkowi o -12,6 % w stosunku do roku poprzedniego.
Zwigkszenie poziomu przychodéw na rynku krajowego budownictwa przemystowego wynika z
rozpoczecia realizacji nowych znaczacych kontraktéw. Z kolei wzrost przychodéw zagranicznych
spowodowany jest realizacja kampanii remontowych na rynku niemieckim, a takze pozyskaniem nowego
kontraktu na rynku islandzkim, ktérego znaczace przychody realizowane beda w IV kwartale 2017 r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej Grupy w analizowanym okresie wyniést -2 469 tys. zi.

W analogicznym okresie ubieglego roku zanotowano wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokoéci -
341 tys. zt.

Skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem wyni6st -2 595 tys. zi, za§ w analogicznym okresie
ubiegtego roku -386 tys. zi.

Na poziom wyniku przed opodatkowaniem analizowanego okresu biezacego roku wptyw miaty gtéwnie:

1. niski poziom przychodéw ze sprzedazy oraz nizsza planowana rentowno$¢ nowych kontraktéw,
skutkujgce poziomem marzy nie pozwalajgcym na pokrycie wszystkich kosztéw stalych
zwigzanych z koniecznoscig utrzymywania zasob6w niezbednych dla prawidtowej realizacji
kontraktéw w kolejnych okresach.

2. wysoki poziom ujemnych réznic kursowych wynikajacy przede wszystkich z wyceny bilansowej
walut obcych

3. odnotowana strata na jednym z duzych kontraktéw realizowanych przez Spétke w ramach
krajowego budownictwa przemystowego



JI JWW INVEST

Ponizej przedstawiono strukture rodzajowa kosztéw Grupy w analizowanym oKresie:

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016
1 2
Amortyzacja 2% 1%
Zuzycie surowcéw | materiatéw 7% 4%
Ustugi obce 41% 52%
Koszty swiadczen pracowniczych 48% 40%
Podatki i optaty 0% 1%
Pozostate koszty 1% 2%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0% 0%
Razem 100% 100%

Na uwage zastuguje spadek udziatu ustug obcych w kosztach Grupy przy réwnoczesnym wzroscie
udziatu §wiadczen pracowniczych. Wynika to z wiekszego wykorzystania zasobéw wewnetrznych, a w
szczegblnosci ze zmniejszenia dziatalno$ci sp6tki JWW Konstrukcje, wykorzystujacej zasoby zewnetrzne
w budownictwie infrastrukturalnym, co jest specyfika tego rodzaju dziatalno$ci.

Zwiekszeniu ulegt takze udziat zuzycia surowcéw i materiatéw, co zwigzane jest ze specyfika obecnie
realizowanych kontraktéw.

Najwazniejsze zmiany w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy, w
stosunku do 31.12.2016:

1. wazrost poziomu rzeczowych aktywéw trwatych zwigzany z zakupami nowych $rodkéw trwatych.
W szczeg6lnosSci, w miesigcu lutym 2017 jednostka dominujgca podpisata umowe o wartosci 627 000
EUR (2 701 366,80 zl), dotyczaca leasingu dwéch maszyn sterowanych numerycznie (frezarka i
tokarka).

2. wzrost aktywa z tytulu podatku odroczonego, zwigzany z przej$ciowymi réznicami pomiedzy
wynikiem bilansowym a podatkowym.

3. wzrost poziomu pozostatych aktyw6w finansowych, zwiazany z wystawieniem nowych gwarancji
na rzecz Kkontrahentéw podmiotu dominujacego, zabezpieczowych czeSciowo depozytem

pienieznym.

4. wzrost poziomu nalezno$ci zwigzany ze splywem wiekszoéci naleznoéci do konca roku
poprzedniego, przy jednoczesnym fakturowaniu naleznosci roku biezacego w ostatnim miesigcu
kwartatu, przy jednoczesnym wzro$cie poziomu zobowigzan wynikajacym z tego samego powodu.

5. wazrost poziomu rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzany gtéwnie z wyceng kontraktéw

6. wzrost poziomu pozostalych zobowigzan finansowych zwigzany z zawarciem nowych uméw
leasingowych.

7. wzrost poziomu kredytu w rachunku biezacym wynikajacy z wiekszego jego wykorzystania

10
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8. udzielenie jednostce dominujacej przez Akcjonariusza pozyczki na finansowanie biezacej
dziatalnosci (wykazanej w pozycji krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe bilansu).

¢ Dane jednostkowe:

Przychody og6tem jednostki dominujgcej ulegly wzrostowi o 31% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego zwigkszyly sie znaczaco w stosunku do ubieglego
roku, za$ przychody zagraniczne ulegly spadkowi w stosunku do roku poprzedniego.

Zwigkszenie poziomu przychodéw na rynku krajowego budownictwa przemystowego wynika ze
wzrastajgcego stopnia zaawansowania kontraktéw, ktérych rozpoczecie naspito w tym roku.

Wynik na sprzedazy jednostki dominujgcej w analizowanym okresie wyniést -2 056 tys. zt.

W analogicznym okresie ubieglego roku zanotowano wynik na sprzedazy w wysoko$ci 780 tys. zt.
Jednostkowy wynik brutto wynidst -2 676 tys. z1,, za§ w analogicznym okresie ubiegtego roku -676 tys.
zl.

Na poziom wyniku przed opodatkowaniem analizowanego okresu biezacego roku wplyw miaty gtéwnie:

1. niska planowana rentowno$§¢ nowych kontraktéw, skutkujagca poziomem marzy nie
pozwalajacym na pokrycie wszystkich kosztéw statych zwigzanych z koniecznoscia
utrzymywania zasobéw niezbednych dla prawidlowej realizacji kontraktéw w kolejnych
okresach.

2. wysoki poziom ujemnych réznic kursowych wynikajacy przede wszystkich z wyceny bilansowej
walut obcych.

3. odnotowana strata na jednym z duzych kontraktéw realizowanych przez Spétke w ramach
krajowego budownictwa przemystowego

Ponizej przedstawiono strukture rodzajowa kosztéw podmiotu dominujgcego w analizowanym

okresie:
01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016

1 2

Amortyzacja 2% 2%
Zuzycie materiatéw i energii 8% 4%

Ustugi obce 41% 20%
Podatki i oplaty 0% 1%

Wynagrodzenia 40% 60%

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 8% 11%
Pozostale koszty rodzajowe 1% 3%

Razem 100% 100%

Na uwage zastuguje zwigkszenie udziatu zuzycia surowcéw i materiatéw w strukturze rodzajowe;j
kosztow, co zwigzane jest ze specyfika obecnie realizowanych kontraktéw.
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Najwazniejsze zmiany w pozycjach bilansu jednostki dominujacej , w stosunku do 31.12.2016:

1. wazrost poziomu aktywéw trwatych zwigzany z zakupami nowych $rodkéw trwatych.

W szczegblnosci w miesigcu lutym 2017 r. Spétka podpisata umowe o warto$ci 627 tys. EUR (2 701
tys. z1.), dotyczaca leasingu dwoch maszyn sterowanych.

2. wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego, zwigzany z przejsciowymi réznicami pomiedzy
wynikiem bilansowym a podatkowym.

3. wzrost poziomu innych aktywdéw finansowych, zwigzany z wystawieniem nowych gwarancji
na rzecz kontrahentéw podmiotu dominujacego, zabezpieczowych czeSciowo depozytem
pienieznym.

4, wzrost poziomu nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug zwigzany ze sptywem wiekszos$ci
nalezno$ci do kornca roku poprzedniego, przy jednoczesnym fakturowaniu nalezno$ci roku
biezacego w ostatnim miesigcu kwartaty, przy jednoczesnym wzro$cie poziomu zobowigzan
z tytutlu dostaw i ustug wynikajacym z tego samego powodu.

5. wzrost poziomu rozliczefi miedzyokresowych czynnych zwigzany gléwnie z wycena
kontraktéw

6. wzrost poziomu innych zobowigzan finansowych zwigzany z zawarciem nowych uméw
leasingowych.

7. wzrost poziomu kredytéw i pozyczek na skutek wigkszego wykorzystania kredytu w
rachunku biezacym oraz udzielenia jednostce dominujacej przez Akcjonariusza pozyczki na
finansowanie biezacej dziatalno$ci.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziahu,
restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma
obowigzku lub mozZze nie sporzadzac¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidaciji

Nie dotyczy.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$éniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spéika nie publikowata prognoz finansowych.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu

Liczba Liczba gtosow Udzial w kapitale Udziat

Akcjonariusz akaji na WZ zakladowym w glosach
(WSt} (wszt) na WZ
Wojciech Wcisto 5.600.000 11.200.000 50,91% 62,22%
Jerzy Wcisto 4.64:4.156 6.044.156 42,22"‘;/0 33,57%
Pozostali ) 755.844 755.844 6,87% 4,2 1%
Razem 11.000.000 18.000.000 100% 100%

Zrédto: Emitent

Brak zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Liczba glosow Udzial w kapitale Udzial
Akcjonariusz na WZ zakltadowym w glosach
(wszt) na WZ
Jerzy Weislo - Przewodniczacy 4.644.156 6.044.156 42,22% 33,57%
Rady Nadzorczej

Brak zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta

Nie dotyczy.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleZna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymim jezeli zostatly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci

Nie dotyczy.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - Igcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitalé6w wlasnych emitenta

Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego pkt. 19 ..

Informacje ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
emitenta

Kapital zapasowy i zdolno$¢ kredytowa Spétki gwarantuje pokrycie potrzeb na pieniezne
$rodki obrotowe. Realizacja zobowigzan nie jest zagrozona. Sytuacja kadrowa jest wynikowa
dla obecnie funkcjonujagcego w gospodarce rynku pracownika ale Spétka na biezaco
rozwigzuje zwigzane z tym problemy.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu

Podpisane kontrakty na rok biezacy pozytywnie wplyna na wzrost przychodéw dajac
przetozenie na zmiane wyniku finansowego.
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Zatrudnienie

Spotka w przewazajacej wiekszo$ci zatrudnia pracownikéw na umowe o prace. Cze$é pracownikéw
zatrudnionych jest réwniez na umowe zlecenia. S3 to miedzy innymi osoby wykonujace prace na
biezace potrzeby Spéiki.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia na dzien 30.09.2017 roku zpodzialem na
poszczegblne grupy zawodowe:

Tabela. Stan zatrudnienia w osobach

Grupa zawodowa 30.09.2017 . 30.09.2016 1.
Emitent | Grupa | Emitent

Osoby zarzadzajace 5 10 5 10
' Administracja 100 | 10 7 7
' Stanowiska inzynieryjno-techniczne (pracownicy nadzoru?) 32 | 33 22 26
'Pracownicy fizyczni (spawacze?, monterzy3, w tym brygadziéci) 296 206 = 113 113

RAZEM 343 349 147 | 2156

Zrédto: Emitent

1) Pracownicy Nadzoru - pracownicy nadzoru prowadza kompleksowy nadzér podczas
wykonywanych przez Spétke prac w zakresie ustug budowlano-remontowych w energetyce.
Pracownicy nadzoru posiadaja $wiadectwa kwalifikacyjne typu ,D” oraz ,E”, a takze
posiadaja certyfikaty IWE lub EWE.

2) Spawacze - pracownicy zatrudnieni w JWW Invest SA na stanowisku spawaczy posiadaja
certyfikaty wg EN 287-1 dotyczace uprawnien z zakresu spawania stali wydane przez TUV
Rheinland Polska lub Urzad Dozoru Technicznego. Spawacze majg uprawnienia w zakresie
proceséw spawania wedlug norm PN-EN ISO 4063 dotyczacych odpowiednio:

- numer normy 141 dotyczacy spawania metoda spawania nietopliwa elektroda wolframowg w
oslonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszanki argonu i helu (TIG);

- numer normy 141/111 dotyczacy spawania metoda posrednia spawania nietopliwg elektrodg
wolframowg w ostonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszkanki argonu i helu, a
takze spawanie tukowe elektroda otulong;

- numer normy 111 dotyczacy spawania tukowego elektrodg otulong;
- numer normy 135 dotyczacy spawania tukowego w ostonie gazu aktywnego chemicznie (MAG).

3) Monterzy - pracownicy Spétki wykonujacy prace montazowe posiadaja odpowiednie
doswiadczenie w pracach na kotlach energetycznych oraz rurociggach. Pracownicy posiadaja
dodatkowo uprawnienia w postaci:

- $wiadectw kwalifikacyjnych ,E”;

- uprawnienia do postugiwania sie wézkami widtowymi;
- uprawnienia hakowego;

- uprawnienia dzwigowego.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

I. SCONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

30092017 30.06.20

17 30.09.2016 31.12.201

wiys. PLN ]
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 4345 4480 1738 1564
Wartosci niematerialne 105 117 17 15
Wartosé firmy 0 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe 729 750 847 827
Pozostate aktywa finansowe 3958 4075 2 665 2835
Naleznosci diugoterminowe 50 44 39 58
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 112 118 137 136
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 993 706 757 570
Aktywa trwate razem 10292 10290 6 200 6005
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 [} 0
Nalezno$ci 2 tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 5149 505 319 972
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 286 373
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 8606 8994 7773 2570
Pozostate aktywa finansowe 970 896 171 63
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 338 219 191 175
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 7261 6175 351 1487
$rodki pienieine i ich ekwiwalenty 3464 5126 10 365 12 087
Aktywa obrotowe razem 25 788 21915 19 456 17 727
AKTYWA RAZEM 36 080 32 205 25 656 23732
wiys. PLN 017 30062017 30092016 31122016
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujace] 1100 1100 1100 1100
Kapitat zapasowy 17 395 17395 18 104 18109
Whyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego -2 285 -828 -760 -714
16 210 17 667 18444 18 495
Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 29 30 118 45
Razem kapitat wiasny 16 239 17 697 18 562 18 540
Zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale zobowiazania finansowe 2768 2735 437 294
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 110 110 54 110
Zobowigzania diugoterminowe razem 2878 2845 491 404
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 2937 2365 0 554
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 660 660 0 0
Pozostale zobowigzania finansowe 870 890 473 497
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 364 364 525 364
Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug oraz pozostale zobowigzania 4418 3788 2961 1652
2obowigzania z tytutu podatku dochodowego 47 35 0 0
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 4435 2104 1926 1142
Rezerwy krétkoterminowe 1386 339 547 318
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1846 1118 171 261
Zobowigzania krétkoterminowe razem 16 963 11663 6603 4788
Zobowigzania razem 19841 14 508 7094 5192
PASYWA RAZEM 36 080 32 205 25 656 23 732
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Il. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

T o e e LGt
P Bt 01012017 - 02.04.2016 - 01072 01.07.2016 -
» 30032017 30092016 30092017 90092016
Dziatalnoéé kontynuowana
Przychody ze sprzedaiy ustug 35025 46 952 15 070 8069
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0 [s]
Pozostate przychody operacyjne 220 832 23 52
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 35245 47 784 15093 8121
Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Amortyzacja -811 -510 -336 -170
Zuzycie surowcéw i materiatéw -2742 -2 049 -1046 -289
Uslugi obce -15176 -23761 -8391 -3 030
Koszty $wiadczer pracowniczych -17 628 -18 380 -6 763 -5092
Podatki i optaty -171 -289 -51 -86
Pozostate koszty -474 -832 -167 -226
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne -201 -1719 -38 -139
Razem koszty dzialalnoéci operacyjnej -37 203 -47 540 -16 792 -9032
Pozostate zyski/straty netto -511 -585 38 -400
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 469 -341 -1661 -1311
Przychody finansowe 58 79 28 19
Koszty finansowe -184 -124 -68 -12
Koszty finansowe netto -126 -45 -40 7
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 595 -386 -1701 -1304
Podatek dochodowy 294 -315 243 218
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej -2 301 -701 -1458 -1086
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto, przypadajacy: -2301 -701 -1458 -1 086
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2285 -760 -1457 -1027
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -16 59 -1 -59
ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zt/ na jedng akcje)
Podstawowy (zt) -0,21 -0,07
Rozwodniony (zt) -0,21 -0,07
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw -2 301 -701 -1458 -1 086
Catkowite dochody ogélem 2a okres sprawozdawczy przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2285 -760 -1457 -1027
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -16 59 -1 -59

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajagcymi zawartymi w dalszej czeéci niniejszego
opracowania.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A,

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01012017 01'01.2006 011072057~ ‘01072036 -

bt 30092017 -30.09.2016 -30.09.2017 . 30.09.2046
Przeplywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalnoéé kontynuowana
(Strata)/zysk przed opodath iem z dziatalnosci kontynuowanej -2 595 -386 -1701 -1 304
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartoéci niemateriainych i prawnych 811 510 336 170
Strata / {zysk) z dziatalno$ci inwestycyjnej 91 469 18 146
Strata/{zysk) z tytutu réznic kursowych 1 1] -3 1
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 -46 0 0
Odsetki, koszty transakcyjne {dotyczace kredytéw i pozyczek) | dywidendy, netto 142 34 41 -22
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeh miedzyokresowych czynnych -4 308 22 -4763 422
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych - umowy o ustugg budowlang -11 810 13191 -698 13 157
Zmiana stanu zapaséw 0 0 0 0
Zmiana stanu zobowigzari krdtkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 6059 -6 268 2962 -9 005
Zmiana stanu rezerw 1068 -287 1047 -802
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych biernych 1585 -511 728 -765
$rodki plenieine z dziatalnosci op cyjnej wyg na dziatalnosci konty ej -8 956 6728 -2 033 1898
Dziatalnos$¢ zaniechana
Srodki pienieine z dziatalnosci operacyine] wygenerowane na dziatalnosci zaniechanej 0 0 [ 0
$rodki pienigzne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej przed opodatkowaniem -8956 6728 -2033 1898
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony, w tym: 291 -1064 -32 -121
-2 dzna{alno§c1 kontynuowanej 291 -1 064 -32 -121

v ity "o BT ey s TS R TR . ” T T PR T T

Przeplywy pienigine z dziatalnoéel inwestycyjne]

Wplywy z tytulu sprzedady rzeczowych aktywéw trwalych 167 46 0

Sptata udzielonych pozyczek 6 6 2

Inne wpltywy/(wyplywy) z dziatainoéci inwestycyjnej 65 2161 1655

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -398 -187 -68

Odsetki otrzymane od lokat bankowych 23 84 49

Nabycie pozostatych Inwestycji -2 029 -1204 -181

$rodk| pleniezne z dziatal i inwestycyjnej wygenerowane na dziatalno$ci kontynuowanej -2 216 906 1457

Przeptywy pienieine z dllalalnoscn fmansowej

Zaciagnigcie kredytéw, poiyczek oraz innych instrumentéw diuznych 650 2 o

Sptata zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 0 -1502 0

Platno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -602 -366 -127

Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytdw i pozyczek) 2aptacone -173 -92 -82

$radki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci kontynuowanej -125 -1958 -209

Srodk| plemezne z dziatalnosci fmansowe wygenerowane na dzlalalnoém zamechanej 0 0 0

! A T " : i R AN ) ey

Zmiana stanu §rodk6w plenigznvch i |ch ekvnwalentéw -11 006 4612 -2234 3025
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty po uwzglednieniu kredytu w rachunku bie3acym - bilans otwarcia 11533 5753 0
Wplyw zmian z tytulu rézmc kursowych dotyczagch §rodk6w pnemeznych iich ekwnwalentéw 0

0
0 0 0
0 o 0 0

-w tym o ograniczonej mozllwoém dysponowama
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Grupa Kapitalowa JWW Invest S.A.

V. INFORMACJE WPROWADZAJACE, OPIS ISTOTNYCH ZASAD {POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE

12

13

14

15

16

17

Informacje podstawowe
Nazwa jednostki dominujacej: _
JWW Invest S.A.

Siedziba jednostki dominujgcej:
ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

Podstawowy przemiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowga Spétki Dominujacej to wszelkie roboty budowlane,
montaiowe i instalacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spétki.

Sad wiasciwy lub inny organ prowadzacy rejestr jednostki dominujgcej:

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS
0000410618.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zalezne, objete konsolidacjy:

1. JIWW Konstrukcje sp. z 0.0., z siedziba w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujgca posiada
65 % udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatanos¢ o charakterze budowlanym, o dominujgcym
PKD 4299Z - roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej gdzie indziej nie
sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu

Wspd6inikéw Spétki. Nabycie udziatéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.
2. Polon sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 %

udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatalno$¢ o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486).
Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie glosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Nabycie udziatow
w Spétce nastapito dnia 14.01.2013,

3. JWW Solaris sp. 2 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000533825). Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gloséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spétki. Spétke utworzno 07.10.2014.

4. Sol-Power sp z 0.0. w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 51 % udziatéw w
kapitale zaktadowym. Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Spétki. Spétke utworzono dnia 15.06.2015.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy nie wchodzg inne jednostki.
Czas trwania dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:
Nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym:

01.01.2017 - 30.09.2017
Okresy objete konsolidacja:
1. Polon sp. z 0.0. - od 14.01.2013
2. JWW Konstrukgcje sp. z 0.0. - od 7.02.2013.
3. IWW Solaris sp. z 0.0. - od 07.10.2014.
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4. Sol - Power sp. z 0.0. - od 15.06.2015
Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie skondolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci. Kontynuacja
dziatalnosci nie jest zagrozona.

taczenie sig Spotek

Nie wystepuje

Dane oddziatéw wehodzacych w sklad sprawozdania tacznego
Nie wystepuje

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych w tysigcach ztotych, chyba e w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza
dokfadnoscia.

Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez
Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

Wiaéciciele jednostki nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
publikacji.

Dziatalno$é¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy JWW Invest nie zaniechaly prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju
dziatalnosci.
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Opis wainiejszych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE”).

Jednostki Grupy JWW Invest prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, a
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska, badz zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standarddw oraz interpretacji, ktére obowigzuja lub beda
obowigzywa¢ dla okreséw sprawozdawczych koticzacych sie po dacie bilansowej, nie zostaty
uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9
Instrumenty Finansowe, ktdrego data wejscia w zycie nie zostala jeszcze okreslona, nie przewiduje sie,
aby nowe standardy oraz zmiany do cbecnie obowigzujgcych standardéw mogly mieé istotny wpltyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie planuje wczesniejszego zastosowania tego
standardu i jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie nowego standardu mogtoby mie¢ wplyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sa
wycenlane w wartosciach przeszacowanych albo wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci. Koszt historyczny ustalany jest
co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do
wartos$ci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Grup a bierze pod uwage wtasciwoéci danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy
wycenie aktywow lub zobowigzan na dzied wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i / lub
ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w
podstawie, z wyjatkiem transakgji ptatnosci w formie akgji, ktére s objete zakresem MSSF 2, transakcji
leasingowych, ktére s3 objete zakresem MSR 17 jak | wycen, ktére maja pewne podobieristwa do
wartosci godziwej, ale nie s3 wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie 2 MSR 2
czy wartos¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéow sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartodci godziwej sg
skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiaréw wartosci godziwej s3 obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztaltujq sie w nastepujacy sposéb:

e Poziom 1: danymi wsadowymi s3 ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywoéw lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

® Poziom 2: danymi wsadowymi s3 dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
sq obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.
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e Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny skfadnika aktywéw lub
zobowigzah.

Najwainiejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaly ponizej.

Zasady konsolidacji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdania finansowe Spétki i
Jjednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spotki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Spétka ma zdolnoé¢ kierowania polityky finansowg i
operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnoéci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg
przypisywane do wtascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane s3 korekty do sprawozdar finansowych jednostek zaleinych
dostosowujace ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaly w konsolidacji w petni wytaczone.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utrata kontroli rozlicza sig jako
transakcje kapitatowe.

Wartos$¢ bilansowa udziatéw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach
zaleznych. Wszelkie réinice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli a wartoécig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje
wiascicielom Spatki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostky zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako
réznice miedzy (i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartoéci godziwej
zachowanych udziatéw oraz (i) wartoscig bilansowg aktywdéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i
zobowigzar jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.

W przypadku, gdy aktywa spétki zaleznej s3 wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej
i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i
odnoszony sig do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale wiasnym rozlicza sie w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta
odpowiednie skladniki aktywdw (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych,
zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartos¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bylej jednostce
zaleznej na dzief utraty kontroli uznaje sie za wartos¢ godziwg w momencie poczgtkowego ujecia,
rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w
momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce
wspétkontrolowanej.

Wartosé firmy

Wartoé¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje si¢ wedfug kosztu ustalonym na
dzierh przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartosé firmy alokuje sie do poszczegblnych osrodkéw
generujacych przeptywy pienigzne w ramach Grupy (lub do grup takich oérodkéwy), ktére majg odniesé
korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moie znaczaco wpltywaé, i ktéry nie

jest ani jednostka zalezng, ani wspélnym przedsiewzieciem. Znaczgcy wplyw oznacza moiliwosé
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spétce,

niestanowigcy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.
Whyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaly rozliczone w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaty, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”.

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspéine przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuijg
dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspélnej kontroli, a wiec taky, w toku ktérej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtoénego poparcia wszystkich stron
sprawujacych wspélnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnosé w ramach wspéinego
przedsiewziecia, udziat Grupy we wspolnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspélnie z pozostatymi wspdlnikami przedsigwziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyflkowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania
i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane s
metodg memoriatowa. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspéinie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspéinego
przedsigwziecia ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie
wycenié.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja
wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sie jq zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda?y oraz dziatalnosé
zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspdinej kontroli taczy sie 2z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspéinej kontroli
rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podiegajacymi wspélnej kontroli, zyski i straty
wynikajgce z tych transakcji ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce wspétzaleznej niezwigzanych z Grupa.

Zasady wyceny aktywéw i pasywow

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartoéé bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za speiniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest
bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow {lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja
sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Jezeli Grupa ma zamiar dokonaé zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej s klasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria s3 spetnione oraz niezaleznie
od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajgce kontroli po tej transakgji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig po nizszej
sposréd dwdch wartoéci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaia.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwe]j zaptaty otrzymanej lub naleznej, pe pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug
VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaly dostarczone i
a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych

warunkow:
przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzyéci wynikajacych z prawa wtasnosci

towaréw;
scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem

wiasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
moiliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

wystapienia prawdopodobieristwa, Ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z

transakcjg; oraz
motzliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z

transakcjg.

Przychody z umowy swiadczenia ustug ujmuje si¢ poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy.

Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastgpujgco:
opfaty instalacyjne s3 ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji

instalacji, okreslona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uplynat na
koniec okresu sprawozdawczego;

optaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktéw ujmowane s3 w odniesieniu do
proporcji catkowitych kosztéw swiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

przychody ze sprzedazy ustug i materialéw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztéw.

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz
ie da sie wiarygodnie wyceni¢ wysoko$é przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sig wiarygodnie wyceni¢. Dochéd
odsetkowy rozlicza si¢ w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne
prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty
wartosci bilansowej tego sktadnika aktyw6w w momencie poczatkowego ujecia.
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Kiedy mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy budowlane, przychody i koszty s3 ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dzialari na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ie taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopiefi zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie sy réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie
oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z
tytutu umowy s3 ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jeieli jest
prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw.

Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze tgczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dziefi i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete
straty przekracza warto$¢ zafakturowang, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z
tytutu prac objetych umowa. Jezeli wartoé¢ kosztéw zafakturowanych na dany dzieri przekracza
sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzier i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty, nadwyike wykazuje sie w zobowiazaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa.
Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotycza, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowiazaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty
zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych
opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego.

Waluty obce
Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce} wykazuje sie

po kursie waluty obowiazujacym na dzieri transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzanla
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten
dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepienigzne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienigznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z
wyjatkiem:

réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztéw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym; oraz
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réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznoéci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie s3
prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicy i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute
polska po kursie obowigzujacym na dzieri bilansowy. Przychody i koszty s3 przeliczane przy uzyciu kursu
$redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sa
znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakeji). Wszelkie réznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale
(odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatéw niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnoéci prowadzonej za granica {np. catoici udziatéw Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajacej utrate kontroli nad jednostka zalezng prowadzacy
dziatalnos¢ za granica, transakcji oznaczajacej utrate wspétkontroli nad jednostka dziatajaca za
granicg lub utrate znaczacego wplywu w jednostce stowarzyszonej prowadzacej dziatalno$¢ za
granicg) wszystkie réznice kursowe skumulowane w kapitale wlasnym w odniesieniu do tej
dziatalnosci i przypisywane wtascicielom Spoétki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleinej niepowodujacego utraty kontroli nad
ta jednostka, proporcjonalna czgé¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udzialy
niedajgce kontroli, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku, W przypadku innych transakcji
czesciowego zbycia (tj. zbycia udzialéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspétkontrolowanych,
niepowodujacego utraty przez Grupeg znaczgcego wplywu lub wspétkontroli) proporcjonalng czeéé
skumulowanych réznic kursowych przenosi sie na wynik.

Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej moiliwych do zidentyfikowania skiadnikéw
aktywéw | zobowigzan przejgtych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywa i
zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujacym na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sig w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje sie w kapitale wtasnym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skiadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sig do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedaiy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych
$rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia
sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$é kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Platnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajgce ich do udziatu.

$wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreSlonych $wiadczert ustalane sa
przy uzyciu metody prognozowanych uprawniefi jednostkowych wraz 2z wyceny aktuarialng
przeprowadzang na kaidy dzier bilansowy.
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Przeszacowania, obejmujace zyski i straty aktuarialne, efekty zmian pufapu aktywéw ( jesli
dotyczy) oraz zwrotu z aktywéw programu (z wytaczeniem odsetek), s3 natychmiast ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ciezar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostaja
natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie beda podlegaé przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat. Koszty przesziego zatrudnienia s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie przy zastosowaniu stopy
dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania lub aktywéw z tytulu $wiadczenia netto. Koszty
okreslonych swiadczer sg podzielone na nastepujgce sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty biezgqcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia oraz
zyski i straty z putapdw i rozliczeri),

koszt lub dochéd z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.
Grupa prezentuje dwa pierwsze skiadniki kosztow okreélonych swiadczerht w wynik finansowy w
pozycji [,koszty Swiadczeri pracowniczych” / inne ]. Zyski i straty powstate z putapdéw programu
53 ujmowane jako koszty przesztego zatrudnienia.
Zobowigzania z tytutu swiadczeri emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej stanowi wartos¢ biezacy deficytu lub nadwyzki programu okreslonych $wiadczeri Grupy.
Wszelkie nadwyiki powstale z tego wyliczenia sy ograniczone do wartoéci biezgcej wszelkich
korzysci ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw z programu lub redukeji przysztych
wyptywow z programu.
Zobowigzanie ze swiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w
momencie kiedy jednostka nie moie juz wycofaé sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje
wszelkie zwigzane z nimi koszty restrukturyzacji.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od
ksieggowego 2ysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw przejéciowo
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejSciowych miedzy wartoscia bilansowg skladnikéw
aktywéw i zobowiazar w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawg
opodatkowania stosowany do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takie od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z
tytulu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych.

Skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych do wysokoéci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réinic przejéciowych. Tego
rodzaju aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jeieli
réznice przejéciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem
jednostek) innych aktywéw i zobowigzarhi w transakcji, ktéra nie wplywa na zysk podatkowy ani
ksiegowy.
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Uimuje sie rezerwe 2z tytulu odroczonego podatku dochodowege od dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych oraz udziatéow
we wspélnych przedsiewzieciach, chyba Ze Grupa jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réinicy
przejciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoéci. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z
ujemnych réinic przejéciowych zwiazanych z takimi inwestycjami i udziatami sa uimowane tylko do tego
stopnia, 2e jest prawdopodobne, ze bedy wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktérych bedzie mozna wykorzystaé korzyici podatkowe wynikajgce z  réznic
przejsciowych oraz e oczekuje sie, iz rdinice przejéciowe ulegna odwréceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

Wartoé¢ sktadnikéw aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieri bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czedci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uiyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzieri bilansowy wartosci bilansowych aktywoéw i
zobowiazan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, przyjmuje sie iz wartos¢ bilansowa tych pozycji
zostanie catkowicie odzyskana poprzez ich sprzeda:z, chyba ie zatoienie te zostanie odrzucone.
Zatoienie te moina odrzucié, gdy nieruchomos$é inwestycyjna podlega amortyzacji i jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomosé inwestycyjng przez okreélony okres
czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spdtki dokonat przegladu portfolio nieruchomoéci
inwestycyjnych Grupy i uznal, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére s3
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

W zwigzku z tym Zarzad stwierdzil, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze

"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje Zadnego podatku odroczonego
dotyczace zmian wartoéci godziwej nieruchomosdci inwestycyjnych poniewai Grupa nie jest
przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych na dzierh ich sprzedaiy.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek bieiacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W
takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie¢ réwniez odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczatkowego rozliczenia pofaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w
dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

Wartosci niematerialne
Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uiytecznosci wykazuje sie

wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartoéci. Amortyzagjq ujmuje sig
liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uizytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uiytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian szacunkéw rozlicza sig prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym
okresie ekonomicznej uzytecznoéci wykazuje sie wedfug kosztu pomniejszonym o skumulowang
utrate wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacje ujmuje sie w taki sposdb, aby dokonaé odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw
{innych niz grunty oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej.
Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sy weryfikowane na
koniec kaidego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uizytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W
sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wlasno$é zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa s3 amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kaizdy dzieri bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywdéw niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é
odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest moiliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywéw,
przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujacych przeplywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli moiliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane s3 do poszczegdinych
jednostek generujacych przeptywy pienigine lub do najmniejszych grup jednostek generujacych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uZytkowania oraz jeszcze
nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepujq przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty wartoéci.

Wartoé¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spos$réd dwéch wartosci: wartoé¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartoéé uzytkowa. Ta ostatnia warto$é odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przyszlych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$é pieniadza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywéw.

JeZeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skiadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pienigzne), wartos$¢ bilansowa tego skladnika lub jednostki pomniejsza si¢ do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w
ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skiadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wdwczas utrata wartoéci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

Je$li strata z tytutu utraty wartoici ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto skifadnika
aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne} zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéw
/ jednostki generujacej przeptywy pienieine. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartoéci ujmuje sie w
niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug niiszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty
rozchodu zapaséw ustalane metoda FIFO. Warto$é mozliwg do uzyskania stanowi szacunkows cene
sprzedaty zapaséw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania
ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedaiy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeri przeszlych i gdy prawdopodobne jest, e wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzyici ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzieii bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci

zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metody szacunkowych przeptywéw pienigznych koniecznych do

rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartoéé bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych

przeptywow (w przypadku gdy wplyw pieniadza w czasie jest istotny).
Jedli zachodzi prawdopodobieristwo, ze czeét lub catoéé korzyici ekonomicznych wymaganych do

rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako skiadnik
aktywow, jesli prawdopodobiefstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja
wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace obciazenia
Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obciazenia ujmuje sig | wycenia jak rezerwy. Za

umowe rodzaca obcigienia uwaza sie umowe zawarty przez Grupe, wymuszajacg nieuniknione
koszty realizacji zobowigzah umownych, ktérych warto$é przekracza wysokos¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Gwarancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy

produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Grupe w okresie gwaranciji.

Zobowijzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczatkowo w wartoéci godziwej na dziert nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania
warunkowe wycenia sie¢ w wyiszej sposréd dwéch wartoici: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,,Przychody”.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie
strong umowy instrumentu finansowego,

Pierwotnie wycenia sig je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezpoérednio do
zakupu lub emisji aktywéw i zobowigzar finansowych {z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub
odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowiazar finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakeji bezpoérednio przypisywane nabyciu aktywéw finansowych lub przejeciu
zobowigzan finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik ujmuje si¢ bezposrednio w
wynik.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoici (UTW),
dostepne do sprzedaiy (DDS) oraz poiyczki i naleznodci. Klasyfikacja zalezy od char akteru i
przeznaczenia aktywéw finansowych i okreSla sie jg w. chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w
dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe s3 klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg
przeznaczone do obrotu albo s wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sig jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedaiy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi czesc¢ okresélonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostaé sklasyfikowany jako
wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujacy

w innych okolicznosciach; lub
sktadnik aktywdw finansowych naleiy do grupy aktywéw lub zobowiazaii finansowych, lub do obu

tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartoéel godziwej zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje

o grupowaniu aktywdw sa przekazywane wewnetrznie; lub
sktadnik aktywéw stanowi czeé¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych

instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w

wartosci godziwej przez wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub

straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
jest w stanie utrzymad¢ do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodq efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartoéci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do
(a) pozyczek i naleznosci, {b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS kilasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gieldzie bedace w posiadaniu Grupy,
wykazywane w wartoéci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa
zainwestowata réwniez w udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takie klasyfikowane jako
DDS i wykazywane w wartoéci godziwe] na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz
zdaniem zarzadu ich warto$¢ godziwg da sie wiarygodnie wycenic).

Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw
wymiany walut (patrz nizej), dochéd odsetkowy obliczony metody efektywnej stopy procentowej
oraz dywidendy z inwestycji kapitalowych DDS ujmuje sie w wynik.
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Inne zmiany wartosci bilansowych aktywéw finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji
lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z

przeszacowania inwestycii przenosi sie ha wynik.
Dywidendg z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa

do dywidendy.
Wartos¢ godziwg pieniginych aktywdéw finansowych DDS denominowanych w walutach obcych

okreéla sig w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie

kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywéw pienieznych.
Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartoici godziwej nie da sie

wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedlug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Poiyczki i naleznosci

Pozyczki i naleinoéci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okredlenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki 1 naleznoici (w tym
[naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne [opisac])
wycenia sig wediug kosztu zamortyzowanym metody efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujac efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleinodci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bylyby nieznaczace.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kaidego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci, Uznaje sie, ze
nastgpita utrata wartodci aktywéw finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek
wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kitku zdarzeri po dacie poczatkowego ujecia danego skfadnika
aktywow szacunkowe przyszie przeplywy pienigzne z inwestyciji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitalowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartosci uznaje sie
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartoéciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartoéci moga
obejmowa¢é:
znaczgce trudnoéci finansowe emitenta lub kontrahenta;
naruszenie umowy, np. niewywigzanie si¢ lub opdinienie w ptatnosci odsetek lub kapitaty;
prawdopodobieristwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;
zniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnodci
finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywdw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywéw, ktére
indywidualnie nie utracily wartoici dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartoéci dotyczace portfela naleznosci
mogy obejmowac doéwiadczenia Grupy z egzekwowaniem platnoéci, zwiekszenie liczby ptatnosci
opéénionych powyzej 60 dni w porifelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw
ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sig z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci  skfadnika aktywéw finansowych wycenianego 2godnie z  zasadami
2amortyzowanego kosztu bedzie réwna réinicy miedzy wartoscia bilansowa tego sktadnika
aktywéw a wartoscig bieigcg prognozowanych przyszlych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
wedlug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowei.
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Utrata wartoéci sktadnika aktywoéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réinicy
migdzy wartoscig bilansowg tego skladnika aktywéw a wartoscig biezacq prognozowanych
przysztych przeplywéw pienieinych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w péZniejszych okresach.

Wartoé¢ bilansowa skiadnika aktywéw finansowych ulega bezpodredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleino$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartos¢
bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytulu
dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania
uprzednio spisanej kwoty dopisuje si¢ ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej
konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego
okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to moina obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktdére nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzied odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty
wartosci.

Utraty wartosci papierow wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten
wynik. Zwiekszenie wartodci godziwe] po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuznych papieréw wartoiciowych DDS odwraca sig przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigzaé ze zdarzeniem, ktére nastgpito po
dacie uiecia tei utratv wartosci.

Usunigcie aktywéw finansowych 2 bilansu

Grupa usuwa z bilansu skfadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez ten skfadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzyéci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzy$ci wynikajacych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw,
ujmuje zachowane udzialy w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscié.
Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wiasnoéci do
przeniesionego skladnika aktywodw, nadal ujmuje ten skfadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia skiadnika aktywéw z bilansu réinice migdzy jego wartoscia
bilansowa a suma otrzymanej i naleznej zapfaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych {np. jezeli Grupa zachowuje
moiliwoéé odkupu czeéci przekazanego skiadnika aktywdw), pierwotng wartosé bilansowa tego
skiadnika alokuje sig miedzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czesé
wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice
miedzy wartoscia bilansowg alokowang do czeéci sktadnika aktywdw usunietej z bilansu a sumg zaptaty
otrzymane;j za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czeéci | uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$é sktadnika
aktywow nadal ujmowana w bilansie a czeé¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.
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Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

Klasyfikacja: instrumenty diuzne lub kapitatowe

Instrumenty diuine i kapitalowe wyemitowane przez jednostki nalezace do grupy klasyfikuje sie
jako zobowigzania finansowe lub kapitat wiasny na podstawie postanowiert umownych i definicji
zobowiazania finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje si¢ Jub odnosi bezposrednio w
kapitale wtasnym.

W przypadku sprzedaty, zakupu, emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitalowych Spéiki w
wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

Instrumenty ziozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje
si¢ oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz
definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pienigzng lub skiadnik aktywdéw finansowych zaliczana jest do
instrumentow kapitatowych.

Na dzieri emisji wartod¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujacej
rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwotg te wykazuje sie
jako zobowigzanie wedlug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatlowy oblicza sie odejmujac kwote
zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catoéci. Ujmuje sie ja w kapitale
wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje péZniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitalowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi si¢ do [nadwyzki
ze sprzedaiy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisaé]]l. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzieri zapadalnos$ci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym
przenosi si¢ do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisaé}]. W przypadku wykonania
lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie Zadnego zwigzanego 2z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisja zamiennych bonéw alokuje sig do skfadnikéw zobowigzan i
kapitalu wlasnego proporcjonalnie do alokacji wptywéw brutto. Kosazty transakcji dotyczace
sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym. Koszty transakeji dotyczace
sktadnika zobowigzafi ujmuje sie w wartoici bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie
uzytecznosci bondw metodg efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako ,wyceniane w WGPW" lub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe”.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera réinorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocy ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmuja one kontrakty forward, swapy stop procentowych i
swapy walutowe.
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Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzieri podpisania stosownych
umoéw, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wynikowe zyski lub straty ujmuje sig bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajacego.

Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spelniajg
definicje instrumentdw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest ciSle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie s3 wyceniane w WGPW.

Rachunkowos¢ zabezpieczeri
Grupa nie stosuje rachunkowoéci zabezpieczen

Istotne wartoéci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozeri dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o do$wiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych. Dotyczy to danych zaprezentowanych w notach.

Ujecie przychodéw

Dokonujac osadu zarzad kieruje sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedaiy towaréw
okreslonymi w MSR 18, a zwiaszcza kwestia przeniesienia przez Grupe okreélonych rodzajéw
ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wtasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu
zobowigzan

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad co roku dokonuje przegladu posiadanych przez Grupe aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w $wietle wymogdw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnoici i potwierdza
intencje i zdolno$¢ Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnoéci.

Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celéw wyliczenia aktywéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spétki dokonywad bedzie przegladu
nieruchomosci inwestycyjnych Grupy celem okredlenia czy istniejq nieruchomosci inwestycyjne
Grupy, ktore s3 utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres
czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartoéci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych wartoéé firmy zostafa
przypisana. Chcac obliczyé¢ wartosé uiytkowa, zarzad musi oszacowaé przyszle przeptywy pieniezne
przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywéw. Jezeli biezace przeptywy pienigine s nizsze niz oczekiwane, moze powstaé
istotna utrata wartosci.
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Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uiytkowania ekonomicznego skfadnikéw pozycji
rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Wycena w wartosci godziwej | procedury zwigzane z wycena

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane moga by¢ (o ile wystepuja) w wartoéci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. W takim wypadku Dyrektor Finansowy Spétki przy wiedzy Zarzadu
ustala odpowiednie techniki i stosowanie danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku, gdy dia danego instrumentu
istnieje aktywny rynek (przyktadowo, akcje notowane na GPW), wyceny takiego instrumentu dokonuje
si¢ wg kursu wystepujacego na tym rynku na dzien bilansowy. Z kolei, w przypadku gdy zastosowanie
danych rynkowych nie jest moiliwe, Grupa angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Dyrektor Finansowy wspéfpracuje z zewnetrznymi
rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia wyceny do Zarzadu Spétki w celu wyjasnienia przyczyny zmian
w wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa IWW Invest S.A.

3 Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa: Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
W tys. PLN Potycaki | naleznosci :’:‘;:::’;:;’;i:‘w"f:' mi’n"‘:;e Razem
. fmsmomy
Aktywa trwale razem 65 820 2835 3713
Pozostale aktywa finansowe 2835 2835
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 820 820
Udzielone pozyczki 7
Pozostale naleznosci 58 58
Aktywa obrotowe razem 3365 1] 12 142 15507
Nalezno$ci handiowe 787 787
Naleznodci z tytutu uméw budowlanych 2570 2570
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 087 12 087
Pozostale aktywa finansowe 55 55
Udzielone pozyczki 8 8
Razem 3430 (1] 14977 19 220
Aktywa: Stan na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
Aktywa finanstwe
wiys PIN Potycaimaleinosel Yot NSt Sl e
finansowy. -
Aktywa trwate razem 50 729 3958 4737
Pozostate aktywa finansowe 3958 3958
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 729 729
Udzielone pozyczki 0
Pozostate naleznosci 50 50
Aktywa obrotowe razem 13392 [1] 4376 17 768
Naleznosci handiowe 4728 4728
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 8 606 8 606
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3464 3464
Pozostale aktywa finansowe 912 912
Udzielone poiyczki 58 58
Razem 13442 1] 8334 22 505

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Poiyczki udzielone zostaly przy zastosowaniu stalej stopy procentowej, ustalonej na poziomie 5 % w skali roku, czyll wyzszym anizeli
obecnie obowiazujqce stopy zmienne WIBOR. W ocenie Zarzadu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace, z uwagi na matg wartosc

udzielonej poiyczki i krétki okres jej udzielenia.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

4 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleinoéci

T CowWGs PN T 300000y 31433016
Naleznosci handlowe brutto 5178 1124
Nalezno$ci z tytutu uméw budowlanych 8 606 2570
Minus: odpis aktualizujacy -581 -595
Naleino$ci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 13 203 3099
budowlane {netto)
2 tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 1464 1229
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnychbrutto
Minus: odpis aktualizujacy -1043 -1043
Pozostate naleznosci brutto 176 302
Minus: odpis aktualizujgcy -45 -45
: i , haleznoéci tu I
Nalezno$ci handlowe, naleznoéci 2 tytutu uméw budowlanych 13755 3542

oraz pozostate naleznosci razem

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzai.

29 sierpnia 2016 roku Jednostka Dominujgca dokonata zaptaty wraz z odsetkami kwoty wynikajgcej z
decyzji UKS24W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnoéci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za okres od 01.07.2014 do
30.09.2014 roku. Z uwagi na fakt, iz Jednostka Dominujaca nie zgadza sie z ta decyzjq i dochodzi tej kwoty
w ramach postepowania sagdowego, kwoty te wykazano w bilansie jako naleznoéci, tworzgc na nie odpis
aktualizujacy.

Struktura walutowa naleznosci netto Grupy _
L WBSERN - 30092017 31423016
NaIezno§c: handlowe oraz naleznosci z tytulu umow o roboty

.

budowlane [PLN] 6793 2151
Naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 6370 048
budowlane [EUR]
Naleznoéci handlowe [ISK] 40 0
Naleznosci handlowe razem 13203 3099
S Pozostate aktywa finansowe i inwestycje diugoterminowe
e WEE PN G 30092003 31133016
Lokaty bankowe, w tym kaucje zabezpleczajqce 4870 2890
Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym 729 820
Udzielone pozyczki 58 15
Razem inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5657 3725

Aktywa te nie stanowiq zabezpieczenia zobowigzan. Na dzief bilansowy oraz na dziert bilansowy okresu
poprzedniego nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych.

6 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Wit BN T 30092007  s1123046

Wycena uméw [*] us’rugq budowlanq 7261 1487

Razem rozliczenia miedzyokresowe - ustugi budowlane 7261 1487
Koszty przetomu roku 163 42

Koszty rozliczane w czasie - dtugoterminowe 112 136

Koszty rozliczane w czasie - krétkoterminowe 175 133

Razem czynne rozliczenla miedzyokresowe 450 311

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowiazan.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

9 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akejg wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

01032017 -  0101.2016 -

g 30092017  30.09.2016
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej -2 285 -760
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 11 000 000 11 000 000
Podstawowy zysk (strata) na jedng akeje (w ztotych na jedng akcje) -0,21 -0,07

Zysk rozwodniony jest identyczny z zyskiem podstawowym.
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Grupa Kapitatlowa JWW Invest S.A.

11 Rezerwy m
wiys. PLN kontraktéw i SIM(&“ o1 4 VATIS Razem -
N E . UL - L, e | a Pt il
Stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego 560 122 120 0 802
Diugoterminowe 1] 4] (] 0 0
Krétkoterminowe 160 122 120 0 402
Razem 560 122 120 0 802
01.01.2016 - 31.12.2016
Utworzenie dodatkowych rezerw 215 0 o] 0 215
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy -560 -122 -53 0 -735
Koszty odsetkowe 36 V] 0 0 36
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 0 0 0 0 [4]
Stan na koniec poprzedni okresu sprawozdawczego 251 0 67 0 318
Dlugoterminowe [v] V] 0 0 0
Krétkoterminowe 251 0 67 0 318
Razem 251 0 67 0 318
01.01.2017 - 30.09.2017 0
Utworzenie dodatkowych rezerw 21 0 0 1114 1135
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy 4] 0 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 Q 0 0 0
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku [ 4 -67 0 67
Stan na koniec biei okresu sprawozdawczeg 272 0 0 1114 11386
Dlugoterminowe 0 0 0 (o} 0
Krétkoterminowe 272 [ 0 1114 1386
Razem 272 0 0 1114 1386
12 Zobowigzania handl orazp te zobowiazania
wtys PIN 30092017 31122016
bowlgzania niefl
Zobowigzania handlowe dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 507 195
Pozostale zobowigzania (krétkoterminowe):
— zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 2238 545
— wynagrodzenia 1554 781
— pozostate 119 131
Razem 4418 1652
Razem zobowiazania handl if te zobowigzani 4418 1652
13 Rozliczenia miedzyokresowe bierne
r N ET Sl Wi PN 30.09.2017 31 127016
Przychody przysztych okreséw - wycena kontraktow dtugoterminowych 443 8
Rezerwa na koszty okreséw przysziych 300 101
Rezerwa na delegacje 0 25
Zaliczki wptacone na kontrakty dtugoterminowe 2 2
Rezerwa na strate na projekcie 1051 47
Rezerwa na badanie bilansu i ustugi ksiegowe S0 70
Pozostate [} 8
Razem 1846 261

Page 41



Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

14 Przychody ze sprzedazy w tym umowy o ustuge budowlang

wy;;s:;m- 01012017 - 01012016 - 0L672017- 0407.2016-
i 30092007 30092016 30092017 30092016

Sprzedaz ustug budowlano - montazowych 35025 46952 15070 8069
w tym kraj 21014 30921 8548 3290

w tym zagranica 14011 16 031 6522 4779

Przychody ze sprzedaiy towaréw 0 0 0 0
Razem przychody ze sprzedaiy 35025 46 952 15 070 8069

15 Pozostate przychody operacyjne

bt 01012017 - 01012016 - 01072017- 0107.2016-
= 30.09.2017_ 30.09.2016 30092617 30.0&2916_ [

QOdszkodowania, kary, rozliczenie polis 146 227 4 34

Przychody z polis 49 a4 17 15

Prowizja ZUS i PIT 3 4 1 2

Zwrot optat sadowych 0 2 0 0

Zwrot sktadek ubezpieczeniowych ] 0 0

Rozwigzanie rezerw 14 550 0 0

Przeszacowanie leasingu 0 0 0 0

Pozostale 8 2 1 1

R: pozostate przychody 220 832 23 52

W analogicznym okresie ubiegtego roku rozwig

10 rezerwy wykazane w sprawozdaniu finansowym roku 2015, jako nastepstwo

koricowego rozliczenia kontraktéw | pottwierdzenia przez klienta wykonania wszelkich zobowigzar z nich wynikajacych (kwota 550 tys.

zt.).
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16 Pozostate koszty operacyjne

01012017 - 0L012016 - 0107.2017- 0107.2016-

ol 30092017 30092016  30.092017 30092016
Odsetki z dziatalnosci operacyjnej 35 210 10 64
Darowizny 5 1 0 0
Odpisy aktualizacyjne naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu
0 9% 0 27
uméw o roboty budowlane
Odpisy aktualizacyjne naleznosci z tytutu podatkéw 0 903 0 903
Koszty szkéd 96 227 1 31
Koszty polis 49 64 17 15
Pozostate rezerwy 0 215 0 -902
Rezerwa aktuarialna 0 ] 0 1]
Pozostale 16 3 10 1
Razem pozostate koszty 201 1719 38 139

W analogicznym okresie ubiegtego roku dokonano odpiséw aktualizujacych naleznoéci, z powodu braku zaptaty naleznosci w okresie
diuzszym anizeli 180 dni po terminie ich wymagalnosci.

W pozycji Odpisy aktualizacyjne naleznosci z tytutu podatkéw oraz pozostate rezerwy wykazano rezerweg utworzong w analogicznym
okresie ubiegtego roku w zwigzku z decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej z dnia 21.06.2016, wydang w ramach postepowania
nr UK524W3P3.421.7.2015.NOAD.76 w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i
wptacania podatku od towaréw i ustug za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 roku. Naliczone na dzier bilansowy odsetki od kwoty
wynikajacej z decyzji wykazano w pozycji "odsetki z dziatalnosci operacyjnej" powyze]. Od przedmiotowe;j decyzji w dniu 05.07.2016
ztoZono odwotanie, kwestionujace jej zasadnos¢. Przed dniem bilansowym wydana zostala negatywna decyzja Dyrektora izby
Skarbowej, zas Decyzja ta podtrzymana zostata wyrokiem Wojewédzklego Sadu Administracyjnego, wydang dnia 5 lipca 2017 roku.

17 Pozostate zyski netto

01012017 - 01012016 - 01.07.2017- 0107 2016-

wiys-EiN 30092017 30092016 30.09.2017 30.08.2016
Zyski z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 0 46 0 0
Réznice kursowe zrealizowane i niezrealizowane -420 -162 56 -254
Aktualizacja wartosci inwestycji 91 -469 -18 -146
2Zysk ze zbycia Inwestycli 1] 0 [ 0
Razem pozostafe zyski netto -511 -585 38 -400

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym z okresem sprawozdawczym dokonano odpiséw aktualizujacych wartoéé
inwestycji w akcje notowane na rynku podstawowym, w zwigzku z ich wycena na dzien bilansowy.
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18 Przychody i koszty finansowe

wys PIN

17 - 01012016 - LA

0

.

0720 16 -

- odsetki bankowe otrzymane i nieotrzymane 45 77 15 18
- odsetki od pozyczek 0 1 0 0
-zwrot prowizji bankowych 13 0 13 0
- inne odsetki 0 1 0 1
R przychody fir 58 79 28 19
— prowizje bankowe 53 65 14 1
— odsetki od kredytéw bankowych 58 0 20 0
— odsetki od leasingu 45 34 24 10
-odsetki od pozyczek 27 24 10 ]
—inne odsetki 1 1 0 1
Razem koszty finansowe 184 124 68 12
Koszty finansowe netto -126 -45 -40 7
19 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w zysku netto:
' \;l.ty;.yﬁb.l 01012017 - 01’.‘61‘):‘:0‘1;5 - 01072017~ 01072016~
) 30092017 30092016 30082017 30092016 :
Podatek bieigcy 129 298 44 -310
- biezgce obcigZenie podatkowe w kraju 17 263 5 -266
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych [} 0 0 0
- biezace obcigienia podatkowe Zaktad Podatkowy w Niemczech* 112 35 39 -44
Podatek odroczony -423 17 -287 92
Razem podatek dochodowy ujety w 2ysku netto -294 315 -243 -218
* Spotka dominujgca posiada zaklad podatkowy w Niemczech w rozumieniu ustawy o unik pod datk
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20 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreélenie podmiotéw powigzanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacq oraz jednostkami wyszczegéinionymi ponizej.

Jednostki kontrolowane przez wiaéciciela/Zarzad to:
-JWW Inwest sp. z 0.0.{1), Endevour sp. 2 0.0.(2) 01.01.2016 - 31.12.2016

-JWW Inwest sp. 2 0.0.(1), Endevour sp. z 0.0.(2) 01.01.2017 - 30.09.2017

(1) Spétka JWW Inwest sp. z o.0. jest spdtkq kontrolowangq przez Wojciecha Wecisfo (posiada udzialy w wysokosci 98,75%).
{2) Endevours sp. z 0.0. to podmiot kontrolowany w 60 % przez Waojciecha Wcisto

Powigzania osobowe:
Wojciech Wisto — podmiot dominujacy Jednostki dominujacej,

Maria Wcisto ~ Prezes Zarzadu Jednostki dominujacej,

Jerzy Wcisto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jednostki dominujace], Cztonek Zarzadu Jednostki zaleznej,
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej,

Aleksandra Kurp — cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Jan Antoriczyk — cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej,

Czestaw Zabiriski - Cztonek Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej.

Transakcje dokonywane z podmi i powiazanymi z Grupa Kapitalowa:
ey SO Wt PM . P0pba017 31122016
e v— - - 315 r
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 315 0
Zobowigzania krétkoterminowe 37 62
Jednostki powiazane niekonsolidowane 1 1
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 36 61
Pozyczki udzielone 50 0
Jednostki kontrolowane przez wiasciciela 50 0
Poiyczki otrzymane 660 0
Akcjonariusz 660 0
wmm 010112017 = 01012016 - 01:07.2017- - 01.07.2016 -
= 30.09.2017 3000.2016 30092017 30092016
Przychody ze sprzedaiy 3i6 3 158 0
Jednostki powiazane niekonsolidowane 0 0 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 316 3 158 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 97 524 36 78
Jednostki powigzane niekonsolidowane 0 109 0 25
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 97 415 36 53
Przychody finansowe 0 0 0 []
Jednostki kontrolowane przez wiasciciela 0 0 0
Koszty flnansowe 10 24 0 4]
Akcjonariusz 10 24 0 0

Na dzie bilansowy ustato powigzanie jednej z jednostek powigzanych niekonsolidowanych. Transakcje z tym podmiotem jakie wystapity w
trakeie roku do dnia ustania powiazania, zostaly ujete w powyiszej nocie.

Informacje o transakcjach z ki ym ki i m jed ki dominujace]
$wiadczenia dla kluczowego personelu kierowniczego

01022017 - 0101.2016 - 01.07.2017- 01.07.2016-

T, 30.092017 30092016 30092017 . 30.09.2016
krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powotanie) 202 195 40 65
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0 0
swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy 1] 0 0 0
platnosci w formie akcji 0 o] 0 0
pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0 4 0 Q
Razem 202 195 40 65
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$wiadczenia dla Rady Nadzorcze)

01.01.2017 - 901012016 - 01.07.2017- 01.07.2016-

weiys- BN 30092017 30092016  30.09.2017  30.09.2016
krétkoterminowe $wiadczenia (w tym powolanie) 136 135 44 44
$wiadczenia po okresle zatrudnienia 1] 0 0 0

$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy 0 0 0 0
ptatnosci w formie akcji 0 0 [} 0

pozostate swiadczenia dfugoterminowe 0 [ 0 0

Razem 136 135 a4 a4

Informacje o transakcjach z kluczowym kierownictwem jednostek zaleinych
Pozyczki w kwocie 650 tys. zt. dla Jednostki Dominujacej dokonat Cztonek Zarzadu jednej z jednostek zaleznych.

$wiadczenia dla kluc 80 per lu kierowniczego jednostek zaleznych
‘ — .. 01012017 - 01022016 - 01.07.2017- 01.07.2016-.
< ¥ 30.09,2017 3009.2016  30.09.2017 30.09.2016
krétkoterminowe éwiadczenia pracownicze (w tym powotanie) 0 36 0 12
$wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0 0 0
$wiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pacy [4] 0 0 4]
platnosci w formie akeji 0 0 V] o}
pozostale swiadczenia diugoterminowe 0 0 0 0
Razem 0 36 0 12

Informacje o transakcjach z ezfonkami Rady Nadzorczej Jednostek zaleinych
nie wystepuje

Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbywaja sig na warunkach rynkowych
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Zobowiazania warunkowe, w tym réwnie: udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takie
wekslowe:

Jednostka dominujaca:

w tysigcach PLN lub tysigcach EUR, stan na

30.09.2017

aneks nr A1/9588/16/400/04
zdn. 17.05.2017 do umowy o

1. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg

1 |Bank Millennium S.A. | kredyt w rachunku bieigcym 3 500,00 PLN|  19-06-2018) 2. gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
nr 9588/16/400/04 z dn. na kwote 2 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na okres do
20.06.2016. dn.19.09.2018.
1.dwa weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
wystawione przez JWW Invest S.A.
aneks nr A4/8510/15/424/04
. . z dn. 17.05.2017 do umowy o
2 ?a_"k M'"e“"'“"_‘ S.A.- linie na gwarancje bankowe 14000,00 PLN|  16-06-2018] 2- Ewarancje JIWW Invest S.A. do 12 miesiecy - kaucja 15%
linia na gwarancje nr 8510/15/424/04 2 dn. wartosci gwarancji, natomiast powyzej 12 miesigcy 30%
17.06.2015. wartosci gwarandji, dla nowych gwarancji udzielanych po
17.06.2015 oraz anekséw do gwarancji wezesniej
udzielanych - kaucja 35% wartosci gwarancji.
1.weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawione
przez JWW Invest 5.A. (do dostarczenia przed pierwszym
uruchomoeniem)
Raiffeisen Bank Polska Umowa o limit 2. petnomocnictwo do rachunku biezacego oraz innych
3 S.A. - linia na wierzytelnogci nr 6 000,00 PLN | 08-06-2018 rachunkéw w Raiffeisen
gwarancje CRD/L/50057/17 3. gwarancje JWW Invest 5.A. do 12 miesiecy - kaucja 15%
wartosci gwarancji, natomiast powyzej 12 miesiecy do 5 lat -
30% wartosci gwarancji; powyzej 5 lat - 50 % kaucji,
gwarancje zwrotu zaliczki - kaucja 60 % wartoéci gwarancji
1. przelew Srodkéw pienieznych na rachunek banku
U"I:°w:t o limit na pmd‘_'kty . 15'05'20:!'5' (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50% kazdej nowo otwartej
. charakterze gwarancyjnym gwarancja "
o [MiorBankSA.-linia | 1000342171498 2 o, 6000,00 PLN| wyst g
na gwarange 26.06.2013 (aneks z dn, w ramach linii| 2. petnomacnictwo do rachunku biezgcego oraz innych
17.06.2014) {poz.7) rachunkéw w Alior
. wystawiona na podstawie umowy nr 11/004/14 weksel in
Babcock Borsig Gwal:arfqa dcfbr_ego . blanco wystawiony przez JWW Invest 5.A, poreczony przez
S |Steinmuller GmbH - wykonania | usunigcia wad | 1490,00 PLN| 26-04-2018 | JWW Inwest sp. z 0.0. | Marig Wcisto oraz Jerzego Wcisto;
mbank usterek nriJ00SIP LY 2 dn. kaucja pienigzna w kwacie 745.000,00 pin ztozona w
17.01.2014
mBanku
wystawiona na podstawie umowy nr 11/005/14 weksel in |
Babcock Borsig Gwar‘arfcja d:?br'ego . blanco wystawiony przez JWW Invest S.A. poreczony przez
6 [steinmuller Gmbp - [ Wykonania f usuniecia wad i 1490,00 PLN| 26-09-2018 | JWW Inwest sp. 2 0.0. | Marie Weislo oraz Jerzego Wclsta:
mbank usterek nr 11005ZPB14 2 dn. kaucja pienigzna w kwocie 745.000,00 pin ztozona w
17.01.2014
mBanku
Gwarancja bankowa nr U0002342171498B przelew srodkéw pienieznych na
Gotech sp. zo.0. - Alior| 29607863/6635/14 z dn. rachunek banku {kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50%
7 |pank 17.02.2014 (aneks z dn. 43,00PLN| 31-08-2018 kazdej nowo otwartej gwarancji; pelnomocnictwo do
07.03.2014) rachunku biegcego oraz innych rachunkéw w Alior




Gwarancja platnosci nr

wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2

8 ol Euro.pa l N d-n. 22,00 PLN| 04-08-2018 [ poin.zm.; zabezpleczenie w formie przewtaszczenia kwoty
Millennium 05.08.2015-aneksnr1i2z ienieznei w wys. 7.700,00 pin
dn. 05.08.2017. pienigene) wwys. 7.700,00p
KGHM ZANAM 5.A. - Gwarancja usuniecia wad i wystawiona na podstawle umowy nr 8510/15/424/04;
9 Millennium o usterek nr 86200-02-0210573 4,88 PLN| 21-12-2017 | zabezpieczenie w formie przewlaszczenia kwoty pienieinej
zdn, 01.03.2016 w wys. 2.160,00 pin.
Babcock Borsig Gwaranzjsat:rs:':\ '::‘a weel wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
10 |Steinmuller GmbH - 1 490,00 PLN| 25-09-2019 ] zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienieznej
Millennium BOFH16007228GR/W 2 dn. w wys. 447tys. pln
15.04.2016 Ve - pin-
Babcock Borsig Gwaran:jsat:rs:: '::'a wadi wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
11 |Steinmuller GmbH - 1860,00 PLN| 31-03-2020 | zabezpieczenie w formie przewlaszczenia kwoty pienigine]
Millennium BOEHIG007367GR/Wizidn: w wys. 558tys. pin,
20.05.2016 2 péin.zm. ‘ - PN
Energomontat - Péinoc Gwaranf:Ja nalezytego wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2
wykonania kontraktu nr y . R )
12 |Belchatéw sp. z 0.0. - 495,08 PLN| 31-05-2021 | pdin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty
Millennium 86200:02:0223202 zidn. ienieinej w 142.522,50, pln
09.09.2016. PIENIGINE] W wys. 142.925,30. pin.
RAFAKO SA Gwarancja usunigcia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
13 Millenniur:n : usterek nr 86200-02-0228092 57,20 PLN| 30-08-2019 | p62n.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty
2dn. 12,12.2016 pienigznej w wys. 17.158,50 pin.
Babcock Borsig Gwaram':.j.:t:::: '::'a wad| wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
14 [Steinmuller GmbH - 508,85 PLN| 12-06-2020 | p6in.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty
Millennium BOFH16007835GR/W z dn. pienieznej w wys. 152.655,30 pin
15.12.2016 Wys. 152.635,30 pin.
Gornodlaska Agencia Gwarancja terminowej
o 1iomis,ci : zaplaty nr 86200-02-0229634 wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
15 ROZWO]: $.20.0 z dn. 05.01.2017 z péin.zm. 25,76 PLN| 31-12-2017 | péin.zm.; zabezpleczenie w formie przewlaszezenia kwoty
Millenniur:l o (zmiana nr 1 z dn. 27.01.2017 pieniginej w wys. 7.726,86 pin.
do gw. nr 86200-02-0229634)
4 429,42 PLN| 22-07-2018
16 Polimex Energetyka Sp.| Gwarancja nr 86200-02- :'z,":tz'"'_"z':;:: ?::stayv e :m:nv.v! nr 830/15/42.4/:‘: z
2 0.0. - Millennium 0231435 2 dn. 09.02.2017 pazn.zm.; zabezpieczenie w 0;3;32':: S;STue“'a oty
1328,83 PIN| 15-11-2021 pienigzne] w wys. 1.328.825,57 pin.

Budimex S.A., Técnicas
Reunidac S.A. Turéw -

Gwarancja nalezytego
wykonania kontraktu nr

wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
péién.zm.; zabezpieczenie w formie przewfaszczenia kwoty

17 -10-
7 spéika cywilna - 86200-02-0234352 z dn. 02,91 PLN| 31-10-2020 ienieznei w 510.874,23 pin
Millennium 29.03.2017 pienigzne) wwys. 510.874,23 pin.
Standardkessei Gwarancja usuniecia wad i wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 2
18 |Baumgarte Service usterek nr 86200-02- 38,90 EUR] 30-11-2018 ] péin.zm.; 2abezpieczenie w formie przewfaszczenia kwoty
GmbH - Millennium 0233059 2 dn. 06.03.2017. pienieznej w wys. 11.760,00 eur.
. Gwarant':ja nalezytego wystawlona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04 z
19 Ra@mli ehf. - Wykonania kontraktu nr 74,40 EUR| 31-07-2018 { pdéin.zm.; zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwo
Millennium 86200-02-0234254 2 dn. g pozn.zm.; pl:ﬁ e ann o &4
28.03.2017. SEN€J W wys. 22.320,00 eur.
20 |Millenium limit skarbowy 1 000,00 PLN] 19-06-2017 waksel wiasny in blanco
|21 JRaiffeisen limit skarbowy 1 000,00 PLN| 08-09-2017 weksel wlasny in blanco

Ponadto, leasingi z ktérych skorzystata jednostka dominujaca zabezpieczone sg wekslem wiasnym in blanco z deklaracja wekslowa.




JWW Konstrukcje sp. z 0.0.:

Polisa nr 280000095676 z dn.
. | . .
1 |PrRO DOMUS sp. 2 0.0. 39.09.291:: . wekse| swlazszy °|n l:)l:ncc; ; wy::::vjlema :I\x::tK::strukcje
gwarancja usunigcia wad i 37.00pWn|  16-04-2020) p. 2 0.0. poreczony pi ww WA,
usterek
Gwarancja usuniecia wad i
BA Glass Poland sp. z . -
X usterek Polisa nr weksel whasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
2 :':' - STU Ergo Hestia 280000114973 z dn. 750,00 PLN | 18-12-2020 Sp. Z 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A.
B 27.01.2016
Gwarancja nr PO/00685496/2016 z dn. 13.01.2016: weksel wiasny in blanco z wystawienia JWW Konstrukcje
BA Glass Poland sp. z
3 G i TUSA o i Sp. 2 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A. wraz z
0.0. - Generall WA usunieciz wad i usterek 967,50 PLN|  30-06-2021, deklaracja wekslowa







JI JWW INVEST

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe na dzieri 30.09.2017 i za okres od 01.01.2017

r.do 30.09.2017 r.
Informacje podstawowe
Przedmiot dzialalnosci Spétki zgodnie z 3 Spétki to lkie roboty budowl; jalistyczne, instalacyjne, naprawcze | konserwacyjne,
szczegdtowo zdefiniowane w KRS Spétki.
Sadem wiladciwym prowadzacym rejestr Spétki jest Sad Rej y K ice-Wschéd w icach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego (KRS 000410618).
Czas trwania dziatalnosci - nieograniczony.

Wainiejsze zasady rachunkowoséci.

" &

lednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady racht i wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. 2 1994 r. Nr 121, poz. 591z p jszymi ) | wydanymi na jej pod ie przepisami wykonawczymi. Nie
nastapily zmiany przyjetych zasad rachunkowosci w stosunku do poprzednich okreséw. Sp | fi fo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dzlatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

1. Srodki trwate, frodki trwale w budowie oraz wartoécl niemateriaine | prawne

Srodki trwate wycenia sig nie rzadzief niz na dzlert bilansowy w cenie bycia lub k ie wy zenia, lub wartosci przeszacowane} (po
aktualizacji wyceny), pomniejszonych o odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe, a takie odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, Wartoé¢
poczatkowa $rodkéw trwalych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja okresowym aktualizacjom wg zasad okreglonych przez
Ministra Finanséw.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych obejmuje ogdt k 6w poniesionych przez jednostke za okres budowy, montaiu,
przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecla do uzywania, w tym réwniei niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek
akcyzowy, a takie koszt obstugi zobowiazar zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody
z tego tytutu.

Ohbce srodki trwale przyjgte do uiytkowanla na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywdw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreélone w
Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkeji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywanla lub innych przyczyn powodujacych trwaly utrate
wartoécl $rodka trwatego dokonuje sig w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujacego jego wartoéc. Odpisy aktualizujace
dotyczace Srodkéw trwatych, kibrych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszaja odnlesione na kapitat z

aktualizacji wyceny réinice spowodowane aktualizacjy wyceny. Ewentualna nadwyzika odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zall jest
do pozostalych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dok wytej wymieni odpisu ré tos¢ catodci lub odpowiedniej czeéci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujcego zwigksza warto$¢ danego skiadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do p tych przychoddéw
operacyjnych.

a)  Srodki trwate amorty 1e 53 metoda liniow3,

Rozpoczecie amortyzacji epuje w 2pPnym miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Sradki trwate o cenie nizszej niz PLN 3.500,00 ujmowane s3 jednorazowo w kosztach w miesigcu preyjecia do uzytkowania.
Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

Urzadzenla technlczne | maszyny - 20-30%

$rodki transportu - 20%

Pozostate $rodki trwate - 14-20%

Srodki trwate w budowie ujmuje sig w wysokosci ogétu | 6w p jacych w bezposrednim zwiazku 2 ich nabyciem lub wytworzenlem
p ych do dnia bil g0, p iej ych o ewentualne odpisy z tytutu trwate| utraty ich wartosci.

b) Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wg tych samych zasad co érodkl trwale | umarza dq liniowa w nastepujacy
okresie:

Koncesje i licencje - 2 lata

Oprogramowanie - 2 lata

Inwestycje diugoterminowe | krétkoterminowe

Inwestycje dotyczq aktywdw nabytych w celu osiggnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z
nich przychodéw w formic odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach} lub innych poiytkéw, w tym réwnlez 2 transakgji handlowej, a w
szczegdlnosci aktywdw finansowych oraz tych nieruch dci i wartosci ni ialnych i prawnych, ktére nie sg uzyt ‘e przez jednostke,
lecz posiadane w celu osiggnigcia tych korzyscl.

2. Inwestycje w nieruchomoécl oraz wartoci niematerialne | prawne
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Na dzieri bilansowy inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o
adpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3. ycje w akcje 1 udzlaly w Jedi kach podporzadk ych

Udzlaty w jednostkach podporzadk ych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

4. Instrumenty finansowe

a) Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe ujmuje si¢ | wycenia zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Fi dw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegélowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu pr ji instrur dw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane ponizej nie dotycza instrumentéw finansowych wylgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowig: ynikajacych z uméw leasi ych i ubezpi riowych oraz instrumentéw finansowych

wyemitowanych przez Spétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

b} Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dzieli sig na:
» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozyczki udzielone i naleznosci whasne,
» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzieli sig na:
» zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
« pe fe zobowi fl e.
¢} Zasady uj ia i wyceny aktywow fii ych zali hdoi ycji diugoterminowych
Na dzien bilansowy udzialy i akcje w innych jednostkach oraz Inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia si¢ wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
d) Zasadyu] la [ wyceny aktywdw fi ych zaliczanych do i yeji krétk i ych
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane s3 w nastepujacy sposéhb:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sig w wartoéci godziwej,
potyczki udzielone i naleznosci wiasne - wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej powiek 1ej o nali odsetki,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wycenia sig w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy - wycenia sie w wartosci godziwej; jezeli nie ma moiliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci

godziwej a aktywa te majg ustalony termin wymagalnoici wéwezas wyceny dokonuje sig w wysokosci zamorty g0 kosztu przy
iu efektywnej stopy pre j; jezeli aktywa te nie majq ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywdéw finansowych, w tym instr 6w pochodnych, z wyla iem pozycji zak zanych i instrumentéw
zabezpieczajgcych, za wyjatki aktywdw fi ych dostepnych do sprzedaiy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do
kategorii dostepnych do sprzedaiy i wycenianych w wartoéci godziwej, z wyla iem pozycji zabezpit ych odnosi sig na do przychodéw i
kosztéw finansowych.

e) Zobowiazania finansowe

Zobowigzania fi pri do obrotu, w tym w szczegéinosci instrumenty pochodne o ujemnej wartoécl godziwej, ktére nie zostaly
wy jako instr y zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sa

bezposrednio w rachunku zyskéw | strat.

P te zobowigzania fir wycenia sig wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne] stopy procentowej.

Wsaystkie 2zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datq zawarcia kontraktu.

f)  Rachunkowodt zabezpieczert

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

g} Zabezpleczanie przeplywéw pienigznych

Nie dotyczy

5. Zapasy

Zapasy {jeieli wystepuja) sq wyceni diug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak od cen
sprzedazy netto.

6. Naleinosci (w tym udzielone potyczki), roszczenla i zobowiazanla, inne ni2 zaklasyfikowane jako aktywa i zobowlazania finansowe
Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowanlem zasady ostroznosci. Wartosé naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dol ie odpisu aktualizuj; 2ali go odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleinie od rodzaju naleznoéci, ktérej odpis aktualizujgcy dotyczy.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Naleinoéci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dziert dokonania operacjl wedtug éredniego kursu Narodowego Banku
Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzieri chyba, ze w 2gloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Na dzieft bilansowy naleinosci i zobowigzania wyrazone w walutach obeych wycenia sie po obowigzujacym na ten dziefi érednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Czynne rozli ia migdzyok kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sy w odniesieniu do poniesionych k 6w dotyczacych przysziych okreséw
sprawozdawczych.,

Odpisy czynnych rozliczeri miedzyokresowych 0w nastepujg ie do uplywu czasu. Czas i sposb rozliczenia powinien by¢ uzasadnlony

charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
8. Kapftat wiasny
Kapitaty wiasne wyceniane s3 w wartoéci nominalnej.

Kapitaly wiasne powstate z zamiany diuinych papieréw wartoéciowych, zobowigzari i pozyczek na udziaty, wykazywane sa w wartosci nominalnej
tych papieréw wartosciowych, zobowiazan i poiyczek, po uwzglednieniu nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i nie
zaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyplacone, nie zrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw emisji.

9. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnle oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone 53 na pewne Jub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwotg moina w sposéb wiarygodny
oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczes, operacji kredytowych,
skutkdw toczacego sie postepowania sadowego

10. Biemne rozli ia miedzyokresowe | &

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowiazah przypadajgcych na biezacy okres
spr dawczy, wynikajacych w 5Inosci:

a)  ze $wiadczeri wykonywanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw, pod warunkiem ie kwotg zobowi: da sle wiarygodnie oszacowad,

b)  z obowigzku wykenania, zwigzanych z bieigeq dziatalnoscla, przyszlych swiadczert wobec nieznanych osb, ktérych kwote mozna oszacowaé,
mimo ze data powstanla zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztéw nastgpujy stosownie do uptywu czasu. Czas | sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Todyirnk th v elel

11. Rozll Y przy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sq z zachc iem zasady ostrozne] wyceny i obejmujg w szczegéinosciréwnowartosé
otrzymanych lub naleinych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastgpnych okresach sprawozdawezych.

12. Przychody i koszty

Przychody i koszty s3 rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania
platnosci.

Spétka prowadzl ewidencjg kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.

Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw | materiatéw

Przychody ze sprzedaiy produktdw, towaréw | materiatéw ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wiasnoici do produktdw, towardw i materiatéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedaiy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesigey
rozpoznawane 5§ w momencie zakoriczenia wykonania ustugi.

13, Réinice kursowe

Réinice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyraionych w walutach obcych z wyjatkiem inwestycii
diugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptaty nalenoéci | zobowigzart w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, 2alicza sie
odpowiednio do przychodéw lub k Ow fi ych, a w dnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia
towarbw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowle lub wartosci niematerialnych i prawnych.

14, Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ bieaca i czest odroczona.
Bie2gce zobowigzanie z tytufu podatku dochodowego jest naliczane zgodnle 2 przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat

czeéé odroczona st i réznice iedzy rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokoici kwoty przewidzianej w przyszlosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwiazku z ujemnymi rénicami przejéciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie pod y obl ia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wy jacej w przysztosci zapfaty,
w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réinic przejéclowych, ktére sp duja zwiek ie pod: y obliczenia podatku dochodowego w
przysziosci.
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Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala slg przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Rezerwg i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatern wlasnym, odnosi si¢ na kapitat

wiasny.

15, Szczegéine zasady i dla sporzadzenia sk lid| spr {ania fi g0 - da | lidac]l petnej

W stosunku do jednostek zaleznych dokonywana jest konsolidacja metoda pelna

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace migdzy podmi powigzanymi objetymi k lidacjg podlegajg petnej eliminacji

konsolidacyjnej.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu, w petnej wartosci, poszczegéinych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki
dominujace;j i jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczeri, oraz innych korekt o ktdrych mowa w Ustawie o Rachunkowosci.

Dla ustalania podstaw wyceny aktywéw netto w wartoéciach godziwych oraz rozliczania wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy stosuje sie
odpowiednio zasady okreslone w art. 28 zasady wyceny aktywdw [ pasywdw, ust. 5 i w art. 44b rozliczanie pofaczenia spétek metoda nabycia, ust.
4,11i12.

Udzialy w kapitale wlasnym jed k zaleznych, nalezace do os6b lub jednostek innych niz objete konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji
pasywéw skonsolidowanego bilansu, po kapitalach wiasnych jako "Kapitaly mniejszoéci". Wartos¢ poczatkows tych k téw ustala sie w
wysokosci odpowiadajacej im warto$ci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowama kontruli Wartoé€ te zwigksza sie
lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych. Przypadajace na inne osoby lub j ki nieobjete lidacjq
zyski lub straty wykazuje sie w sk lid hunku zyskéw i strat po pozycji "Wynlk flnansowy netto" jake "Zyski (straty) mniejszosci®, z
uwzglednieniem korekty wyniku z tytutu dywuiend naliczanych lub wyplaconych przez jednostki zalezne tym podmiotom. Jezeli straty jednostek
leznych przypadajace na kapitaty mniejszosci przekraczaja kwoty gwarantujace ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega rozl iu z kapitat
wiasnym grupy kapitatowej.

16. Szczegbine zasady istotne dla sp dzenia sk i go sprawozdania fi g0 - lidacjl prop j

Metode konsolidacji proporcjonalnej stosuje sie w przypadku spr poth oli nad jednostkq zaleing, ktéra nie jest jednostky

handlowa. Jednostk potzaleing jest jednostka wspétkontrol przez Jednostke dominufacy lub znaczacego inwestora i innych
izlatowcdw lub wspéinikéw na pod ie statutu, umowy jednostki lub innej umowy zawartej na czas diuiszy ni rok. Wspétkontrola jest

zdolnos¢, z innymi ud Wl lub wspdinikami, do kierowania polityky finansowg i operacyjna, celem osiagniecia wspéinych korzysci

ekonomicznych.

Metoda ta polega na surnowaniu poszczegdinych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej (w petnej wysokosci) z

czedcig wartosci (proporcjonalng do h przez podmioty grupy kapitatowej) tych pozyeji spr dan fi ych jed k
znych oraz dok iu odpowiednich wytaczen.

2ok P

Jezeli w ciggu roku zbyto udzialy w jed e wspétzalezne], to w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat wykazuje sie: wynik ze zbycia tych
udziatéw oraz wynik z $ci jednostki wspéizalezne] do dnia zbycia udzialéw. W tej metodzie nie wykazuje sig udziatéw w kapitale
wiasnym jednostki wspétzaleznej posiadanych przez inne podmioty niz wchodzace w skiad grupy kapitatowej.

a.

17. Szczegéblne zasady Istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdanla fi g0 - praw
Metode praw wiasnosci okreslong w art. 62 i 63 Ustawy o rachunkowosci stosuje sie w odniesieniu do:
jednostek stowarzyszonych,
Jed k 6tzaleznych bedacych jednostkami h

g oy

yrmi,

jednostek zaleinych oraz niebedacych jednostkami handlowymi jednostek wspdtzaleznych, jezeli wystepuja ograniczenia w sprawowaniu
kontroll lub wspétkontroli nad jednostka, ktdre wytaczajq swobodne dysponowanie aktywami, w tym wypracowanym przez jednostke zyskiem
netto, lub ktére wylaczala sprawowanie kontroli nad organami klerujacyrnl t3 jednostka, a jednostka zaleina lub wspéizaleina byta Sniej
objeta konsolidacjg lub jednostka dominujaca wstapila w prawa znaczaceg:

Przy 1iu metody praw wi: $ci w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie, w oddzielnej pozycji udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzadkowanej. Z zysku {straty) netto jednostki podporzadkowanej wyltacza sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytulu transakeji
dokonanych miedzy jednostkami objgtymi sprawozdaniem finansowym a dang Jednostka podporzadkowana, proporcjonalnie do posiadanych
udziatéw,

18. Szczegbine zasady istotne dia sporzadzenia skonsolldowanego sprawozdania finansowego - trwata utrata wartoéci | amortyzacja wartosci
firmy

W przypadku trwatej utraty wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, ustalona na dzier nabycia udzialéw wartosé firmy lub ujemna
wartoséc firmy podlega odpisaniv na wynik finansowy odpowiednio w kwocie réwnej réinicy pomledzy dotychczasowa wartoscia udziatéw a ich
wartoécia ustalong po uwzglednieniu trwatej utraty wartosci.

©d dodatniej wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie diuiszym niz 5 lat.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metody liniows i zalicza sig je do pozostalych kosztdw operacyjnych - art. 44b ust. 10 Ustawy o
Rachunkowosci. Wydiuzenie okresu amortyzacji wartosci firmy moze byé, przyktadowo, uzasadnione znaczacym kwotowo wplywem na strukture
bilansu, duzym prawdopodobieristwem wykorzystywania w przysztoéci nabytego przedsiebiorstwa i faktem, ze w diuzszym okresie bedzie ono
asiggaé wysokie zyski.
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Oswiadczenie Zarzadu
2Zarzad JWW Invest S.A. oéwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne

sporzadzone zastaly zgodnie z przepisaml obowiazujacymi Spétke, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowy i finansowg Spétki oraz jego wynik finansowy.
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Bilans jednostkowy

stan na stan na stan na stan na
AK A 30.09.2017 30.06.2017 30.09.2016 31.12.2016
PLN PLN PLN PLN
A. Aktywa trwate 12 469 876,95 12267488,48 6503134,49 6559 895,33
I.  Wartosci niematerialne i prawne 105 078,28 116 873,05 17 499,22 15 311,83
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 105 078,28 116 873,05 17 499,22 15311,83
4. Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 4286924,12 441966895 1672080,35 1500771,78
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00
{ lokali i obl inz. | ji
b) ;‘ﬂ::;' lokale, prawo da lokali | obiekty Inz. ladowe i 59 889,40 6168006  40932,89 34 448,81
c) urzadzenia techniczne | maszyny 359649791 3614285,36 869 567,42 796 888,50
d) $rodki transportu 595 688,10 706 283,25 730793,53 640 600,93
e) inne érodki trwate 34 848,71 37 420,28 30786,51 28 833,54
428692412 441966895 167208035 1500771,78
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
. Nale#noéci diugoterminowe 49 319,73 46 110,12 26 466,44 46 110,12
1. Odjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
R . jad
5 od poz?stafyc.:h jedno?tek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 49 319,73 46 110,12 26 466,44 46 110,12
IV. Inwestycje diugoterminowe 4915565,31 5052943,57 3739442,11 3889516,44
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2.  Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 491556531 5052943,57 3739442,11 3889516,44
a) wjednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje 227 840,31 227 840,31 227 840,31 227 840,31
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone poiyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
~  inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
227 840,31 227 840,31 227 840,31 227 840,31
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
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¢} w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

I Zapasy
1. Materialy
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi

1. Naleino$ci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

Naleznoéci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyiej 12 miesigcy

b} inne

3) Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyiej 12 miesigcy

z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczeri spotecznych i

b) zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczonprawnych

¢} inne
d) dochodzone na drodze sadowej

lil. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w Jednostkach powliazanych
= udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone potyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach
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72941687 74765578 83869879  820450,62
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 2159,36 8 053,38 6 562,08
3958308,13 4075287,62 266484963 2834 663,43
468772500 4825103,26 3511601,80 3 661676,13
0,00 0,00 0,00 0,00
3112989,51 2631892,79 104764637 1108 185,16
310123513 2624770,55 104764637 1102 834,61
11 754,38 7122,24 0,00 5350,55
25112392,91 21169424,96 17023319,69 16 677 640,77
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
13670896,65 9390121,10 6517051,04 3 448 600,74
300,00 300,00 9 980,00 10 424,01
300,00 300,00 9 980,00 10 424,01

0,00 0,00 0,00 0,00

300,00 300,00 9 980,00 10 424,01

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
13670596,65 9389821,10 6507071,04 3438176,73
13133156,05 9125524,16 6157233,08 2638 840,33
0,00 0,00 0,00 0,00
13133156,05 9125524,16 6 157233,08 2 638 840,33
40737438 11875461  310570,64 548 610,77
130066,22  145542,33 3926732  250725,63
0,00 0,00 0,00 0,00
388547040 5430011,55 10126321,09 11638623,10
388547040 5430011,55 10126321,09 11638 623,10
0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

46 607,28 46 607,28 35 000,00 36 010,74
0,00 0,00 0,00 0,00

46 607,28 46 607,28 35 000,00 36 010,74



- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosiciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 58 309,41 58 409,54 9 196,41 8 346,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 911 943,63 837 215,38 161 384,26 54 575,54
970 253,04 895 624,92 170 580,67 62 922,34
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2868610,08 4487779,35 8920740,42 11539 690,02
- inne $rodki pienigzne 0,00 0,00 1000 000,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
2868610,08 448777935 992074042 1153969002
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 755602586 634929231 379947,56 1590416,93
€. Naleine wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Udzialy {akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 37582269,86 3343691344 23526454,18 23 237 536,10
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stan na stan na stan na stan na
PASYWA 30.09.2017 30.06.2017 30.09.2016 31.12.2016
PLN PLN PLN PLN
A. Kapitat wiasny 15955 707,48 17433680,76 18 202 860,98 18 309 052,60
I Kapital podstawowy 1100000,00 1100000,00 110000000 1100000,00
Il. Kapital zapasowy, w tym: 17209 052,60 17209052,60 17959894,08 17959 894,08
nadwy2ka wartodcl spreedaiy (wartostiemisyjnej)nad 347639300 3476393,00 347639300 3476 393,00
wartoscig nominalng udziatéw (akeji)
. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00 0,00 0,00
- naudzialy {akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -2 353 345,12 -875371,84 -857 033,10 -750 841,48
Vil. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21 626 562,38 16003 232,68 5323593,20 4928 483,50
I. Rezerwy na zobowigzania 3975073,15 2739721,70 1354114,44 137145291
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2085980,54 1896528,28 274 062,71 521 807,49
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa 110 359,25 110 359,25 53 870,96 110 359,25
- krétkoterminowa 364 486,87 364 486,87 524 684,12 364 486,87
474 846,12 474 846,12 578 555,08 474 846,12
3. Pozostate rezerwy
- diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 1414 246,49 368 347,30 501 496,65 374 799,30
1414 246,49 368 347,30 501 496,65 374 799,30
. Zobowiazania diugoterminowe 2767877,36 2734678,51 436 748,97 293 687,83
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. . b st . w kts
2 .Zobomazama 'wo ec pozo. afych jednos.tek w ktdrych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 2767877,36 2734678,51 436 748,97 293 687,83
d) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e} inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2767877,36 2734678,51 436 748,97 293 687,83
. Zobowigzania krétkoterminowe 13090679,81 9464031,85 3446633,26 3 085439,46
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 18 450,00 4797,00 0,00 42 558,00
a) ztytufu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 18 450,00 4 797,00 0,00 42 558,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
18 450,00 4 797,00 0,00 42 558,00
b} inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zohowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych 0,00 0,00 0,00 0,00

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw I ustug, o okresie wymagalnosci:
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- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b} inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 13072229,81 9459234,85 3446633,26 3042881,46
a) kredyty i pozyczki 3596546,01 3024 929,48 0,00 55376502
b)  z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 870 090,32 890 084,38 472 983,95 496 738,14
d) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 4670534,52 2634528,77 384 561,46 600 025,63
- powyiej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
4670534,52 263452877 384 561,46 600 025,63
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
gh - IYtuli podaikow; cel; uezpleczef spotecznych | 2262111,79 172365104 128865649 50583441
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczonoprawnych
h)  z tytutu wynagrodzen 1553099,21 1063266,08 1162881,30 762 071,29
i) inne 119 847,89 122 775,10 137 550,06 124 446,97
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1792932,06 1064 800,62 86 096,53 177 903,30
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Innerozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe 0,00 17,89 313,49 133,65
- krétkoterminowe 1792932,06 1064 782,73 85 783,04 177 769,65
1792932,06 1064 800,62 86 096,53 177 903,30
Pasywa razem 37582269,86 33436913,44 23526454,18 23 237 536,10
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JWW Invest S.A.
Jednostkowy rachunek zyskéw | strat
(wariant poréwnawczy)

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
PLN PLN PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z niml, w tym: 34522 145,84 262991374,21 14932 999,02 5929 530,27
- od jednostek powigzanych 5 555,28 6925,69 1 760,40 3281,55
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 34522 145,84 26299 374,21 14 932 999,02 5929 530,27
Il.  Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
ll.  Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 578447,94 25519 809,22 16641471,15 6601109,53
l. Amortyzacja 805 373,91 502 029,67 333 999,60 167 810,39
Il.  Zuzycie materlatéw i energii 2749791,01 1004 533,34 1043 936,13 199 207,62
. Ustugi obce 14 866 563,95 4990 997,01 8302 118,44 994 730,53
IV.  Podatki i oplaty w tym - podatek akcyzowy 170 073,55 286 696,00 56 914,32 85 626,65
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V.  Wynagrodzenia 14 587 966,44 15303 731,22 5667 292,95 4324 952,30
VI.  Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, w tym: 2972527,67 2717 724,89 1085 097,40 661 639,95
- emerytalne 1034 678,07 1133 946,96 405 085,76 281 338,00
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 426 151,41 714 097,09 152 112,31 167 142,09
VIll. Warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedaiy -2 056 302,10 779 564,99 -1708 472,13 -671579,26
D. Pozostate przychody operacyjne 217 525,43 713 190,67 22 729,31 47 540,93
1. Zyskz tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 45934,96 0,00 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll.  Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 217 525,43 667 255,71 22729,31 47 540,93
E. Pozostale koszty operacyjne 164 524,17 1 295 824,23 27918,81 44 101,96
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne koszty aperacyjne 164 524,17 1295 824,23 2791881 44 101,96
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -2003 300,84 196931,43  -1713 661,63 -668 140,29
G. Przychody finansowe 57 184,27 75 004,86 27 797,85 <74 865,75
I Dywldendy | udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 43 756,85 75 004,86 14 370,43 17 670,21
- od jednostek powigzanych 596,54 0,00 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- w Jednostkach powigzanych
IV.  Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 13 427,42 0,00 13 427,42 -92 535,96
H. Koszty finansowe 729 503,58 947 907,91 39 906,24 380 178,01
I Odsetki, w tym: 165 407,71 251 879,62 63 569,05 71530,28
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
il.  Strata z tytulu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 91 033,75 468 674,88 18 238,91 145 321,47
V. Inne 473 062,12 227 353,41 -41 901,72 163 326,26
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JWW Invest S.A.
od kowy rachunek zyskéw i strat
(wariant poréwnawczy)

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
PLN PLN PLN PLN
I.  Zysk (strata) brutto -2 675 620,15 -675 971,62 -1725770,02 -1123 184,05
J. Podatek dochodowy -322 275,03 181061,48 -247 796,74 -238 079,64
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku {zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto -2 353 345,12 -857 033,10 -1477 973,28 -885 104,41
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JWW Invest S.A., Katowice

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale {(funduszu) wlasnym

01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016 30.09.2017 30.09.2016
PLN PLN PLN PLN PLN
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 18309 052,60 19059894,08 19059894,08 17433680,76 19 087 965,39
- zmiany przyjetych zasad {polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 18309052,60 19059894,08 19059 894,08 17433680,76 19087 965,39
1. Kapitat (fundusz) pod: Yy na poczatek ol 1100 000,00 1100000,00 1100000,00 1100000,00 1 100000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytytu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- wydania udzlatéw (emisji akeji) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat {fundusz) podstawowy na koniec okresu 1100000,00 1100000,00 1100000,00 110000000 1 100000,00
2. pitat (fundusz) zap y na poczgtek okresu 17959 894,08 12024044,29 12024044,29 17 209 052,60 17 959 894,08
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -750841,48 593584979 5935849,79 -750841,48 5935 B49,79
a) 2wigkszenie (z tytytu) 0,00 5935849,79 5935849,79 0,00 5935849,79
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 podziatu zysku (ustawowo) 0,00 5935845,79 5935849,79 0,00 5935849,79
b) zmniejszenie (z tytutu) 750 841,48 0,00 0,00 750 841,48 0,00
- pokrycia straty 750 841,48 0,00 0,00 750 841,48 0,00
3.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 17209 052,60 17959894,08 17959894,08 16458211,12 23895 743,87
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek olresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -750841,48 5935849,79 5935849,79 -875371,84 28 071,31
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 5935849,79 5935849,79 0,00 28071,31
- zmiany przyjetych zasad (politykl) rachunkowosci
korekty btedéw
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 5935849,79 5935 849,79 -875371,84 28071,31
a) zwiekszenie (z tytyfu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 -55935849,79 -5935849,79 0,00 -5935849,79
- przeniesienie zysku na kapital zapasowy 0,00 -5935849,79 -5935849,79 0,00 -5935849,79
6.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 -875371,84 -5907 778,48
6.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -750 841,48 0,00 0,00 -875371,84 -5907 778,48
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
6.5 Strata z lat ublegtych na poczatek okresu, po korektach -750 841,48 0,00 0,00 -875371,84 -5907 778,48
a) 2wiekszenie (z tytytu) 750 841,48 0,00 0,00 750 841,48 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 750 841,48 0,00 0,00 750 841,48 0,00
b} zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 -124 530,36 -5907 778,48
6.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 -124 530,36 -5907 778,48
6. Wynik netto -2353 345,12 -857 033,10 -750 841,48 -1477973,28 -885 104,41
a)  zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 2 353 345,12 857 033,10 75084148 1477973,28 885 104,41
c) odpisy z 2ysku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapltat (fundusz) wiasny na konlec o} {B2) 15955707,48 1820286098 18309052,60 1S 955707,48 18202 860,98
HI.  Kapitat {fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku {pokrycia straty) 15955707,48 18202860,98 18309052,60 15955707,48 18 202 860,98
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(metoda posrednia)
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
PLN PLN PLN PLN
A. Praoplywy &rodkéw pleniginych z dziatalnosi operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -2353345,12 -857033,10 -1477973,28 -88510441
I.. Korekty razem -6315730,32 6285486,37 -534150,66 3755511,14
1. Amortyzacja 805 373,91 502 029,67 333 999,60 167 810,39
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1281,87 -339,11 -2 837,40 762,15
3. Qdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 174 314,33 229 033,89 49 638,23 40 091,55
4, Zysk {strata) z dziatalnodci inwestycy|nej 91 033,75 468 674,88 18238,91 145 321,47
5. Zmiana stanu rezerw 2603620,24 -763709,33 1235351,45 -974 815,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -10225 505,52 8102 740,42 -4283985,16 6913891,18
8. Zmiana stanu zobowigzar krétkotermin, z wyjatkiem pozyczek | kredytéw 6589 107,11 -3530119,58 307502542 -2 880 196,57
9. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych -6354956,01 127717553 -959581,71 342 645,97
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Przeptywy pienieine netto 2 dziatalnosci operacyjnej -8669 075,44 5428453,27 -2012123,94 2870406,73
B. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dzialalnoéci inwestycyjnej
.  Wplywy 96 066,52 2 296 243,40 69301,94 170551511
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 0,00 45 934,96 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomasci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 96 066,52 2 250 308,44 69301,94 170551511
a) w jednostkach powlgzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)  w pozostatych jednostkach 96 066,52 2250 308,44 69301,94 170551511
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spiata udzielonych poiyczek krétko i diugoterminowych 6 426,99 6428,61 2142,87 2142,87
- odsetki 24 477,30 82910,10 7 996,84 48 592,51
- inne wplywy z aktywow finansowych 65162,23 2160969,73 59 162,23 1654779,73
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 2320418,16 1429634,87 81628,18 278 886,68
Nabycie wartosci ni ialnych i nych araz rzec h aktywdw
1. Nabyde wartosd ainyeh fprawnye zeczowych aktyw 231388,25  190963,85 7392818  68114,18
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 60 000,00 35 000,00 0,00 30 000,00
a) w jednostkach powigzanych 60 000,00 35 000,00 0,00 30 000,00
- bycie aktywow fi ych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzlelone pozyczki krétko | diugoterminowe 60 000,00 35 000,00 0,00 30 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone poiyczki krétko i dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4. inne aktywa finansowe - kaucje 2029029,91 1203671,02 7 700,00 180 772,50
iil. Przeplywy pi netto z dziatalnodci i yeyinej -2224 351,64 866 608,53 -12 326,24 1426628,43
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{metoda posrednia)
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.07.2017 - 01.07.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
PLN PLN PLN PLN
C. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzlafalnotel f i

I.  Wplywy 3032574,03 1620,54 571505,58 0,00

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emlsfi akeji) 1 innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0.00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 3032574,03 1620,54 571505,58 0,00
3. Emisja dtuinych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.  Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 810226,89 2153177,02 166 224,67 270 435,18
1. Nabycie udziatéw {akcji) whasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz whaécicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i poiyczek 0,00 1501620,54 0,00 0,00
5.  Wykup diuznych papieréw wartoiciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzari finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 602 362,67 366 251,29 102 326,96 127 197,65
8. Odsetki 155 200,75 220 109,62 63 458,10 142 069,11
9. Inne wydatki finansowe 52 663,47 65 195,57 439,61 1168,42
HI. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej 2222 347,14 -2151556,48 405 280,91 -270 435,18
D. Przeptywy pienigine netto razem -8671079,94 414350532 -1619 169,27 4026 559,98
E. Bil stanu Srodkéw plenleinych, w tym -8671079,94 4143505,32 -1619 169,27 4026599,98
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réinic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. $rodki pienigine na poczatek okresu 11539690,02 577723510 4487779,35 589414044
G. Srodki pienigine na konlec okresu, w tym 2868610,08 9920740,42 2868610,08 992074042
- o ograniczonej moiliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa do jednostkowego skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego

Uwaga: wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zt, chyba ze w treéci not stwierdzono inacze;

kwota i rodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeplywy pienieine,

nie wystepuje

ktore s nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwo$é

2 objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnoéci emitenta w prezentowanym okresie

Emitent prowadzi dziatalno$¢ oparta o kontrakty. W zaleznosci od ilosci i wielkosci pozyskanych kontraktéw
mogg wystapi¢ wahania wielkosci przychodéw w poszczegdlinych okresach.

informacje o odpisach aktualizujacych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu

odpiséw z tego tytutu

nie wystepuje

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw

4.1 Odpisy aktualizujace warto$é aktywéw finansowych:

trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych fub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

Wartose Odpis z tytutu
. udziat w kapitale | inwestycji o P K Wartosé po
Nazwa spétki : Pozycja bilansu | trwatej utraty )
2aktadowym dtugotermino L odpisach
wei wartosci
Aero Investment Fund S.A. 5% 680 625,00 IV 3 b) (1) 680 625,00 0,00
Aero Silesia Wind S.A. 5% 182 955,00 IV3b)(1) 182 955,00 0,00
Polon sp. z 0.0. 100% 240 830,00 IV 3 b) (1) 117 224,27 123 605,73
JWW Konstrukcje sp. z 0.0. 65% 70 378,00 IV 3 b) (1) 0,00 70 378,00
JWW Solaris  sp.zo.0. 100% 31 306,58 IV 3 b) (1) 0,00 31 306,58
Sol-Power sp. z 0.0. 51,0% 2 550,00 IV 3 b) (1) 0,00 2 550,00
Razem 1208 644,58 980 804,27 227 840,31

Powyisze odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci zostaly dokonane w latach poprzednich. Odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci Aero Investment Fund S.A. oraz Aero Silesia Wind S.A. dokonano w zwiazku z wystepujaca sytuacja
zagrozenia upadioscig tych spotek. Z kolei, odpis z tytuiu trwalej utraty wartoéci Pclon sp z ¢.0., ustaleny zostat w

oparciu o metode wartosci ksiegowe.

$rednia cena wartosé akcii na Wycena
lloéé posiadanych akcji Opis na dzien L . (spadek Cena nabycia

R dzien bilansowy -

bilansowy wartosci)

akcje spotki
363 044 gietdowej 2,01 729416,87] -2 217 701,03 2947 117,90} .
729 416,87| -2217701,03] 2947 117,90
z czego ujete w pozycji "aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych" roku 01033.75

4.2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych

nie wystgpuje

obrotowego|
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4.3. Odpisy aktualizujgce inne aktywa

Aktualizacja wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Tyl odpisu stan na poczatek ST zmniejszenia T stan na koniec
roku obrotowego (odpis) roky
Kontrahent 1 43 305,84 0,00 0,00 0,00
Kontrahent 2 139 257,86 0,60 0,00 0,00
Kontrahent 3 84 870,00 0,00 0,00 0,00
Kontrahent 4 218 476,51 0,00 0,00 0,00
Kontrahent 5 3362,24 5,09 0,00 92,41
Kontrahent 6 69 495,00 0.00 0.00 13 899,00
Ogédtem
Aktualizacja wartosci pozostatych naleznoéci:
Tytut odpisu SR U ELLS zwigkszenia zmniejs'zenia rozwigzanie stan-n;a Kanice
roku obrotowego (odpis) roku
Kontrahent 1 23 000,00 0,00
Kontrahent 2 44 803,96 0.00 _
Ogétem

5 informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

stan na poczatek N i i ) i stan na koniec
ut ks
Tytut rezerwy roku obrotowego zwigkszenia | wykorzystanie | rozwigzanie S,
Rezerwa na badanie bilansu 18 000,00 34 500,00 18 000,00 18 000,00
Rezerwa na ustugi ksiegowe 32 000,00 18 000,00 18 000,00
Rezerwa aktuariusz 474 846,12
Rezerwa na koszty kontroli 250 345,00
Rezerwa na podatek
odroczony 521807,49] 1691 263,05 127 090,00
Rezerwa koszty kontraktow 6 452,00 € 452,00
Rezerwa na podatek
dochodowy DE 67 502,30 67 502,30
Rezerwa na podatek VAT IS 0,00] 1114901,49
0,00
Ogdlem

6 informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice podstawa podatek
Wycena kontraktu dugoterminowege 7 260 803,47 1379 552,66
Przeszacowanie leasingu (ST} 3 643 959,28 692 352,26
Wycena waiut 40 697,79 7 732,58
Odsetki nie otrzymane a naliczone 33 384,41 6 343,04
Razem dodatnie réznice

Stawka podatku 19%

Rezerwa na podatek dochodowy odroczony
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Ujemne réinice przejéciowe, w tym: podstawa podatek
Przeszacowanie leasingu {zobowigzania) 3 637 967,69 691 213,86
Koszty wynagrodzen i ZUS nie stanowigce KUP (przejéciowo) 665 383,69 126 422,90
NKUP inne niz wynagrodzenia - zaktad podatkowy DE 0,00 0,00
Puzostate koszty NKUP przejsciown 202 937,24 38 558,08
Strata podatkowa 779 141,74 148 036,93
QOdpis Aero 849 080,00 161 325,20
Koszty nie stancwiace KUP (przejsciowo) 4521 150,74 859 018,64
Viycena walut 0,00 0,00
Odpis aktuarialny 474 846,12 90 220,76
Cdpis aktualizacyiny Polon 117 224,27 22 272,61
Rezerwy na nateznosci 586 310,17 111 398,93
Wycera akcji Termo Rex S.A. 2217 701,03 421 363,20
Odsetki naiiczone lecz niezaptacone (pozyczki otrzymane) 10 206,96 1939,32
Podatek VAT IS 1113 552,65 211 575,00
Kontrakty diugoterminowe 1098 287,87 208 674,70
Badanie bilansu i ustugi ksiggowe 48 500,00 9 215,00
Razem ujemne réznice przejSciowe

Stawka podatku 19%

Aktywa z tytulu podatku dochodowego odroczonego

7 informacje o Istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Opis Wartos$¢ brutto
stan na poczatek vEhszenTa przeksiegowani Emnlclazen’s stan na konjec
roku obrotowego a (+/-) raku
Grunty 0,00
IBudynkl, lokale i obiekty
inzynierii lgdowej | wodne) 35332,10 29 195,20
Urzadzenia techniczne i
i_rna_szyny 1673 191,44 3293 264,04 38 000,00
Srodki transportu 1 547 305,76 267 176,12
linne érodki trwate 158 500,06 51 500,00 -38 000,00
Srodki trwate w budowie 0,00
Zaliczk: na Srodki trwate w
budowie 0,00
Ogotem
Opis Umorzenie
stan na poczatek | zwiekszenia z pozostate ~ | stan na keniec
. = Zmniejszenia 3
roku obrotowego tytutu zwiekszenia roku
Grunty 0,60
IBudvnki, iokale i obiekty
inzynierii ladowej | wodnej 883,29 3754,61
Urzadzenia techniczne i
I}n&szvnv 876 302,94 465 363,47 66 886,08
rodki transportu 906 704,83 312 088,95
linne érodki trwate 129 666,52 7 484,83 -594 92
$rodki trwate w budowie 0,00
Zaliczki na srodki trwate w
|budowie 0,00

IOgéiem
Netto
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10

11

12

13

W miesigcu lutym 2017 Spétka podpisata umowe o wartosci 627 000 EUR (2 701 366,80 z1.), dotyczacy leasingu dwéch
maszyn sterowanych numerycznie {frezarka i tokarka), a takze leasingu samochoddw o wartoéci 267 176,12 zt. oraz
mniejszych urzadzen niezbednych dla realizacji kontraktéw (38 000 zi.). Kolejne zakupy miaty miejsce w czerwcu oraz
wrzesniu (zakupy spawarek w leasingu, w tacznej kwocie 351 604,68 zt.).

taczna warto$¢ zakupéw w ramach umowy leasingu: 3320 147,60

w tym maszyny sterowane numerycznie 2 701 366,80

Srodki transportu 267 176,12

pozostate maszyny i urzadzenia 351 604,68

taczna warto$é zakupéw ze érodkéw wiasnych 320 987,76
inwestycje w obcym Srodku trwatym 29 195,20

inne $rodki trwate 13 500,00

maszyny i urzagdzenia 278 292,56

Razem zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych 3641 135,36

Spotka posiada takze wartosci niematerialne i prawne (programy komputerowe), amortyzowane metoda

liniowg o tacznej wartosci 105 078,28 , ZCZego:
umorRniSna umorzenie w
stan na poczatek okresu zwiekszenia razem poczatek ok razem
okresu
17 499,22 106 448,50, 123 947,72 2 187,39 16 682,05 105 078,28

informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych

W 2wigzku z zawartym umowami leasingu zwigkszeniu uleglo zobowigzanie z tego tytutu.

taczna wartos¢ zobowigzari z tytutu leasingu finansowego na dzieri bilansowy wynosi: 363796775 zt.
i zostata wykazana w pozycjach Il 3c i lll 3¢ bilansu. Wzrost zobowiazari w stosuku do roku poprzedniego wynosi:

2847 541,78

informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

nie wystepuje

wskazanie korekt biedéw poprzednich okreséw

nie wystepuje

informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzari finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania s3 ujete w wartoséci godziwe] czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

nie wystepuje

informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub potyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto 2adnych dziatari naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

nie wystepuje

informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jeieli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

nie wystepuje
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19

stan na 30.09.2017

w przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej - informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

nie wystepuje

informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywéw

nie wystepuje
informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartoéciowych
nie wystepuje

informacje dotyczace wyptaconej {lub zadeklarowanej) dywidendy, 1acznie | w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

nie wystepuje

wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nievjgtych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta
nie wystepuje

informacje dotyczqce zmian zobowigzah warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

aneks nr 1. wekse! wiasny in blanco wraz z
A1/9588/16/400/04 z deklaracjg wekslowa
dn. 17.05.2017 do
1. lnank Mittenriium 5.4 oy @ kredye w 3500,00 PLN 19-06-2018 2. gwarancja de minimis Banku
cachusiku bislaeym a7 Gospodarstwa Krajowego na kwote 2
9588/16/400/04 2 dn. 100 000 tj 60 % wartosci kredytu na
20.06.2016. okres do dn.19.09.2018.
1.dwa weksie in blanco wraz z deklaracjy
aneks nr wekslowa wystawione przez JWW Invest
A4/8510/15/424/04 2 SA.
. 3 dn. 17.05.2017 do
2 B"';'::::j':““'“"‘ 54 - Ity umowy o linie na 14.000,00 PLN 16-06-2018] 3 pwarancie IWW Invest SA. do 12
i gwarancje bankowe nr miesiecy - kaucja 15% wartosci
8510/15/424/04 z dn. gwarancji, natomiast powyzej 12
17.06.2015. mlesigcy 30% wartosci gwarancji.
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1.weksel in blanco wraz z deklaracjy
wekslowq wystawione przez JWW Invest
S.A. (do dostarczenia przed pierwszym
uruchomoeniem)
Umowa o limit 2. petnomocnictwo do rachunku
iffeisen Bank P LA, - lini
Ll L a;l::,a: - llals nia wierzytelnosci nr 6 000,00 PLN 08-06-2018 biezacego oraz innych rachunkéw w
gwarand] CRD/L/50057/17 Raiffeisen
miesiecy - kaucja 15% wartosci
gwarancji, natomlast powyiej 12
miesigcy do 5 lat - 30% wartosci
gwarancli; powyzej 5 lat - 50 % kaucji,
ie xarati liczli  lLapcia £10Z
Umowa o limit na 1. przelew $rodkéw pienigznych na
rachunek banku (kaucja) w wys.nie
produkty o R .
charakterze 15-(:’;(?:. mniejszej niz 50% kazde.j' nowo otwartej
Alior Bank S.A. - linia na gwarancje gwarancyjnym nr 6 000,00 PLN gv:awio nJa w gwarandji
U00023421714988 z m:aycsh il (s 7) )
dn. 26.06.2013 {aneks poz. N 2. pefnomcfcnlctwo do rachunku )
2 dn. 17.06.2014) biezacego oraz innych rachunkéw w Alior
wystawiona na podstawie umowy nr
Gwarancja dobrego 11/004/14 weksel in blanco wystawiony
. : wykonania i usuniecia przez JWW Invest S.A. porgczony przez
:]a:::: kiBorsigSteiomuller.GroiH wad | usterek nr 1490,00 PLN 26-04-2018 JWW [nwest sp. z 0.0. | Marig Wcisto oraz|
11004ZPB14 z dn. Jerzego Wristo; kaucja pieniezna w
17.01.2014 kwocie 745.000,00 pin ztozona w
mBanku
wystawiona na podstawie umowy nr
Gwarancja dobrego 11/005/14 weksel in blanco wystawiony
. . wykonania i usunigcia przez JWW Invest S.A. poreczony przez
:::; c:kc k Borsig Steinmuller GmbH wad i usterek nr 1490,00 PLN 26-09-2018 JWW Inwest sp. z 0.0. i Marig Wrisfo oraz|
11005ZPB14 2 dn. Jerzego Wristo; kaucja pienieina w
17.01.2014 kwocie 745.000,00 pin ztoiona w
mBanku
U00023421714988B przelew §rodkéw
Gwarancja bankowa nr pienigznych na rachunek banku (kaucja)
' 29607863/6635/14 z W wys.nie mniejszej niz 50% kazdej nowo
. 20.0. - k
GotsCiEp. 2100 “HibHEsn dn. 17.02.2014 (aneks 43,00 PLN 31;08,2018 otwartej gwarancji; petnomocnictwo do
zdn. 07.03.2014) rachunku biezacego oraz innych
rachunkéw w Alior
Gwarancja ptatnosci nr . .
86200-02-0198123 2 wysﬁ:;:’;;;':;‘;gﬁ“;:'::ﬁ” "
BP Europa SE - Millennium dn. 05.08.2015 - aneks 22,00 PLN 04-08-2018 . ) ‘2 pozn.zm.; .
X zabezpieczenie w formie przewlaszezenia
METie =dn: kwoty pienieznej w wys. 7.700,00 pin
05.08.2017. pienigine] wwys. 7.700,00p
Gwarancja usunigcia wystawiona na podstawie umowy nr
wad i usterek nr 862004 8510/15/424/04; zabezpieczenie w
.A. - Millenni -12-
ECHMICANANI S sllennion 02-0210573 2 dn. HEBELN 25322047 formie przewlaszczenia kwoty pienigznej
01.03.2016 w wys. 2.160,00 pin.
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10

Babcock Borsig Steinmuller GmbH -
Millennium

Gwarancja usuniecia
wad i usterek nr
BOFH16007228GR/W
zdn. 15.04.2016

1490,00 PLN

25-09-2019

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04; zabezpieczenie w
formie przewlaszczenia kwoty pienigznej
w wys. 447tys. pin.

11

Babcock Borsig Steinmuller GmbH -
Millennium

Gwarancja usunigcia
wad i usterek nr
BOFH16007367GR/W
zdn. 20.05.2016 2
pén.zm.

1860,00 PLN

31-03-2020

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04; zabezpieczenie w
formie przewlaszczenia kwoty pienieinej
w wys. 558tys. pin.

12

Energomontai - Pétnoc Betchatéw
sp. z 0.0. - Millennium

Gwarancja nalezytego

wykonania kontraktu

nr 86200-02-0223202
z dn. 09.09.2016.

495,08 PLN

31-05-2021

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z péin.zm.;
zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
kwoty pieniginej w wys. 142.522,50. pin.

13

RAFAKO S.A. - Millennium

Gwarancja usuniecia
wad i usterek nr 86200
02-0228092 z dn.
12.12.2016

57,20 PLN

30-08-2019

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z pbin.zm.;
zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
kwoty pienigznej w wys. 17.158,50 pin.

14

Babcock Borsig Steinmuller GmbH -
Millennium

Gwarancja usuniecia
wad i usterek nr
BOFH16007895GR/W
zdn. 15.12.2016

508,85 PLN

12-06-2020

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 2z pbin.zm.;
zabezpieczenie w formie przewlaszczenia
kwoty pienigznej w wys. 152.655,30 pin.

15

Garnoslaska Agencja
Przedsigbiorczosci i Rozwoju Sp. 2
0.0. - Millennium

Gwarancja terminowej
zaptaty nr 86200-02-
0229634 z dn.
05.01.2017 z pbin.zm.
(zmiananr1zdn.
27.01.2017 do gw. nr
86200-02-0229634)

25,76 PLN

31-12-2017

wystawiona na podstawle umowy nr
8510/15/424/04 z pbin.zm.;
zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
kwoty pienieznej w wys. 7.726,86 pin.

16

Polimex Energetyka Sp. z 0.0. -
Millennlum

4429,42 PLN

22-07-2018

Gwarancja nr 86200-
02-0231435 z dn.
09.02.2017

1328,83 PLN

15-11-2021

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z pbin.zm.;
2abezpieczenie w formle przewtaszczenia
kwoty pieniginej w wys. 1.328.825,57
pln.

17

Budimex S.A., Técnicas Reunidac
S.A. Turéw - spétka cywilna -
Millennium

Gwarancja halezytego

wykonania kontraktu

nr 86200-02-0234352
zdn. 29.03.2017

1702,91 PLN

31-10-2020

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z pbén.zm.;
zabezpieczenie w formie przewlaszczenia
kwoty pienigznej w wys. 510.874,23 pin.

18

Standardkessel Baumgarte Service
GmbH - Millennium

Gwarancja usuniecla
wad i usterek nr
86200-02-0233059 z
dn, 06.03.2017.

38,90 EUR

30-11-2018

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z pdin.zm.;
zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
kwoty pienieznej w wys. 11.760,00 eur.

19

Radmuli ehf. - Millennium

Gwarancja nalezytego

wykonania kontraktu

nr 86200-02-0234254
z dn. 28,03.2017.

74,40 EUR

31-07-2018

wystawiona na podstawie umowy nr
8510/15/424/04 z p6in.zm.;
zabezpieczenie w formie przewtaszczenia
kwoty pienieznej w wys. 22.320,00 eur.
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20 |Millenium limit skarbowy 1 000,00 PLN 15-06-2017 weksel whasny in blanco
[ 21 [Raiffeisen limit ska 1000,00 PLN 08-09-2017 weksel wiasny in blanco

Ponadto, zawarte umowy leasingowe zabezpieczone s3 wekslem wtasnym in blanco 2 deklaracjg wekslowa,

inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowe], finansowej i wyniku finansowego
emitenta

nie wystepuje
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