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Zatacznik do Uchwaty nr 3/VII/2026 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie
todzkim z dnia 29 lipca 2026 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez uchylenie dotychczasowego upowaznienia
Zarzadu Spotki do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielenie Zarzadowi
Spotki nowego upowaznienia do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego wraz
z upowaznieniem do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego

OPINIA ZARZADU MABION S.A.
z dnia 2 lipca 2026 roku
uzasadniajaca powody udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego

Niniejsza opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Mabion S.A. z siedzibg w Konstantynowie
kodzkim (,Spétka”), na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
w zwigzku z planowanym podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty
w sprawie zmiany statutu Spotki poprzez uchylenie dotychczasowego upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz udzielenie
Zarzadowi Spotki nowego upowaznienia do podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego wraz z upowaznieniem do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego (,Uchwata ws. Kapitatu Docelowego”).

Podjecie Uchwaty ws. Kapitatu Docelowego ma przede wszystkim na celu wyposazenie Zarzadu
Spotki w narzedzie prawne pozwalajace na dokonanie przez Zarzad Spotki emisji nowych akdji
i zaoferowanie ich inwestorom na warunkach ustalonych przez Zarzad Spotki, co jest konieczne dla
umozliwienia  Zarzadowi  Spoétki - efektywnego  pozyskiwania  dodatkowego  finansowania.
Jednoczesnie, dla zapewnienia Zarzadowi Spotki rzeczywistej mozliwosci skorzystania z ww.
upowaznienia i przeprowadzenia oferty akcji nowej emisji skierowanej do pozyskanych przez Spdtke
potencjalnych inwestoréw, na ustalonych przez Zarzad Spoétki z takimi inwestorami warunkach,
niezbedne jest réownoczesne upowaznienie Zarzadu Spotki do pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akgji emitowanych w granicach kapitatu docelowego w catosci lub w czesci.

Ponadto, Zarzad Spotki wskazuje, ze Spodtka zawarta umowy pozyczki konwertowalnej, tj. w dniu
24 pazdziernika 2025 r. umowe pozyczki konwertowalnej z Twiti Investments Limited (, Twiti”,
,Umowa Pozyczki Twiti"), w dniu 9 lutego 2026 r. umowe pozyczki konwertowalnej z ACRX
Invesments Limited (,ACRX", ,Umowa Pozyczki ACRX") oraz w dniu 13 marca 2026 r. umowe
pozyczki konwertowalnej z CBC Co,, Ltd. (,CBC") (,Umowa Pozyczki CBC"). Umowy te uprawniaja
Twiti, ACRX oraz CBC do zadania konwersji wierzytelnosci z tytutu odpowiednio Umowy Pozyczki
Twiti, Umowy Pozyczki ACRX oraz Umowy Pozyczki CBC na akcje Spotki nowej emisji. Upowaznienie
Zarzadu Spotki do emitowania nowych akgji w granicach kapitatu docelowego z pozbawieniem
akcjonariuszy prawa poboru tych akcji moze zatem okazac sie niezbedne takze dla wykonania przez
Spotke jej zobowigzan z tytutu ww. umow pozyczek.
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Jednoczesnie, projekt Uchwaty ws. Kapitatu Docelowego przewiduje mozliwo$¢ wykorzystania
kapitatu docelowego dla celow akwizycyjnych Spotki. Emisja akcji w granicach kapitatu docelowego
moze by¢ wykorzystana nie tylko jako zrédto finansowania akwizycji przez Spotke, ale tak emitowane
akcje Spotki moga by¢ wydawane w zamian za wktady niepieniezne, w tym udziaty lub akcje innych
spotek, co pozwoli Spdtce na przeprowadzenie akwizycji w catosci lub w czesci bez wykorzystania
srodkow pienigznych Spotki. Ze wzgledu na dynamike procesow akwizycyjnych, narzedzie w postaci
kapitatu docelowego moze w takim przypadku by¢ szczegdlnie istotne dla Spotki.

Dodatkowym zabezpieczeniem praw akcjonariuszy Spotki jest fakt, ze w celu pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego Zarzad Spotki
zobowigzany bedzie pozyskac zgode Rady Nadzorczej Spotki.

Ponadto, w przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
w sposob inny, niz w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do (i) CBC w celu dokonania
konwersji wierzytelnosci CBC z tytutu Umowy Pozyczki CBC na akcje Spotki nowej emisji lub (i) Twiti
w celu dokonania konwersji wierzytelnosci Twiti z tytutu Umowy Pozyczki Twiti na akcje Spotki nowe;
emisji lub (iii) ACRX w celu dokonania konwersji wierzytelnosci ACRX z tytutu Umowy Pozyczki ACRX
na akcje Spotki nowej emisji lub (iv) wspdlnikdw lub akcjonariuszy spotki, ktdrej odpowiednio udziaty
lub akcje, przedsiebiorstwo lub zorganizowana czeS¢ przedsiebiorstwa lub aktywa beda
przedmiotem nabycia przez Spotke w zamian za akdje w jej kapitale zaktadowym lub (v) subskrypdji
prywatnej realizowanej w trybie oferty prywatnej, Zarzad Spotki upowazniony bedzie do przyznania
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki prawa pierwszenstwa w objeciu akgji Spotki nowej emisji na
zasadach okreslonych w tresci upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Spotki w statucie Spotki.

Z powyzszych wzgleddw, w ocenie Zarzady Spotki, upowaznienie Zarzgdu Spotki do pozbawienia
akcjonariuszy, za zgoda Rady Nadzorczej Spotki, prawa poboru akgji emitowanych w granicach
kapitatu docelowego w catosci lub w czesci lezy w interesie Spotki i jej akcjonariuszy

Cena emisyjna akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad
Spotki z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej,
w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynku kapitatowym, wyceny Spotki dokonywanej
przez rynek oraz zapotrzebowania kapitatowego Spoétki. W przypadku emitowania akgji w granicach
kapitatu docelowego w trybie oferty publicznej, cena emisyjna takich akcji moze w szczegoInosci
zostac ustalona w oparciu o wynik procesu budowania ksiegi popytu lub w granicach innego procesu
ustalania ceny na podstawie zapisow lub deklaracji zainteresowania nabyciem akgji sktadanych przez
inwestorow. Z kolei w przypadku emitowania akcji w granicach kapitatu docelowego w celu
wykonania zobowigzan Spotki z tytutu Umowy Pozyczki Twiti, Umowy Pozyczki ACRX lub Umowy
Pozyczki CBC, cena emisyjna tych akgji zostanie ustalona zgodnie z umowami pozyczek. Cena
emisyjna akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego w celach akwizycyjnych bedzie
natomiast w szczegdlnosci wynikiem negocjadji transakcyjnych.

Ponadto, Zarzad Spoftki zobowigzany bedzie uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej na ustalenie ceny
emisyjnej akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego w okreslonej kwocie.
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Gregor Kawaletz
Prezes Zarzadu
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Cztonek Zarzadu
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Cztonek Zarzadu
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