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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zaokres 9  Zaokres 3 Za okres 9 Za okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2020 2020 2019 2019
(niebadane) (niebadane) przeksztatcone* przeksztaticone*
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 13 502 346 4527 432 11 713 144 4090 540
Podatek akcyzowy (48 626) (15 569) (53 799) (17 757)
Przychody ze sprzedazy netto 13 453 720 4511 863 11 659 345 4072 783
Rekompensaty - - 506 577 76 176
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 10178 2 580 2 867 254
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 13 463 898 4514 443 12 168 789 4149 213
Pozostate przychody operacyjne 182 284 46 793 123 752 47 058
Zmiana rezerwy dotyczacej uméw rodzgcych obcigzenia 53 432 14 127 60 702 19 698
Amortyzacja (1 189 814) (418 846) (1 131 252) (387 049)
Koszty Swiadczen pracowniczych (1454 779) (473 840) (1334 713) (461 563)
él:/vzg%sv materiatéw i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych (2 642 122) (979 061) (2 506 510) (859 129)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (5469 283) (1786 374) (4 419 831) (1 413 407)
Ustugi przesytowe (355 046) (118 151) (330 109) (117 461)
Inne ustugi obce (650 428) (249 712) (658 884) (223 467)
Podatki i optaty (335 387) (114 160) (331 261) (104 565)
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw s 0= e, (36 374) (13 731)
(deis)/odwrécenie od,pisu z tytutu utraty wartosci 9 (521 984) 212) 4979 )
niefinansowych aktywow trwatych

Pozostate koszty operacyjne (129 409) (29 798) (137 179) (37 630)
Zysk operacyjny 923 309 394 351 1471 409 597 967
Koszty finansowe (260 021) (86 313) (238 667) (85 206)
Przychody finansowe 31353 8 017 44 027 16 893
Odpisy aktualizujgce aktyvya finansowe wyceniane 11 (141 470) 2 733) ) )
w zamortyzowanym koszcie

Przychody z tytutu dywidend 275 123 201 101
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych 11 (333 826) (83 488) 140 4583

i wspétkontrolowanych
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach

wspotkontrolowanych (202 (L2020 ) ]

Zysk przed opodatkowaniem 90 412 100 749 1277 110 534 338
Podatek dochodowy 8 (134 116) (62 810) (287 199) (123 872)
Zysk netto okresu sprawozdawczego (43 704) 37 939 989 911 410 466

Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskoéw lub strat:

- wycena instrumentow zabezpieczajgcych (131 580) 10 225 (9 215) (1932)
- podatek dochodowy 8 25 015 (1 950) 1751 367
Niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw lub strat:

- przeszacowanie programu okreslonych swiadczen (46 504) - (3 202) -
- podatek dochodowy 8 8 836 - 608 -
Inne catkowite dochody netto (144 233) 8 275 (10 058) (1 565)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy (187 937) 46 214 979 853 408 901
Z tego zysk netto:

przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (62 417) 36 801 891 537 385 749
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 18 713 1138 98 374 24 717
Z tego catkowity dochéd:

przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (205 919) 45 076 881 694 384 184
przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 17 982 1138 98 159 24 717
Zysk netto przypisany do akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (62 417) 36 801 891 537 385 749
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 441 442 578 441 442 578 441 442 578 441 442 578

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na akcje (w zt na jedng akcje)

Zysk rozwodniony na akcje (w zt na jedng akcje) (0,14) 0,08 2,02 0,87
*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 5 sprawozdania finansowego

(0,14) 0,08 2,02 0,87

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ fgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czesc¢ skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
30 wrzesnia 31 grudnia
Nota ' 2020 2019

(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 21 403 643 21470 804
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywéw 705 293 719 948
Wartosci niematerialne 10 363 679 379 024
Nieruchomosci inwestycyjne 22183 23109
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane 11 132 182 373016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 710 482 569 369
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 46 574 40 172
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21 7797 48 649
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 178 393 20 862
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 106 12 749
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 450 319
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalh 134 982 133 998
Aktywa trwate razem 23717 764 23792019

Aktywa obrotowe

Prawa do emisji CO, 148 084 1375128
Zapasy 12 1317 116 1376 295
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1 945 696 2 123 567
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 12 695 12 646
Aktywa z tytutu umow z klientami 14 355 192 330 447
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1191 950
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 6 027 59 746
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 32870 7 056
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21 8 552 3576
Inne inwestycje krotkoterminowe - 477
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 4581 108 3761947
Aktywa obrotowe razem 8 408 531 9 051 835
AKTYWA RAZEM 32 126 295 32 843 854

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6
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Grupa Kapitalowa ENEA

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na

30 wrzesnia

31 grudnia

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Kapitat zaktadowy 588 018 588 018
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji 3632 464 3632 464
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych (16 271) (16 295)
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (123 921) (17 356)
Zyski zatrzymane 10 169 528 10 268 882
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej razem 14 249 818 14 455 713
Udziaty niekontrolujgce 1 042 040 1024 058
Kapitat wtasny razem 15 291 858 15479771
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe 17 6 676 575 7 803 113
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 183 507 119 775
Zobowigzania z tytulu uméw z klientami 14 9 049 5023
Zobowigzania z tytutu leasingu 489 244 504 324
;c(;)zglg;;zgloa dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia 19 241 575 297 413
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 430 354 413 392
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1073123 983 818
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 173 931 24 496
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 814 458 774 065
Zobowigzania dlugoterminowe razem 10 091 816 10 855 419
Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 17 1947 087 2102911
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1724 665 1913440
Zobowigzania z tytulu uméw z klientami 14 182 427 110 678
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 540 27 939
dR:)ngg:;:gls dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia 19 13 050 12 804
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 167 908 121 703
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 448 966 466 082
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia akcji 281 281
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 856 36 438
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 18 2231841 1716 388
Zobowigzania krotkoterminowe razem 6 742 621 6 508 664
Zobowiagzania razem 16 834 437 17 364 083
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 32 126 295 32843 854

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

7
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Grupa Kapitatowa ENEA
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(a) I kwartat 2020 (niebadane)

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j

Kapitat SR naé(vs)l?il:g'czeny eI rezlgfvs::\?v'y z
przeszacowania Kapitat e aktualizaciji . . Kapitat
zaktadowy —— S T . emisyjnej nad e—— wyceny Zyski Udzialy .
(wartosé I . y wartoscia . yeeny instrumentow zatrzymane  niekontrolujgce y
nominalna) rozliczenia razem nominalng instrumentéw zabezpieczaja- razem
potaczenia " finansowych
akcji cych

Stan na 1 stycznia 2020 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (17 356) 10 268 882 1024058 15479771
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - - - - - (62 417) 18 713 (43 704)
Inne catkowite dochody netto - - - - - (106 565) (36 937) (731) (144 233)
Galkowite dochody netto rozpoznane : : : : : (106 565) (99 354) 17982 (187 937)
Inne = = = = 24 = = - 24
Stan na 30 wrzesnia 2020 441 443 146 575 588 018 3 632 464 (16 271) (123 921) 10 169 528 1042 040 15 291 858

(b) Il kwartat 2019 (niebadane)

Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat z Kapitat z Kapitat z Kapitat
Kapitat przeszaco Kapitat nad_wy_zkl_ceny aktualizaciji rezerwowy z _ : Kapitat
zaktadowy wania oraz emisyjnej nad wyceny wyceny Zyski Udzialy
oo zaktadowy o g 2 A , - . wlasny
(wartos¢ z wartoscia instrumenté instrumentéow zatrzymane niekontrolujace
) . . razem - . . razem
nominalna) rozliczenia nominalng w zabezpieczaja-
polaczenia akcji finansowych cych
Stan na 1 stycznia 2019 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (16 024) 9908 842 952 157 15049 162
Zysk netto okresu sprawozdawczego - - - - - - 891 537 98 374 989 911
Inne catkowite dochody netto - - - - - (7 464) (2 379) (215) (10 058)
Catkowite dochody netto rozpoznane w okresie - - - - - (7 464) 889 158 98 159 979 853
Dywidendy - - - - - - - (8673) (8673)
Wykyp udziatéw niekontrolujgcych w spotkach (4 531) (25 209) (29 740)
zaleznych
Inne - - - - - - 11 565 (11 565) -
Stan na 30 wrzesnia 2019 441 443 146 575 588 018 3632 464 (16 295) (23 488) 10 805 034 1004869 15990 602

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami stanowigcymi integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Nota 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego (43 704) 989 911
Korekty:
Podatek dochodowy w zyskach i stratach 8 134 116 287 199
Amortyzacja 1189 814 1131252

Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

) - . 28 053 36 374
trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywéw
Odpls/l(odwrocenle odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych 521 984 (4 279)
aktywdw trwatych
Strata na sprzedazy aktywow finansowych 40 261 23751
Przychody z tytutu odsetek (11 844) (9 405)
Przychody z tytutu dywidend (275) (201)
Koszty z tytutu odsetek 154 895 178 200
Zysk z wyceny instrumentow finansowych (74 850) (12 321)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane 141 470 )
w zamortyzowanym koszcie
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych 333 826 (140)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach wspoétkontrolowanych 129 208 -
Inne korekty (16 295) (13 368)
Korekty razem 2570 363 1617 062
Podatek dochodowy zaptacony (135 401) (137 447)
Zmiany kapitatu obrotowego:
Prawa do emisji CO, 1227 044 532 055
Zapasy 51 769 (167 496)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 862 (440 543)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (50 814) 118 755
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 25741 28 345
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia 13 501 19 109
drogowego
Pozostate rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 316 721 408 145
Zmiany kapitatu obrotowego razem 1602 824 498 370
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3994 082 2 967 896
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz prawa do
korzystania ze skfadnika aktywow (L ET e (1571 333)
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych oraz 8 694 8 649
prawa do korzystania ze skfadnika aktywow
Nabycie aktywoéw finansowych (7 800) (29 904)
Whptyw ze zbycia aktywdw finansowych 476 543
Nabycie jednostek zaleznych - (29 740)
Nabycie jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych (1 629) (181 357)
Dywidendy otrzymane 275 201
Wyptywy z tytutu gromadzenia srodkéw pienieznych na rachunku bankowym (984) 2471
Funduszu Likwidacji Kopaln
Odsetki otrzymane 2533 3278
Inne wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 1075 8 861
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 685 343) (1788 331)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 2 308 -
Emisja obligacji - 1 000 000
Sptata kredytéw i pozyczek (103 848) (93 518)
Wykup obligacji (1 184 310) (156 110)
Dywidendy wyptacone - (8673)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (21 054) (19 053)
Wydatki zwigzane z przyszlymi emisjami obligaciji - (195)
Odsetki zaptacone (178 864) (165 697)
Inne wydatki z dziatalnosci finansowej (3810) (3 267)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1489 578) 553 487
Przeptywy pieniezne netto razem 819 161 1733052
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3761947 2 650 838
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 4581 108 4 383 890
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 290 486 228 470

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami
stanowigcymi integralng czes¢ skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Informacje ogoéine

1. Informacje ogodlne o jednostce dominujacej

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Gérecka 1, 60-201 Poznan
KRS: 0000012483

Numer telefonu: (+48 61) 884 55 44
Numer faksu: (+48 61) 884 59 59
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

ENEA S.A. (zwana dalej ,Spdétka”, ,Jednostka Dominujgca”) jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”,
»Grupa Kapitatowa”).

Na 30 wrzesnia 2020 r. struktura akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Skarb Panstwa Pozostali

Razem

Rzeczypospolitej Polski akcjonariusze
Stan na 30 wrzesnia 2020 51,50% 48,50%

100,00%

Na 30 wrzesnia 2020 r. podmiotem kontrolujgcym Jednostke Dominujgca byt Skarb Panstwa bedgcy strong kontrolujgca
najwyzszego szczebla.

Na 30 wrzesnia 2020 r. statutowy kapitat zaktadowy ENEA S.A. byt réwny 441443 tys. zt (588 018 tys. zt
po przeksztatceniu na MSSF UE z uwzglednieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej jest nieoznaczony.

Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznawanych Jednostce Dominujgcej
i poszczegdlnym jednostkom wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 r. i zawiera dane porownawcze za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 r. oraz
na dzien 31 grudnia 2019 r.

2. Skiad Grupy Kapitatlowej

Na 30 wrzesnia 2020 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A., 14 spétek zaleznych, 10 spoétek
posrednio zaleznych, 2 spotek stowarzyszonych oraz 2 spotek wspétkontrolowanych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej jest:
— produkcja energii elektrycznej i cieplnej (ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A.,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.z 0.0,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);
— obrét energig elektryczng (ENEA S.A., ENEA Trading Sp. z 0.0.);
— dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operator Sp. z 0.0.);

— dystrybucja ciepta (Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach, Miejska Energetyka Cieplna
Pita Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0.);

— gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego (Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.).

Udziat ENEA S.A.  Udziat ENEA S.A.

w catkowitej w catkowitej
Nazwa spotki Segment Siedziba liczbie gloséw liczbie gloséw
na na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
SPOLKI ZALEZNE

1. ENEA Operator Sp.z 0.0. dystrybucja Poznan 100%° 100%

2. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wytwarzanie Swierze Gérne 100% 100%
ENEA Elektrownia . . o o

3. Polaniec S.A. wytwarzanie Potaniec 100% 100%

4. ENEA Oswietlenie Sp. z o0.0. pozostata dziatalno$é Szczecin 100% 100%

5. ENEA Trading Sp. z 0.0. obrot Swierze Gorne 100% 100%

6. ENEA Serwis Sp. z 0.0. dystrybucja Lipno 100% 100%

7. ENEA Centrum Sp. z 0.0. pozostata dziatalno$¢ Poznan 100% 100%

8. ENEA Pomiary Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100% 100%

9. ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. pozostata dziatalno$é Poznan 100%° 100%°
w likwidacji

10. ENEA Innowacje Sp. z 0.0. pozostata dziatalnos¢ Warszawa 100%° 100%
Lubelski Wegiel . 0 o

11. BOGDANKA S.A. wydobycie Bogdanka 65,99% 65,99%

12. Annacond Er_lter_prlsc_a_s dystrybucja Warszawa - 61%
Sp. z 0.0. w likwidacji

13. ENEA Cieplo Sp. z o0.0. wytwarzanie Biatystok 99,94% 99,94%

14. ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. wytwarzanie Biatystok 100% 100%

15. ENEA Nowa Energia Sp. z 0.0. wytwarzanie Poznan 100% 100%

SPOLKI POSREDNIO ZALEZNE

16. ENEA Logistyka Sp. z 0.0. dystrybucja Poznan 100%°® 100%°

17. ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. wytwarzanie Potaniec 100%" 100%*

18. EEE?OP:Ianlec Serwis wytwarzanie Potaniec 100%" 100%*

19, Przedsiebiorstwo Energetyki wytwarzanie Oborniki 99,93%” 99,93%’
Cieplnej Sp. z o.0.

20. Miejska Energetyka Ciepina wytwarzanie Pita 71,11%2 71,11%2
Pita Sp. z 0.0.

21. EEOIEA(‘)NS Bogdanka wydobycie Bogdanka 65,99%° 65,99%°

22. RG Bogdanka Sp. z0.0. wydobycie Bogdanka 65,99%° 65,99%°

23. MR Bogdanka Sp. z 0.0. wydobycie Bogdanka 65,99%"° 65,99%°

24. ;?zzygzka Energetyka wydobycie Bogdanka 58,53%" 58,53%"

25. SgEonBoadama i Rozwoj pozostata dziatalnos¢  Swierze Gorne 100%* 100%*

SPOLKI WSPOLKONTROLOWANE

26. Polska Grupa Gérnicza S.A. - Katowice 7,66% 7,66%

27, Elektrownia Ostroteka ) Ostroleka 50% 50%
Sp.zo.0.

SPOLKI STOWARZYSZONE

28. Polimex — Mostostal S.A. - Warszawa 16,48% 16,48%

29. ElectroMobility Poland S.A. - Warszawa 25% 25%

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatlowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spotce ENEA Elektrownia Potaniec S.A.
2 — spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spétce ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.

3 — spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spdtce Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
4— spotka posrednio zalezna poprzez udziaty w spdice ENEA Innowacje Sp. z o.0.

5 — spdtka posrednio zalezna poprzez udziaty w spdlce ENEA Operator Sp. z 0.0.

6 — 30 marca 2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki
po przeprowadzeniu postgpowania likwidacyjnego. Uchwata weszta w zycie 1 kwietnia 2015 r. 5 listopada 2015 r. zostat
ztozony wniosek do KRS o wykreslenie spétki. Na dzieh sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego trwajg czynnosci proceduralne zwigzane z wykresleniem podmiotu
z Krajowego Rejestru Sgdowego.

7— 24 lutego 2020 r. spétka Annacond Enterprises Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykreslona z KRS.

8 — 27 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki ENEA Operator Sp. z 0.0. podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 13 864 tys. zt, to jest z kwoty 4 683 074 tys. zt do kwoty 4 696 938 tys. zt
poprzez utworzenie nowych 138 638 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
13 864 tys. zt. 8 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu 138 638 nowych, réwnych
i niepodzielonych udziatéw i pokryciu ich wktadem niepienieznym w postaci 165 407 udziatdow w spotce ENEA Logistyka
Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej po 100 zt. 27 pazdziernika 2020 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS. Na 31 grudnia 2019 r. spotka ENEA Logistyka Sp. z 0.0. byta spotkg zalezng ENEA S.A.

9 — 1 wrzesnia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ENEA Innowacje Sp. z o.0., podjeto uchwate
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 9 300 tys. zi, to jest z kwoty 17 060 tys. zt do kwoty 26 360 tys. zt poprzez
utworzenie nowych 93 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. 2 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. objgta wszystkie
nowoutworzone udziaty w ENEA Innowacje Sp. z 0.0. 15 pazdziernika 2020 r. podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato
zarejestrowane w KRS.

3. Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Zarzad
Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 Powotanie 31 grudnia 2019 Rezygnacja
Prezes Zarzadu Pawet Szczeszek 30 czerwca 2020 r. Mirostaw Kowalik 5 czerwca 2020 r.
Cztonek Zarzadu ds. Finansowych Jarostaw Ofowski Jarostaw Otowski
Czionek Zarzadu ds. Handlowych Tomasz Siwak 17 sierpnia 2020 r. Piotr Adamczak 10 sierpnia 2020 r.
Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Tomasz Szczegielniak 7 sierpnia 2020 r. Zbigniew Pietka 24 lipca 2020 r.

Rada Nadzorcza

Stan na Stan na
Odwotanie/
rezygnacja

30 wrzesnia 2020 Powotanie 31 grudnia 2019

Przewodniczacy Rady

: Izabela Felczak-Poturnicka 19 marca 2020 r. Stanistaw Hebda 6 lutego 2020 r.

Nadzorczej

cheprzew_odnlczacy Rady Roman Stryjski Mariusz Pliszka
Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Michat Jaciubek Michat Jaciubek
Czionek Rady Nadzorczej Maciej Mazur Maciej Mazur
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Mirkowski Piotr Mirkowski
Czionek Rady Nadzorczej Pawet Koroblowski Pawet Koroblowski
Czilonek Rady Nadzorczej Ireneusz Kulka Ireneusz Kulka
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Roman Stryjski
Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Fistek 19 marca 2020 r.

Czionek Rady Nadzorczej Rafat Witodarski 16 wrzesnia 2020 r.

27 maja 2020 r. do Spdtki wptynety oswiadczenia Ministra Aktywéw Panstwowych z tego samego dnia o skorzystaniu
z uprawnienia do powofania i odwotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spétki cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A.
Zgodnie z powyzszymi oswiadczeniami Minister Aktywdéw Panstwowych z dniem 27 maja 2020 r. odwotat z Rady

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nadzorczej Spétki Pana Bartosza Niesciora i jednoczes$nie powotat z tym samym dniem do Rady Nadzorczej Spétki Pana
Pawta Szczeszka.

4 czerwca 2020 r. Pan Mirostaw Kowalik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu ENEA S.A. oraz z czionkostwa
w Zarzgdzie Spotki z dniem 5 czerwca 2020 r. Jednoczes$nie w tym samym dniu, Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate
w sprawie delegowania z dniem 6 czerwca 2020 r., Cztonka Rady Nadzorczej Pana Pawfa Szczeszka do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu ENEA S.A. do czasu powotania nowego Prezesa Zarzadu Spoiki, nie diuzej
jednak niz na okres trzech miesiecy liczagc od dnia delegowania.

W zwigzku z powotaniem w dniu 30 czerwca 2020 r. Pana Pawta Szczeszka na stanowisko Prezesa Zarzadu ENEA S.A.
wygast mandat Pana Pawta Szczeszka jako Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

22 lipca 2020 r. Pan Zbigniew Pigtka ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzgdu ENEA S.A. ds. Korporacyjnych z dniem
24 lipca 2020 .

23 lipca 2020 r. Pan Piotr Adamczak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych z dniem
10 sierpnia 2020 r.

7 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Tomasza Szczegielniaka
na stanowisko Cztonka Zarzagdu ENEA S.A. ds. Korporacyjnych

7 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Tomasza Siwaka
na stanowisko Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych z dniem 17 sierpnia 2020 r.

17 wrzesnia 2020 r. wptyneto do Spétki oswiadczenie Ministra Aktywdw Panstwowych z dnia 16 wrzesnia 2020 r.,
o skorzystaniu przez Ministra Aktywéw Panstwowych z uprawnienia do powotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spotki
Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 16 wrzesnia 2020 r. do sktadu Rady
Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Rafat Wtodarski.

23 pazdziernika 2020 r. Rada Nadzorcza Spéitki podjeta uchwate w przedmiocie powotania Pana Marcina Pawlickiego
na stanowisko Cztonka Zarzgdu ENEA S.A. ds. Operacyjnych z dniem 29 pazdziernika 2020 r.

17 listopada 2020 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. podjeta uchwate w przedmiocie odwotania Cztonka Zarzadu ENEA S.A.
ds. Finansowych, Pana Jarostawa Ofowskiego ze sktadu Zarzagdu ENEA S.A.

Sktad Zarzadu na dzieh sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia
tabela ponize;j:

Stan na
26 listopada 2020

Prezes Zarzadu Pawet Szczeszek
Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Tomasz Siwak
Czionek Zarzadu ds. Korporacyjnych Tomasz Szczegielniak
Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych Marcin Pawlicki

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonego przez Unie Europejskg i zostato zatwierdzone przez Zarzad ENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do zastosowania standarddw i interpretacji, jak
réwniez metod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z MSSF UE na dzien 30 wrzes$nia 2020 r. Przedstawione zestawienia
i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przedstawione ponizej zasady
rachunkowosci stosowane byty w sposdb spéjny we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze wskazano inaczej.

Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci i wazne oszacowania i zatozenia

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone z zastosowaniem zasad
rachunkowosci spdjnych z zasadami zastosowanymi przy sporzadzeniu ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Sporzgdzenie skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu przyjecia pewnych zatozen idokonania szacunkdéw, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz na wielko$ci wykazane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w notach objasniajgcych do tego sprawozdania finansowego. Zatozenia i szacunki oparte sg na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢
od przewidywanych. Szacunki przyjete do sporzadzenia niniejszego skréconego $rdodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z szacunkami przyjetymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za ostatni rok obrotowy. Wartosci szacunkowe podawane w poprzednich latach obrotowych nie wywieraja
istotnego wptywu na biezacy okres srodroczny.

Zmiana prezentacji pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata zmiany w zakresie
prezentacji w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw transakcji pochodnych dotyczgcych CO, oraz energii elektrycznej,
gazu i $wiadectw majgtkowych, a takze powigzanych z nimi walutowych transakcji forward. Wyniki z tytutu wyceny
i realizacji tych transakciji, prezentowane do tej pory jako przychody lub koszty finansowe, zostaty zaprezentowane jako
pozostate przychody lub koszty operacyjne. Jednocze$nie Grupa prezentuje obecnie wyniki na tych transakcjach netto
z wynikami na pozostatych powigzanych transakcjach pochodnych, prezentowanych juz dotychczas jako pozostate
przychody / koszty operacyjne. Zdaniem Grupy prezentacja taka lepiej i bardziej spojnie odzwierciedla wyniki finansowe
Grupy, poniewaz transakcje te powigzane sg z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Dodatkowo Grupa dokonata takze
wyodrebnienia w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przychoddw z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego, ktére
w ubiegtych okresach byty prezentowane w ramach przychodéw ze sprzedazy.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 Za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019

Zmiana ATIEE: VARIEED ZTETE
Dane .. prezentacji Dane Dane .. prezentacji Dane
; prezentacji * ; prezentacji &
zatwierdzone [ transakcji przeksztatcone zatwierdzone : transakcji przeksztatcone
easingu leasingu
pochodnych pochodnych

Przychody ze sprzedazy 11716 011 (2 867) 11713 144 4090 794 (254) 4 090 540
Podatek akcyzowy (53 799) (53 799) (17 757) (17 757)
Przychody ze sprzedazy netto 11 662 212 (2 867) 11 659 345 4 073 037 (254) 4072 783
Rekompensaty 506 577 506 577 76 176 76 176
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - 2 867 2 867 - 254 254
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 12 168 789 12 168 789 4149 213 4149 213
Pozostate przychody operacyjne 101 995 21757 123 752 (14 152) 61210 47 058
Zmiana rezerwy dotyczgcej umow rodzacych obcigzenia 60 702 60 702 19 698 19 698
Amortyzacja (1 131 252) (1 131 252) (387 049) (387 049)
Koszty Swiadczen pracowniczych (1334 713) (1334 713) (461 563) (461 563)
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartosé sprzedanych towaréw (2 506 510) (2 506 510) (859 129) (859 129)
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (4 419 831) (4 419 831) (1 413 407) (1 413 407)
Ustugi przesytowe (330 109) (330 109) (117 461) (117 461)
Inne ustugi obce (658 884) (658 884) (223 467) (223 467)
Podatki i optaty (331 261) (331 261) (104 565) (104 565)
Strata na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywow (36 374) (36 374) (13 731) (13 731)
t?vc\il\;\;;c;cheme odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow 4979 4979 ) )
Pozostate koszty operacyjne (158 188) 21 009 (137 179) (71 637) 34 007 (37 630)
Zysk operacyjny 1428 643 42 766 1471 409 502 750 95 217 597 967
Koszty finansowe (243 860) 5193 (238 667) (37912) (47 294) (85 206)
Przychody finansowe 91 986 (47 959) 44 027 64 816 (47 923) 16 893
Przychody z tytutu dywidend 201 201 101 101
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych 140 140 4 583 4 583
Zysk przed opodatkowaniem 1277110 1277 110 534 338 534 338
Podatek dochodowy (287 199) (287 199) (123 872) (123 872)
Zysk netto okresu sprawozdawczego 989 911 989 911 410 466 410 466

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatlowa ENEA

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalno$¢ (w walucie funkcjonalnej).

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej. Pozycje sprawozdania
prezentowane sg w zaokragleniu do petnych tysigcy ziotych (tys. zt), o ile nie wskazano inaczej.

Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Segmenty
operacyjne odpowiadajg segmentom sprawozdawczym i nie podlegajg agregacji. Zarzgdzanie dziatalnoscig Grupy
dokonywane jest w podziale na segmenty operacyjne, ktére wyodrebnione sg ze wzgledu na rodzaj oferowanych
produktéw i ustug. W Grupie Kapitalowej ENEA wyodrebnia sie cztery segmenty dziatalno$ci oraz pozostatg dziatalnos¢,

przedstawione ponize;j.

OBROT

DYSTRYBUCJA

=

/ﬂ‘-‘-'-.-_-., WYTWARZANIE

. ]
E WYDOBYCIE

ORAZ

POZOSTALA DZIALALNOSC

Zakup i sprzedaz energii elektryczne;j.

Ustugi  dystrybucji oraz przesytania energii
elektrycznej.

Wytwarzanie energii  elektrycznej ze zrodet
konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie
ciepta.

Produkcja i sprzedaz wegla, spoétki wspierajgce
dziatalnosc¢ kopalni.

Konserwacja i modernizacja urzadzen oswietlenia
drogowego, ustugi transportowe, ustugi remontowe
i budowlane.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do danego segmentu.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatlowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie¢ z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalno$ci operacyjnej danego segmentu i dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac¢ do tego segmentu.

W transakcjach miedzysegmentowych stosowane sg ceny rynkowe zapewniajgce poszczegolnym jednostkom uzyskanie
marzy wtasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku.

Analizujgc wyniki poszczegolnych segmentéw dziatalnosci, Grupa zwraca przede wszystkim uwage na wynik EBITDA.
Jest ona definiowana jako wynik operacyjny (obliczony jako wynik przed opodatkowaniem skorygowany o udziat
w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych, odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie, odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach wspotkontrolowanych, przychody
finansowe, przychody z tytutu dywidend oraz koszty finansowe) powiekszony o amortyzacje oraz odpis z tytutu utraty
wartosci niefinansowych aktywéw trwatych.

Zasady stosowane do ustalenia wynikow segmentow oraz aktywdw i zobowigzan segmentéw sg zgodne z zasadami
rachunkowosci stosowanymi do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z tym, ze ENEA Logistyka Sp. z 0.0. stata sie spotkg zalezng spétki ENEA Operator Sp. z o.0., przychody
i koszty a takze aktywa i zobowigzania spétki ENEA Logistyka Sp. z 0.0. wykazano w niniejszym skréconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w segmencie dystrybucji a nie w pozostatej dziatalnosci. Przeksztatcono
réwniez odpowiednio okres poréwnawczy w notach dotyczgcych segmentow.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)
Wyniki segmentow:

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

O o B b

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia
Przychody ze sprzedazy netto 4 956 747 2374588 5858 019 183 960 80 406 - 13 453 720
Sprzedaz miedzy segmentami 914 797 23115 412 558 1162 479 281 506 (2 794 455) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 5871 544 2397 703 6 270 577 1346 439 361 912 (2 794 455) 13 453 720
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 474 7 095 2 646 (37) 10178
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 5871 544 2397 703 6271 051 1353 534 364 558 (2 794 492) 13 463 898
Koszty ogotem (5813 717) (1872 281) (6 012 750) (1 278 206) (333 754) 2821 482 (12 489 226)
Wynik segmentu 57 827 525 422 258 301 75 328 30 804 26 990 974 672
Amortyzacja (1 031) (468 605) (427 879) (250 439) (53 171)
(dels)/odwrécenle Od’pISU z tytutu utraty wartosci ) ) (522 822) 838 )
niefinansowych aktywow trwatych
Wynik segmentu - EBITDA 58 858 994 027 1209 002 324 929 83975
% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw 1,0% 41,5% 19,3% 24,0% 23,0%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (51 363)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 923 309
Koszty finansowe (260 021)
Przychody finansowe 31353
Przychody z tytutu dywidend 275
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane (141 470)
w zamortyzowanym koszcie
_Udzia’i w wyniku jednostek stowarzyszonych (333 826)
i wspotkontrolowanych
Odpi’s z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach (129 208)
wspotkontrolowanych
Podatek dochodowy (134 116)
Zysk netto (43 704)
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 18 713

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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“Enea

Grupa Kapitatowa ENEA
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)
Wyniki segmentow:

Za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2020 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

O o B 0 o#

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wytaczenia
Przychody ze sprzedazy netto 1618 094 767 163 2047 419 51 644 27 543 - 4511 863
Sprzedaz miedzy segmentami 254 288 8 222 117 625 450 599 97 455 (928 189) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 1872 382 775 385 2 165 044 502 243 124 998 (928 189) 4511 863
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 201 2279 112 (12) 2 580
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1872 382 775 385 2 165 245 504 522 125 110 (928 201) 4514 443
Koszty ogétem (1 854 202) (619 506) (1971 877) (495 216) (111 501) 946 387 (4 105 915)
Wynik segmentu 18 180 155 879 193 368 9 306 13 609 18 186 408 528
Amortyzacja (368) (159 649) (143 555) (101 097) (17 937)
(Odpis)/odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci
niefinansowych aktywéw trwatych i i i (&2) i
Wynik segmentu - EBITDA 18 548 315 528 336 923 110 615 31546
% przychodow ze sprzedazy oraz innych dochodéw 1,0% 40,7% 15,6% 21,9% 25,2%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (14 177)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 394 351
Koszty finansowe (86 313)
Przychody finansowe 8017
Przychody z tytutu dywidend 123
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane 2 733)
w zamortyzowanym koszcie
_Ud2|a’i w wyniku jednostek stowarzyszonych (83 488)
i wspétkontrolowanych
Ode’S z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach (129 208)
wspotkontrolowanych
Podatek dochodowy (62 810)
Zysk netto 37 939
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 1138

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

o B 0

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia
Przychody ze sprzedazy netto 5403 072 2155012 3791691 230 896 78 674 - 11 659 345
Sprzedaz migdzy segmentami 617 634 29 429 2 234 452 1395 215 264 295 (4 541 025) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 6 020 706 2184 441 6 026 143 1626 111 342 969 (4 541 025) 11 659 345
Rekompensaty 506 577 - - - - 506 577
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 244 - 2676 (53) 2 867
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 6 527 283 2184 441 6 026 387 1626 111 345 645 (4 541 078) 12 168 789
Koszty ogétem (6 468 718) (1818 593) (5 287 295) (1274 766) (299 520) 4501 818 (10 647 074)
Wynik segmentu 58 565 365 848 739 092 351 345 46 125 (39 260) 1521715
Amortyzacja (1 260) (443 856) (412 351) (260 783) (44 389)
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych
aktywow trwatych ) 4219 ) ) )
Wynik segmentu - EBITDA 59 825 805 425 1151 443 612 128 90 514
% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw 0,9% 36,9% 19,1% 37,6% 26,2%
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (50 306)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1471 409
Koszty finansowe (238 667)
Przychody finansowe 44 027
Przychody z tytutu dywidend 201
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych 140
Podatek dochodowy (287 199)
Zysk netto 989 911
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 98 374

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentow:

Za okres od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2019 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

o B 0

Pozostata

Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia

Przychody ze sprzedazy netto 1904 641 731784 1 344 706 67 316 24 336 - 4072783
Sprzedaz miedzy segmentami 162 566 10 486 757 082 460 459 96 390 (1 486 983) -
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 2 067 207 742 270 2101788 527 775 120 726 (1 486 983) 4072783
Rekompensaty 76 176 - - - - - 76 176
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego - - 147 - 125 (18) 254
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 2143 383 742 270 2101935 527 775 120 851 (1 487 001) 4149 213
Koszty ogétem (2 066 464) (606 346) (1818 144) (439 205) (104 802) 1500 803 (3534 158)
Wynik segmentu 76 919 135924 283 791 88 570 16 049 13 802 615 055
Amortyzacja (440) (153 735) (137 978) (89 077) (14 994)

Wynik segmentu - EBITDA 77 359 289 659 421 769 177 647 31043

% przychodoéw ze sprzedazy oraz innych dochodéw 3,6% 39,0% 20,1% 33,7% 25,7%

Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zarzadu) (17 088)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 597 967
Koszty finansowe (85 206)
Przychody finansowe 16 893
Przychody z tytutu dywidend 101
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych

i wspotkontrolowanych 4583
Podatek dochodowy (123 872)
Zysk netto 410 466
Udziat w zysku udziatéw niekontrolujgcych 24 717

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zfotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2020 r. oraz za okres 9 miesiecy konczacy sie tego dnia przedstawiajg sie nastepujaco:

Q

1 B 0 #

. . . Pozostata .
Dystrybucja  Wytwarzanie Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia

Rzeczowe aktywa trwate 14 487 9 600 772 8796 742 3126 957 350 755 (495 777) 21 393 936
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1604 522 328 381 1673983 221581 134 494 (1 841 699) 2121 262
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 24 801 - - - - - 24 801
Aktywa z tytutu umow z klientami 150 149 209 416 197 - 802 (5372) 355 192
Razem 1793 959 10 138 569 10 470 922 3348538 486 051 (2 342 848) 23 895 191
AKTYWA wytgczone z segmentacji 8 231 104
- w tym rzeczowe aktywa trwate 9707
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 827
AKTYWA RAZEM 32 126 295
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 130 828 400 907 675 909 289 718 369 907 (319 648) 1547 621
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1532 065 186 034 - 632 168 (1527 423) 191 476
Razem 1662 893 586 941 675 909 290 350 370075 (1847 071) 1739 097
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentaciji 30 387 198
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. : 360 551
zobowigzania
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 32 126 295
za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2020
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 615 751 006 731 396 495 696 28564 (30 702) 1976 575
niematerialne
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci )
niematerialne wytagczone z segmentaciji
Amortyzacja 1031 468 605 427 879 250 439 53171 (13 026) 1188099
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 1715
:at‘\li;ozrnzs;é?/(rozwazan|e/wykorzystan|e) odpis6éw aktualizujgcych 2542 (9 386) (9 825) (1 671) (94) ) (18 434)
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw z tytutu utraty wartosci } } 522 822 (838) } ) 521 984

niefinansowych aktywow trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzieh 31 grudnia 2019 r. oraz za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r. przedstawiajg sig¢ nastgpujgco:

Q

T B b o

Pozostata

Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie =~ Wydobycie dziatalnosé Wylaczenia Razem

Rzeczowe aktywa trwate 14777 9 286 046 9399 673 2 877 136 370997 (487 292) 21 461 337
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1276 901 311 253 1068 321 245 030 86 534 (891 869) 2096 170
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 25 395 - - - - - 25 395
Aktywa z tytutu umow z klientami 119 665 214 946 388 - 504 (5 056) 330 447
Razem 1436 738 9812 245 10 468 382 3122 166 458 035 (1384 217) 23913 349
AKTYWA wytgczone z segmentacji 8 930 505
- w tym rzeczowe aktywa trwate 9 467
- w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 48 259
AKTYWA RAZEM 32 843 854
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 562 020 468 229 873 069 251 396 194 856 (396 943) 1952 627
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 512 613 101 221 - 444 1405 (499 982) 115701
Razem 1074 633 569 450 873 069 251 840 196 261 (896 925) 2 068 328
Kapitat wtasny i zobowigzania wytgczone z segmentaciji 30 775 526
- w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. ) 80 588
zobowigzania
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 32 843 854
za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2019
Naklady !nwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 36 675 604 499 989 294 728 49 245 (21 181) 1498 421
niematerialne
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci )
niematerialne wytgczone z segmentaciji
Amortyzacja 1260 443 856 412 351 260 783 44 389 (32 940) 1129 699
Amortyzacja wytgczona z segmentacji 1553
Utwo_rze!']|_e/(rOZW|qzan|e/wykorzystan|e) odpiséw aktualizujgcych 1688 871 361 560 (229) ) 3252
nalezno$ci
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow z tytutu utraty wartosci ) (4 279) ) ) ) ) (4 279)

niefinansowych aktywéw trwatych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy netto

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2020 SO wrzesnia 2019

przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 10 338 327 8 803 270
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 2 309 758 2083727
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 72 042 78 663
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 122 631 132 109
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 8 629 15436
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, - -
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 239 307 246 121
Przychody ze sprzedazy wegla 160 830 194 930
Przychody ze sprzedazy gazu 202 196 105 089
Razem przychody ze sprzedazy netto 13 453 720 11 659 345

*przeksztatcenie prezentacyjne danych za okres poréwnawczy zostato przedstawione w nocie 5 niniejszego skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa dzieli przychody przede wszystkim w oparciu typ produktéw/ustug. Gtéwne grupy przychodéw to przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej (ENEA S.A., ENEA Wytwarzanie, ENEA Trading oraz ENEA Elektrownia Potaniec)
oraz przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych (ENEA Operator).

Sprzedaz energii elektrycznej: Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania
do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. Przychody wykazuje sie
na podstawie cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu 0 szacowane rabaty i inne zmniejszenia
sprzedazy. Do gtéwnych grup umoéw nalezg umowy sprzedazy energii elektrycznej (w tym rowniez umowy kompleksowe)
klientom indywidualnym, biznesowym, kluczowym i strategicznym. W umowach tych ustuga $wiadczona jest w sposéb
ciagly, wysoko$¢ przychodu uzalezniona jest od zuzycia. Wystepuje takze sprzedaz dla Izby Rozliczeniowej Gietd
Towarowych S.A. oraz na Towarowej Gietdzie Energii.

Standardowy termin ptatnosci faktur sprzedazowych energii elektrycznej w ENEA S.A. wynosi 14 dni od daty wystawienia
faktury VAT. W przypadku biznesowych, kluczowych i strategicznych klientéw okres ten moze podlegaé negocjac;i.

Termin ptatnosci faktur sprzedazowych dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej do IRGIT to 1-3 dni od dostarczenia
energii i wystawienia faktury. W przypadku sprzedazy na TGE terminy ptatnosci wynikajg z Regulaminu Gietdy.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych: W przypadku sprzedazy ustug dystrybucji, ENEA Operator nalicza optate zawierajgcg
odrebne skfadniki: sktadnik zmienny stawki sieciowej, stawka optaty jakosciowej, sktadnik staty stawki sieciowej, stawka
optaty abonamentowej, stawka optaty przejsciowej oraz optata OZE.

W przypadku optaty jakosciowej, przejsciowej oraz OZE, ENEA Operator petni, co do zasady, role jednostki pobierajgce;j
opfaty i przekazujgcej swiadczenie innym uczestnikom rynku, np. na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
(PSE). Optaty (tj. optata jakosciowa, przejsciowa i OZE) maja charakter quasi-podatkéw pobieranych na rzecz innych
podmiotéow. ENEA Operator wystepuje w roli posrednika pobierajgcego optaty na rzecz innych uczestnikéw rynku energii,
w tym PSE. W konsekwenciji, przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji sg pomniejszone o warto$¢ pobieranej optaty
OZE, optaty jakosciowej oraz optaty przejsciowej. Jednoczesnie korekcie ulegajg koszty zwigzane z nabyciem ustug
przesytowych a takze koszty zwigzane z otrzymanymi fakturami z tytutu wsparcia OZE oraz wsparcia wytworcow.

Ponizej zaprezentowano podziat przychodéw ze sprzedazy na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki
ekonomiczne wptywajg na kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodoéw i przeptywdéw pienieznych.

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przychody $wiadczone w sposéb ciggty 12 850 281 10 992 086
Przychody $wiadczone w okreslonym momencie 603 439 667 259
Razem 13 453 720 11 659 345

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. Opodatkowanie

Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu aktywodw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywdéw
i rezerwy) przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:

Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

155 977 119 665
okresu, w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 569 369 487 272
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 413 392 367 607
(Obcigzenie)/Uznanie wyniku finansowego 90 300 19 796
(Obcigzenie)/Uznanie w innych catkowitych dochodach 33851 16 516
Aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 280 128 155 977
okresu, w tym:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 710 482 569 369
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 430 354 413 392

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. uznanie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku
zwigkszenia aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 90 300 tys. zt (w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. obcigzenie zysku przed opodatkowaniem Grupy w wyniku zmniejszenia aktywa netto
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 5 489 tys. zt).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

9. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa dokonata nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
na fgczng kwotg 1 950 025 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. odpowiednio: 1 446 489 tys.
zt). Kwoty te dotyczg przede wszystkim segmentéw wytwarzania (725 355 tys. zi), wydobycia (494 784 tys. zt) oraz
dystrybucji (712 815 tys. z).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa dokonata sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych w fgcznej wartosci ksiggowej netto 31 687 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r.
odpowiednio: 46 467 tys. zi).

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywow
trwatych zwiekszyly sie netto o kwote 518 618 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. odpisy
aktualizujgce wartos¢ ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyty sie netto o kwote 4 866 tys. zt).

Na 30 wrzesnia 2020 r. tgczny odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych wyniost
1974 384 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. byto to odpowiednio: 1 455 766 tys. z).

Przyszte umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych zaciggniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujgte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynoszg 1 226 877 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2020 r. (1 306 454 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2019 r.).

Test na utrate wartosci niefinansowych aktywéw trwatych ENEA Wytwarzanie Sp. z o0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0.
oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

Na 30 czerwca 2020 r., w zwigzku z posiadanymi informacjami i analizami dotyczacymi miedzy innymi zmiany rynkowych
cen uprawnien do emisji CO,, energii elektrycznej, $wiadectw pochodzenia energii i prognoz wskaznikéw
makroekonomicznych zwigzanych z wybuchem pandemii COVID-19 wywotanej wirusem SARS-COV-2 oraz w zwigzku
z kapitalizacjg rynkowg na poziomie nizszym niz warto$¢ ksiegowa aktywoéw netto, GK ENEA przeprowadzita testy na
utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych spétek ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0., ENEA Ciepto Sp. z 0.0. oraz
ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

Na podstawie przeprowadzonej analizy dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych
w obszarze wytwarzania energii w CGU Elektrownie Systemowe Kozienice na kwote 522 822 tys. zt tym samym korygujac
warto$¢ ksiegowg tych aktywow do poziomu 7 201 295 tys. zi. Powyzszy odpis pomniejszyt wynik finansowy Grupy
na taczng kwote 423 486 tys. zt.

Warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych poszczegdélnych CGU oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej
oszacowanej metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych na podstawie sporzgdzonych projekcji finansowych.
W poréwnaniu do testéw ujetych w sprawozdaniu za rok 2019, wystagpity ponizsze zmiany w przyjetych zatozeniach
obliczeniowych (zmiany parametréw cenowych zostaty wyrazone w cenach statych roku 2020):

— ceny hurtowe ,base" energii elektrycznej: nizsze ceny dla poréwnywalnego okresu 2021-2042 $rednio
0 10 PLN/MWh,

— ceny $wiadectw pochodzenia energii ze zroédet odnawialnych i kogeneracji: uwzgledniono funkcjonowanie
systemu wsparcia dla OZE do 2031 r. a poszczegdlne elektrownie OZE bedg korzystaé ze wsparcia
w ramach okresu 15-sto letniego; ceny w okresie 2021-2031 $rednio ksztattujg sie o 1 PLN/MWh nizej
w poréwnaniu do analiz na 2019 r.,

—  ceny praw do emisji CO3: $rednio o 4 EUR/t wyzsze ceny w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021-2042,
—  ceny biomasy: srednio w catym okresie nizsza cena o ok. 5,7 z/GJ w poréwnaniu do analiz na 2019 .,
—  ceny wegla: zaktada sie sredni spadek cen wegla o ok. 0,30 PLN/GJ w poréwnaniu do analiz na 2019 r.,

— nominalna stopa dyskonta - 5,03% [stopa dyskonta przed opodatkowaniem wynosi 5,81%]. Grupa zastosowata
premie dla kosztu kapitatu wtasnego za ryzyko specyficzne dla badanych CGU w wysokosci 2%. Stopa dyskonta
uwzgledniajgca premie za ryzyko specyficzne wyniosta 5,59% [stopa dyskonta z uwzglednieniem premii za
ryzyko specyficzne przed opodatkowaniem wynosi 6,37%)],

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Z uwagi na znaczne obnizenie stop procentowych, a tym samym obnizenie stopy dyskontowej przyjetej w obecnym
badaniu w poréwnaniu do przeprowadzonych testéw za rok 2019, zidentyfikowano konieczno$¢ przeprowadzenia analizy
wrazliwosci dla tego parametru.

Ponizej zestawienie analizy wrazliwosci dla parametru dyskonta na tgczng warto$¢ uzytkowg aktywow (wartos¢ wyjsciowa)
dla poszczegdlnych CGU ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.:

Wplyw zmiany stopy dyskontowej (wartos¢ wyjsciowa 5,59%)

Zmiana zatozen -0,5 p.p. Wartos¢ wyjsciowa

Zmiana wartosci odzyskiwalnej 668 364 8 007 236 (566 062)
- CGU Elektrownie Systemowe Kozienice 610 622 7201295 (515 796)
- CGU Wiatr 22 623 485 182 (21 019)
- CGU Woda 35118 321193 (29 246)
- CGU Biogaz 1 (435) 1)

Test na utrate wartosci niefinansowych aktywéw trwatych LWB

Grupa dokonata okresowej oceny przestanek $wiadczgcych o mozliwej utracie wartosci sktadnikow aktywow trwatych
w segmencie Wydobycie (spotka LWB), zgodnie z wytycznymi MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. W sytuaciji panujgce;j
pandemii COVID-19 powodujgcej, ze firmom przychodzi funkcjonowaé w zmiennych, zupetnie niestandardowych
i dotychczas niespotykanych warunkach, trzeba szczegdlnie ostroznie podchodzi¢ do analizy takich przestanek.
Dokonujac takiej oceny na potrzeby sporzadzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2020 r. Grupa, na podstawie analizy sytuacji ekonomiczno-rynkowej, zauwazyta, ze warto$¢ kapitalizacji
rynkowej LWB w dalszym ciggu utrzymywata sie na poziomie nizszym od wartosci bilansowej aktywow netto. Nalezy
zaznaczyé, ze przestanka ta wystepowata juz na koniec poprzedniego roku obrotowego i byta gtéwnym powodem
wykonania testu na utrate warto$ci na dzien 31 grudnia 2019 r. | pomimo tego, ze zjawisko pandemii w petnej skali
wystgpito juz w trakcie 2020 r., nie stanowito ono gtéwnej przestanki $wiadczacej o mozliwej utracie wartosci sktadnikoéw
aktywow trwatych, lecz jedynie dodatkowg przestanke potwierdzajgcg koniecznosé wykonania testu na utrate wartosci.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 r. (w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego) nastapit dalszy,
aczkolwiek juz nie tak istotny, spadek kursu akcji, a co za tym idzie kapitalizacji rynkowej. W ocenie LWB taka sytuacja
wynikata przede wszystkim z czynnikéw od niej niezaleznych, takich jak czynniki polityczne oraz polityka klimatyczna UE,
a po czesci takze niska ptynnos¢ akcji oraz niski poziom akcji w wolnym obrocie (ang. ,free float”) jak rowniez wtasnie
spowolnienie gospodarcze spowodowane przez pandemie COVID-19.

W zwigzku z powyzszym, pomimo tego, ze aktywa trwate byly stosunkowo niedawno testowane na utrate wartosci, LWB
byta zobligowana do wykonania testu na utrate wartosci dla osrodkow wypracowujgcych przeptywy pieniezne w trakcie
roku obrotowego tj. na dzien 30 czerwca 2020 r.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia wartosci godziwej dla bardzo duzej grupy aktywow dla ktérych nie ma
aktywnego rynku, jak réwniez brak jest porownywalnych transakcji, okreslenie wartosci odzyskiwalnej testowanych
aktywow nastgpito w wyniku oszacowania ich wartosci uzytkowej przy pomocy metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na podstawie przygotowanych przez Grupe projekcji finansowych od 2020 (za drugg potowe roku) do 2051 r.

Ponizej przedstawione zostaty kluczowe zatozenia przy jakich dokonano oszacowania wartosci uzytkowej testowanych
aktywow:

— z uwagi na powigzania pomiedzy poszczegolnymi dziatami i funkcjonujgcy w kopalni sposdb organizacii
wszystkie aktywa LWB zostaty uznane za jeden CGU,;

—  okreslono srednioroczny poziom wolumenu sprzedazy wegla na 9,3 min ton w latach 2021-2035;

—  okres prognozy od 2020 (drugie pétrocze) do 2051 r. — zostat oszacowany na podstawie posiadanych przez
spotke na dzien bilansowy zasobdéw operatywnych wegla (dostepnych do wykorzystania przy pomocy obecnej —
tj. istniejgcej na dzien bilansowy — infrastruktury, gtéwnie w odniesieniu do szybow), przy uwzglednieniu
$redniorocznego poziomu wydobycia 9,3 min ton w latach 2021-2035 (w kolejnych latach $srednioroczny poziom
wydobycia systematycznie maleje, co jest wynikiem wyczerpywania sie zt6z w polu ,Bogdanka” oraz przyjetego
zatozenia wykorzystywania jedynie obecnie dostepnej infrastruktury);

—  zatozenie odnosnie ceny wegla w drugim potroczu 2020 roku oraz w latach 2021-2043 przyjeto na podstawie
opracowan dokonanych na potrzeby catej Grupy; $rednig cene sprzedazy wegla w tym okresie oszacowano
na poziomie 10,81 zt/GJ, przy zatozeniu trendu bocznego w przedziale +/- 5%; od roku 2044 przyjeta zostata

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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cena stata, na poziomie roku 2043;
—  caly model jest bezinflacyjny;

—  zatozono realny wzrost wynagrodzen w catym okresie prognozy na poziomie odzwierciedlajgcym najlepszy
mozliwy szacunek spoétki na dzien sporzadzenia testu;

— jako stope dyskontowg przed opodatkowaniem przyjeto Sredniowazony, realny koszt kapitatu (WACC)
w wysokosci 6,77% w catym okresie prognozy, oszacowany na podstawie najnowszych danych ekonomicznych
(przy stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 1,98% oraz wspétczynniku beta wynoszgcym 1,07);

—  $rednioroczny poziom naktadéw inwestycyjnych w catym okresie prognozy w wysokosci 253 562 tys. ztotych,
w tym $rednio 338 253 tys. ztotych w latach 2021-2035.

Wyniki przeprowadzonego testu przedstawia ponizsza tabela:

CGU [tys. zf] - stan na 30 czerwca 2020 Wartos¢ Wartose

odzyskiwalna ksiggowa
CGU Wydobycie 2827861 2773884

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajgcymi na szacunki wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne sg miedzy innymi stopa dyskontowa, cena wegla energetycznego oraz realny
wzrost wynagrodzen. Wyniki analizy wrazliwosci modelu (zmiana warto$ci odzyskiwalnej) na zmiane kluczowych zatozen
przedstawiono ponizej.

Wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego (wartos¢ wyjsciowa 6,77%)

Zmiana zalozen -0,5 p.p. Wartos¢ wyjsciowa  +0,5p.p.
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 130 582 2827861 (122 525)

Wplyw zmiany ceny wegla

Zmiana zatozen -0,5% Wartos¢ wyjsciowa +0,5%
Zmiana wartosci odzyskiwalnej (68 486) 2 827 861 68 486

Wplyw zmiany realnego wzrostu wynagrodzen

Zmiana zatozen -0,5p.p. Wartos¢ wyjsciowa
Zmiana wartosci odzyskiwalnej 268 702 2 827 861 (268 702)

10. Wartosci niematerialne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa dokonata nabycia wartosci niematerialnych na taczng
kwote 26 550 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa dokonata nabycia wartosci
niematerialnych na fgczng kwote 31 306 tys. zt).

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa nie dokonata istotnych sprzedazy i likwidacji wartosci
niematerialnych (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 r. Grupa réwniez nie dokonata istotnych sprzedazy
i likwidacji warto$ci niematerialnych).

Przyszte umowne zobowigzania zwigzane z nabyciem wartosci niematerialnych zaciggniete na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wynoszg 21 339 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2020 r. (29 716 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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11. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansowe dotyczace jednostek stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych konsolidowanych metodg praw wiasnosci:

Elektrownia . I
ot Polimex - Polska Grupa ElectroMobility
Stan na 30 wrzesnia 2020 Ostroteka Mostostal S.A. Gérnicza S.A. Poland S.A. Razem
Sp.zo0.0.

Udziat w whasnosci 50,00% 16,48% 7,66% 25%

Aktywa obrotowe 49 862 1084 081 1743 569 22 244 2899 756
Aktywa trwate 205 953 657 600 9 008 003 34 925 9 906 481
Aktywa razem 255 815 1741 681 10 751 572 57 169 12 806 237
Zobowigzania krétkoterminowe 907 208 789 989 4 384 648 982 6 082 827
Zobowigzania dtugoterminowe 10 287 288 441 4711 109 18 5 009 855
Zobowiagzania razem 917 495 1078 430 9 095 757 1 000 11 092 682
Aktywa netto (661 680) 663 251 1655 815 56 169 1713 555
Udzial w aktywach netto - 109 304 126 835 14 042 250 181
Wartos¢ firmy - 15 954 - - 15 954
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (7 118) 2373 - (4 745)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji - - (129 208) - (129 208)

Wartos¢ ksiggowa inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci

na 30 wrzesnia 2020 - 118 140 - 14 042 132 182

Grupa dokonata korekty konsolidacyjnej dotyczacej marz ze sprzedazy na transakcjach pomiedzy Grupa a spétkami Polimex — Mostostal S.A. oraz Polska Grupa Goérnicza S.A.

Biorac pod uwage trudng sytuacje finansowa Polskiej Grupy Goérniczej S.A. (PGG), negatywne zmiany w $rodowisku rynkowym i gospodarczym tej spotki oraz plany wygaszania gérnictwa
wegla kamiennego w Polsce Grupa zidentyfikowata przestanki $wiadczace o utracie wartosci inwestyciji w akcje PGG. W zwigzku z powyzszym, po przeprowadzeniu testu na utrate wartosci,
Grupa zdecydowata sie objg¢ odpisem aktualizujgcym catg warto$¢ inwestycji w akcje PGG. Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. wartosé inwestycji w akcje PGG w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosi zero.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Elektrownia : -
. Polimex - Polska Grupa ElectroMobility
Stan na 31 grudnia 2019 Ostroteka Mostostal S.A. Gérnicza S.A. Poland S.A. Razem
Sp. zo.0.
Udziat w wiasnosci 50,00% 16,48% 7,66% 25%
Aktywa obrotowe 37 549 964 470 2226 017 40 174 3268210
Aktywa trwate 65 419 718 259 9 794 651 17 542 10 595 871
Aktywa razem 102 968 1682 729 12 020 668 57 716 13 864 081
Zobowigzania krétkoterminowe 86 271 779 861 4 040 084 1297 4907 513
Zobowigzania dtugoterminowe 170532 319 677 4694 514 3 5184 726
Zobowigzania razem 256 803 1099 538 8 734 598 1300 10 092 239
Aktywa netto (153 835) 583 191 3286 070 56 416 3771842
Udziat w aktywach netto - 96 110 251713 14 104 361 927
Wartosc firmy 7 080 15 954 52 697 - 75731
Odpis aktualizujgcy (7 080) - (52 697) - (59 777)
Wartosc¢ firmy po odpisie aktualizujgcym - 15954 - - 15 954
Eliminacja strat/zyskéw niezrealizowanych - (7 573) 2708 - (4 865)
Wartos¢ ksiggowa inwestycji wycenianych metoda praw wlasnosci na 31
grudnia 2019 - 104 491 254 421 14 104 373016

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane
Stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Stan na poczatek okresu 373016 734 268
Udziat w zmianie stanu aktywow netto (111 626) (482 165)
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach wspétkontrolowanych (129 208) (59 777)
Nabycie inwestyc;ji - 180 690
Stan na dzien sprawozdawczy 132 182 373016

Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. posiadata 9 124 821 udziatéw w Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 50 zt jeden udziat i o tgcznej wartosci nominalnej 456 241 tys. zt.

23 grudnia 2019 r. ENEA S.A. i ENERGA S.A. zawarly ze spdtkg Elektrownia Ostroteka Sp. 0.0. umowe pozyczKi
0 udzieleniu przez ENERGA S.A. spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie do 340 000 tys. zt na okres
do 26 lutego 2021 r. Przedmiotowa umowa przewiduje warunkowg sprzedaz ENEA S.A. (jezeli ziszczg sie okolicznosci
wskazane w pkt 1.8 Porozumienia z dnia 30 kwietnia 2019 r., zawartego pomigdzy ENEA S.A. a ENERGA S.A.) potowy
wierzytelnosci ENERGA S.A. wobec Elektrowni Ostrotgka Sp. z 0.0. z terminem zapfaty ustalonym na 31 stycznia 2021 r.
za cene rowng wartosci nominalnej zbywanych wierzytelnosci obejmujgcych w szczegdlnosci kwote gtéwng i odsetki
na 31 stycznia 2021 r. Zgodnie z umowg pozyczki ENEA S.A. bedzie zobowigzana do zaptaty ceny za nabywane
wierzytelnosci w dniu 31 stycznia 2021 r. ENERGA S.A. wyptacita spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pierwsza
transze pozyczki w kwocie 160 000 tys. zt 23 grudnia 2019 r., drugg transze w kwocie 17 000 tys. zt 13 stycznia
2020 r., a trzecig transze w kwocie 163 000 tys. zt 22 kwietnia 2020 r. Z dniem 30 czerwca 2020 r. warunek, o ktorym
mowa powyzej zostat spetniony dla drugiej i trzeciej transzy pozyczki (dla pierwszej transzy warunek zostat spetniony juz
w grudniu 2019 r.), w kwocie 180 000 tys. zt. W zwigzku z tym, na 30 czerwca 2020 r. ENEA S.A. ujeta przysztg naleznos¢
z tytutu wyzej wymienionych dwoch transzy pozyczki w tgcznej kwocie 90 000 tys. zt, powiekszonej o naliczone odsetki
w kwocie 1 299 tys. zt oraz zobowigzanie wobec ENERGA S.A. w tej samej wysokosci.

30 kwietnia 2020 r. PKN Orlen S.A. zakonczyt proces rozliczania wszystkich transakcji nabycia akcji ENERGA S.A.
po zakoniczonym wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji wyemitowanych przez ENERGA S.A,,
ogtoszonym przez PKN Orlen S.A. 5 grudnia 2019 r. W wyniku tego wezwania PKN Orlen S.A. nabyt 331 313 082 akcje
ENERGA S.A., ktére stanowig okoto 80% kapitatu zaktadowego ENERGA S.A. oraz okoto 85% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu ENERGA S.A.

13 lutego 2020 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z ENERGA S.A. dotyczgce zawieszenia przez ENERGA S.A. i ENEA
S.A. finansowania projektu budowy Elektrowni Ostroteka C. W porozumieniu ENEA S.A. oraz ENERGA S.A. zobowigzaty
sie dokona¢ analiz w szczegolnosci dotyczgcych parametrow technicznych, technologicznych, ekonomicznych
i organizacyjnych oraz dalszego finasowania projektu.

ENERGA S.A. i ENEA S.A. przyjely, ze wstrzymanie finansowania projektu bedzie powodowato konieczno$¢ zawieszenia
przez spotke wykonywania zawartego 12 lipca 2018 r. kontraktu na budowe Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW,
a takze umowy na przebudowe infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C z dnia 4 pazdziernika 2019 .

14 lutego 2020 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przekazata Generalnemu Wykonawcy kontraktu budowa Elektrowni
Ostroteka "C" o0 mocy ok. 1000 MW z dnia 12 lipca 2018 r. polecenie zawieszenia wykonywania catos$ci prac zwigzanych
z tym kontraktem, z terminem wej$cia w zycie zawieszenia w dniu 14 lutego 2020 r.

18 kwietnia 2020 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy PKN Orlen a Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym
przejeciem przez PKN Orlen kontroli kapitatowej nad ENERGA S.A. Strony Porozumienia przewidywaty, ze po przejeciu
przez PKN Orlen kontroli nad ENERGA S.A. kontynuowane bedg inwestycje strategiczne ENERGA S.A. PKN Orlen
zadeklarowat, ze niezwtocznie po przejeciu kontroli nad ENERGA S.A. dokona weryfikacji warunkéw kontynuowania tych
inwestycji, w szczegoélnosci budowy Elektrowni Ostroteka C.

7 maja 2020 r. ENERGA S.A. poinformowata o przedtuzeniu okresu analiz w ramach projektu Ostroteka "C". Zgodnie
z trescig raportu biezgcego, przyjeto zatozenie, ze prace w ramach analiz potrwajg jeszcze okoto miesigca.

W ramach prac analitycznych realizowanych w ramach porozumienia, ENEA S.A. i ENERGA S.A. pracowaty m.in. nad
aktualizacjg zatozen biznesowych, technicznych oraz dotyczacych struktury finansowania w modelu finansowym. Wyniki
tych prac ze strony ENERGA S.A. zostaty przekazane spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. 14 maja 2020 r., kiedy to
spotka otrzymata kalkulacje dotyczace rentownosci Projektu w wariancie jego kontynuowania w oparciu o paliwo weglowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Wyniki te zostaty wykorzystane do stworzenia testu CGU przez spotke. Przeprowadzony przez spotke test CGU wskazuje,
ze dokonczenie Projektu bedzie generowac ujemng warto$¢, co oznacza brak zasadnosci kontynuowania Projektu.

19 maja 2020 r. PKN Orlen, posiadajacy 80% udziat w kapitale zaktadowym i 85% gtoséw na walnym zgromadzeniu
ENERGA S.A., opublikowat raport biezacy nr 31/2020, w ktérym poinformowat, ze przekazat do ENERGA S.A. swoje
stanowisko w zwigzku z zapytaniem skierowanym do PKN Orlen przez ENERGA S.A. dotyczgcym woli bezposredniego
zaangazowania finansowego w inwestycje obejmujgca budowe energetycznego bloku weglowego realizowang przez
spotke Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotgce (Inwestycja).

PKN Orlen zadeklarowat wstepng gotowos¢ bezposredniego zaangazowania finansowego w Inwestycje, wytacznie
w przypadku zmiany zatozenh technologicznych dla Inwestycji na technologie opartg na paliwie gazowym. PKN Orlen
zadeklarowat takze swojg gotowo$¢ do rozmoéw z udziatowcami spotki, czyli z ENERGA S.A. oraz ENEA S.A. co do formy,
zakresu i sposobu zaangazowania w Inwestycje, o ktérym mowa powyzej.

Ponadto, 19 maja 2020 r. ENERGA S.A. opublikowata raport biezacy nr 41/2020, w ktérym poinformowata o otrzymaniu
19 maja 2020 r. od PKN Orlen, wiekszosciowego akcjonariusza ENERGA S.A., deklaracje wstepnej gotowosci
bezposredniego zaangazowania finansowego w inwestycje obejmujgcg budowe bloku energetycznego realizowang przez
spotke Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0. Deklaracja jest odpowiedzig na zapytanie ENERGA S.A. skierowane do PKN Orlen
i zostata zlozona wytacznie pod warunkiem zmiany zatozen technologicznych dla Inwestycji na technologie opartg
na paliwie gazowym, co jest jednym ze scenariuszy rozwazanych w ramach analiz, o ktérych ENERGA S.A. informowata
w raportach biezacych nr 8/2020 z 13 lutego 2020 r., nr 11/2020 z 23 lutego 2020 r. oraz nr 38/2020 z 7 maja 2020 r.

19 maja 2020 r. ENEA S.A. otrzymata drogg elektroniczng kopie Uchwaty nr 39/2020 Zarzadu Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. z dnia 19 maja 2020 r. w sprawie utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ ksiggowg aktywéw Spotki.
Na skutek przeprowadzonego w spoétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0. testu na utrate wartosci majatku trwatego, ktéry
jest konsekwencjg aktualizacji przez Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. zatozen biznesowych dotyczacych realizacji projektu
budowy elektrowni Ostroteka C opartego o technologie weglowa, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2019 ujeto udziat ENEA S.A. w stracie netto Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. Z uwagi na to, ze byt on wigkszy
od wartos$ci udziatéw w tej spétce, zostata ona zmniejszona do zera. Na 30 wrzes$nia 2020 r. warto$¢ udziatéw ENEA S.A.
w spotce Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. wynosita 0 zt.

2 czerwca 2020 r. Zarzad ENEA S.A. przyjat raport kohcowy z analiz przeprowadzonych we wspétpracy z ENERGA S.A.
w zakresie aspektow techniczno-technologicznych, ekonomicznych i organizacyjno-prawnych oraz dalszego finansowania
projektu. Wnioski z przeprowadzonych analiz nie uzasadniajg kontynuowania jego realizacji w dotychczasowej formie,
ti. jako projektu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie elekiryczng w procesie spalania wegla kamiennego.
Na powyzszg ocene wptyw majg m.in.:

1) zmiany regulacyjne na poziomie Unii Europejskiej i polityka kredytowa poszczegodinych instytuciji finansowych,
wskazujgce na istotnie wiekszg dostepnosé finansowania dla projektéow energetycznych opartych na spalaniu
gazu, niz projektéw weglowych;

oraz

2) przejecie kontroli nad Energa przez PKN Orlen, ktérego strategia nie zaktada inwestycji w wytwarzanie energii
elektrycznej w oparciu o spalanie wegla.

Jednoczesnie, analiza techniczna potwierdzita mozliwo$¢ realizacji wariantu budowy elektrowni wytwarzajgcej energie
elektryczng w procesie spalania gazu ziemnego ("Projekt gazowy") w dotychczasowej lokalizacji budowanego bloku
weglowego. W konsekwencji powyzszego, Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat decyzje o zamiarze kontynuacji budowy
jednostki wytworczej w Ostrotece z uwzglednieniem zmiany zrédta zasilania z weglowego na gazowe.

2 czerwca 2020 r. zostato zawarte tréjstronne porozumienie pomigdzy Jednostkg Dominujacg, ENERGA S.A. oraz PKN
Orlen, okreslajgce nastepujgce gtéwne zasady wspotpracy w Projekcie gazowym:

— z zastrzezeniami poczynionymi ponizej, kontynuacje wspotpracy Jednostki Dominujgcej z ENERGA S.A.
w ramach istniejgcej spotki celowej, tj. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. i dokonanie rozliczenia pomiedzy
Jednostkg Dominujacg i ENERGA S.A. kosztéw zwigzanych z Projektem oraz dokonanie rozliczenia
z wykonawcami Projektu, wedtug dotychczasowych zasad,

— uwzglednienie ewentualnej roli PKN Orlen w Projekcie gazowym w charakterze nowego wspdlnika,

— udziat ENEA S.A. w Projekcie gazowym jako wspdlnika mniejszosciowego z ograniczonym kwotowo limitem
zaangazowania, w konsekwencji czego Spétka nie bedzie podmiotem wspdtkontrolujgcym Elektrownie
Ostrofeka,

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
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— z zastrzezeniem uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych, zawarcie nowej umowy wspdlnikow w sprawie
realizacji Projektu gazowego uwzgledniajgcej powyzsze zasady wspotpracy,

— realizacje dziatan dla pozyskania finansowania dla Projektu gazowego przez ENERGA S.A. wspdlnie
z PKN Orlen.

W zwigzku z powyzszym, Grupa na dzien 30 czerwca 2020 r. rozpoznata przestanke do dokonania dodatkowego odpisu
pozyczek udzielonych spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (SPV), w wysokosci 136 653 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych spofce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. na 30 wrzesnia 2020 r.
wynosity fgcznie 207 241 tys. zt., wraz z odsetkami (warto$¢ pozyczek odpisano do zera). taczny odpis aktualizujgcy
warto$¢ pozyczek udzielonych spéice Elektrownia Ostrotgka Sp. z 0.0. rozpoznany w okresie 9 miesigcy zakonczonym
30 wrzesnia 2020 r. wyniost 141 470 tys. zt i kwota ta zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji ,Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie”.

Ponadto, w zwigzku z przedstawiong w dniu 23 czerwca przez Generalnego Wykonawce (,GW”) propozycjg rozliczenia
inwestycji, polegajgcej na budowie elektrowni Ostroteka C w technologii weglowej, rozpoznano przestanke do utworzenia
rezerwy w kwocie 222 200 tys. zt (kwota ta zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w pozycji ,Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych”) na przyszte zobowigzania inwestycyjne
wobec spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. oraz ENERGA S.A. Wysokos$¢ tej rezerwy, w zwigzku z duzym stopniem
niepewnosci co do ostatecznych kwot roszczen, jest najlepszym mozliwym szacunkiem, opartym m.in. na propozycjach
GW. Wysokos¢ i zasadnos$¢ roszczen jest obecnie przedmiotem szczegétowych analiz po stronie Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0.

Zobowigzanie ENEA S.A. do zapewnienia finansowania spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wynikajace z dotychczas
zawartych porozumien (w szczegolnosci z 28 grudnia 2018 r. oraz 30 kwietnia 2019 r.), ktére nie zostato zrealizowane,
wynosi 620 min zi. Majgc na uwadze powyzsze, Spdtka nie posiada wystarczajgcych informacji o ewentualnych
dodatkowych, poza wskazanymi powyzej, wptatach ani o ich ewentualnych terminach. Zobowigzanie wynikajgce
z porozumien (w szczegolnosci z 28 grudnia 2018 r. oraz 30 kwietnia 2019 r.), bedzie mogto by¢ zrealizowane na
podstawie przysztych ustalen wynikajacych z porozumienia z 2 czerwca 2020 r.

12. Zapasy
Zapasy
Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Materiaty 770 555 952 280
Potprodukty i produkty w toku 3708 772
Produkty gotowe 5393 34 396
Swiadectwa pochodzenia energii 566 124 436 118
Towary 13 027 11 569
Wartos¢ brutto zapaséw 1358 807 1435135
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw (41 691) (58 840)
Wartos¢ netto zapasow 1317 116 1376 295

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2020 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowag zapasoéw zmniejszyt sie
0 17 149 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 r. odpis aktualizujgcy zmniejszyt sie 0 2 012 tys. zt).
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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13. Swiadectwa pochodzenia energii

Swiadectwa pochodzenia energii

Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Wartos¢ netto na poczatek okresu 430 571 516 133
Wytworzenie we wtasnym zakresie 206 301 263 460
Nabycie 115 218 109 101
Umorzenie (179 381) (426 905)
Sprzedaz (12 739) (24 529)
Zmiana odpisu aktualizujgcego 60 (6 110)
Pozostate zmiany - (579)
Wartos¢ netto na dzien sprawozdawczy 560 030 430571

14. Aktywa i zobowiagzania z tytutlu uméw z klientami

Aktywa i zobowiagzania z tytutu uméw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw Zobowigzania z tytutu umow

z klientami z klientami
Stan na 1 stycznia 2019 327 980 68 578
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 2395 -
Zwigkszenie z tytutu przedptat - 34 492
Zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy 12 631
Odpis aktualizujgcy 72 -
Stan na 31 grudnia 2019 330 447 115701
Zmiana stanu naleznosci niezafakturowanych 24 756 -
Zwigkszenie z tytutu przedptat = 83 765
Zobowigzania wynikajace z korekt sprzedazy - (7 990)
QOdpis aktualizujgcy (11) -
Stan na 30 wrzesnia 2020 355 192 191 476

Saldo aktywoéw z tytutu umoéw z klientami obejmuje przede wszystkim niezafakturowang sprzedaz energii elektryczne;j,
natomiast saldo zobowigzah z tytutu uméw z klientami obejmuje przede wszystkim otrzymane zaliczki na optaty
przytgczeniowe, a takze zobowigzania wynikajgce z korekt sprzedazy zwigzane z Ustawg o zmianie ustawy o podatku
akcyzowym oraz niektorych innych ustaw (nota 25.1).

15. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w Grupie wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2020 r. 290 486
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. 477 382 tys. zt). Byty to przede wszystkim srodki pieniezne na depozyty transakcyjne
energii elektrycznej i praw do emisji CO; (gtdwnie srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie rozliczen z IRGIT), srodki
pieniezne na rachunku VAT (split payment), wadia i kaucje wptacone przez dostawcéw oraz blokady srodkéw pienieznych
na zabezpieczenie nalezytego wykonania robét.

16. Podziat zysku

30 lipca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok
2019 zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestyciji.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie podziatu zysku netto
za rok obrotowy obejmujgcy okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., zgodnie z ktérg 100% zysku netto za rok
2018 zostato przekazane na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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17. Zobowiagzania z tytutu zadtuzenia

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe

Stan na

30 wrzesnia 2020

31 grudnia 2019

Kredyty bankowe 1756 373 1891 366
Pozyczki 49 533 56 861
Obligacje 4 870 669 5 854 886
Diugoterminowe 6 676 575 7 803 113
Kredyty bankowe 210 359 169 956
Pozyczki 11 752 12 450
Obligacje 1724 976 1920 505
Kroétkoterminowe 1947 087 2102911
Razem 8 623 662 9 906 024

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. warto$¢ ksiegowa kredytow, pozyczek i dtuznych papieréw
wartosciowych spadta netto o kwote 1 282 362 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 r. warto$¢

ksiegowa kredytoéw i pozyczek wzrosta 0 779 452 tys. zt).

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania, ENEA S.A., w celu zapewnienia finansowania biezgcej dziatalnosci
oraz potrzeb inwestycyjnych spodtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ENEA, zawiera z zewnetrznymi instytucjami
finansowymi umowy dotyczgce programow emisji obligaciji i/lub umowy kredytowe.

Kredyty i pozyczki

Ponizej przedstawiono zestawienie kredytéw i pozyczek w Grupie:

Wartos¢ Wartos¢
Paslnias D — taczna zadtuzenia zadtuzenia Oprocento- Tefmln
L. kwota na 30 na 31 . obowigzywa-
udzielajacy umowy . : wanie )
umowy wrzesnia grudnia nia umowy
2020 2019
18 pazdziernika srt:(l:?a:ttg\?vz
1. ENEASA. EBI 2012 (A) 1425000 1068522 1138956 lub 17 czerwea
oraz 19 czerwca WIBOR 6M 2030r.
2013r. (B) .
+marza
Stata stopa
. procentowa -
2. ENEASA. EBI 2 maj(?:)zms " 946 000 892 667 915 167 lub 15;6?;?”“
WIBOR 6M ’
+marza
28 stycznia
2014r., .
3. ENEASA. PKO BP Aneks nr 2 300 000 - - WIBORIM 31 grudnia
. +marza 2022r.
z 4 grudnia
2019r.
28 stycznia
4. ENEASA. PekaosA ~ 20MT.ANGKS g, 500 - - WIBORIM 31 grudnia
nr 2 z 4 grudnia +marza 2022r.
2019r.
Oprocentowa
ENEA Ciepto Sp. z A 22 grudnia nie WIBOR 20 grudnia
5 0.0. NFOSIGW 2015r. 60075 ES002 48 184 3M, nie mniej 2026 r.
niz 2 %
6.  Pozostate - - - 22010 26 218 - -
RAZEM 2881075 2026 201 2128 525
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug 1816 2108
efektywnej stopy
procentowej
RAZEM 2881075 2028 017 2130633

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Ponizej znajduje sie krétka charakterystyka istotnych uméw kredytowych i pozyczek w Grupie Kapitatowej ENEA:
ENEA S.A.

ENEA S.A. posiada obecnie umowy kredytowe zawarte z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) na taczng kwote
2371000 tys. zt (Umowa A 950 000 tys. zt i Umowa B 475 000 tys. zt oraz Umowa C 946 000 tys. zt). Srodki pozyskane
z EBI zostaty przeznaczone na sfinansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego dotyczacego modernizacji i rozbudowy
sieci energetycznych ENEA Operator Sp. z 0.0. Srodki z Umowy A, B i C zostaly w petni wykorzystane. Oprocentowanie
kredytéw moze by¢ state lub zmienne. W okresie 9 miesiecy, zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r., ENEA S.A. nie zawierata
nowych uméw kredytowych.

ENEA Ciepto Sp. z o.0.

Pozyczka z NFOSIGW — umowe z 22 grudnia 2015 r. zawarto na okres od 1 kwietnia 2016 r. do 20 grudnia 2026 r.
z limitem 60 075 tys. zt. Kwota wykorzystanej pozyczki oprocentowana jest w skali roku w oparciu o WIBOR 3M,
nie mniej niz 2 %. Pozyczka ta zostata 30 listopada 2018 r. przeniesiona (wraz ze zorganizowang czescig
przedsiebiorstwa) z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. do ENEA Ciepto Sp. z 0.0.

taczne zadtuzenie ENEA Ciepto Sp. z 0.0. z tytutu pozyczki na 30 wrzesnia 2020 r. wyniosto 43 002 tys. zt (na 31 grudnia
2019 1. 48 184 tys. z1).

Programy emisji obligacji
Ponizej przedstawiono zestawienie obligacji wyemitowanych przez ENEA S.A.

Wartosé Wartos¢
Nazwa programu Data' Kwota Wyemltom{anych vv_yemltowanych
zawarcia niewykupionych niewykupionych
Programu . . . ..
Programu obligacji obligaciji
na 30 wrzesnia 2020 na 31 grudnia 2019

Oprocento

-, Termin wykupu

emisji obligacji

Umowa Programu

Emisji Obligacji Jednorazowy wykup
zawarta z PKO BP danej serii

1. S.A. Bankiem 212321‘3;‘?’“ 3000 000 2 850 000 3000 000 Wﬁ%?ng w terminach od
PEKAO S.A,, ' czerwca 2020 r. do
Santander BP S.A., czerwca 2022 r.
Citi BH S.A.

Umowa Programu

Emisji Obligacji Wykup w ratach,

2. zawarta z Bankiem 15 maja 1 000 000 720 000 800 000 WIBOR.GM ostatnia rata ptatna
2014r. +marza B
Gospodarstwa w grudniu 2026 r.
Krajowego
Umowa Programu Jednorazowy wykup
Emisji Obligacji danej serii, w lutym
zawarta z PKO BP 30 czerwca WIBOR 6M  br. dokonano wykupu
8. S.A., Bankiem 2014 r. 5000 000 255001000 3378200 +marza 878 min zt, kolejne
PEKAO S.A. oraz w: wrzesniu 2021 r.
mBankiem S.A. i czerwcu 2024 r.
Umowa Programu
Emisji Obligacji . Wykup w ratach,
4. zawarta z Bankiem 8 grudnia 700 000 532 779 608 890 WIBOR.GM ostatnia rata ptatna we
2015r. +marza -
Gospodarstwa wrzesniu 2027 r.
Krajowego
RAZEM 9 700 000 6 602 779 7 787 090
Koszty transakcyjne oraz
efekt wyceny wedtug
efektywnej stopy (7134) (11 699)
procentowej
RAZEM 9 700 000 6 595 645 7775391

W okresie 9 miesiecy, zakonczonym 30 wrzes$nia 2020 r., ENEA S.A. nie zawierata nowych umoéw programowych
dotyczgcych emisji obligaciji.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. zawarta transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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procentowej (Interest Rate Swap) dla ekspozycji o wartosci 1 000 000 tys. zt. Lgczna warto$¢ ekspozycji dotyczaca
obligacji i kredytow zabezpieczona transakcjami IRS na 30 wrzesnia 2020 r. wyniosta 5 321 399 tys. zt. Ponadto
ENEA S.A. posiada kredyty zaciaggniete na statej stopie procentowej o tgcznym wolumenie 692 580 tys. zi. Zawarte
transakcje wptywajg w istotny sposob na przewidywalnosé strumieni wydatkéw i kosztow finansowych. Spotka prezentuje
wycene tych instrumentéw w pozycji: ,Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej”. Instrumenty pochodne
sg traktowane jako zabezpieczenie przeptywdw, w zwigzku z czym sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem
zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen. Na 30 wrze$nia 2020 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 173 932 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. 23 802 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Spétka zawarta transakcje FX FORWARD o tacznym wolumenie
1 071 tys. EUR. Data rozliczenia ostatniej transakcji przypada na grudzien 2020 r. Wycena instrumentéw na 30 wrze$nia
2020 r. wynosita 82 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. 0 tys. zt).

Warunki finansowania — kowenanty

Umowy finansowania przewidujg konieczno$¢ spetnienia przez ENEA S.A. i Grupe Kapitaltowg ENEA miedzy innymi
okreslonych wskaznikéw finansowych. Na 30 wrzesnia 2020 r., na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w trakcie roku 2020 Grupa nie naruszyta zapiséw umow
kredytowych, na podstawie ktérych bytaby zobowigzana do wczes$niejszej sptaty zadtuzenia dtugoterminowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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18. Rezerwy

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwiekszyly sie netto o 555 846 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2019 r. rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia zwigkszyly si¢ 0 491 091 tys. zt).

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2020 r.

Rezerwa na . Rezerwa na A .
Rezerwa nainne Rezerwa na Bt Rezerwa na Likwidacja
bezumowne - Swiadectwa
K : zgtoszone rekultywacje : zakup praw do zaktadu Pozostate
orzystanie z roszczenia skladowiska PO IECHEE emisji CO, drniczego
gruntéw energii ) 2 9 9
Stan na 1 stycznia 2020 210 087 230 706 91 280 197 555 1233 325 162 972 364 528 2 490 453
Odwrdcenie dyskqnta i zmiana 4927 : 9920 ) ) 2628 ) 17 475
stopy dyskontowej
Zwigkszenie istniejgcych rezerw 32 039 34 338 194 330033 1427 085 19 426 241 968 2 085 083
Wykorzystanie rezerw (10 567) (3 765) - (161 385) (1 271 545) - (96 788) (1 544 050)
Rozwigzanie niewykorzystanej ) )
rezerwy (709) (1 659) (163) (82) (49) (2 662)
Stan na 30 wrzesnia 2020 235 777 259 620 101 231 366 121 1 388 865 185 026 509 659 3 046 299
Dtugoterminowe 814 458
Krotkoterminowe 2231 841

Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia za okres konczacy sie 31 grudnia 2019 .

Rezerwa na

Rezerwa na

Rezerwa nainne Rezerwa na e Rezerwa na Likwidacja
bezumowne - Swiadectwa
) zgtoszone rekultywacje . zakup praw do zaktadu Pozostate
korzystanie z - . pochodzenia s o PR
= roszczenia sktadowiska x emisji CO; gorniczego
gruntow energii
Stan na 1 stycznia 2019 182 738 166 663 66 119 306 918 557 713 112 566 570 992 1963 709
Odwrdécenie dyskqnta i zmiana 10 249 ) 2 665 ) ) 3625 ) 16 539
stopy dyskontowej
Zwiekszenie istniejgcych rezerw 17 626 68 787 25 849 181 356 1241691 46 781 91 587 1673677
Wykorzystanie rezerw (295) (1 133) - (289 750) (558 177) - (146 238) (995 593)
zgzﬁvﬁyza”'e niewykorzystanej (231) (3 611) (3 353) (969) (7 902) - (151 813) (167 879)
Stan na 31 grudnia 2019 210 087 230 706 91 280 197 555 1233325 162 972 364 528 2 490 453
Dtugoterminowe 774 065
Krotkoterminowe 1716 388

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czesc¢ skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Opis istotnych roszczen oraz zobowigzan warunkowych zostat przedstawiony w nocie 25.
Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. utworzyta rezerwe na poziomie 14 971 tys. zt
na potencjalne roszczenia zwigzane z wypowiedzeniem przez ENEA S.A. uméw na zakup $wiadectw pochodzenia
energii z odnawialnych zrédet i na 30 wrzesnia 2020 r. wartos¢ rezerwy z tego tytutu byta na poziomie 138 003 tys. zt
(rezerwa jest ujeta w tabeli powyzej w kolumnie ,Rezerwa na inne zgtoszone roszczenia”’, natomiast szczegdtowe
informacje dotyczace tej rezerwy sg zawarte w nocie 25.6).

Pozostate rezerwy dotyczg gtéwnie:

— potencjalnych zobowigzan zwigzanych z majgtkiem sieciowym wynikajgcych z réznic w interpretacjach
przepiséw 176 374 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. 170 985 tys. zt), czas realizacji tej rezerwy jest trudny
do okreslenia, jednak w sprawozdaniu przyjeto, ze nie zrealizuje sie ona w okresie krotszym niz 12 miesiecy,

— kosztédw korzystania z gruntow lesnych bedacych w zarzadzie Lasow Panstwowych 69 829 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2019 r. 96 278 tys. zt), czas realizacji tej rezerwy jest trudny do okreslenia, jednak w sprawozdaniu
przyjeto, ze nie zrealizuje sie ona w okresie krétszym niz 12 miesigcy,

— przysztych zobowigzan inwestycyjnych wobec spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. oraz ENERGA S.A.
222 200 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. 0 tys. zl), szczegétowe informacje dotyczgce tej rezerwy sg
zawarte w nocie 11,

— umow rodzgcych obcigzenia 15 133 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r. 68 565 tys. zt), czas realizacji tej
rezerwy to rok 2020 (nota 25.1),

— podatku od nieruchomosci w spéice Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. 10 761 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2019 r. 10 306 tys. zi),

— usuwania szkod gorniczych 1 243 tys. zt (na dziehn 31 grudnia 2019 r. 2 149 tys. zt).

19. Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego

Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego

Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Diugoterminowe

Rozliczenia migedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotaciji 155 020 147 268
Rf)z!|czen_|e miedzyokresowe przychodoéw z tytutu ustug modernizacji 86 555 80 145
oswietlenia drogowego

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 241 575 227 413

Krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 9592 9663
Rf)z!lczeme migdzyokresowe przychodoéw z tytutu ustug modernizacji 3458 3141
oswietlenia drogowego

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 13 050 12 804

Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodow

Stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Do jednego roku 13 050 12 804
Od jednego do pieciu lat 51831 49 538
Powyzej pieciu lat 189 744 177 875
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw razem 254 625 240 217

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. warto$¢ ksiegowa rozliczen dochodu z tytutu dotacji oraz ustug
modernizacji oswietlenia drogowego zwigkszyta sie o kwote netto 14 408 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2019 r. wartos¢ ksiegowa rozliczeh dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia drogowego
zwigkszyta sie o kwote netto 19 110 tys. zt).

W pozyciji ,rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu dotacji” Grupa ujmuje przede wszystkim dotacje unijne
i z NFOSIGW na rozwdj infrastruktury energetycznej i cieptowniczej.

Ustuga modernizacji oswietlenia drogowego (tzw. poprawa jakosci i efektywnosci o$wietlenia drogowego) to ustuga
Swiadczona w sposoéb ciggly. Przychody z tytutu poprawy jakosci i efektywnosci oswietlenia drogowego ujmuje sie
proporcjonalnie do okresu ekonomicznej uzytecznosci powstatych srodkow trwatych.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Instrumenty finansowe

20. Instrumenty finansowe i wartos¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych z wartosciami ksiegowymi:

Stan na 30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa

AKTYWA FINANSOWE

Diugoterminowe 366 040 46 574 236 923 40 172
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 46 574 46 574 40 172 40 172
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7797 * 48 649 *)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 176 237 (*) 13785 (*)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 450 (*) 319 (*)
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopaln 134 982 (*) 133 998 (*)
Krétkoterminowe 6 617 844 32 870 5652 186 7 056
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 32870 32870 7 056 7 056
Dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8 552 * 3576 *)
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 355 192 * 330 447 *)
Inne inwestycje krétkoterminowe - ™* 477 ™*)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1638 931 (*) 1547 733 (*)
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1191 (*) 950 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 581 108 (*) 3761947 (*)
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 6 983 884 79 444 5889 109 47 228
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Diugoterminowe 7 523 257 6 923 181 8 451 708 7870704
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 6 676 575 6 749 250 7803 113 7 846 208
Zobowigzania z tytutu leasingu 489 244 ™* 504 324 ™*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 183 507 * 119 775 ™*)
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami - - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 173 931 173 931 24 496 24 496
Krétkoterminowe 3437 492 1947 943 3659 422 2 139 349
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 1947 087 1947 087 2102911 2102911
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 540 *) 27 939 ®*)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1459 368 *) 1479503 ™*)
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 4641 *) 12 631 ™*)
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 856 856 36 438 36 438
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE RAZEM 10 960 749 8871124 12 111 130 10 010 053

(*) Wartosc¢ ksiggowa jest zblizona do ich wartoSci godziwej wycenianej zgodnie z poziomem 2 ponizszej hierarchii.
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wycena instrumentow finansowych mierzonych w wartosci godziwej wedtug pozioméw hierarchii.
Stan na 30 wrzesnia 2020

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 13 250 49 248 16 946 79 444
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartos$ci godziwej } ) 15 866 15 866
przez inne catkowite dochody
Instrumenty pochodne wykorzystywane w rachunkowosci } 189 } 189
zabezpieczen
Opcje call (wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy) - 3185 - 3185
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej } 45 874 } 45 874
przez wynik finansowy
Akcje i udzialy wyceniane w wartosci godziwej przez wynik )
finansowy 13 250 1080 14 330
Razem 13 250 49 248 16 946 79 444
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci _ (174 787) _ (174 787)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej ) )
przez wynik finansowy (e =
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowosci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce = (173 932) - (173 932)
transakcje swap na stope procentowg)
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (8 696 337) - (8 696 337)
Razem - (8 871 124) - (8 871 124)

Stan na 31 grudnia 2019

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 17 800 12 482 16 946 47 228
Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej ) )
przez inne catkowite dochody 15866 15866
Opcje call (wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik ) 5182 ) 5182
finansowy)
Inne instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwe;j ) 7300 ) 7300
przez wynik finansowy
Akcje i udzialy wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik )
finansowy 17 800 1080 18 880
Razem 17 800 12 482 16 946 47 228
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci ) (60 934) ) (60 934)
godziwej
Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej ) (37 132) ) (37 132)
przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne wykorzystywane
w rachunkowosci zabezpieczen (m.in. zabezpieczajgce - (23 802) - (23 802)
transakcje swap na stope procentowg)
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - (9949 119) - (9 949 119)
Razem - (10 010 053) - (10 010 053)

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej to migdzy innymi:

— udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych, w ktérych udziat w kapitale jest mniejszy niz 20%; w pozycji
prezentowane sg udziaty w spétce PGE EJ1 Sp. z 0.0. w kwocie 15 866 tys. zi, dla ktérych nie istnieje cena
rynkowa notowana na aktywnym rynku i ktérych wartos¢ godziwa okreslona zostata na podstawie udziatu
ENEA S.A. w wartosci aktywéw netto PGE EJ1 Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2019 r.; Grupa, po analizie standardu
MSSF 9, podjeta decyzje o zakwalifikowaniu tych udziatéw do instrumentéw finansowych wycenianych przez
inne catkowite dochody (ICD); w ciggu 2020 r. nie zostaly zawarte transakcje, ktore zostaty odniesione
w wynik finansowy; w przypadku, gdy udziaty i akcje w jednostkach niepowigzanych notowane sg na Gietdzie
Papierow Wartosciowych, ich warto$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o notowania gietdowe;

— opcje kupna akgcji spotki Polimex-Mostostal S.A.;

— instrumenty pochodne, ktére obejmujg wycene transakcji zabezpieczajacych ryzyko stdép procentowych

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

41



"Enea

Grupa Kapitalowa ENEA
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

(Interest Rate Swap); wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych okreslana jest poprzez wyliczenie wartosci
biezacej netto w oparciu o dwie krzywe dochodowosci, tj. krzywg do ustalenia czynnikéw dyskonta
oraz krzywa stuzaca do estymaciji przysztych stawek zmiennych stop referencyjnych;

—  kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczace praw majgtkowych.

Diugoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie obejmujg udzielone pozyczki
o terminie wymagalnosci powyzej jednego roku. Krotkoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie obejmujag udzielone pozyczki o terminie wymagalnosci ponizej jednego roku. W pozycji inne
inwestycje krotkoterminowe znajdujg sie lokaty o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy.

Wartos¢ godziwa kredytow bankowych, pozyczek i diuznych papieréow warto$ciowych wyliczana jest dla instrumentéw
finansowych opartych na statej stopie procentowej, na podstawie biezgcego WIBOR-u.

Powyzsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
trzypoziomowej hierarchii, gdzie:

Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach.

Poziom 2 — warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nie bedgcych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych
instrumentoéw istniejgcych na rynku).

Poziom 3 — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie réznych technik wyceny nie opierajgcych sie jednakze o jakiekolwiek
obserwowalne dane rynkowe.

W poziomie 3 Grupa prezentuje gtéwnie udziaty w PGE EJ1 (nota 26). W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia
2020 r. nie byto zadnych przesunie¢ pomiedzy poziomami hierarchii.

Na 30 wrzesnia 2020 r. w pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej Grupa prezentuje miedzy innymi opcje
kupna akcji spotki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie umowy opcji zakupu akcji Polimex-Mostostal S.A. z 18 stycznia
2017 r. ENEA S.A. nabyta opcje call od Towarzystwa Finansowego Silesia Sp. z 0.0. Umowa ta przewiduje prawo
do nabycia w trzech transzach tgcznie 9 125 tys. akcji, po cenie nominalnej 2 zt za akcjg, w okreslonych terminach
tj. 15 grudnia 2020 r. (zgodnie z aneksem z 23 pazdziernika 2020 r.), 30 lipca 2021 r. i 30 lipca 2022 r. Wycena opciji call
do wartosci godziwej zostata przeprowadzona z wykorzystaniem modelu Blacka-Scholesa. Wartos¢ ksiegowa opciji
na 30 wrzesnia 2020 r. wynosita 3 185 tys. zt (wartos¢ ksiegowa opcji na 31 grudnia 2019 r. wynosita 5 182 tys. z).

Ponadto w aktywach finansowych wycenianych w warto$ci godziwej Grupa wykazuje m.in. wycene kontraktéw
terminowych na zakup energii elektrycznej i gazu oraz dotyczgcych praw majgtkowych, niewykorzystywanych na wtasne
potrzeby Grupy, o wartosci 45 874 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. warto$¢ 7 300 tys. zt). Warto$¢ nominalna kontraktow
zawartych na zakup i sprzedaz energii elektrycznej, gazu i praw majatkowych z terminem zapadalnosci 2020-2022,
prezentowanych jako aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, wynosi 2 380 895 tys. zt
(1125 737 tys. zt dotyczy kontraktow zakupu, a 1 255 158 tys. zt kontraktdw sprzedazy).

21. Diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Dluzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Krétkoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Udzielone pozyczkKi 8 552 3576

Krotkoterminowe diuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

K ; 8552 3576
0szcie razem

Dtugoterminowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

Udzielone pozyczkKi 7797 48 649

Dlugo_termlnowe dtuzne aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym 7797 48 649

koszcie razem

RAZEM 16 349 52 225

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (dotyczgce udzielonych pozyczek)
wynoszg na 30 wrzesnia 2020 r. 207 540 tys. zt. Laczny odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek rozpoznany
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. wyniost 141 470 tys. zt i kwota ta zostata ujeta w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie”.

22. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci

Stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Odpis aktualizujgcy wartos¢ na poczatek okresu 157 844 162 104
Utworzony 11511 9135
Rozwigzany (14 691) (3494)
Wykorzystany (15 254) (9 901)
Odpis aktualizujacy warto$¢ na dzien sprawozdawczy 139 410 157 844

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ ksiegowa naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci zmniejszyt sie o 18 434 tys. zt (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia
2019 r. odpis aktualizujgcy zwiekszyt si¢ 0 3 252 tys. zt).

Odpisy sg tworzone gtéwnie od naleznosci handlowych. Odpisy od pozostatych naleznosci s3 nieistotne.

Na 30 wrzesnia 2020 r. Spotka dokonata dodatkowej analizy mozliwego wplywu zwigzanego z pandemig COVID-19
na poziom odpiséw na naleznosci. Przy zastosowaniu podejscia indywidualnego, odniesionego do listy najwiekszych
dtuznikéw ENEA S.A. wykorzystano zatozenia modelu opisanego w obowigzujgcej w Grupie Metodyce ustalania odpisow
Z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla dfugoterminowych aktywéw dfuznych i zblizonych pozycji. W zakresie modutu
ilosciowego modelu — wykorzystano dostepne dane sprawozdawcze dtuznikdw, w zakresie modutu jakosciowego
natomiast — uwzgledniono aktualng (a takze przewidywang) sytuacje panujgcg w gospodarce krajowej
oraz pozycje rynkowg i finansowg kontrahenta. Na podstawie uzyskanej oceny fgcznej oszacowano ocene ratingowg
podmiotdw, ktérg nastepnie transponowano na parametr Probability of Default (zgodnie z ww. Metodyka). W zakresie
parametru Loss Given Default przyjeto konserwatywnie warto$¢ réwna 10% (a wiec istotnie przekraczajgca faktyczne
poziomy utraty naleznosci notowane w Spoétce/Grupie). Powyzsza analiza wygenerowata dodatkowy odpis na oczekiwane
straty na poziomie nieistotnym z punktu widzenia sprawozdawczego.

Dla krétkoterminowych naleznosci handlowych kalkulacja oczekiwanych strat kredytowych odbywa sie w oparciu o dane
historyczne w sposdb opisany w Zasadach tworzenia i ewidencji odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz innych pozycji finansowych w Spétkach Grupy ENEA. Z uwagi na obecng sytuacje, dla naleznosci
przeterminowanych ponizej 3 miesiecy wykonano analize, w ktérej dokonano zmiany okresu historycznego, z ktérego
pozyskiwane sg dane. Celem analizy bylo pozyskanie mozliwie wiarygodnych danych dla przysztych okreséw trwania
ekspozycji dla tego typu naleznos$ci przy uwzglednieniu, obowigzujacych kryteriow grupowania. W wyniku zmiany okresu
tj. uwzglednienia w analizie danych do dnia 30 wrzesnia 2020 roku uzyskano wzrost wskaznikéw dla macierzy rezerw dla
naleznosci do 3 miesiecy przeterminowania jednakze wzrost ten nie spowodowat istotnego podwyzszenia oczekiwanej
straty kredytowej.

Dokonano roéwniez analizy naleznosci w okresie od 4 do 6 miesiecy przeterminowania jednak uwzgledniajgc obecny
poziom naleznosci w tym okresie przeterminowania stwierdzono, ze ich wzrost nie spowoduje réwniez istotnego
podwyzszenia oczekiwanej straty kredytowej.

Podobne analizy prowadzone bedg w kolejnych okresach, w celu monitorowania poziomu istotnosci potencjalnych,
dodatkowych odpiséw na naleznosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
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23. Analiza struktury wiekowej aktywow z tytutu uméw z klientami i naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Struktura wiekowa aktywow z tytutu umoéw z klientami i naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, stanowigcych instrumenty finansowe:

Stan na 30 wrzesnia 2020

Wartosé nominalna

Odpis aktualizujacy

Wartos¢ ksiggowa

Naleznosci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Biezgce 1674 001 (7 827) 1666 174
Przeterminowane 280 577 (131 583) 148 994
0-30 dni 82 497 (317) 82 180
31-90 dni 19 919 (1 908) 18 011
91-180 dni 12 350 (3792) 8 558
ponad 180 dni 165 811 (125 566) 40 245
Razem 1954 578 (139 410) 1815 168
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 355431 (239) 355 192

Stan na 31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci

Wartosé nominalna

Odpis aktualizujgcy

Wartos¢ ksiegowa

Biezace 1418 337 (8 783) 1409 554
Przeterminowane 301 025 (149 061) 151 964
0-30 dni 99 035 (413) 98 622
31-90 dni 13354 (1422) 11932
91-180 dni 6 932 (2 130) 4 802
ponad 180 dni 181 704 (145 096) 36 608
Razem 1719 362 (157 844) 1561518
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 330675 (228) 330 447
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Pozostale noty objasniajace

24. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje z nastepujagcymi podmiotami powigzanymi:
— transakcje ze spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej — transakcje te sg eliminowane na etapie
konsolidaciji,
— transakcje zawarte pomiedzy Grupg a Cztonkami Wtadz Grupy, ktére podzieli¢ nalezy na dwie kategorie:
— wynikajgce z powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
— wynikajgce z innych umoéw o charakterze cywilno-prawnym,
—  transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskie;.

Transakcje z cztonkami Wiadz Grupy

Za okres 9 miesiecy zakonczony
Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spoétki

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2019 2020 2019

Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menadzerskich i umoéw konsultingowych
Wynagrodzenia z tytutu powotania do
organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorujacych

RAZEM 3777 2381 570 599

* Wynagrodzenie obejmuje premie za 2018 r. w wysokoSci 1 294 tys. zt. oraz zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzadu
w wysoko$ci 443 tys. L.

3777* 2 381* = -

= - 570 599

** Wynagrodzenie obejmuje zakaz konkurencji dla bytych Cztonkéw Zarzgdu w wysokosci 275 tys. zt

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. z ZFSS nie udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej pozyczek
(O tys. zt za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2019 r.).

Inne transakcje, wynikajgce z uméw cywilno-prawnych zawartych pomiedzy Jednostkg Dominujgcg a Cztonkami Wiadz
Jednostki Dominujgcej dotyczg wytacznie wykorzystania przez Cztonkéw Zarzadu ENEA S.A. samochodéw stuzbowych
dla celéw prywatnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej

Grupa zawiera réwniez transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowej oraz podmiotami
bedgcymi witasnoscig Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Przedmiotem tych transakcji sg gtéwnie:

— zakupy wegla, energii elektrycznej, praw majatkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produkowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi przesytowej
i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizuje od podmiotédw zaleznych od Skarbu Panstwa,

— sprzedaz energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, przytgczenia do sieci i pozostatych powigzanych z tym optat
oraz wegla, ktérg Grupa realizuje zaréwno dla organéw administracji panstwowej, samorzgdowej (sprzedaz
odbiorcom koncowym) jak i spdtek zaleznych od Skarbu Panstwa (sprzedaz hurtowa oraz detaliczna —
odbiorcom koncowym).

Transakcje te przeprowadzane sg na zasadach rynkowych, a warunki nie odbiegajg od stosowanych w transakcjach
z innymi podmiotami. Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie warto$ci wszystkich transakciji
realizowanych ze wszystkimi instytucjami panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Dodatkowo Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa o charakterze
finansowym, tj. z bankami, ktére sg gwarantami w programach emisji obligacji. Wérdd tych podmiotéw znajdujg sie:
PKO BP S.A., Pekao S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Szczegdtowe informacje dotyczace programoéw emisji
obligacji zostaty zaprezentowane w nocie 17.
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25. Zobowigzania warunkowe, postepowania sadowe oraz sprawy toczace si¢ przed organem administracji
publicznej

W tej czesci not objasniajgcych zaprezentowano zobowigzania warunkowe oraz postepowania toczace sig przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

25.1. Wptyw taryfy dla energii elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G

30 grudnia 2019 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (,Prezes URE”) podjat decyzje o zatwierdzeniu taryfy dla energii
elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G na okres od 14 stycznia do 31 marca 2020 r. ("Taryfa").

Prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcow w grupach taryfowych G dla ENEA S.A.,
na poziomie $rednio 289,37 zt za MWh.

Majac powyzsze na uwadze oraz dziatajgc zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa, Grupa
na 31 grudnia 2019 r. utworzyta rezerwe na kontrakty rodzace obcigzenia na poziomie 68 565 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa wykorzystata rezerwe na kontrakty rodzgce obcigzenia
w wysokosci 53 432 tys. zt.

25.2. Poreczenia i gwarancje

W tabeli ponizej przedstawiono obowigzujace na 30 wrzes$nia 2020 r. istotne gwarancje bankowe w ramach umowy
zawartej przez ENEA S.A. z Bankiem PKO BP S.A. do wysokosci limitu okreslonego w umowie.

Zestawienie udzielonych gwarancji wg stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

Kwota udzielonej

Data udzielenia Data obowigzywania Podmiot na rzecz ktérego Bank - warancii
gwarancji gwarancji udzielono gwarancji wystawca g !
w tys. zt
12 sierpnia 2018 r. 16 maja 2021 r. Gorecka Projekt Sp. z o0.0. PKO BP S.A. 2109
1 lipca 2020 r. 30 czerwca 2022 .  Szpital Kliniczny im. H. PKO BP S.A. 1281
Swiecickiego w Poznaniu
7 lipca 2020 r. 15 pazdziernika 2020 r. ZWIiK w Szczecinie PKO BP S.A. 1 000
Suma udzielonych gwarancji bankowych 4390

Warto$¢ pozostatych gwarancji udzielonych przez Grupe na 30 wrzesnia 2020 r. wynosi 14 245 tys. zt.

25.3. Postepowania toczgce sie przed sagdami powszechnymi

Postepowania z powédztwa Grupy

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powoédztwa ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. dotyczg
dochodzenia naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzw. sprawy za energie) oraz dochodzenia naleznosci
zinnych tytutbw — nielegalnego poboru energii elekirycznej, przytaczen do sieci i innych ustug specjalistycznych
(tzw. sprawy za nie energig).

Postepowania wszczynane przed sgdami powszechnymi z powddztwa ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg przede
wszystkim odszkodowan oraz kar umownych od kontrahentéw spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. przed sgdami powszechnymi toczyto sie tacznie 11 829 spraw z powddztwa Grupy
na tgczng kwote 156 561 tys. zt (na 31 grudnia 2019 r. toczyty sie 5 754 sprawy o tgcznej wartosci 181 081 tys. zt).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;.

Postepowania przeciwko Grupie

Postepowania przeciwko Grupie wszczynane sg zaréwno z powddztwa oséb fizycznych, jak i prawnych. Dotyczg one
m.in. kwestii takich jak: odszkodowania za przerwy w dostawach energii, ustalenie, czy miat miejsce nielegalny pobér
energii oraz odszkodowania za korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktérych znajdujg sie urzgdzenia
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elektroenergetyczne. Za szczegodlnie istotne Grupa uznaje powddztwa dotyczace bezumownego korzystania
z nieruchomosci niebedacych wtasnoscig Grupy.

Wystepujg rowniez roszczenia z tytutu rozwigzanych uméw na zakup praw majgtkowych (nota 25.6).
Postepowania sagdowe przeciwko ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. dotyczg m.in. odszkodowan oraz zaptaty kar umownych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. przed sgdami powszechnymi toczyty sig tgcznie 2 423 sprawy przeciwko Grupie na fgczng
kwote 883 849 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2019 r. toczyly sie 2 344 sprawy o fgcznej wartosci 913 887 tys. zt).
Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Rezerwy zwigzane z tymi sprawami sgdowymi prezentowane sg w nocie 18.

25.4. Pozostate postepowania sagdowe

Postepowania przed sadami administracji publicznej spoétki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. dotyczg gtéwnie sporow
z jednostkami samorzadu terytorialnego w zakresie podatku od nieruchomosci. Kwestia wywodzi sie z tego, iz spotka
LWB, sporzadzajgc deklaracje z tytutu podatku od nieruchomosci nie uwzgledniata (podobnie jak inne spoétki gérnicze
w Polsce) dla potrzeb kalkulacji tego podatku warto$ci podziemnych wyrobisk gérniczych, ani tez warto$ci wyposazenia,
ktore sig w nich znajduje. Sprawy dotyczg zaréwno zwrotu nadptat, jak réwniez ustalenia podstawy opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci.

W celu zabezpieczenia sie przed ewentualnymi negatywnymi konsekwencjami dla Grupy w postaci odsetek od zalegtosci
w podatku od nieruchomosci, w przypadku gdyby decyzje Gmin uwzgledniajace w podstawie opodatkowania wyposazenie
i obudowe znajdujace sie w wyrobiskach gorniczych zostaty ostatecznie utrzymane, w potowie 2019 roku LWB podjeta
decyzje o uwzglednieniu dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych wyrobisk gérniczych oraz wyposazenia
(w zwigzku z pojawieniem sig przewazajgcej linii orzecznictwa w zakresie opodatkowania elementéw wchodzacych
w sktad wyrobisk gorniczych).

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powodztwa akcjonariusza Spotki Fundaciji
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi" z siedzibg w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie ustalenie
nieistnienia lub ewentualnie o uchylenie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.
z 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu
Ostroleka C i zazadat oddalenia powddztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztéw zastepstwa
procesowego. 10 kwietnia 2019 r. odbyta sie pierwsza rozprawa w sprawie, na rozprawe nie byli wzywani swiadkowie.
Sad zobowigzat Spotke do ztozenia Umowy Inwestycyjnej w terminie 14 dni, co najmniej w zakresie punktéw od 1 do 8
(w szczegolnosci pkt. 8.6) pod rygorem ujemnych skutkdw procesowych wskazanych w art. 233 § 2 k.p.c. Peinomocnik
ENEA ztozyt zastrzezenie do protokotu w trybie art. 162 k.p.c. 24 kwietnia 2019 r. Spdtka ztozyta Umowe Inwestycyjna.
Sad postanowit odroczy¢ rozprawe do 17 lipca 2019 r. 31 lipca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu uwzglednit powddztwo
w zakresie roszczenia gtdwnego i stwierdzit niewazno$¢ Uchwaty. 17 wrzesnia 2019 r. petnomocnik
ENEA S.A. zlozyt apelacje od wyroku z 31 lipca 2019 r. Strona powodowa zlozyta odpowiedz na apelacje, na ktérg
petnomocnik ENEA S.A. ztozyt replike. 8 lipca 2020 r. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spoétki od wyroku Sadu
Okregowego. Jak zostato wskazane w ustnych zasadniczych powodach rozstrzygniecia, Sad Apelacyjny uznat, ze wyrok
Sadu Okregowego odpowiada prawu, poniewaz Uchwala jest niewazna z tego wzgledu, iz podjecie Uchwaty naruszato
podziat kompetencji migdzy organami spétki handlowej. W konsekwencji, z dniem 8 lipca 2020 r. wyrok Sgdu Okregowego
w Poznaniu stwierdzajgcy niewaznos$¢ Uchwaty stat sie prawomocny. Grupa ocenita wptyw tego zdarzenia jako neutralny
dla raportowanych danych.

Zarzad ENEA S.A. ztozyt w grudniu 2018 r. odpowiedz na pozew w sprawie z powodztwa Miedzyzaktadowego Zwigzku
Zawodowego Synergia Pracownikow Grupy Kapitalowej ENEA z siedzibg w Poznaniu o stwierdzenie niewaznosci
lub ewentualnie o uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrzesnia 2018 r.
w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystgpienie do Etapu Budowy w ramach projektu Ostroteka C i zazgdat
oddalenia powodztwa w catosci jako bezzasadnego oraz zasgdzenia kosztow zastepstwa procesowego. Termin rozprawy
wyznaczono na 8 maja 2019 r. Rozprawa ta nie odbyta sige, podobnie jak kolejne wyznaczone na 30 lipca
2019 r. i 1 pazdziernika 2019 r. Nowego terminu rozprawy jeszcze nie wyznaczono. Postepowanie zostato zawieszone
do czasu prawomocnego zakohczenia postepowania w sprawie z powoddztwa akcjonariusza Spétki Fundacji
"CLIENTEARTH Prawnicy dla ziemi". Na dzieh sporzgdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego postepowanie jest nadal zawieszone.
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25.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez
Grupe

Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nieruchomosci wykorzystywanych przez Grupe wynika z faktu,
ze Grupa nie dla wszystkich obiektéw posiada tytut prawny do korzystania z gruntéw, na ktorych sg usytuowane sieci
przesytowe oraz zwigzane z nimi urzadzenia. W przysztosci Grupa moze byé zobowigzana do ponoszenia kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci.

Rozstrzygnigcia zapadajgce w tych sprawach sg o tyle istotne, ze w znaczacy sposéb wptywajg zaréwno na ksztattowanie
postepowania Grupy wobec 0s6b zgtaszajgcych roszczenia przedsgdowe w zwigzku z urzadzeniami zlokalizowanymi
na ich nieruchomosciach w przesztosci, jak i na sposéb regulowania stanu prawnego tych urzadzen w przypadku nowych
inwestycji.

Mozliwos¢ utraty majatku w tym przypadku jest znikoma. Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchomosci
pod urzadzeniami energetycznymi nie stanowi ryzyka utraty przez Grupe majgtku, a jedynie powoduje zagrozenie
powstania dodatkowych kosztéw zwigzanych z zgdaniami wyptaty odszkodowan za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu,
czynszu dzierzawnego kosztdw ustanowienia stuzebnosci przesylu lub wyjgtkowo, w pojedynczych przypadkach
z zagdaniami zwigzanymi ze zmiang lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu pierwotnego). Grupa tworzy
adekwatne rezerwy.

Rezerwa dotyczy réwniez odszkodowan za bezumowne korzystanie przez Grupe z nieruchomosci, na ktorych
posadowiony jest majgtek sieciowy Grupy (linie elektroenergetyczne), w zwigzku z okre$laniem tzw. korytarzy
przesytowych oraz ustanawianiem stuzebnosci przesytu na rzecz Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Grupa ujeta rezerwe na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw w
wysokosci 235 777 tys. zt.

25.6. Spor dotyczacy cen na swiadectwa pochodzenia energii OZE oraz wypowiedziane umowy na zakup praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet

ENEA S.A. jest strong 8 postepowan sadowych dotyczacych umoéw na zakup praw majatkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrodet, na ktore sktadajg sie:

— 5 postepowan o zaptate, w ktorych przeciwko ENEA S.A. dochodzone sg roszczenia tytulem wynagrodzenia,
kar umownych bgdz odszkodowania;

— 2 postepowania o ustalenie bezskutecznos$ci wypowiedzenia przez ENEA S.A. umow sprzedazy praw
majatkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r., przy czym w jednym postepowaniu réwnolegle z Zadaniem
ustalenia dochodzone jest roszczenie o zaptate;

— 1 postepowanie o zaptate, w ktorym ENEA S.A. dochodzi roszczenia tytutem kary umowne;.

ENEA S.A. dokonata potracenia ptatnosci czesci wierzytelnosci przystugujacych kontrahentom wobec ENEA S.A. z tytutu
zapfaty ceny za sprzedane prawa majgtkowe z wierzytelnoscig odszkodowawczg ENEA S.A. wobec wytworcéw OZE.
Szkoda wyrzadzona ENEA S.A. powstata wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego
przystapienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktéw diugoterminowych na sprzedaz praw majatkowych zgodnie
z obowigzujgcg strony klauzulg adaptacyjna.

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta o$wiadczenia, w zalezno$ci od umowy, o wypowiedzeniu albo o odstgpieniu
od dtugoterminowych umoéw na zakup przez Spétke praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw) ("Umowy”).

Umowy zostaty zawarte w latach 2006-2014 z nizej wymienionymi kontrahentami, do ktérych nalezg instalacje wytworcze
energii elektrycznej z odnawialnych zrédet ("Kontrahenci"):

— Farma Wiatrowa Krzecin Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

— Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie;

— PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Betchatowie;

— PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie;

— PGE Energia Natury PEW Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (obecnie PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg
w Warszawie);
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— "PSW" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;
— in.ventus Sp. z 0.0. EW Sniatowo sp.k. z siedzibg w Poznaniu;
—  Golice Wind Farm Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Umowy ulegty rozwigzaniu co do zasady do konca listopada 2016 r. Dokladna data rozwigzania poszczegéinych Uméw
wynikata z zapiséw kontraktowych.

Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdlnych Umoéw przez Spoétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci $wiadczen stron wywotanych zmianami prawa.

Zmiany prawa, do ktérych doszto po dniu zawarcia wymienionych Umow, tj. w szczegolnosci:

— rozporzadzenie Ministra Gospodarki z 18 pazdziernika 2012 r. w sprawie szczegdtowego zakresu obowigzkow
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczenia optaty zastepczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz obowigzku potwierdzania danych
dotyczgcych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym zrédle energii (Dz. U. z 2012 r., poz. 1229);

— ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (Dz.U. z 2015 r. poz. 478) i zwigzane z tg ustawg
kolejne zmiany prawa oraz ogtoszone projekty zmian prawa, tj. w szczegoélnosci:
- ustawa z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz niektorych innych
ustaw (Dz.U. z 2016 r. poz. 925); oraz
- projekt rozporzadzenia Ministra Energii w sprawie zmiany wielko$ci udziatu ilosciowego sumy energii
elektrycznej wynikajgcej z umorzonych $wiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej z odnawialnych Zrodet energii, ktore ma zosta¢ wydane na podstawie
upowaznienia wynikajgcego z art. 12 ust. 5 ustawy z 22 czerwca 2016 r. o zmianie ustawy
o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektorych innych ustaw;
spowodowaty obiektywny brak mozliwosci sporzadzenia wiarygodnych modeli prognozujgcych ksztattowanie sie cen
zielonych certyfikatow.

Celem rozwigzania Umoéw jest unikniecie przez Spotke straty stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowg zielonych certyfikatow. Ze wzgledu na zmieniajgce si¢ warunki prawne po rozwigzaniu Uméw w roku 2017,
w szczegolnosci wynikajgce z ustawy z 20 lipca 2017 r. o zmianie ustawy o odnawialnych zrédtach energii, szacowana
warto$¢ przysztych zobowigzan umownych ulegtaby zmianie. W obecnym stanie prawnym bytaby znaczgco nizsza
w poréwnaniu do kwoty ok. 1 187 min zt szacowanej na moment wypowiedzenia Uméw. Spadek odzwierciedla zmiane
sposobu wyznaczania optaty zastepczej, ktora zgodnie z trescig czesci Umow stanowi podstawe do wyliczania ceny
kontraktowej i powigzanie jej z ceng rynkowg. Spotka utworzyta rezerwe w kwocie 138 003 tys. zt na potencjalne
roszczenia wynikajgce z wypowiedzianych Uméw, w odniesieniu do przedstawionych do 30 wrzesnia 2020 r. zgtoszeh
transakcyjnych sprzedazy praw majgtkowych przez kontrahentéw. Rezerwa jest prezentowana w nocie 18.

W lutym 2020 r. ENEA S.A. zawarta z Megawind Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, z ktérego powddztwa zostaty
wszczete trzy postepowania sgdowe, umowe w sprawie ugodowego rozwigzania sporow w ramach ktoérej:
— w sprawie o sygn. akt IX GC 64/17 postepowanie zostato prawomocnie umorzone w zwigzku z zawartg ugodg
sgdowa;

— w sprawie o sygn. akt IX GC 996/16 postepowanie zostato prawomocnie umorzone w zwigzku z cofnieciem
przez ENEA S.A. apelacji od wyroku z 29 listopada 2019 r.;

— w sprawie 0 sygn. akt IX GC 1167/16 postepowanie zostato prawomocnie umorzone w zwigzku z cofnieciem
przez Megawind Polska Sp. z 0.0. pozwu wraz ze zrzeczeniem sie roszczen.
W sprawie z powodztwa Golice Wind Farm Sp. z o.0. przeciwko ENEA S.A., Sad wydat 14 sierpnia 2020 r. wyrok
czesciowy i wstepny, w ktorym:

— oddalit powddztwo o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia przez ENEA S.A. umowy sprzedazy praw
majagtkowych dokonanego 28 pazdziernika 2016 r.;

— uznat roszczenie o zaptate wynagrodzenia za prawa majgtkowe i zasadzit od ENEA S.A. kwote 6 042 tys. zt
wraz z odsetkami;

— w pozostatym zakresie uznat roszczenie o zaptate za usprawiedliwione co do zasady.

Wyrok nie jest prawomocny.

W sprawach toczgcych sie z powddztwa spotek z Grupy Kapitatowej PGE, t;.:

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
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1. PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belfchatowie (sygn. akt IX GC 555/16) —
15 pazdziernika 2020 r. sgd wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania na zgodny wniosek stron;

2. PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1011/17) — postanowieniem
z 21 pazdziernika 2020 r. sad zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron;

3. PGE Energia Odnawialna S.A. z siedzibg w Warszawie (sygn. akt IX GC 1064/17) — postanowieniem
z 23 pazdziernika 2020 r. sgd zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron.

W sprawie z powddztwa ENEA S.A. przeciwko PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (sygn. akt X GC 608/20)
— postanowieniem z 26 pazdziernika 2020 r. sad zawiesit postepowanie na zgodny wniosek stron.

26. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

15 kwietnia 2015 r. KGHM Polska Miedz S.A., PGE S.A., TAURON S.A. i ENEA S.A. zawarly Umowe Nabycia Udziatow
w PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (PGE EJ 1). KGHM Polska Miedz S.A., TAURON S.A. oraz ENEA S.A. nabyty od PGE S.A.
po 10% udziatéw (tacznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1. ENEA S.A. zaptacita za nabyte udziaty 16 min zt.

Zaangazowanie finansowe ENEA S.A. w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju) nie przekroczy kwoty ok. 107 min
zt. Laczne naktady ENEA S.A. wynikajace z nabycia udziatéw i podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki wyniosty
dotychczas 32 544 tys. zt. W celu zapewnienia PGE EJ 1 $rodkéw finansowych na biezgca dziatalno$¢, Wspdlnicy udzielili
spotce pozyczek. Wysokos¢ udzielonych przez ENEA S.A. spétce pozyczek na dzien sporzadzenia niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi fgcznie ok. 18,2 min zt.

1 pazdziernika 2020 r. ENEA S.A. podpisata ze Skarbem Panstwa list intencyjny dotyczgcy nabycia przez Skarb Panstwa
100% udziatéw w spétce PGE EJ 1. List intencyjny zostat podpisany przez wszystkie podmioty posiadajgce udziaty
w spotce PGE EJ 1. Intencjg wyrazong w liscie intencyjnym jest, aby Skarb Panstwa nabyt udziaty w spétce PGE EJ 1
do 31 grudnia 2020 r., przy czym strony nie okreslity terminu obowigzywania listu intencyjnego. List intencyjny nie pocigga
za sobg zobowigzania stron do dokonania transakcji. Decyzja o przeprowadzeniu transakcji uzalezniona bedzie
od wynikéw negocjacji w tym zakresie oraz spetnienia innych warunkéw okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach
korporacyjnych.

Na 30 wrzesnia 2020 r. ENEA S.A. posiadata 263 020 udzialy w kapitale zaktadowym PGE EJ 1 Sp. z 0.0. o tgcznej
wartosci nominalnej wynoszacej ok. 37 086 tys. zt, stanowigcych 10 % ogdlnej liczby udziatéw/gtosow.

23 listopada 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 370 858 tys. zt do kwoty 750 857 tys. zt o kwote 379 999 tys. zt.
W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PGE EJ 1 Sp. z 0.0., ENEA S.A. 24 listopada 2020 r. objeta 269 503
udziaty w kapitale zaktadowym spotki o wartosci 38 000 tys. zt. Jednoczes$nie strony postanowity o dokonaniu potrgcenia
wierzytelnosci wynikajgcych z tytutu objecia udziatéw z wierzytelnosciami z tytutu wszystkich pozyczek udzielonych spotce
przez ENEA S.A w fgcznej kwocie ok. 19 084 tys. zt (kwota gtéwna plus odsetki) i tym samym wskazane wierzytelnosci
umorzyly sie nawzajem do wysokosci wierzytelnosci nizszej, tj. wierzytelnosci z tytutu pozyczek.

27. Wptyw pandemii COVID-19

Pod koniec 2019 r. z Chin zaczely naptywac informacje o zagrozeniu spowodowanym koronawirusem SARS-Cov-2
wywotujgcym chorobe COVID-19 (,koronawirus”). Do Polski COVID-19 dotart w potowie marca 2020 r., a w dniu 20 marca
2020 r. zostat w Polsce wprowadzony stan epidemii. Wystepowanie wirusa i powodowane przez niego skutki, podobnie
jak i skutki podejmowanych przez panstwo dziatan w celu przeciwdziatania pandemii, nie pozostajg bez wptywu
na kondycje gospodarki w kraju i na $wiecie. Z tego wzgledu rowniez dziatalnos¢ Grupy zostata dotknieta przez panujgca
sytuacje:

— Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w segmencie Wydobycie
zauwazalne jest zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel (ok. 19% w stosunku do analogicznego okresu roku
2019), co miato zwigzek ze zmniejszeniem aktywnosci gospodarczej w kraju i spadkiem popytu na energie
elektryczna.

- W segmencie Wytwarzanie z jednej strony zauwazalna jest mniejsza produkcja energii elektrycznej z wegla
kamiennego w 1-3Q 2020 r. (ok. 17% w stosunku do analogicznego okresu roku 2019),
co zostato zrekompensowane wyraznym wzrostem sprzedazy energii elektrycznej w obrocie, co w sumie
przekfada sie na wzrost przychoddéw tego segmentu (ok. 4% w stosunku do analogicznego okresu roku 2019).

Dodatkowe informacje i objasnienia przedstawione na stronach 10-51 stanowig integralng czes$¢ skroconego srodrocznego
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— W segmencie Dystrybucja, Grupa zaobserwowata w 1-3Q 2020 r. spadek sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom
koncowym o ok. 3% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, nie wptyneto to jednak na spadek
EBITDA w tym segmencie.

— Wahania na globalnych rynkach powodowaty w pierwszym poétroczu takze istotne zmiany cen energii
elektrycznej, praw do emisji CO,, surowcow, a takze istotne wahania na rynkach kapitalowych. Grupa
przeanalizowata te tendencje pod katem weryfikacji zatozen stosowanych w testach na utrate wartosci majatku
i przeprowadzita testy na utrate wartosci niefinansowych aktywow trwatych spétek ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0.,
ENEA Ciepto Sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A. oraz LWB. Wyniki testéw przedstawiono w nocie 9.

— Na dziehn 30 wrzesnia 2020 r. Spotka dokonata dodatkowej analizy mozliwego wptywu zwigzanego z pandemiag
COVID-19 na poziom odpiséw na naleznosci. Efektem tej analizy byt dodatkowy odpis na oczekiwane straty,
jednak jego poziom jest nieistotny z punktu widzenia sprawozdawczego. Niemniej, Grupa ocenia,
ze w przypadku ponownego wprowadzania ograniczen zwigzanych z epidemig COVID-19 i tym samym
ograniczaniem aktywnos$ci gospodarczej, mozliwe jest pogorszenie sie wskaznika rotacji naleznosci, w zwigzku
z ograniczeniem zdolnosci ptatniczych odbiorcéw energii elektryczne;j.

— W zwigzku z reorganizacjg pracy i zwiekszonymi zabezpieczeniami spowodowanymi stanem epidemicznym
Grupa identyfikuje ryzyko przesuniecia termindéw zakonczenia planowanych remontéw i modernizacji jednostek
wytworczych, m.in. do konkluzji BAT.

Na dzien sporzagdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rozwdj sytuacji jest trudny
do przewidzenia, podobnie jak potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Jednostki
Dominujacej oraz Grupy w przysztosci. Dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa moze bowiem powodowac¢ wprowadzanie
kolejnych ograniczen i spadek aktywnosci gospodarczej (obecnie liczne ograniczenia dziatalnosci dotycza: hoteli,
restauracji, kawiarni, galerii handlowych), spadek zapotrzebowania na energie elektryczna, a w konsekwencji spadek jej
produkcji, co moze wptynaé na przychody ze sprzedazy Grupy. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze zwiekszona liczba oséb
zarazonych w Grupie, wplynie na ryzyka zwigzane z ciagtoscig dziatania spoétek Grupy. Ewentualne przerwy
w prowadzeniu dziatalnosci mogtyby wptynaé negatywnie na przychody ze sprzedazy Grupy.

W ENEA S.A. funkcjonuje powotany przez Zarzad Sztab kryzysowo-koordynacyjny w ENEA S.A., a we wszystkich
spotkach Grupy dziatajg Zespoty, ktére koordynujg zadania zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dziatania spotek Grupy
ENEA w kontekscie zagrozenia koronawirusem. Zarzad ENEA S.A. koordynuje poprzez Sztab catosé dziatan,
w powyzszym zakresie. Sztab i Zespoty podejmujg dziatania zmierzajgce do ochrony zdrowia pracownikdéw poprzez
zapewnienie s$rodkow ochrony indywidualnej (m.in.: zapewnienie maseczek, zeli antybakteryjnych, rekawiczek),
wdrozenie bezpiecznych zasad pracy (m.in.: wprowadzanie tam, gdzie to jest mozliwe trybu pracy zdalnej, ograniczenie
spotkan bezposrednich w miejscach pracy, dezynfekcja pomieszczen, wprowadzenie limitdbw pracownikow
w pomieszczeniach, zachowanie bezpiecznych odlegtosci pomiedzy pracownikami). Podejmowane srodki ostroznosci w
celu przeciwdziatania zakazeniu sie koronawirusem wptywajg na poziom kosztéw dziatalno$ci operacyjnej, co wraz ze
zmianami w poziomie przychodéw w ostatecznym rozrachunku wptynie na skonsolidowany wynik finansowy.

W celu zniwelowania negatywnego wptywu koronawirusa na wyniki finansowe LWB podjeto szereg dziatan
dostosowujgcych i optymalizujacych. Jednym z takich dziatan byto ztozenie przez spétke wniosku do Wojewodzkiego
Urzedu Pracy o dofinansowanie z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych (,FGSP”) na rzecz ochrony
miejsc pracy (w ramach Tarczy Antykryzysowej 4.0). Wniosek zostat zaakceptowany i 6 pazdziernika 2020 r. spotka
otrzymata informacje o przyznaniu dofinansowania z FGSP w fgcznej wysokosci 33,7 min ztotych. Dofinansowanie bedzie
wyptacane w trzech transzach, poczawszy od pazdziernika 2020 r. Nalezy takze zwréci¢ uwage na fakt, iz 29 wrzesnia
LWB zaktualizowata zatozenia produkcyjne na 2020 r., spodziewajgc sie tacznego rocznego wydobycia netto na poziomie
ok. 7,4 min ton. Poziom ten jest znacznie nizszy niz poziom oczekiwany do zrealizowania w standardowych
okolicznosciach i na jego obnizenie miato wptyw wiele czynnikéw. W pierwszej potowie roku widoczne byto znaczne
zmniejszenie popytu na wegiel energetyczny ze strony energetyki zawodowej i cieptownictwa, co wynika zaréwno z cieptej
i wietrznej zimy jak i z pandemii koronawirusa. Natomiast w trzecim kwartale 2020 r. do powyzszych czynnikow doszty
réwniez czynniki natury geologiczno-gérniczej, ograniczajace zaktadane postepy scian oraz realizowane poziomy uzysku,
m.in. w postaci przyrostu cisnienia deformacyjnego powodujgcego ograniczenie funkcjonalnosci wyrobisk
przyscianowych. W potgczeniu z niedoborami kadrowymi wynikajgcymi z rosnacej liczby zachorowan na COVID-19
i koniecznoscig izolowania pracownikéw majacych kontakt z osobami chorymi, warunki te okazaty sie na tyle ucigzliwe,
ze spowodowaty znaczne ograniczenie wydobycia. Nalezy jednak podkreslic, ze w ocenie spotki trudnosci te sg
przejsciowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie
identyfikuje istotnej niepewnosci dotyczgcej zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.
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