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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

wzt w EUR
WYBRANE DANE FI £ 3-0092013 r. 30.0!2.2?1? r. 300!!21_!13 r. 30.052.21-117 r.
9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy 9 miesigcy
30.09.2018 r. 30.09.2017 r. 30.09.2018 r. 30.09.2017 r.
Przychody tacznie catkowite 10951 472,57 10576 647,58 2 574 696,74 257873598
Przychody ze sprzedaiy 10 828 663,43 420 000,00 2545 824,25 98 670,30
Koszty dziatalnosci operacyjnej (10 487 259,17) (575109,87) (2465 559,93) (135 110,15)
Amortyzacja (59 230,62) {764,33) {13 925,15 {179,56)
Zysk (strata) na sprzedaiy 366 579,27 (155 109,87) 86 182,97 (36 439,85)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 357 702,29 703 699,09 84 095,99 165 315,52
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 142 112,16 701 309,11 33 410,64 164 758,05
Zysk (strata) netto 142112,16 1877 678,83 33 410,64 441121,75
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (2187 293,33) (2934 941,52) (514 233,78 (689 503,72)
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (622 750,00) - (146 408,84) -
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 8 415 950,00 2970 000,00 1578 594,10 697 739,98
30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2018r. 31.12.2017 r.
Aktywa trwate 14 794 062,51 14 853 293,13 3 463 516,06 3561172,20
Aktywa obrotowe 59 853 915,40 42999 937,73 14012 717,00 10 309 510,59
Pozyczki udzielone diugoterminowe - - -
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 762 765,78 - 178 575,12 -
Srodki pienieine i inne aktywa pieniezne 6940 774,82 1334 868,21 1624941,43 320043,21
Kapitat wtasny 35 947 508,70 35 893 759,67 8415 861,00 2 605 758,87
Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 24051 666,63 15539 773,57 5630 862,63 3725760,28
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 14 648 806,58 6419 697,62 3 429 509,43 1539 163,64
Rezerwy dugoterminowe 1996 962,00 1996 962,00 467 519,31 478 784,44
Rezerwy krotkoterminowe - 15 000,00 - 3 596,35
Wartost ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy (w zt.) 0,41 0,41 0,10 0,10
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykta (wzt.) 0,00 0,01 0,00 0,00
Liczha akcji na dzien bilansowy™ 88 000 000 33 000 000 88 000 000 88 000 000
Srednia wazona liczha akcji 88 000 000 38 000 000 88 000 000 88 000 000

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cw dniu 17 lutego 2017 roku oraz rejestracji emisji akcji serii D w dniu 1 grudnia 2017

roku

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,2714 zt / EURO na 30 wrze$nia 2018 roku, 4,1709 zt / EURO na

31 grudnia 2017 roku),

e  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych

przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio 4,2535 zt / EURO za 9 miesiecy 2018 r. i 4,2566 zt / EURO za 9 miesiecy 2017 r.).



Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

SESTARHEDGE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A Aktywa trwale NOTA 14794 062,51 14853 293,13 16 538 290,07
Wartosci niematerialne 8 11 603,45 19 050,41 21651,07
Rzeczowe aktywa trwate e 278 583,51 330 367,17 340 225,58
Nieruchomosci inwestycyjne 10 14 130 000,00 14 130 000,00 14 480 000,00
Diugoterminowe aktywa finansowe 11 5 060,00 5 060,00 5 060,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 363 000,00 363 000,00 1125 000,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 815,55 5815,55 566 345,42
B Aktywa obrotowe NOTA 59853 919,40 42999937,73 40 225 936,10
Zapasy 12 43814 377,36 37753 381,51 34 433 830,42
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 7180 584,14 3488099,38 4395 854,47
Poiyczki udzielone 762 765,73 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6940 774,82 1334 868,21 280 960,54
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 1050 000,00 350 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 105 417,30 73 588,63 615 230,67
Suma aktywéw 74647 981,91 57 853 230,86 56 764 226,17
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
A. Kapital wiasny NOTA 35 947 508,70 35 893 759,67 37 237 797,14
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace; 30759 758,12 30 743 639,69 32087 677,16
Kapitat zaktadowy 26 875 565,98 26 875 565,38 17 755 565,38
Pozostate kapitaty rezerwowe 4538 815,68 3463 443,70 12 583 443,70
Zyski zatrzymane 759 205,10 125011,35 125011,35
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 104 581,56 533 641,36 1877 678,83
Kapitaty akcjonariuszy niekentrolujgcych 5187 750,58 5150115,98 5150119,98
B. Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe NOTA 24051 666,63 15539 773,57 14 740 580,57
Kredyty, pozyczkii dtuzne papiery wartosciowe 15 22 054 704,63 13542 811,57 12 660 900,00
Rezerwy - 80 493,57
Rezerwy na podatek odroczony 1996 962,00 1596 962,00 1599 187,00
C. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe NOTA 14 648 806,58 6419 697,62 4785 848,46
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 743163336 4432 340,74 3664 615,94
Kredyty, pozyczkii diuzne papiery wartosciowe 14 1250918,06 822 196,89 1021916,18
Rezerwy - 15 000,00 6 000,00
Rozliczenia miedzyokresowe 5966 255,16 1150159,99 93 316,34
Suma pasywow 74647 981,91 57 853 230,86 56 764 226,17
Wartosc ksiegowa 35947 508,70 35893 759,67 37 237797,14
Liczha akcji na dzien hilansowy §8 000 000,00 &8 000 000,00 &8 000 000,00
Wartosc ksiegowa na jedng akcje 0,41 0,41 0,42

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akeji serii Cw dniu 17 lutego 2017 roku oraz rejestracji emisji akeji serii D w dniu 1 grudnia 2017 roku
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STARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw NOTA 01.01.2018-30.09.2018 01.07.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017 01.07.2017-30.09.2017

A Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z nimi 3 10 853 838,44 3 B47 849,42 420 000,00 -

I.  Przychody netto ze sprzedaiy produktow i usfug 1824 895,11 646 162,70 420 000,00 -

Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 9003 768,32 326657285 - -

11l. Zmizna stanu produktdow 25 175,01 (64 886,13) - -

B Kosrty dzialalnoici operacyjnej q (10 487 259,17) (3718 267,94) (575 109,87) (223 893,01)

I. Amortyzacja (59 230,62) (18 888,13) (764,33) (254,78)

1l.  Zuzycie surowcow i materiatow (299 701,79) (66 811,30) (1 388,08) (179,69)

1. Ustugi obce (958 775,45) (404 576,69) (05 955,23) (39 597,98)

V. Podatki i opfaty (438 751,28) (93 750,91) (77 257,84) (1 859,00)

V. Wynagrodzenia (1731 332,27) (593 822 25) (359 213,78) (166 729,35)

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (253 527,58) (76 368,25) (29 018,91) (12 660,51)

Vil. Pozostate koszty rodzajowe (88 223,01) (22 350,54) {11 511,70) (2 611,70)
WIll. Wartosc sprzedanych towardw i materiatow (6677 717,17) (2 441 699 87) - -

€ Zysk [strata) ze sprzedaty 366 579,27 129 581,48 (155 109,587) (223 893,01)

I. Pozostate przychody operacyine 5 78 024,01 2487272 864 293,75 863 443,88

|l. Pozostate koszty operacyine 5 (86 900,99) (6 769,57) (5 484,79) {1 090,03)

D. Zysk [strata) na dzialalnosci operacyjnej 357 702,29 147 684,63 703 699,09 638 460,84

I. Przychody finansowe 3] 44 785,13 29 186,89 27,53 5,96

1l.  Koszty finansowe 3] (260 375,26) (89 387,43) (2 417,51) (888,24)

E. Zysk [strata) przed opodatkowaniem 142 112,16 87 484,09 701 309,11 637 578,56

F. Podatek dochodowy = - 1125 000,00 -

I. czesc biezgca = -

1l. czesé odroczona - 1125 000,00

G. ZYSK Z OKAZYINEGO NABYCIA JEDNOSTKI GOSPODARCZE! = - 51 369,72 51 369,72

H. ZYSK (STRATA) ZA OKRES 142 112,16 87 484,09 1877 678,83 688 948,28

I. Zysk/[strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 142 112,16 87 484,09 1877 678,83 688 948,28
Akcjonariuszom lednostki Dominujacej 104 581,56 - - -
Udziatom niedajacym kontroli 37 530,60 - - -

). Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Pozostate catkowite dochody: - - - -
Pozycje, ktare nie beds reklasyfikowane do wyniku
Pozycje, ktore beda reklasyfikowane do wyniku w pdéniejszych
okresach: - ) ) )
Suma catkowitych dochoddw: 142 112,16 87 484,09 1877 678,83 688 948,28
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w i) 142 112,16 87 484,09 1877 678,83 688 948,28
- podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00 0,04 0,01
- rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00 0,04 0,01
- érednia wazona liczba akcji* 88 000 000,00 88 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej | w zf)

142 112,16 87 484,09 1877 678,83 688 948,28
- podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00
- rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00
- srednia wazona liczba akcji * 88 000 000,00 88 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00
Zysk (strata) netto na jedng akcjg z dzialalnosci zaniechanej (w i) - - - -
- podstawowy za okres obrotowy = - - -
- rozwodniony za okres obrotowy - - - -
- £rednia wazona liczba akcji

*po uwzglednieniu rejestracji emisji akcji serii Cw dniu 17 lutego 2017 roku oraz rejestracji emisji

akcji serii Dwdniu 1 grudniz 2017 roku
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STARHEDGE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przephywow pienigznych (metoda posrednia) 01.01.2012-20.09.2013 01.01.2017-20.09.2017
A. Przephywy srodkdw pienieinych z dziatalnodci operacyjnej

L Zysk f Strata prred opodathowsniem 116 301,45 FOL 300,11
1. Korekty razem (2 303 554, 84) [3 636 250,63)
1. Amortyzacia 58 230,82 784,33
2. Zysk [straty] z tytufu rddnic kursowych - -
3. Odsetki i wdrishy w zyskach [dywidendy) 180 013,55 -
4. Zysk [strata) z driztainodd inwestyoyjne] - -
5. Zmizana stanu rezenw (15 DD, DO} [1& 500,00}
5. Zmiana stanu zapasow [5 DED 25, B5) [3 Ba2 313,55}

Zmiana stanu naleinodc

[3 285 530,31}

[207 512,83)

B. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjgtkiem podycrek | kredytdw 2175 217,01 2141 937,28
=R Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 4 7E4 266,50 {1012 525,56}
10. | Inne korekty 62 603,50 -
1. Gotdwka z dzistalnosd operacyjnej [1+11) 2 1B7 293,39 (2 934 na1, 53]
.  pPodatek dochodowy zaptacony/zwrot nadpiaty
V. Przephywy pienicine netto z driatalnodd operacyjnej (1+11) |2 187 293,39) 2 934 941 52)
B. Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I wWphpwy 127 250,00 -
1. Zhyoie wartosd niematesialngch i prawnych oraz reczowych aktywow trwadych - -
2. Zhycie inwestydi w nieruchomedc oraz wartod niematerialne | prawne 350 D00, 0D -
3.  Z aktywdw finansowych, w tym: (222 750,00) -
a} w jednostkach powigzamych - -
b}  w pozostatych jednostkach: - -
4. Ininee wiphyrwy inwestyoyjne - -
1L wydatki FS0 (D, -
1. Nabycie wartodc niematerialmych i prawnych oraz reeczowych aktywdw trwatych - -
2. Inwestycie w nisruchaomads oraz wartodso nismateriaine | prawne - -
3. Ma aktywa finansowe, w tym: 1540 DD, D -
=) w jednostkach powigzanych - -
b} w pozostatych jednostiach: 2540 (Do, M -
- nabycie aktywdw finansowych 1540 (e, W -
- undzielone pofycrki diugoterminowe -
4. Innee wydatki inwestyoyjne - -
1. Przephywy pienicine netto z dziatalnosd inwestyoyjnej [1-11) (622 750,00) -
C. Przephywy srodkdw pienieinych z dziatalnodci finansowej
I wWphpwy E 201 200,00 2 970 DOD, DD
. Wiphywy netto z wydania wdziabow [emishi akdi) | innych instrumentdw STV .

kapitadowych oraz doptat do kapitafu

2. Kresdhyty i podyczki

3. Emisja uinych papientw wartodciowych B 251 100,00 2 S70 D00, 00

4. Inne wphywy finansowe - -

1L Wydatki (124 750,00} -

1. Mabycie wdzizbdw [akdi) wiasmych - -

2. Crywidendy i inme wyptaty na mecz wiasooel - -

3. Ininee, ni# wypdaty na reece wiasciciell, wydatki z tytudu podziabu zysku - -

4. Spfaty kredytow | podyczek - -

5. wykup dufnych papiertw wartosciowych 53 000,00 -

5. Z tytudu innych zobowigzan finansowych - -

7. PEatnodcl zobowigzan z tytufu umdw leasingu finansowezo - -

E. Odzetki - -

5. Inne wydatki finansowe - -

11, Frzephywy pienigine netto z dziatalnosd finansowej [1-11} B 415 950,00 2 970 DD, DD

D. Przephywy pienieine netto razem 5 605 06,51 35 058,498

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkdw pienigimych, w tym 5 605 906,61 35 058,48
- zmiana stanu Srodkow pienisznych z tytubu roEnic kursowych - -

F. Zrodid pienigine na poczgtek okresu 1 334 B6E, 21 41 555,01

G Srodki pieniezne na konie okresu [F+D), W tym 6940 774,82 76 617 a9
- o agraniczons] modiiwadd dysponowania 6353 B57,60 41 192,00




Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

STARHEDGE

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym 01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018-
kapitale wiasnym 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018
A, HAPITAE WEASNY AKCIONARIUSZY [EDNOSTEI DOMINUTACET
L Kapital wlasny na poczatek okresu [(B0) 35 893 759,67 21 89 998,33 21 089 $58,33
Zmizana prryietych rasad (polityki) rachunkowoscl, korelty btedow B R R
podsEwowrch
La Kapital wiasny na poczatek okresu (B0), po korektach 35 893 759,67 21 89 998,33 21 089 958,33
1. Kapitat podstawowy na porzatek okresu 7 438 302,70 7 438 302,70
1.1 Zmiany kapitatu podstawowezo 26 875 565,98 19437 263,28 10 317 263.28
) zw ie (z grutu) - 13437 263.28 10317 26328
- i - 10317 263.28 10317 26328
- - % 120 00000 -
bl | zmmisjzzenie (z grutu) - - -
12 Kapital [fundusz) pedsawoewy na koniec chresu 26 875 565,98 26 875 565,98 17 755 565.98
2. Udziaty (akcje) wiamme na poczatek okresu
a) |zw enie [z tyrtutu) - - -
b | zmmisjzzenie (z griutu) - - -
2.1 Tdrialty [(akcje) wilasne na honiec ohresu - - -
3. HKapital zapasowy na poczatek oliresu -
3.1 ZImiany kapitalu zapasowegn - - -
2] = - -
kapitztu z tyrtutu emisji aki serii B [agio) - - -
iku zz rok 2017 - - -
b) =mmisjzzenie [z fgrwiu) - - -
3.2 Sian kapitatu zapasowego na koniec okresu - - -
4. HKapital [fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ockresu - - -
4.1 | Imizny kapitstu z sktuslizaci wirceny - - -
a) | zwi - - -
b)  m .l - - -
HKapitat (fundusz) z akiualizacji wyceny na koniec okresu - - -
5. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek olresu 3 463 443.70 13 520 60:%.36 13 520 609,36
5.1 Zmiany pezostatych kapitatow rezerwowych 107537L%8 (10 057 165.66) (937 165,66)
a) zw =zenie [T 107537158 5 380 097,62 G380 097,62
apitztu zzktadowsaso - w trakeie rejestrai w KRS - 5 120 00000 5 120 000,00
sowego za 2017 1075371,%8 - -
eg0 7 roku poprzedniesn - 260 087,62 250 057,62
tawowego na kapitat rezervony - - -
) - (19437 263.28) (10317 253.28)
- (3 120 000.00) -
- [10 317 263,28) [10 317 263,28)
- pokrycie strat z Izt ubieghrch -
5.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec chresu 4 538 B15.68 3 463 443.T0 12 583 443,70
5. Zyski zatrzymane na poczatek okresu 404 630,01 131 08627 131 B6.27
6.1 Zmiany ryskéw zatrrymanych [1 163 835,11) (260 097,62) (260 097,62]
a) |=w enie [z trtutu) (BB 453.13) - -
2017 roku (BB 4563.13) - -

(1075 37L.38)

(260 057,

(260 0797,

ToWEgD

(1075 37L38)

(260 097,62)

(260 097,62)

250 - kapital zapas:

& winiku finans
nominaine] skoji

rego poprzez obmi

6.2 Zyski zatrrymane na koniec okresu (759 205.10) [125 011.35) (129 011.35)
7. Calhowite dochody ogdtem 104 581.56 533 64136 1877 678.83
Zysk netto 104 58156 533 e41.36 1§77 67883
Strata o - - -
Odpisy z zysku - - -
iRl ray e T ey etk S ace B s 30 759 758,12 30 743 639,69 32 087 677,16
okresu [BE)
B. KAPITAE WEASNY UDZIAEOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH
L EKapital akcjonariuszy niekontrolujacych na peczatek okresu BO 5150 119.%8 - -
2l i ie (z triutu) 37 530,60 515011958 -
37 530,60 - -
100,00 515011938
- strata netto okresu preypadajzes akojonarinsrom nickontrolujzoym - - -
n Hapitat wiasny akcjonariuszy niekontrolujacych na koniec olresu 5 187 750,58 5 150 119,98
L.  HEAPITAE WEASNY NA KONIEC OKREST 35947 508,70 35 893 759,67 32 087 677,16
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

1 Informacje ogélne

Jednostkg dominujacy sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Starhedge S.A. ktorej
siedziba znajduje sie w Warszawie przy ulicy tgczyny 5.

Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000017849. Spotce nadano
numer statystyczny REGON: 970517930 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337.

W dniu 29 wrzesnia 2017 roku, raportem biezgcym nr 26/2017, STARHEDGE S.A. z siedzibg w Warszawie
przekazata do publicznej wiadomosci, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 roku Spétka zawarta umowe, na mocy ktdrej
doszto do przeniesienia wifasnosci udziatbw w Spodtce SURTEX Sp. z o. o. z siedzibg w todzi.
1.261 udziatéw w kapitale zakladowym SURTEX Sp. z o. o. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00
ztotych kazdy, stanowigce 68,31 % w kapitale zaktadowym przejmowanej spotki, zostato przeniesionych na rzecz
Emitenta w ramach zaptaty ceny za nabyty weksel inwestycyjny, opiewajgcy na sume wekslowg 9 200 000,00
ztotych.

STARHEDGE S.A. przejeta udzialy w zamian za zwolnienie z dtugu (datio in solutum ) w zakresie kwoty
8 500 000,00 ztotych , ktdry to skutek nastgpit jednoczesnie z chwilg podpisania umowy .

Jednostka dominujgca na dziert 30 wrzesnia 2018 roku posiadata udziaty w nastepujgcych spotkach zaleznych :

v" 68,31 % udziatéw w SURTEX Sp. z 0.0.

99,00 % udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0.

99,00 % udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0.

100 % udziatéw w STARHEDGE Administracja i Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.

ANERNEAN

Jednostki posrednio kontrolowane na dzierh 30 wrze$nia 2018 roku przez STARHEDGE S.A.

v

Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
¥ Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt

Modus Capital Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 5 000 zt

Fermecco Investment Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 5 000 zt

Starcom Invest Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 5 000 zt

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 30
wrzesnia 2017 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym, za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

Przedmiotem dziatalnosci STARHEDGE S.A. oraz jej jednostek zaleznych zwanych tgcznie ,Grupg” sa:

v'  dziatalno$¢ deweloperska;
v ustugi wynajmu nieruchomosci;
v sprzedaz tkanin technicznych i artykutéw elektroizolacyjnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej STARHEDGE S.A. jest dziatalnosé
deweloperska.

Informacje ogdlne

Gietda Gietda Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)
LEI 259400SO1WQPETY92977
ISIN PLHRDEX00021
Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Warszawa, ul. taczyny 5

Kontakty z inwestorami:

e-mail: info@starhedge.pl

Ponadto zwracamy uwage ze rozliczenie ksiegowe potgczenia z Surtex Sp. z 0.0. zostato zakonczone. Starhedge S.A.
uzyskata wyczerpujgce informacje na temat faktow i okolicznosci, ktére istniaty na dzien przejecia. Dane
zaprezentowane w sprawozdaniu skonsolidowanym, jako oszacowane wstepnie przez Zarzad jednostki

dominujacej nie zostaty skorygowane.

Potaczenie jednostek, ktére nastgpito w 2017 roku opisane jest w pozostatych informacjach i notach
objasniajacych w punkcie 18 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny
GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

‘ JESTARHEDGE

Schemat grupy kapitatowej STARHEDGE S.A. na 30 wrze$nia 2018 roku :

Schemat Grupy Kapitalowej Starhedge na dzien bilansowy

STARHEDGE S.A.

SURTEX Sp. z 0.0.

STERHEDGE
Development

STERHEDGE
Capital Sp. z 0. 0.

STERHEDGE
Zarzadzanie i

68,31 % administracja
) Sp.zo.o0. 99 % nieruchomosciami
99 % Sp. z 0.0.
100 %
Gdyniskie Poznariskie Zaktad Handlowy Modus Capital
Przedsiebiorstwo Przedsigbiorstwo SURTEX Sp.zo0.0.
Handlowe SURTEX
Handlowe SURTEX $p. 2 0.0. 100%
Sp.z0.0. Sp. z o.0.
0,
100% 100% e
Fermecco Fermecco Starcom Starcom
Investment Investment Invest Invest
Sp.z0.0. Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. Sp.z0.0.
1% 99 % 1% 99 %
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

SESTARHEDGE

Jednostki kontrolowane przez STARHEDGE S.A. :

Udziat w kapitale
ktad Metod
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci z? ’a owym na € ? a ..
dzien 30 wrzesnia Konsolidacji
2018
Wynajem nieruchomosci,
1. SURTEX Sp. z 0. 0. todz 68,31 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe . Wynajem nieruchomosci,
2. SURTEX S Gdynia 100 % Petna
p.z0.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Poznariskie Przedsiebiorstwo Handlowe , Wynajem nieruchomosci,
3. SURTEX S Poznan 100 % Petna
p-z0.0. Sprzedaz tkanin technicznych
Wynajem nieruchomosci,
4. Zaktad Handlowy SURTEX Sp.zo. 0. Wroctaw 100 % Petna
Sprzedaz tkanin technicznych
Kupno i sprzedaz
5. nieruchomosci na wtasny
STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. Warszawa rachunek 99 % Petna
6 Pozostata finansowa
' STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 99 % Petna
7 Realizacja projektow
' Modus Capital Sp. z 0.0. todz budowlanych 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
8. nieruchomosci na wtasny
Fermecco Investment Sp. z 0.0. Gdynia rachunek 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
9. nieruchomosci na wtasny
Starcom Invest Sp. z 0.0. Poznan rachunek 100 % Petna
Kupno i sprzedaz
10. STARHEDGE Zarzgdzanie i Administracja nieruchomosci na wtasny
nieruchomosciami Sp.zo.0. Sp.zo.o0. todz rachunek 100 % Petna
Jednostki nie kontrolowane przez STARHEDGE S.A. :
Udziat w kapitale
Lp Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci z::)kl’adowym na Metc?da ..
dzien 30 wrze$nia Konsolidacji
2018
Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Wynajem nieruchomosci
1. Handlowe SURTEX Sp. z 0. 0. Sosnowiec ! 100 % Brak konsolidacji

Sprzedaz tkanin technicznych
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE ‘%‘%%STARHEDGE

za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

Zmiany w strukturze jednostki pod dniu bilansowym:

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2018 roku nie

nastgpity zmiany w strukturze jednostki od dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2018 ROKU

Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imieg i Nazwisko Funkcja

1. Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Mateusz Kaczmarek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Marcin Rumowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Anna Korwin — Kochanowska Cztonek Rady Nadzorczej
4, Pawet Zbikowski Cztonek Rady Nadzorczej
5. Agnieszka Katarzyna Witkowska Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad organéw STARHEDGE S.A. na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

9 miesiecy 2018 roku nie ulegt zmianom od 30 wrzesnia 2018 roku.

Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Stan na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
Nazwa " :
Liczba akcji w szt.* Nominalna Wartos¢ w zt CEAEIRLE el
zaktadowym

RESTATA INVESTMENTS LIMITED 2 28 900 623 6 936 149,52 32,84%
siedzibg na Gibraltarze

GOODMAX sp. 2 0.0. 2 siedzibg w 28 088 597 6741 263,28 31,91%
Warszawie

Andrzej Witkowski 25678 000 6 162 720,00 29,17%
Pozostali 5332780 1279 867,20 6,08%
RAZEM 88 000 000 21 120 000 100,00%
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Skonsolidowany skrécony raport srédroczny

GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

I Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie
do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzier 31 marca 2018 roku.

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 r. dla sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 r. dla sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r oraz okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wraz z informacjami dodatkowymi.

Zaprezentowane dane finansowe na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz za okres 9 miesiecy zakornczony tg datga,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku, zawarte w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2017 zostata wydana dnia 27 kwietnia 2018 roku.

Dane poréwnywalne za 9 miesiecy 2017 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw zaprezentowane w
niniejszym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tylko i wytgcznie danych jednostkowych
STARHEDGE S.A.

V. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

STARHEDGE S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy
Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.starhedge.pl

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly w
jednostce dominujgcej w prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie podano inacze;j.
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GRUPY KAPITALOWE] STARHEDGE %‘%%STARHEDGE
za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
ztotych polskich (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacyjng Spétki. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug
wartosci godziwej: nieruchomosci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Spoétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci okreslonymi przez
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzgdzane
sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w ztotych, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty
(PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu
Sredniego NBP.

Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tacznie w przychodach lub kosztach finansowych.

V. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy i kapitat wiasny

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sa stosowane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2017.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SPORZADZONEGO ZA
OKRES OD 1 SYCZNIA 2018 DO 30 WRZESNIA 2018

1. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z potgczeniem jednostek gospodarczych zostaty zidentyfikowane nastepujgce segmenty operacyjne :

v

v

Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje catg dziatalnos¢ zwigzang z budowa i sprzedazg nieruchomosci;

Tekstylia - obejmuje catg dziatalnos$¢ zwigzang z handlem hurtowym i detalicznym w zakresie artykutow

technicznych (tkaniny techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajace, tasmy techniczne,

gazy i siatki poliamidowe, wtékniny, wyroby powrozZnicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty

filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne, geosyntetyki).

biurowych i magazynowych.

Wyniki segmentdéw za Il kwartat 2018 roku prezentujg sie nastepujgco:

Nieruchomosci komercyjne - obejmuje catg dziatalno$¢ zwigzang z ustugami najmu powierzchni

01.01.2018-30.09.2018

Dziatalnosc kontynuowana

Pozostale

Wyszczegolnienie segmenty/ korekty Dzialalnosc Razem
Dziatalnosc Tekstylia Nieruc:horlfoéc:i konsolidacyjne
deweloperska komercyjne

Wynik finansowy segmentdw branfowych
Przychody segmentu ogdtem 9003 768,32 1850070,12 10 853 838,44
Sprzedai na rzecz klientdw zewnetrznych 9003 768,32 1850070,12 10 853 838,44
SprzedaZ pomiedzy segmentami - - - -
Koszty operacyjne (9 240 060,93) (350 229,61) (896 968,63) (10 487 259,17)
Zysk [strata ) segmentu (236 292,61) 1499 840,51 (896 968,63) 366 579,27
Pozostete przychody operacyjne 77523,38 500,63 78024,01
Pozostate koszty operacyjne (81 856,87) (5044,12) (86 900,99)
Przychody finansowe 712,71 44 072,42 44 785,13
Kaszty finansowe (73 371,21) (187 004,05) (280 375,26)
Zysk [strata) przed opodatkowaniem (313 284,60) 1499 840,51 (1044 443,75) 142 112,16
Podatek dochodowy - -
Wynik mniejszosci - - -
Tysk [strata) netto za okres (313 284,60) 1499 840,51 (1044 443,75) 142 112,16
Zysk z okazyjnego nabycia - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

. (313 284,60) 1499 840,51 (1044 443,75) 142 112,16
kontynuowane] za okres
Aktywa segmentdw braniowych
Wartosci niematerialne 11 603,45 11 603,45
Rzeczowe aktywa trwate 278083,51 500,00 278 583,51
Nieruchomosci inwestycyjne 14 130 000,00 14 130 000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 5 060,00 5 060,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 363 000,00 363 000,00
dochodowego
Zapasy 42351 329,80 1463 047,56 43814 377,36
Naleznosci2 tytutu dostaw [ usiug oraz 5004 721,21 1955730,38 92 274,48 127858,07 7120584,14
pozostate naleZnosci
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 6405 836,00 404 857,21 99 433,09 30 648,52 6940 774,82
Rozliczenia miedzyokresowe 85 362,76 20054,54 105 417,30
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2. Odroczony podatek dochodowy

Wysokos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31 grudnia 2017 nie ulegta
zZmianie.

3. Przychody dziatalnosci operacyjne;j

a) wyroby gotowe = - - -
b) ustugi 1324 895,11 646 162,70 420000,00 -
¢) zmiana stanu produktdw - - - -
Prrychody netto ze sprzedaiy produktow, razem 1824 895,11 646 162,70 420000,00 -
a) sprzedat kraj 1812737,55 646 162,70 420000,00 -
b) sprzedai zagranica - - - -

a) towary 9003 768,32 3266572,85 - -
b) materiaty - - - -
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materiatow, razem 9003 768,32 3266572,85 - -
a) sprzedat kraj 9003 768,32 3266572,85 - -
b) sprzedai zagranica - - - -

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

a) amortyzacja (39230,62) (18838,13) (764,33) (254,78)
b) zuiycie materiatow i energii (299701, 79) (66811,30) (1388,08) (179,89)
¢) ustugi obce (958 775,45) (404 576,69) (95955,23) (39597,98)
d) podatki i optaty (438 751,28) (93750,91) (77257,84) (1859,00)
e) wynagrodzenia (1731332,27) (593 822,25) (359 213,78) (166 729,35)
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (233527,58) (76 368,25) (29018,91) (12 660,51)
g) pozostate koszty rodzajowe (88 223,01) (22350,54) (11511,70) (2611,70)
h) wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (6677717,17) (2441 699,87) - -

Koszty wedtug rodzaju ogotem (10 487 259,17) (3718 267,94) (575109,87) (223803,01)

a) Koszty wynagrodzen (1731332,27) (593822,25) (355 213,78) (166 729,35}
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia (233527,58) (76 368,25) (29018,91) (12 660,51)
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych (1964 859,85) (670190,50) (388 232,69) (179 389,86)
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5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.01.2018-30.09.2018

01.07.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017 01.07.2017-30.09.2017
Pozostate przychody operacyjne (wg tytuféw)
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 17 196,00 17 156,00 844 218,87 844 218,87
b) dotacje 525042 1750,14 - -
c) aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych - - - -
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 55577,59 5926,58 20 074,38 19 225,01
-inne 23 743,66 429,18 20074,88 19 225,01
- otrzymane odszkodowania 181043,69 - - -
- refaktury 10 642,40 2539,88 - -
- rozwigzanie odpisu aktualizaujgeego naleinosci 3147,84 2957,52 - -
Pozostate przychody operacyjne, razem 78 024,01 24 872,72 864 293,75 863 443,88
01.01.2018-30.09.2018 01.07.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017 01.07.2017-30.09.2017
Pozostale koszty operacyjne (wg tytutow)
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych =
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (1271,04)
- odpis aktualizujgcy naleinosci (1271,04) -
c) pozostate koszty operacyjne,w tym: (85 629,95) (6 769,57) (5484,79) (1090,03)
-refaktury (10 291,87) (1 769,06) - -
- koszty sadowe (3 990,13) - - -
- odszkodowania i kary NKUP (6 045,00) (4592,60) (276,60} (276,60)
-inne (35 120,75) (407,91) (318,43) (272,03)
- koszty lat ubieglych (30 182,20) - - -
- zalegte sktadki ZUS - - (4 889,76) (541,40)
Pozostale koszty operacyjne, razem (86 900,99) (6 769,57) (5 484,79) (1090,03)
6. Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2018-30.09.2018 01.07.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017 01.07.2017-30.09.2017
a)Przychody z tytulu odsetek: 44785,13 29 186,89 27,53 5,96
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) - - -
- od pozostatych jednostek - 21,05 -
- odsetki od lokat bankowych 32015,85 19 243,68 6,48 5,96
- odsetki wekslowe 12 769,28 9943,21 - -
b) Inne - - -
c} Zysk ze zbycia inwestycji - - -
d) Pozostate przychody finansowe, w tym: - - -
RAZEM 44 785,13 29 186,39 27,53 5,96
Koszty finansowe 01.01.2018-30.09.2018 01.07.2018-30.09.2018 01.01.2017-30.09.2017 01.07.2017-30.09.2017
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: (242 330,76) (86 018,66) i (2417,51) i (888,24)
- odsetki z tytutu pozyczki - -
- odsetki bankowe (43 100,54) (12 528,56) -
- odsetki od zobowiazan (10 660,62) (7220,37) (1059,60) (868,24)
- odsetki NKUP (188 567,85) (66 267,98) {1357,91) {20,00)
-inne (1,75) (1,75) - -
b) Koszty zwigzane z wyceng aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ) i
c) Strata netto z ujemnych réznic kursowych z tyt. realizacjii
wyceny naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkdw (15 814,50) (3 868,77) -
pienieznych
d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: (2 230,00) 500,00 -
- przychody ze sprzedaiy aktywdw finansowych 350 500,00 500,00 -
- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny) (352 730,00) -
e) Pozostate koszty finansowe - -
RAZEM (260 375,26) (89 387,43) (2417,51) (888,24)
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7. Odpisy aktualizujgce wartosc aktywow

W Il kwartale 2018 roku w Grupie Kapitatowej wystgpity nieznaczne zmiany w wysokosci odpiséw

aktualizujgcych wartos$é naleznosci. Szczegétowe

niniejszego Sprawozdania.

8. Wartosci niematerialne

informacje o wysokosci opisow zawiera nota nr 13

20.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Wartosci niematerialne
a) nabyte wartosci niematerialne 11603,45 15050,41 21 651,07
Wartoicie niematerialne, razem 11 603,45 19 050,41 21651,07
Zmiany wartosci niematerialnych za okres 01.01.2018 do 30.09.2018
czegdinienie Wartosci Inne wartosci —
' = niematerialne niematerialne
wartose brutto wartosci
} R 25 080,00 238 508,03 263 588,03
niematerialnych na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu) - - -
- potgczenie jednostek gospodarczych - - -
zmniejszenia [z tytutu) - - -
wartose brutto wartosci
) } ; 25 080,00 238 508,02 263 588,03
niematerialnych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja
B} 25 080,00 219 457,62 244 537,62
{umorzenie) na poczgtek okresu
amortyzacja za okres [z tytutu) - 7 446,96 7 416,96
zwiekszenie - umorzenia - - =
- potgczenie jednostek gospodarczych - - -
skumulowana amortyzacja
R B 25 080,00 226 904,58 251 984,58
{umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci
na poczatek okresu
odpisy z tytutu trwate] utraty wartosci
na koniec okresu
wartosc netto wartosci
= 11 603,45 11 602,45

niematerialnych na koniec okresu
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9. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rzeczowe aktywa trwale
a) wiasne 278 583,51 330 367,17 340 229,58
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub inngj
umowy, w tym umowy leasingu, i
Srodki trwate bilansowe, razem 278 583,51 330 367,17 340 229,58

Zmiany Srodkéw trwalych wg grup rodzajowych (bez sr. trwalych przeznaczonych do sprzedaiy) za okres 01.01.2018 do 30.09.2018

Wyszczegolnienie grunty urzgdzenia techniczne i maszyny  srodki transportu inne srodki trwate

srodki trwate w
budowie

RAZEM

wartos¢ brutto srodkdw trwatych

500,00 764 638,66 338488,39
na poczatek okresu

71079,25 23943,00

1198 705,30

- przekazane nieadptatnie

wartos¢ brutto srodkdw trwatych

) 500,00 764 638,66 338488,39
na koniec okresu

71079,25 23943,00

1198 705,30

skumulowana amortyzacja 61241170 200 145.37
{umorzenie) na poczatek okresu ' '

55781,06

868 338,13

amortyzacja za okres - 23 389,05 25913,31

2481,30

51783,66

Zmniejszenie - umorzenia, w tym: - - 16042,89

16 042,89

zwiekszenia umorzenia (z tytutu)

skumulowana amortyzacja 635 800,75 276.055.68
{umorzenie) na koniec okresu ' '

58 262,36

920121,79

odpis z tytulu trwatej utraty
wartosci na poczgtek okresu

- zwiekszenie

- Zmniejszenie

odpisy z tytutu trwate] utraty
wartosci na koniec okresu

wartos¢ netto srodkéw trwalych

. 500,00 128 887,01 112429,71
na koniec okresu

12816,80 23949,00

278 583,51

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017

Bilans otwarcia 14 130 000,00

Zwiekszenia stanu -

14 480 000,00

14 480 000,00

-potaczenie jednostek gospodarczych -

14 480 000,00

14 480 000,00

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych =

Zmniejszenia stanu = 350 000,00
-przeznaczenie do sprzedazy - 350 000,00
Bilans zamkniecia 14 130 000,00 14 130 000,00 14 480 000,00
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11. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Diugoterminowe aktywa finansowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Udzialy : 5 060,00 5 060,00 5 060,00
- w jednostkach powigzanych - -
- w jednostkach pozostatych 5 060,00 5 060,00 5 060,00
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnost s - -
RAZEM 5 060,00 5 060,00 5 060,00
12. Zapasy
Zapasy 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
a) materialy 212,66 212,66 -
b) potprodukty i produkty w toku 42 351329,80 36 288 930,83 32842 313,55
c) produkty gotowe 9263,92 9 263,92 9 390,92
d) towary 1453570,98 1454974,10 1582 185,95
Zapasy ogélem 43 814 377,36 37753 381,51 34433 890,42
a) wartosc zapasow odniesienia jako koszt w okresie - - -
b) wartosc zapasow, ktare beda zrealizowane (sprzedane/zuiyte)
pozniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego - - -
13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
od jednostek powigzanych = - -
od pozostatych jednostek 3 769 893,49 2 888 083,42 3 308 432,45
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 3 769 893,49 2 888 083,42 3 308 432,45
Odpisy aktualizujgce wartosc naleinosci 1131 296,90 113317370 637 102,40
Naleinoscdi z tytutu dostaw i ustug netto 2 638 596,59 1754 909,72 2671 330,05
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Odpisy aktualizujgce naleinosci handlowe
Stan odpisdw aktualizujagcych wartosé naleinosci handlowych na ~ . }
poczatek okresu
Zwiekszenia w tym: 1271,04 1172 328,27 637 102,40
- z tytutu potaczenia jednostek gospodarczych 1133 173,70 1172328,27 637 102,40
- Dokonanie ocdpisdw na naleinosci przeterminowane i sporne 127104 - -
Zmniejszenia w tym: 3 147,84 39 154,57 -
~Hozwigzanie odpis
Io.zw'lqaz?me CdpISoW aktualizujgcych w Zwigzku Ze splatg 82,83 35 154,57 R
Zakonczenie postepowan - - -
Stan odpisow aktualizujgcych wartosc naleinosci handlowych 1131 296,90 1133 173,70 637 102,40
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Naleinosci pozostale 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleinosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 1273 156,54 1406 651,28 1712 314,18
Naleinosci z tytutu nabycia wierzytelnosci - - -
Kaucje = 14 900,00 -
Pozostate 3 268 831,01 311 638,38 512 210,24
Pozostale naleznosci (brutto) 4541 987,55 1733 189,66 2224 524,42
Odpisy aktualizujgce naleznosci - - -
Pozostale naleznosci (netto) 4541 987,55 1733 189,66 2224524,42
Wyszczegdlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.06.2017

a) naleznosci w walucie polskiej 4541 587,35 1733 189,60 2224 524,42
b} naleznosci w walutach obeych (wg walut i po przeliczeniu na i) - - -
Naleinosci brutto, razem 4541 987,55 1733 189,66 2224 524,42

Pozostate naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen wynikajg gtéwnie z trwajgcej kontroli
podatkowej w jednostce dominujacej, ktéra prowadzona jest w zakresie zwrotu podatku VAT za 4 kwartat
2016 roku. Wnioskowana kwota zwrotu wynosi 1.218.680,00 w tym VAT wynikajgcy z tytutu zakupu
nieruchomosci 1.200.000,00. Postanowieniem Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z
dnia 13 wrzesnia 2018 roku termin zwrotu nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym zostat
przedtuzony do dnia 31 grudnia 2018 roku.

14. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa dostepne do sprzedazy (krotkoterminowe) 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Bilans otwarcia =

Zwiekszenia stanu -

-zakup 1050 000,00

Zmniejszenia stanu =

-przeznaczenie do sprzedazy -
RAZEM 1050 000,00

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Emitent zawart w formie aktu notarialnego transakcje pakietowg na podstawie ktérej
nabyt prawo do wieczystego uzytkowania gruntu oraz grunt zabudowane nieruchomosciami o zréznicowanym
charakterze przeznaczenia posadowionych budynkdéw. Zakup ten ma charakter krétkoterminowej inwestycji
komercyjnej z przeznaczeniem do sprzedazy w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy. Wydanie i odbior
przedmiotdw umowy Emitentowi nastgpit w dniu 31 sierpnia 2018 roku. Starhedge S.A. Emitent zaptacit w
catosci przelewem na rachunek bankowy nalezgcy do Sprzedajgcego w terminie uzgodnionym przez Strony
transakcji. W zawartym akcie Strony postanowity, ze Starhedge S.A. nie przejmuje zadnych zobowigzan
zwigzanych z przedmiotami niniejszej umowy, powstatych przed dniem wydania przedmiotéw umowy Emitent.
Pod adresem zakupionych Nieruchomosci nie jest zarejestrowana dziatalno$¢ gospodarcza ani nie jest
zameldowana zadna osoba na pobyt staty lub czasowy.
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15. Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe

Kredyty, poiyczkii diuine papiery wartosciowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kredyty w rachunku biezgcym 1032 560,32 729 196,89 812122,83
Kredyty bankowe - 6 000,00
Poiyczki - 110793,35
Zobowigzania wekslowe 22273 062,37 13635 811,57 12 753 900,00
Razem zobowigzania finansowe, w tym: 23 305 622,69 14 365 008,46 13 682 816,18
diugoterminowe 23087 264,35 13 542 811,57 12 660 900,00
krotkoterminowe 218 357,74 822 196,89 1021516,18
Kredyty, poiyczkii dfuine papiery wartosciowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Ptatne na Zgdanie lub w okresie do 1 roku 218357,74 725 196,89 928 516,18
Powyiej 12 miesiecy - do 3 lat 1032 560,32 -
W okresie od 3 do 5 lat - -
Powyie]5 lat - -
Suma kredytow i poiyczek 1250 918,06 725 196,89 928 516,18
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw diuinych 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Platne na Zgdanie lub w okresie do 1 roku = 53 000,00 93 000,00
Powyzej 12 miesiecy - do 3 lat 22054 704,63 13542 811,57 10352 200,00
W okresie od 3 do 5 Iat - - 2 308 700,00
Powyiej 5 lat - -
Suma zobowigzan z tytufu wyemitownych papieréw diuinych 22054 704,63 13 635 811,57 12753 900,00
16. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
- e e el 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostalych jednostek 7431633,36 4432 340,74 9 686 568,78
Zobowigzania z tytutu dywidend = -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4167 625,80 2623 924,05 225179,95
Zaliczki otrzymane na dostawy 29072,51 -
Zobowigzania z tytulu cel, ubezpieczen iinnych swiadczen, w
tym: 397 836,20 316 338,73 56 701,53
- podatek VAT 50 194,00 34 404,80 -
- podatek dochodowy od osdb prawnych - - -
- podatek dochodowy od osdb fizycznych 22 454,00 32970,20 8 182,00
- zobowigzania wobec ZUS 116 063,32 112 971,01 25723,30
- pozostate 39 182,09 1210,81 22756,23
- podatek od nieruchomosci 129942,79 134 781,91 -
Zobowigzania z tytuhu wynagrodzen 135621,75 97 893,20 48 117,35
Zobowigzania z tytutu zakupu nieruchomosci - -
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentdw
ﬂnam‘ivch yeuhwy 4 Y . 3713 000,00
Pozostate zobowiazania 2701477,10 1394 184,76 5643 569,96
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostale, razem 7431633,36 4432 340,74 9 686 568,78
O ST . 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
a) zobowigzania w walucie polskiej 7 211 686,97 4432 340,74 9 686 568,78
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 219 946,39 - -
Zobowigzania krotkoterminowe handlowe i pozostale, razem 7431633,36 4437 340,74 9 686 568,78
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17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spdétkami powigzanymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

30.09.2018
Pozostate j. powigzane z Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe Surtex Sp. z
- o= o . & # Maleinosci Zobowiazania Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.o kodz 500 635,21 373 634,82 704 310,533 667 259,57
STARHEDGES.A. - 9 464,34 - 454,34
Pozostate j. powigzane z Zaktad Handlowy Surtex Wroctaw Sp. z .o, Naleznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.o badz 335 250,85 0,00 35 107,74 -
Jednostki powigzane z STARHEDGE 5.A. Naleznosc fobowigranie Przychody Koszty
SURTEX 5p. z 0.0 Lodz 109 226,16 2 158,65 94 126,16 -
Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.o. 544,34 - 5 454,34 -
Poznanskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.o. 6715,52 - 671552 -
Pazostate j. powigzane z SURETX Poznan Sp. z 0.0, Naleinosc Zobowigzanie Przychody Kaoszty
SURTEX Sp. zo.o kadz 42 243,70 405 237,12 301 267,24 262910,89
STARHEDGES.A. - 6715,92 - 6715,92
Paozostate j. powigzane z SURETX £6d#5p. 2 0.0. Naleznoid Zobowigzanie Przychody Koszty
Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.o. 373 634,82 500 635,21 65 262,57 B3 405,55
Poznanzkie Przedzigbiorstwo Handlowe SURTEX Sp. zo.o. 405837,13 47 24370 103 231,70 104 126,59
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z o.0. [Wroctaw) - 335 290,85 - 835774
STARHEDGES.A. 2158,65 109 226,16 1755,00 94 126,16
Razem: 1785 206,78 1785 206,78 1 325 242,00

120018730

31.12.2017
Pozostate j. powigzane z Gdynskie Przedsigbiorstwo Handlowe Surtex Sp. z
. == & o = = Naleznosci fobowigzania Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.o tadz 111 375,00 969,05
Pozostate j. powigzane z Zaktad Handlowy Surtex Wroctaw 5p. z 0.0, Naleznost Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.0 Ladz 85924,69 - 69916,76
Pozostate j. powigzane z SURETX Poznan 5p. z o.0. Naleznosc Zobowigzanie Przychody Koszty
SURTEX Sp. zo.o tadz - 5 662,92 21 883,10
Pozostate j. powigzane z SURETX Ladi5p. z 0.0 Naleznost Zobowigzanie Przychady Koszty
Gdynzkie Przedsigbiorstwo Handlowe SURTEX 5p. zo.0. - 111 375,00 969,05
Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0 5 662,92 - 21283,10
Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z a.0. [Wroctaw) 85924,69 52 990,04
Razem: 202 962,61 202 962,61 92 768,91 75 842,19
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18. Pofaczenie jednostek

a) nazwe i opis jednostki przejmowanej,
SURTEX Sp. z o0.0.

Gtowna dziatalnoscig podmiotu jest handel hurtowy i detaliczny w zakresie artykutow technicznych (tkaniny
techniczne, filce techniczne, ptyty i szczeliwa uszczelniajgce, tasmy techniczne, gazy i siatki poliamidowe,
wtdkniny, wyroby powrozZnicze, hydroizolacyjne i elektroizolacyjne, ptyty filtracyjne, tworzywa konstrukcyjne,
geosyntetyki) oraz ustugi najmu powierzchni biurowych i magazynowych.

Na moment przejecia SURTEX Sp. z 0.0. posiada udziaty w czterech spdtkach — po 100 % :

» Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 1 500 000 zt

» Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 700 000 zt
» Zaktad Handlowy SURTEX Sp. z 0.0. ; kapitat zaktadowy 350 000 zt
» Sosnowieckie Przedsiebiorstwo Handlowe SURTEX Sp. z o.0. ; kapitat zaktadowy 600 000 zt
b) date przejecia,
30 wrzesnia 2017 roku
c) procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu,
68,31 %
d) gtéwne przyczyny potgczenia jednostek oraz opis teqo, w jaki sposob jednostka przejmujgca objeta

kontrole nad jednostkg przejmowang,

Gtownymi przyczynami potgczenia jednostek byta mozliwosé dywersyfikacji ryzyka prowadzenia dziatalnosci
poprzez wejscie na nowy rynek, a takze mozliwos¢ zarzgdzania posiadanymi przez SURTEX Sp. z 0.0. oraz spotki
zalezne nieruchomosciami potozonymi m.in. w todzi, Gdyni, Poznaniu Przemyslu i Watbrzychu.

Starhedge S.A. posrdd swojej dziatalnosci innowacyjno - inwestycyjnej powzigt wiedze o nowej i innowacyjnej
technologii z branzy tekstylnej umozliwiajacej rozwdj Grupy Kapitatowej poprzez inwestycje zaréwno know-how
jak i w Srodki trwate.

Oprdécz zawartych w bilansie sktadnikow aktywow i pasywéw SURTEX Sp. z 0.0. wraz z jednostkami zaleznymi
posiada wiele wartosci niematerialnych, ktére nie s tam wykazywane, takich jak: know-how, reputacja firmy,
ustalone procesy biznesowe, listy klientow, kontrakty, projekty produktéw, dostep do rynkdéw. Znaczacym
powodem decyzji o przejeciu SURTEX Sp. z 0.0. przez Emitenta byta mozliwosé wzrostu wartosci firmy po
potaczeniu, ktéra ma wynikaé z osiggniecia korzysci skali, dywersyfikacji ryzyka oraz wzmocnienia pozycji
rynkowe]. Nalezy zaznaczy¢, ze motyw wzrostu wartoSci ma charakter strategiczny. Wpisuje sie ono przede
wszystkim w perspektywie wewnetrznej reorganizacji, gdzie Emitent stara sie potgczy¢ posiadane juz zasoby.
Przejecie ma réwniez przynie$¢ oszczednosci eliminujgce dublujgce sie obszary, a takze likwidujg niektére
stanowiska bgdz pozbycia sie zbednych aktywdw oraz co istotne zwiekszajg i stabilizujg przychody. Decyzja o
nabyciu innego podmiotu zostata podjeta po analizie, ze deweloperska dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa wigze sie z
koniecznoscig poniesienia znaczgcych naktaddw, ktére w krétkoterminowym okresie nie przetoza sie na zyski z
realizowanych inwestycji.

Dlatego nabycie Surtex Sp. z 0. 0 wraz z jednostkami zaleznymi Emitent traktuje jako najskuteczniejszg metode
osiggniecia dynamicznego tempa wzrostu, a taczgce sie przedsiebiorstwa spodziewajg sie uzyskac réznego
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rodzaju korzysci. Motywdow byto wiele (rynkowe i marketingowe, techniczne i operacyjne, finansowe,
inwestycyjne.) Celem tego przejecia jest takze zwiekszanie rynkéw sprzedazy, ograniczanie kosztdw oraz motywy
finansowe takie jak : obnizenie kosztéw finansowych, korzysci podatkowe, zwiekszenie zdolnosci kredytowej, a
takze wzrost wartosci akcji na rynku kapitatowym. Przejecie Surtex Sp. z 0. o wraz z jednostkami zaleznymi
wpisuje sie takze w strategiczny sposdb ekspansji stosowany przez Emitenta, w tym réwniez planowane wejscie
do nowego segmentu rynku dywersyfikujgcego ryzyko dziatalnosci.

Celem przejecia jest zapewnienie niezbednej infrastruktury oraz logistyki zmierzajacej do przywrdcenia znaczacej
pozycji SURTEX Sp. z 0.0. na rynku tekstylnym.

Emitent objat kontrole nad SURTEX Sp. z 0 .0. poprzez zakup udziatéw, dajgcego kontrole nad jednostka przejeta.

e) jakosciowy opis czynnikow, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy, takich jak oczekiwana

synergia tgczgcych sie dziatalnosci jednostki przejmowanej i jednostki przejmujgcej, wartosci

niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia oraz inne czynniki,

W ocenie Emitenta konsolidacja sprzedazy produktéw prowadzonych przez SURTEX Sp. z 0.0. wraz z jednostkami
zaleznymi przez jeden z podmiotow w grupie spowoduje znaczgce ograniczenie kosztéw ogdlnego zarzadu co
m.in. spowoduje wg plandw Emitenta uzyskanie trwatej rentownosci sprzedazy

Koszt wyceny wartosci niematerialne niekwalifikujgce sie do osobnego ujecia , w ocenie Zarzgdu Emitenta,
przewyzsza ich wartos$¢. Z uwagi na ten fakt Zarzad odstgpit od ich wyceny.

Niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ firmy moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale
(pkt 1).

f wartos¢ godziwg na dzien przejecia catkowitej przekazanej zaptaty oraz wartosc¢ godziwg na dziert

przejecia kazdej gtdwnej kateqorii zaptaty takiej jak:

i) Srodki pieniezne,

ii) _inne materialne (rzeczowe) i niematerialne aktywa, w tym przedsiewziecie lub jednostka

zalezna jednostki przejmujgcej,

iii) _zaciggniete zobowigzania, na przyktad zobowigzanie dotyczgce zaptaty warunkowej oraz

iv) udziaty kapitatowe jednostki przejmujgcej, w tym liczba instrumentow lub udziatow

wyemitowanych oraz metode ustalania wartosci godziwej tych instrumentow lub udziatow.

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci Udziatéw
w Spétce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1.261 udziatéw w kapitale zaktadowym
Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych 68,31% w kapitale
zaktadowym przejmowanej Spotki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach zaptaty za nabyty weksel
inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w zakresie kwoty 8 500 000,00
ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw przeszto na Emitenta tj. Emitent
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stat sie ich wytgcznym wiascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami Emitenta inwestycja kapitatowa w

Surtex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza

zwiekszenia bgdz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatow w kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w

todzi.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie

skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesdniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

g) w przypadku umow dotyczgcych zaptaty warunkowej i aktywow z tytutu odszkodowania:

i) __kwote ujetg na dzien przejecia,

ii) _opis umowy oraz podstawe ustalenia kwoty ptatnosci oraz

iii) _szacunek przedziatu wynikow (niezdyskontowanych), lub jesli przedziat nie moze by¢

oszacowany, stwierdzenie teqo faktu wraz z podaniem powodu, dla ktéreqo byto to niemozliwe.

Jezeli kwota maksymalnej ptatnosci jest nieograniczona, jednostka przejmujgca ujawnia ten fakt.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat uméw warunkowych badz aktyw z tytutu

odszkodowania, niemniej jednak nalezy pamietac, iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac

retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w

niniejszym rozdziale (pkt I).

h) w przypadku nabytych naleznosci:

i) __wartos¢ godziwg naleznosci,

ii) _wartosé¢ brutto kwot naleznosci wynikajgcych z zawartych umow oraz

iii) _najlepszy szacunek na dzien przejecia okreslonych w umowach przeptywdw pienieznych,

ktorych wptywu nie mozna oczekiwac.

. . Gdyriskie PH Poznariski= PH Zakad Handlowy WAMS WA
Wyscaegalnie mie SURTEX Sp.zoo. II:DE'IHI_ *
SURTEX 5p. m.o. SURTEX S5p.zoo.  SURTEX 5p.zoo. e spolkami
R
L
Wartzé goddiwa naleinoiz 1 420203,19 43164148 TOE 526,41 9DE0L5E | 375164264
Ay .— - - - - . e 1 Il "
artsss Drutts kwat naleznassl wynikiane 1 E41333.72 43164146 EBE 532,70 336337,16 3 IBETAS,04
2 zawa rhych umdw
. . - - - r
Majlepszy smcunsk na die=n przsjscia
okrelonych wumowach praeplywsw 420 430,53 B3 236,23 126 735,58 637 102,40

pi=niamych, ktdysh wphywo niemoina
ocz=kiwad
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e e spsa O e
dei .
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Pozyczhk i
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Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spodtka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

i) kwoty ujetych na dzien przejecia gtdwnych klas nabytych aktywdw i przejetych zobowigzan.

wyzceadinlenle

Wartcecl nlematarialine

Augoterminows aktywa fina ncowe

Zapasy

Kredyty w rachuniu blezacym

Pozos tate sradyly banxows

i 5042357
Rozllczenia miledzyolres owe (pasywal - 4531534
j) w przypadku kazdeqo zobowigzania warunkowegqo, ktére ujeto zgodnie z paragrafem 23, informacje

wymagane w paragrafie 85 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Jezeli
zobowigzanie warunkowe nie moze byc¢ ujete, gdyz jeqo wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie

wycenié, jednostka przejmujgca ujawnia:
i) __informacje wymagane przez paragraf 86 MSR 37 oraz

ii) _powdd, dla ktérego zobowigzania nie mozna wycenic.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat rezerw, zobowigzan i aktyw warunkowych ,
niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie
skorygowane w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale
(pkt 1).
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k) kwote wartosci firmy, co do ktdrej oczekuje sie, ze dla celow podatkowych bedzie stanowic koszt

uzyskania przychodu,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie rozpoznat wartosci firmy co do ktorej oczekuje sie, ze
dla celéw podatkowych stanowi¢ bedzie koszt uzyskania przychoddéw . Niemniej jednak nalezy pamietaé, iz jest
to rozpoznanie wstepne i wartosci te mogg zostac retrospekcyjnie skorygowane w ciggu jednego roku od dnia
przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale (pkt I).

1) w przypadku transakcji, ktdre sq uimowane odrebnie od nabycia aktywdw i przejecia zobowigzan w
ramach potgczenia jednostek, zgodnie z paragrafem 51:

i) opis kazdej transakcji,

ii) _w jaki sposob jednostka przejmujgca rozliczyta kazdg transakcje,

iii) _kwoty ujete dla kazdej transakcji i pozycje w sprawozdaniu finansowym, w ktdrej kazda kwota

jest ujeta oraz

iv) _jezeli transakcja stanowi ostateczne rozliczenie wczesniej istniejgceqo powigzania, metode

przyjetqg do ustalenia kwoty rozliczenia.

Nie wystgpity transakcje opisane w paragrafie 51 MSSF 3.

m) ujawnienie _odrebnie ujetych transakcji wymaganych przez punkt |) obejmuje kwote kosztow
zwigzanych z przejeciem oraz odrebnie kwote tych kosztow ujetych jako koszt okresu oraz pozycje
lub pozycje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrych te koszty sq ujete. Ujawnieniu
podlegajg takze koszty emisji nieujete jako koszty okresu oraz sposob ich ujecia.

Nie dotyczy

n) w przypadku okazyjnego nabycia:
i) _kwote zysku ujetego zqodnie z paragrafem 34 oraz pozycje w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, w ktorej taki zysk ujeto oraz

ii) __podanie przyczyn, ktdre doprowadzity do powstania zysku z transakcji,

Spotka oszacowata kwote zysku na okazyjnym nabyciu jednostki gospodarczej w wysokosci 51.369,72zt.

Z uwagi na wielkos¢ zysku na okazyjnym nabyciu w ocenie Zarzadu nie zaistniaty czynniki majace istotny wptyw
na powstanie zysku z transakcji.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i wartos¢ ta moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spoétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1).

o) w kazdym potgczeniu jednostek, w ktdrym jednostka przejmujgca posiada mniej niz 100 % udziatu
kapitatoweqgo w jednostce przejmowanej na dzien przejecia:

i) _kwote niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej uimowanego na dzien przejecia

oraz podstawe wyceny tej kwoty oraz
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ii) _w przypadku kazdeqgo udziatu niekontrolujgcego w jednostce przejmowanej wycenianego w

wartosci godziwej, technike(techniki) wyceny i istotne dane wejsciowe wykorzystane do ustalenia
tej wartosci.

STARHEDGE S.A. przejeta 68,31 % udziatdbw w kapitale zaktadowym SURTEX Sp. z o0.0. zatem kwota
niekontrolujgcego udziatu w jednostce przejmowanej wynosi 5.150.119,98 zt . Podstawg wyceny wartosci
niekontrolujgcego udziatu byta wartosé aktywow netto zwigzana do wartosci godziwej przejetej spotki wraz ze
spétkami zaleznymi.

Niemniej jednak nalezy pamietac , iz jest to rozpoznanie wstepne i warto$¢ ta moze zostac retrospekcyjnie
skorygowana w ciggu jednego roku od dnia przejecia, o czym Spétka informuje wczesniej w niniejszym rozdziale

(pkt 1)

p) w potgczeniu jednostek zrealizowanym etapami:
i) _warto$¢ godziwa na dzieni przejecia udziatu kapitatoweqo w jednostce przejmowanej
nalezgcego do jednostki przejmujgcej tuz przed dniem przejecia oraz

ii) _kwote zysku lub straty ujetych na skutek przeszacowania do wartosci godziwej udziatu
kapitatowego w jednostce przejmowanej nalezgcego do jednostki przejmujgcej przed potgczeniem
jednostek oraz pozycje w _sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, w ktdrej zysk lub strata sg

ujmowane.
Nie dotyczy
q) nastepujgce informacje:

i) __kwoty przychodu oraz zysku lub straty jednostki przeimowanej od dnia przejecia, uwzglednione

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za okres sprawozdawczy oraz

ii) __przychody oraz zysk lub strate potgczonej jednostki za biezgcy okres sprawozdawczy, wyliczone

w__taki sposob, jak gdyby datg przejecia w przypadku wszystkich potgczer jednostek

przeprowadzonych w trakcie roku byt poczgtek rocznego okresu sprawozdawczego.

Z uwagi na date przejecia przez Emitenta SURTEX Sp. z o0.0. jak tj. 30 wrzesnia 2017 roku , nie zostaty ujete
przychody i koszty spétek przejetych w skonsolidowanym rachunku zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodow za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017.

Natomiast zestawienie przychodow i kosztéw a takze zyskow czy strat potgczonej jednostki wraz z jednostkami
zaleznymi wyliczone w taki sposdb jakby datg przejecia byt poczatek okresu sprawozdawczego tj. 1 stycznia 2017
roku przedstawia ponizej tabela.
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19. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie , ktorego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych, z wytagczeniem zdarzen opisanych w innych czesciach
raportu

e Zmiana adresu Surtex w todzi. Nowa struktura organizacyjna.

W dniu 2 stycznia 2018 roku Surtex sp z 0.0. zmienita adres siedziby w todzi. Nowy adres to ul. Morgowa 4, 91-223
tédz. W styczniu 2018 roku, Surtex Spdtka z o.0. z siedzibg w todzi utworzyta dwa Zaktady Handlowe, jeden w
Poznaniu, drugi w Gdyni. Utworzenie nowych Zaktadéw byto podyktowane dziataniami restrukturyzacyjnymi, i
reorganizacja dziatéw sprzedazy w spoétkach cdrkach, w Poznaniu i Gdyni.

e Sprzedaz nieruchomosci w Watbrzychu

W dniu 24 stycznia 2018 roku Zaktad Handlowy Surtex Sp. z 0.0. podpisat akt notarialny na mocy ktérego dokonat
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego dziatki gruntu znajdujgcej sie w Watbrzychu nr 103/39 o powierzchni
0,1913 ha oraz prawa wtasnosci znajdujgcego sie na niej budynku magazynowego z zapleczem biurowo-socjalnym
w zabudowie wolnostojacej o powierzchni uzytkowej 495,69 m2, stanowigcego odrebng nieruchomosé.

e Przyznanie statusu zaktadu pracy chronionej
W dniu 31 stycznia 2018 roku Zarzad spétki STARHEDGE S.A. poinformowat o powzieciu wiadomosci o przyznaniu
Spotce na podstawie wynikajacej z art. 28 ust. 1 i art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych statusu zaktadu pracy chronionej. Decyzja

Wojewody Mazowieckiego nr 135/2018 przyznajgca Emitentowi status zaktadu pracy chronionej od dnia 14
grudnia 2017 roku zostata wydana w dniu 22 stycznia 2018 roku.

e Objecie udziatéow w Starhedge Capital Sp. z 0. o.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725284 STARHEDGE CAPITAL Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie.

STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt.

e Objecie udziatéow w Starhedge Development Sp. z 0. o.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725446 STARHEDGE DEVELOPMENT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie.

STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej
4950,00 zt.

¢ Wykonanie zobowigzania na wykreslenie hipoteki

W dniu 6 kwietnia 2018 roku Raportem biezgcym ESPI nr 4/2018 Zarzad spotki STARHEDGE S.A. poinformowat,
iz otrzymat zawiadomienie o wykresleniu z ksiegi wieczystej oznaczonej numerem LD1M/00007619/5 dziat IV
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Hipoteka zobowigzania na rzecz Spoétki Central Fund of Immovables Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Tym samym
Spotka Viart Sp. z 0.0. wykonata zobowigzata sie do dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do zwolnienia
nieruchomosci spod obcigzenia oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wiasny rachunek zobowigzan
wynikajacych z umowy zabezpieczonej przedmiotowa hipoteka, o nieruchomosci oraz formie zabezpieczenia,
ktérej Emitent informowat raportami biezgcymi ESPI nr 41/2016 z dnia 28 grudnia 2016 r., oraz ESPI nr 22/2017
z dnia 23 wrzes$nia 2017 r.

Tym samym VIART spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie dokonata wszelkich czynnosci
niezbednych do zwolnienia nieruchomosci spod obcigzenia hipoteka umowng taczng do kwoty 15.000.000,00
(pietnascie miliondw) ztotych ustanowiong na rzecz Central Fund of Immovables Spotki z 0.0. z siedzibg w todzi
oraz rozliczenia we wtasnym zakresie i na wtasny rachunek zobowigzan wynikajacych z umowy zabezpieczonej
przedmiotowg hipoteka wykonujac zobowigzanie doreczenia przed terminem, ktéry uptywat w dniu 31 grudnia
2020 roku.

W zwigzku z tym VIART spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie zwolnita sie z zawartej
w Umowie kary umownej w kwocie 15.000.000,00 (pietnascie milionow).

e Zawarcie Umowy na wykonanie prac remontowo budowlanych dla inwestycji mieszkaniowej
Emitenta w Betchatowie

W dniu 21 kwietnia 2018 roku raportem biezgcym ESPI nr 5/2018 Emitent otrzymat podpisang przez wykonawce
Umowe na wykonanie prac remontowo budowlanych.

Przedmiotowa Umowa przekazuje catos$¢ prac zwigzanych z wyremontowaniem stanowigcego wtasnosc¢ Emitenta
budynku mieszkalnego potozonego na prawie uzytkowania gruntu, obejmujgcego dziatke gruntu o numerze
ewidencyjnym 583, dla ktérej Sad Rejonowy w Piotrkowie Trybunalskim, VI Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
ksiege wieczystg o nr KW PT1B/00034352/1 wykonawcy, ktéry czesciowo wykonywat prace na obiekcie przy ul.
Czaplineckiej 44b w Betchatowie w oparciu o zlecenia Emitenta.

Przedmiot Umowy obejmuje zakres Robot budowlanych, w szczegdlnosci:
a) prace remontowe oraz budowlane

b) zapewnienie koordynacji miedzy wszystkimi branzami,

c) petnienie nadzoru autorskiego,

Strony ustality Termin Zakonczenia Realizacji Inwestycji na dzien 31 pazdziernika 2019 roku, przy czym
Wykonawca nie wyklucza wczesniejszego zakonczenia prac. Wykonawca wykona wszelkie Roboty zgodnie z
Projektem wykonawczym, Projektem budowlanym, Dokumentacjg Emitenta i warunkami okreslonymi w
zgtoszeniu, a takze innych dokumentach, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przestrzegajac przy tym
zasad witasciwej sztuki i Dobrej Praktyki Budowlanej oraz zalecen Emitenta. Wykonawca odpowiada za
wbudowane i zamontowane Materiaty i Urzgdzenia oraz wczesniej wykonane elementy budynku i zabezpiecza je
przed uszkodzeniem i zniszczeniem do momentu oddania obiektu do uzytkowania.

Wykonawca zobowigzany jest do zaptaty na rzecz Inwestora kary umownej w wysokosci 0,005% wynagrodzenia
umownego brutto za kazdy dzien opdznienia w usunieciu jakichkolwiek Wad i/lub usterek w ramach
odpowiedzialnosci z tytutu rekojmi i gwarancji, liczony od dnia wyznaczonego na ich usuniecie.
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Wykonawca otrzyma za realizacje przedmiotu Umowy Wynagrodzenie w wysokosci 6.035.705,05 zt netto
(stownie: sze$¢ miliondw trzydziesci pie¢ tysiecy siedemset pie¢ ztotych 5/100 groszy), przy czym kwota ta
zostanie powiekszona o nalezny podatek od towarow i ustug VAT wg stawki obowigzujgcej w dniu powstania
obowigzku podatkowego.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 bedzie catkowitym Wynagrodzeniem ryczattowym, nie podlega
indeksowaniu, ani nie moze by¢ podnoszone w zaden inny sposéb.

Pozostate warunki wykonania Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych przy tego typu
umowach.

e Objecie udziatdbw w Modus Capital Sp. z 0. 0.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmieécia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000728197 MODUS CAPITAL Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi. Surtex Sp. z 0.0.. objeta 100 udziatéw w MODUS CAPITAL Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zt.

e Objecie udziatéow w Starcom Invest Sp. z 0. o.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000729525 STARCOM INVEST Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu. Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0..
objeto 99 udziatéw w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z o.0..
objeta 1 udziat w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o tacznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

e Objecie udziatéow w Fermecco Investment Sp. z 0. o.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000730430 FERMECCO INVESTMENT Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni. Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z o.0.. objeto 99
udziatéw w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o f3cznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0. objeta
1 udziat w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

e Planowane podwyiszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akgji serii F w drodze
subskrypcji prywatnej

W dniu 28.06.2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote o kwote nie mniejszg niz 240,00 PLN (dwiescie czterdziesci ztotych) i nie wyzszg niz
35.040.000 zt PLN (trzydziesci pie¢ milionéw czterdziesci tysiecy ztotych)
z wytgczeniem prawa poboru.
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Z Akcjami Serii F nie sg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia. Emisja Akcji Serii F zostanie
przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa wart. 3 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Objecie akcji serii F nastepuje w drodze ztozenia przez spoétke oferty oznaczonym adresatom, w liczbie nie
wiekszej niz 149, wskazanym przez Zarzad Spétki wedle wiasnego uznania i jej przyjecia na pismie pod rygorem
niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych (subskrypcja
prywatna).

e Zawarcie przez Emitenta umowy przedwstepnej

W dniu 5 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta zawart z osobg fizyczng przedwstepng umowy sprzedazy
nieruchomosci stanowigce] dziatke gruntu o powierzchni 01 (jeden) hektar 25 (dwadziescia pie¢) aréw 84
(osiemdziesiat cztery) metry kwadratowe, potozonej w todzi, dzielnicy Gérna, o czym poinformowat raportem
biezgcym ESPI nr 11/2018

Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci na rzecz Spétki, zgodnie z tresciag umowy przedwstepnej, winna
zostac zawarta na zgdanie ktorejkolwiek ze stron najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2019 roku.

Catkowita cena sprzedazy ustalona w stanie wolnym od wszelkich zaje¢, obcigzen oraz praw oséb trzecich zostata
na kwote 1.675.000,00 zt (jeden milion szes¢set siedemdziesigt piec tysiecy) ztotych.

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej Starhedge S.A. zapfacit tytutem zadatku, 150.000,00 (sto
piecdziesigt tysiecy) ztotych przelewem na wskazany przez Sprzedajgcego rachunek bankowy, kwota
1.525.000,00 (jeden milion pieéset dwadziescia piec tysiecy) ztotych zostanie zaptacona Stronie sprzedajacej,
przelewem na wskazany przez Sprzedajgcego rachunek bankowy w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej
sprzedazy

Dla zabezpieczenia zwrotu uiszczonego przez Emitenta zadatku w podwdjnej wysokosci wraz z odsetkami
ustawowymi za opdzinienie oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami egzekucyjnymi osoba fizyczna
poddaje sie egzekucji na rzecz Spotki pod firmg: STARHEDGE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wprost z
tego aktu, do maksymalnej kwoty 300.000,00 (trzysta tysiecy) ztotych, stosownie do tresci art. 777 §1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, a zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione jest wykonanie obowigzku jest ztozenie
przez Starhedge oswiadczenia w formie z podpisem notarialnie poswiadczonym, iz Strona kupujgca odstgpita od
umowy i zwrot zadatku jest wymagalny oraz wezwanie sprzedajgcego do zwrotu kwoty wskazanej w wezwaniu
wraz ze wskazaniem 7 dniowego terminu do zaptaty. Sprzedajgca osoba fizyczna dla zabezpieczenia zwrotu
uiszczonego przez strone kupujaca zadatku w podwdjnej wysokosci wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami egzekucyjnymi ustanawia na rzecz STARHEDGE hipoteke
umowng do kwoty 300.000,00 (trzysta tysiecy) ztotych i tak ustanowiong hipotekg obcigza ww. nieruchomosé.
Emitent ma prawo wystgpi¢ do sgdu o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci najpdzniej do dnia 31 grudnia
2019 roku.

e Zawarcie przez Emitenta umowy przedwstepnej nabycia nieruchomosci

W dniu 5 sierpnia 2018 roku Zarzad Emitenta zawart z osobami fizycznymi przedwstepng umowy sprzedazy
nieruchomosci (Umowa) stanowigcej dziatke gruntu zabudowanego, o powierzchni 3927 (trzy tysigce dziewiecset
dwadziescia siedem) metrow kwadratowych potozonej w todzi, przy ulicy Obywatelskiej.
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Przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci na rzecz Spotki, zgodnie z trescig umowy przedwstepnej, winna
zosta¢ zawarta na zadanie ktorejkolwiek ze stron najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2019 roku.

Catkowita cena sprzedazy ustalona w stanie wolnym od wszelkich zaje¢, obcigzen oraz praw oséb trzecich zostata
na kwote 1.200.000,00 zt (jeden milion dwiescie tysiecy) ztotych.

Zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej Starhedge S.A. zaptacit tytutem zadatku, 300.000,00 (trzysta
tysiecy) ztotych przelewem na wskazany przez Sprzedajacego rachunek bankowy, kwota 900.000,00 (dziewiecset
tysiecy) ztotych zostanie zaptacona stronie sprzedajgcej, przelewem na wskazany przez Sprzedajgcych rachunek
bankowy w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej sprzedazy. Sprzedajgcy oswiadczaja, iz na dziert zawarcia Umowy
przyrzeczonej na nieruchomosci nie bedzie zameldowana jakakolwiek osoba, a nieruchomos¢ nie bedzie
przedmiotem jakiejkolwiek Umowy najmu, dzierzawy, leasingu, uzyczenia czy tez podobnej.

Dla zabezpieczenia zwrotu uiszczonego przez Emitenta zadatku w podwdjnej wysokosci wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie oraz kosztami dochodzenia roszczenia i kosztami egzekucyjnymi Sprzedajacy
ustanawiajg na rzecz Spétki hipoteke umowng do kwoty 650.000,00 (szeséset piecdziesiagt tysiecy) ztotych i tak
ustanowiong hipoteka obcigzajg nieruchomos¢.

e Zawarcie przez Emitenta transakcji pakietowej dotyczgcej nabycia prawa do wieczystego
uzytkowania gruntéw

W dniu 9 sierpnia 2018 roku Emitent zawart w formie aktu notarialnego transakcje pakietowg na podstawie ktorej
nabyt prawo do wieczystego uzytkowania gruntu oraz grunt zabudowane nieruchomosciami o zréznicowanym
charakterze przeznaczenia posadowionych budynkéw. Zakup ten ma charakter krétkoterminowej inwestycji
komercyjnej z przeznaczeniem do sprzedazy w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy. Wydanie i odbiér
przedmiotéw umowy Emitentowi nastgpit w dniu 31 sierpnia 2018 roku. Starhedge S.A. Emitent zapfacit w
catosci przelewem na rachunek bankowy nalezacy do Sprzedajgcego w terminie uzgodnionym przez Strony
transakcji. W zawartym akcie Strony postanowity, ze Starhedge S.A. nie przejmuje zadnych zobowigzan
zwigzanych z przedmiotami niniejszej umowy, powstatych przed dniem wydania przedmiotéw umowy Emitent.
Pod adresem zakupionych Nieruchomosci nie jest zarejestrowana dziatalno$¢ gospodarcza ani nie jest
zameldowana zadna osoba na pobyt staty lub czasowy.

e Objecie udziatow w STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja Nieruchomosciami Sp. z o. o.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmieécia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000743210 STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja
nieruchomosciami Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w todzi. STARHEDGE S.A. objeta 100
udziatéw STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja Nieruchomosciami Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej
5 000,00 zt.

e Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej Emitenta

Zarzad Spotki Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie (,STARHEDGE”, ,Emitent”) poinformowat raportem
biezgcym ESPI nr 13/2018, ze w dniu 9 sierpnia 2018 roku o podjeciu przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
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Wspdlnikdw SURTEX Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi (,,Spotka), spotki zaleznej Emitenta, w ktérej posiada on 1261
udziatéw, tj. 68,31 % udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw, uchwaty z dnia 9
sierpnia 2018 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony z kwoty 1.439.880,00 (stownie: milion
czterysta trzydziesci dziewiec tysiecy osiemset osiemdziesigt) ztotych do kwoty 4.680.000,00 (stownie: cztery
miliony szes$éset osiemdziesiat tysiecy) ztotych, to jest o kwote 3.240.120,00 (stownie: trzy miliony dwiescie
czterdziesci tysiecy sto dwadziescia) ztotych, poprzez utworzenie 4.154 (stownie: cztery tysigce sto piecdziesigt
cztery) nowych réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej wynoszacej 780,00 (stownie: siedemset
osiemdziesigt) ztotych kazdy i tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 3.240.120,00 (stownie: trzy miliony
dwiescie czterdziesci tysiecy sto dwadziescia) ztotych.

Nowoutworzone udziaty w podwyziszonym kapitale zaktadowym Spoétki bedy obejmowane przez
dotychczasowych wspdlnikdw Spétki, z zachowaniem prawa pierwszenstwa objecia udziatow.

W przypadku braku wykonania przez dotychczasowych wspdlnikow Spétki w catosci lub czesci przystugujgcego
im prawa pierwszenstwa objecia udziatéw, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki ,,Surtex” Sp. z o.o.
upowaznito Zarzad Spétki do dysponowania nieobjetymi przez dotychczasowych wspdlnikéw Spétki udziatami w
podwyzszonym kapitale zaktadowym, wedtug uznania Zarzadu, w tym z zachowaniem prawa do zaoferowania
nieobjetych przez dotychczasowych wspdlnikdw Spotki udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
osobom lub podmiotom spoza grona wspdlnikdw Spétki.

Intencjg Emitenta jest wykonanie prawa pierwszenstwa dotyczacego objecia akcji.

e Zawarcie Umowy nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntu i wiasnosci budynkow
nieruchomosci pod warunkiem

12 wrzesnia 2018 r. Zarzad Emitenta zawart pod warunkiem Umowe nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntu i wtasnosci budynkoéw zlokalizowanych na nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Przybyszewskiego za
cene 2.480.000,00 zt brutto (stownie: dwa miliony czterysta osiemdziesigt tysiecy 0/100 ztotych), ktéra to cena
w catosci zostata przez Emitenta uiszczona. Emitent o facie jej zawarcia poinformowat Raportem Biezgcym ESPI
nr 14/2018, a o jej spodziewanym zawarciu Emitent informowat w RB ESPI 10/2018dotyczgcym udzielenia prawa
przybicia uprawniajacego do nabycia (zawarcia Umowy) prawa wieczystego uzytkowania gruntu i wiasnosci
budynkdéw nieruchomosci.

Nieruchomos$¢ bedgca przedmiotem Umowy sprzedazy znajduje sie na obszarze przeznaczonym do rewitalizacji.
W zwigzku z wejsciem w zycie Uchwaty Rady Miejskiej Nr XXV/589/16 prawo pierwokupu przystuguje Miastu
t6dz w odniesieniu do wszystkich nieruchomosci zlokalizowanych na Obszarze Zdegradowanym i obszarze
rewitalizacji Miasta todzi.

Prezydentowi Miasta todzi przystuguje ustawowy miesieczny termin (liczony od daty wptywu aktu notarialnego
warunkowej umowy sprzedazy do Urzedu Miasta todzi) na wypowiedzenie sie, co do skorzystania z
przystugujgcego Miastu prawa pierwokupu. Strony ustality, iz Umowa przenoszgca prawo uzytkowania
wieczystego Nieruchomosci wraz z wtasnoscia posadowionych na niej budynkéw zostanie zawarta po
bezskutecznym uptywie terminu do ztozenia o$wiadczenia o wykonaniu, bgdz niewykonaniu prawa pierwokupu
przez uprawniony organ, najpdzniej w terminie do dnia 20 listopada 2018 roku.

Opisywana w niniejszym raporcie Warunkowa Umowa sprzedazy nie zawiera innych warunkdw ograniczajgcych
jej wykonanie.
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20. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty btedéw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

21. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw ma
osiggniete wyniki

W prezentowanym okresie brak zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie jest dziatalnos¢
deweloperska, a takze sprzedaz tekstylidw i wynajem nieruchomosci. Zadna z powyzszych dziatalnosci nie
charakteryzuje sie znaczgco sezonowoscia.

23. Informacje dotyczace emisji , wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartos$ciowych

Grupa kapitatowa w okresie od 1 stycznia 2018 do 30 wrze$nia 2018 dokonata emisji papieréw wartosciowych o
tacznej kwocie w wartosci nominalnej 9 686 900,00 zt.

24. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Podziat wyniku finansowego Spoétki jest dokonywany na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego.

25. Wskazanie zdarzen , ktore wystgpity po dniu , na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie skonsolidowane sprawozdanie finansowe , nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe

e Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy STARHEDGE S.A.

Zarzad STARHEDGE Spétka Akcyjna zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore odbyto sie w dniu 17
pazdziernika 2018 roku w Warszawie przy ulicy taczyny 5.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki kazdej serii zostata
podwyzszona do wysokosci 0,96 zt w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 0,24 zt .
Jednoczes$nie dokonano czynnosci ,,Scalenia akcji” poprzez zmniejszenie tgcznej liczby akcji Spotki wszystkich serii
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proporcjonalnie z liczby 88 000 000 do liczby 22 000 000 poprzez potaczenie kazdych 4 (czterech) w jedng akcje
Spotki o nowej wartosci nominalnej 0,96 zt. Tres¢ uchwat podjetych w dniu 17 pazdziernika 2018 roku na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Starhedge S.A. zostata opublikowana raportem biezgcym
w dniu 17 pazdziernika 2018 roku.

e Zawarcie Umowy w sprawie emisji papieru wartosciowego w formie weksla

W dniu 26 pazdziernika Spétka wyemitowata weksel wtasny (zwany dalej ,Wekslem Inwestycyjnym”) na sume
wynoszacg 4 792 500,00 PLN (stownie: cztery miliony siedemset dziewiecdziesigt dwa tysigce pieéset ztotych) zas
Inwestor w ramach niniejszej Umowy nabyt wyemitowany przez Emitenta ,Weksel Inwestycyjny” za kwote
wynoszacg 4 750 000,00PLN (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesiagt tysiecy ztotych 00/100). ,Weksel
Inwestycyjny” zawierajacy klauzule bez protestu posiada bezwarunkowe zobowigzanie sie Emitenta do
zaptacenia sumy 4 792 500,00 PLN (stownie: cztery miliony siedemset dziewieddziesigt dwa tysigce pieéset
ztotych). Emitent zobowigzat sie bezwarunkowo wykupic¢ ,Weksel Inwestycyjny” w dniu jego okazania do
wykupu, nie wczesniej jednak niz przed uptywem terminu ptatnosci weksla tj. 28 grudnia 2018 roku. W przypadku
opdznienia Emitenta w wykupie ,Weksla Inwestycyjnego” Inwestorowi przystugujg odsetki za opdznienie w
wysokosci ustawowej liczone za kazdy dzien opdznienia.

e Wydanie pozwolenia na uzytkowanie Inwestycji deweloperskiej ,Apartamenty Mackiewicza” w
todzi

W dniu 15 listopada Spétka otrzymata decyzje Powiatowego Inspektoratu Nadzoru Budowlanego w todzi z dnia
14 listopada 2018 roku, dotyczacg udzielenia pozwolenia na uzytkowanie budynku mieszkalnego
wielorodzinnego zlokalizowanego Na nieruchomosci w todzi przy ul. Mackiewicza 3/5. Powiatowy Inspektor
nadzoru budowlanego w todzi stwierdzit, ze , obiekt zostat wybudowany zgodnie z projektem budowlanym
zatwierdzonym decyzjami o pozwoleniu na budowe i warunkami udzielonego pozwolenia i nadaje sie do
uzytkowania zgodnie z przeznaczeniem i spetnieniem przez Inwestora (Emitent) wymogow art. 57 ust 1 i 3”
ustawy Prawo Budowlane. Nalezy przy tym zaznaczy¢ , ze Komendant Miejski Panstwowej Strazy Pozarnej w
stanowisku z dnia 24.09.2018 roku w zakresie ochrony przeciwpozarowej w sprawie zgodnosci wykonania
obiektu z projektem budowlanym nie wnidst sprzeciwu ani Uwag, stwierdzajgc zgodnos¢ jego wykonania z
projektem budowlanym.

26. Zmiany zobowigzan lub aktywow warunkowych , ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

e weksel wtasny in blanco wystawiony przez Surtex Sp. z 0.0. wraz z deklaracjag wekslowg (umowa
kredytowa)

e weksel wtasny in blanco wystawiony przez Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowa (umowa kredytowa)

o weksel whasny in blanco wystawiony przez Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowa (umowa kredytowa)

e w zwigzku z podpisang umowa sprzedazy przedsiebiorstwa STARHEDGE S.A. Emitent wykazuje
zobowigzanie warunkowe jako zabezpieczenie obnizenia ceny przedsiebiorstwa w przypadku nie
przeniesienia akcji spotki G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.430.000,00 zt z powodu nie
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wykonania lub nienalezytego wykonania obowigzku przeniesienia akcji na wskazany przez kupujgcego
rachunek inwestycyjny w terminie i na warunkach okreslonych w umowie sprzedazy przedsigbiorstwa z
dn. 2 grudnia 2016 r. Na dzien 28 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity przestanki do wykonania
zobowigzania warunkowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zabezpieczenia na swoim majatku:

hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w todzi ul. Plac Zwyciestwa 2 LD1M/00081734/9 na kwote
750 000,00 zt oraz na kwote 81 000,00 zt

hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w Poznaniu ul. Gtéwna 10; PO2P/00100046/6
PO2P/00138907/5 na kwote 600 000,00 zt

hipoteka umowna tgczna na nieruchomosci w Gdyni ul. Krzywoustego 8; GD1Y/00005119/0,
GD1Y/00024584/9 na kwote 536 000,00 zt.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w zabezpieczeniach na majatku

Grupy Kapitatowej:

w dniu 21 sierpnia 2018 roku zostat ztozony wniosek o wpis hipoteki umownej na kwote
1.050.000 z tytutu umowy kredytu odnawialnego nr. S/101/02/2018/1157/K/KRB (hipoteka
na rzecz Banku Ochrony Srodowiska S.A.) . W dniu 16 listopada 2018 r dokonano wpisu.

21.08.2018 zostat ztozony wniosek o wpis hipoteki umownej na kwote 1.500.000 z tytutu
umowy kredytu nieodnawialnego nr. S/73/05/2018/1157/K/PH (hipoteka na rzecz Banku
Ochrony Srodowiska S.A.). W dniu 16 listopada 2018 r dokonano wpisu.

w dniu 2 pazdziernika 2018 roku nastgpito zwolnienie hipoteki umownej tagcznej na nieruchomosci w
Gdyni ul. Krzywoustego 8; GD1Y/00005119/0, GD1Y/00024584/9 na kwote 536 000,00 zt. i jednoczesne
zniszczenie weksla wtasnego in blanco wystawionego przez Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp. z
0.0. wraz z deklaracjg wekslowa (umowa kredytowa)

w dniu 9 listopada 2018 roku nastgpito zwolnienie hipoteki umownej tacznej na nieruchomosci w
Poznaniu ul. Gtéwna 10; PO2P/00100046/6 PO2P/00138907/5 na kwote 600 000,00 zt i jednoczesne
zniszczenie weksla wtasnego in blanco wystawionego przez Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Sp.
z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowg (umowa kredytowa)

whiosek o wykreslenie hipoteki na kwote 81.000 zostat ztozony 20 sierpnia 2018 r. i wykreslenie tej
hipoteki nastgpito 16.11.2018. Natomiast wniosek o wykreslenie hipoteki na kwote 750.000 zt zostat
ztozony 22.10.2018. W pazdzierniku 2018 roku nastgpito wykreslenie hipoteki umownej tgcznej na
nieruchomosci w todzi ul. Plac Zwyciestwa 2 LD1M/00081734/9 na kwote 750 000,00 zt oraz na kwote
81 000,00 zt i jednoczesne zniszczenie weksla wtasnego weksel wtasnego in blanco wystawionego przez
Surtex Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa (umowa kredytowa)
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27. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom rady Nadzorczej Grupy

Wynagrodzenia 30.09.2018 31.12.2017
Zarzqd jednostki dominujacej -

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej -

Zarzady jednostek zaleinych 132 401,25 574 150,89
- Justyna Baranowska - Owczarek 66 690,00

- Pawet Oleszczak 65 711,25

Rady Nadzorcze jednostek zaleinych -

Razem: 132 401,25 574 150,89

POZOSTALE INFORMACIJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej STARHEDGE S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Starhedge S.A. oraz jednostki podlegajgce konsolidacji zostaty ujawnione w pkt.I
Dodatkowych informacji do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Emitent w dniu 29 wrzesnia 2017 roku zawart umowe na mocy ktérej doszto do przeniesienia wtasnosci Udziatéw
w Spofce Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Na mocy zawartej umowy 1 261 Udziatéw w kapitale zaktadowym
Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi o wartosci nominalnej 780,00 ztotych kazdy stanowigcych 68,31% w kapitale
zaktadowym przejmowanej Spétki zostato przeniesionych na rzecz Emitenta w ramach zaptaty za nabyty weksel
inwestycyjny. Emitent przejat Udziaty w zamian za zwolnienie Inwestora z dtugu w zakresie kwoty 8. 500.000,00
ztotych. Z chwilg podpisania Umowy prawo wtasnosci do wszystkich Udziatéw przeszto na Emitenta tj. Emitent
stat sie ich wytgcznym wiascicielem i dysponentem. Zgodnie z zatozeniami Emitenta inwestycja kapitatowa w
Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Starhedge S.A. nie wyklucza
zwiekszenia badz zmniejszenia ilosci posiadanych udziatow w kapitale zaktadowym Surtex Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi. Szczegdtowy opis przyczyn i skutkdw potaczenia opisany zostat w punkcie 17 Dodatkowych not
objasniajacych do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725284 STARHEDGE CAPITAL Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie. STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE CAPITAL Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci
nominalnej 4 950,00zt.
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W dniu 29 marca 2018 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla M.ST. Warszawy zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000725446 STARHEDGE DEVELOPMENT Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. STARHEDGE S.A. objeta 99 udziatéw w STARHEDGE DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. 0 facznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsigebiorcow pod numerem KRS: 0000728197 MODUS CAPITAL Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi. Surtex Sp. z 0.0.. objeta 100 udziatéw w MODUS CAPITAL Sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 5 000,00 zt.

W dniu 25 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS: 0000729525 STARCOM INVEST Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu. Poznanskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z 0.0..
objeto 99 udziatéw w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z o.0..
objeta 1 udziat w STARCOM INVEST Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdarisku zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000730430 FERMECCO INVESTMENT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdyni. Gdynskie Przedsiebiorstwo Handlowe Surtex Sp. z o.0.. objeto 99
udziatéw w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. 0 t3cznej wartosci nominalnej 4 950,00 zt a Surtex Sp. z 0.0. objeta
1 udziat w FERMECCO INVESTMENT Sp. z 0.0. o tagcznej wartosci nominalnej 50,00 zt.

W dniu 17 sierpnia 2018 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla todzi Srédmiescia w todzi zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000743210 STARHEDGE Zarzadzanie i Administracja
nieruchomosciami Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi. STARHEDGE S.A. objeta 100
udziatéw STARHEDGE Zarzgdzanie i Administracja Nieruchomosciami Sp. z 0.0. o facznej wartosci nominalnej
5 000,00 zt.

3. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Starhedge S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na Il kwartat 2018 roku.

4. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania srédrocznego sprawozdania finansowego za |1l kwartat 2018 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke, akcje Emitenta nie byty w posiadaniu zadnego z cztonkdéw wchodzgcych w sktad Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej STARHEDGE S.A.
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5. Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

Nie toczg sie postepowania sgdowe o wartosci 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta .

6. Zawarte przez STARHEDGE S.A. lub jednostke zalezng od STARHEDGE S.A. jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca tego rodzaju transakcje.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu jezeli tagczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatow Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca poreczenia kredytu , pozyczek lub udzielenia gwarancji o wartosci
wyzszej niz 10 % kapitatéw Grupy Kapitatowej STARHEDGE S.A.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

Poza przedstawionymi informacjami w niniejszym sprawozdaniu nie zaistniaty istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedag miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki te zostaty opisane w pkt. 18 Skonsolidowanego Sprawozdania z Dziatalno$ci Emitenta.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Tomasz Bujak Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie

Ewelina Cieslak ;
finansowe
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