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1. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] ASM GROUP

1.1. Podstawowe informacje o ASM GROUP S.A.

ASM GROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 53 (,Spétka”, ,Emitent”) jest
jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej ASM GROUP.

Spotka zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku, a nastepnie w dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem
KRS 0000363620. Spotce zostal nadany numer NIP: 5252488185 oraz numer REGON: 142578275. Spo6tka
dziata na podstawie prawa polskiego, w szczeg6lnos$ci Kodeksu Spétek Handlowych.

W dniu 14 wrzeénia 2016 roku wszystkie akcje Spotki zostaly wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podstawowych danych Spétki.

ASM GROUP S.A.

Siedziba: Warszawa (Polska)
ul. Emilii Plater 53

Adres: 00-113 Warszawa

KRS: 0000363620

NIP: 5252488185

REGON: 142578275

Strona internetowa: http://www.asmgroup.pl

1.2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej ASM GROUP

Grupa Kapitatowa ASM GROUP (,,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa ASM”) dziata na rynku wsparcia sprzedazy na
terenie Polski, Wtoch, Niemiec, Austrii i Szwajcarii, przede wszystkim w segmentach: merchandising,
outsourcing sit sprzedazy, field marketing.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest ASM GROUP S.A. ktéra realizuje funkcje holdingowe
i koncentruje sie obecnie na zarzadzaniu Grupa Kapitatowa.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku ASM GROUP S.A. posiadata bezposrednio udziat w kapitale zaktadowym
nastepujacych spotek: ASM Sales Force Agency sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Gruppo Trade Service -
Polska sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie, Financial Service Solutions sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, TRADE
S.p-A. z siedziba w Turynie (Wtochy) oraz ASM Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy).

Spoiki z bezposrednim udziatem kapitalowym ASM GROUP S.A.

Procent kapitatu
zaktadowego
posiadany przez
ASM GROUP S.A.

Firma Siedziba Przedmiot dziatalno$ci




ASM Sales Force Kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu

Agency Warszawa 100% merchandising i field marketing $wiadczone na rzecz
(Polska) dostawcéw  oferujacych produkty w  obiektach
spotka z o.0. handlowych w Polsce, a takze outsourcing sit sprzedazy.
Gruppo Trade Kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu
Service - Polska Warszawa 100% merchandising i field marketing $wiadczone na rzecz
(Polska) dostawcéw  oferujacych produkty w  obiektach
spotka z o.0. handlowych w Polsce.
Financial Service
Solutions Warszawa 100% Ustugi ksiegowe i controling $wiadczone na rzecz
(Polska) polskich spétek Grupy ASM i podmiotédw trzecich.

spétka z o.0.

Kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu

T
Trade S.p.A. (W;:Z}:l ) 100% merchandising i field marketing $wiadczone w obiektach
y handlowych we Wtoszech.
ASM Germany Hamburg 501% Spétka utworzona w celu zakupu i zarzadzania spétkami
GmbH (Niemcy) 7 zaleznymi, wchodzacymi w sktad Grupy Vertikom.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszty rowniez sp6tki bezposrednio zalezne od
Gruppo Trade Service - Polska sp6tki z 0.0., to jest: Largo Group spétka z 0.0. oraz GreyMatters spotka z. o.0.

Spotki powiazane przez Gruppo Trade Service - Polska sp. z o.0.

Procent kapitatu
zaktadowego posiadany
Firma Siedziba przez Gruppo Trade Przedmiot dziatalnos$ci
Service - Polska spdtka z
0.0.
L G W
alig*,l(; roup Ia:rjzla(wa 100%

Spotka z0.0. (Polska) Udostepnianie personelu innym podmiotom,
GreyMatters Warszawa 009, outsourcing sit sprzedazy.
spétka z o.0. (Polska) 0

Na dzieni 30 czerwca 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszty réwniez sp6tki bezposrednio zalezne od
ASM Germany GmbH, to jest Vertikom GmbH, Vertikom Austria GmbH, Vertikom Switzerland GmbH.

Spoiki powiazane przez ASM Germany GmbH

Procent kapitatu
. Lo zaktadowego . . L.
Firma Siedziba : Przedmiot dziatalnosci
posiadany przez ASM
Germany GmbH
Spétka holdingowa dla Grupy Vertikom, ktora
. Norymberga o . L L
Vertikom GmbH (Niemcy) 96,2% realizuje funkcje administracyjne izarzadcze na
Y rzecz spoétek potozonych w Niemczech.
Vertikom Austria Wieden Kompleksowe ustugi wsparcia sprzedazy z zakresu
GmbH . 100% merchandising i field marketing, w tym takze
(Austria)

projektowanie,  organizacja i1  zarzadzanie



kampaniami promocyjnymi, marketing, oraz

Vertik ;
ertikom Zurich public relations.

i 659
Switzerland GmbH (Szwajcaria) %

Na dzieni 30 czerwca 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej weszty réwniez sp6tki bezposrednio zalezne od
Vertikom GmbH, to jest Vertikom Sales GmbH, Vertikom Sales Berlin GmbH, Wunderknaben Beteiligungs
GmbH, Vitamin E - Gesellschaft fiir Kommunikation mbH, DialogFeld Sales Services GmbH, Pop-up my
Brand GmbH, przy czym Pop-up my Brand GmbH pozostaje w stanie upadtos$ci od wrzesnia 2019 .

Spotki powiazane przez Vertikom GmbH

Procent kapitatu
ktad
Firma Siedziba Za_ el Przedmiot dziatalnos$ci
posiadany przez
Vertikom GmbH
Vertikom Sales Es?hborn 100%
GmbH (Niemcy)
Vertikom Sal Berli
erl_om ales .erln 100%
Berlin GmbH (Niemcy)
Ustugi  wsparcia  sprzedazy z  zakresu
Vitamin E - merchandising i field marketing.
Gesellschaft fii Hamb
esellsc _a _ur a@ urg 100%
Kommunikation (Niemcy)
mbH
D1alogFeld Sales Nor}./mberga 100%
Services GmbH (Niemcy)
Wunderknaben Erkrath 129, Sp()}ka utworz?na w - celu administrowania
Beteiligungs GmbH (Niemcy) 0 i zarzadzania spo6tka zalezna.
Pop-up my Brand Kolonia 51% Nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej, znajduje
GmbH (Niemcy) sie w stanie upadtosci.
Spotka powigzana przez Wunderknaben Beteiligungs GmbH
Procent kapitatu
zaktadowego
Firma Siedziba posiadany przez Przedmiot dziatalno$ci
Wunderknaben
Beteiligungs GmbH
Agencja interaktywna, specjalizuje sie
Wunderknaben w rozw1qz.an1ach- digital szgnat(.]e., reahzu]fe
o Erkrath innowacyjne projekty w przestrzeni internetowej,
Kommunikation . 100% . . o .
GmbH (Niemcy) przez projektowanie, programowanie i produkcje

tresci do stron internetowych, blogéw i kanatéw
w mediach spotecznos$ciowych.

Strukture Grupy Kapitatowej ASM GROUP wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. prezentuje ponizszy
schemat.



Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej ASM

na dzien 30 czerwca 2020 .

ASM GROUP S.A.

(Polska)

100 % I 100 % I 100 % 100 % I 50,1 % I

Gruppo Trade ASM Financial Service

Service Polska Sales Force Agency Solutions Trade S.p.A. ASMG(;’::;“V

Sp. zo.0. Sp.zo.0. Sp. zo.o. (Wiochy) (Niemcy)
(Polska) (Polska) (Polska) Y.
100 % 100 %
Largo Group Sp. z 0.0. GrseyMattevs
(Polska) LOLIERCD
(Polska)
100 % 65 %
Polska Wrochy Bie Vertikom Austria
GmbH
(Austria)
Vertikom GmbH
(Niemcy)
Austria Szwajcaria
51 % 100 % I 100 % l 100 % I 100 % I 2%
Pop Up My Brand Vitamin E - Gesellschaft DialogFeld Vertikom Sales Vertikom Sales Berlin Wunderknaben
GmbH fiir Kommunikation GmbH Sales Services GmbH GmbH GmbH Beteiligungs GmbH
(Niemcy) (Niemey) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy) (Niemcy)

100 %

Wunderknaben
Kommunikation GmbH
(Niemcy)



Konsolidacji podlegaja wszystkie wyzej wymienione sp6tki, za wyjatkiem Pop Up My Brand GmbH
z siedzibg w Kolonii (Niemcy). Zarzad majatkiem wskazanej sp6tki prawa niemieckiego sprawuje syndyk
masy upadto$ciowej, co oznacza utrate kontroli nad tg spo6tka.

Doda¢ trzeba, ze w sktad Emitenta i spétek od niego zaleznych nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe. Emitent i sp6tki zalezne od Emitenta
nie posiadaja oddziatéw (zaktaddéw).

1.3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej ASM GROUP

W pierwszym pétroczu 2020 r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia skutkujace zmianami w strukturze
Grupy Kapitatowe;j.

=  Sprzedaz udzialéw Vertikom Austria GmbH

W dniu 23 stycznia 2020 roku Vertikom GmbH z siedzibg w Norymberdze (Niemcy) zawarta umowe
sprzedazy, na podstawie ktdérej wszystkie prawa i obowiazki zwigzane z jej udziatem w spotce Vertikom
Austria GmbH z siedziba w Wiedniu (Austria) nabyta ASM Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu
(Niemcy). Zgodnie z umowa, przeniesienie praw do udzialéw ma skutek ekonomiczny od dnia 1 stycznia
2020 roku. W wyniku wskazanej transakcji, ASM Germany GmbH nabyta jeden udziat stanowigcy 100%
kapitatu zaktadowego Vertikom Austria GmbH, o nominalnej wartosci 37 234,00 EUR.

Opisana transakcja jest zwigzana z reorganizacjg Grupy Vertikom.
= Sprzedaz Vertikom Switzerland GmbH

W dniu 23 stycznia 2020 roku Vertikom GmbH z siedzibg w Norymberdze (Niemcy) zawarta umowe
sprzedazy, na podstawie ktdrej wszystkie prawa i obowigzki zwigzane z jej udziatem w spotce Vertikom
Switzerland GmbH z siedziba w Zurich (Szwajcaria) nabyta ASM Germany GmbH z siedzibg w Hamburgu
(Niemcy). Zgodnie z umowa, przeniesienie praw do udziatéw ma skutek ekonomiczny od dnia 1 stycznia
2020 roku. W wyniku wskazanej transakcji, ASM Germany GmbH nabyta 130 udziatéw stanowigcych 65%
kapitatu zaktadowego Vertikom Switzerland GmbH, o tacznej nominalnej wartosci 13 000,00 CHF.

Opisana transakcja jest zwiazana z reorganizacjg Grupy Vertikom.

Zarzad Spotki wskazuje, Ze nie wystapity inne zmiany organizacji Grupy Kapitalowej do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania.

1.4. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku Emitent ani zadna z spétek zaleznych
od Emitenta nie zawierala transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz warunki
rynkowe.

2. STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZ

Grupa Kapitalowa ASM GROUP nie publikowata prognoz na 2020 rok, w zwiazku z tym niniejsze
Sprawozdanie nie zawiera stanowiska Zarzadu Spétki odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw.



3. WSKAZANIE CZYNNIKOW 1 ZDARZEN MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej znajduja sie informacje o podstawowych wielkosciach ekonomiczno - finansowych Grupy
Kapitatowej ASM, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,

majacych istotny wplyw na sprawozdanie finansowe.

3.1. Wskazanie podstawowych wielko$ci ekonomiczno - finansowych

Ponizej przedstawiono skonsolidowane wybrane dane finansowe.

WYBRANE POZYCJE 30.06.2020 £ 31.12.2019 £ 30.06.2019 g

BILANSOWE GRUPY '000  '000 % '000  '000 E '000  '000 E

RN EDINE]) PLN EUR @ PLN EUR & PLN EUR &
Aktywa trwate 107994 24182 50,8% 135090 31722 50,0% 160703 37795 56,2%
Aktywa obrotowe 104711 23446 492% 135003 31702 50,0% 125239 29454 43,8%
AKTYWA OGOLEM 212705 47628 100,0% 270093 63424 100,0% 285942 67249 100,0%
Kapitat whasny 29121 6521 13,7% 57007 13387 21,1% 81043 19060 28,3%

Zobowiazania dlugoterminowe 59233 13263 27,8% 50229 11795 18,6% 52946 12452 18,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 124351 27844 58,5% 162857 38243 60,3% 151953 35737 53,1%

PASYWA OGOLEM 212705 47628 100,0% 270093 63424 100,0% 285942 67249 100,0%

01.01.2020 o 01.01.2019 o
WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE -30.06.2020 E -30.06.2019 E
GRUPY KAPITALOWE] NARASTAJACO '000 '000 g '000 '000 g
PLN EUR 2 PLN EUR 2
Przychody ze sprzedazy 201428 45353 100,0% 270708 63132 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 210264 47343 104,4% 267 461 62374  98,8%
Zysk (strata) na sprzedazy -8836 -1990 -4,4% 3247 757 1,2%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) -27111 -6104 -13,5% 4417 1030 1,6%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) -21147 -4761 -10,5% 10611 2475 3,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -30275 -6817 -15,0% 2 606 608 1,0%
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej -30008 -6756 -14,9% 673 157 0,2%

Ponizej przedstawiono jednostkowe wybrane dane finansowe.

31.12.2019 30.06.2019

WYBRANE POZYCJE 30.06.2020

'000 ‘000
PLN EUR

BILANSOWE EMITENTA '000 ‘000
PLN EUR

'000 ‘000
PLN EUR

Struktura
Struktura
Struktura

Aktywa trwate 75177 16833 96,7% 103219 24238 97,2% 113488 26690 94,0%



Aktywa obrotowe 2571 576 33% 3023 710 2,8% 7193 1692  6,0%

AKTYWA OGOLEM 77748 17409 100,0% 106242 24948 100,0% 120681 28382 100,0%

Kapitat wtasny 18736 4195 24,1% 47467 11146 44,7% 75698 17803 62,7%

Zobowigzania dlugoterminowe o o5 17575 ee5% 34193 8029 322% 34131 8027 28,3%

Zobowigzania krétkoterminowe 7320 1639 94% 24582 5772 23,1% 10852 2552  9,0%

PASYWA OGOLEM 77748 17409 100,0% 106242 24948 100,0% 120681 28382 100,0%

01.01.2020 © 01.01.2019 ©

WYBRANE POZYCJE WYNIKOWE -30.06.2020 E -30.06.2019 E

EMITENTA NARASTAJACO '000 '000 g '000 ) g

PLN EUR @ PLN EUR -
Przychody ze sprzedazy 2032 458  100,0% 2314 540 100,0%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 3108 700  152,9% 3557 830 153,7%
Zysk (strata) na sprzedazy -1076 -242  -52,9% -1243 -290 -53,7%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1112 -250  -54,7% -1245 -290 -53,8%
EBITDA (EBIT plus amortyzacja) - 867 -195  -42,7% -948 -221 -41,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -29394 -6618 -1446,4% 4301 1003 185,9%
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej -28731 -6469 -1413,8% 4636 1081 200,3%

3.2. Komentarz do podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych wraz z charakterystyka
istotnych dokonan i niepowodzen

Przychody
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy ustug (produktéw) w [ pétroczu 2020 roku wyniosty 201 428 tys.

zt, co oznacza ich spadek o 69 280 tys. zi, tj. 0 25,6% w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 roku.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowity przychody z segmentu merchandising, ktére
w omawianym okresie ksztattowaty sie na poziomie 85 021 tys. zt, co stanowi ich spadek w stosunku do
okresu poréwnywalnego o0 9 210 tys. zt tj. 0 9,8%.

Drugi pod wzgledem wielkosci segment field marketing odnotowat przychdéd na poziomie 64 356 tys. zi, co
stanowi spadek o 32 353 tys. z}, tj. 0 33,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy w I pétroczu biezacego roku wyniosty 210 264 tys.
zt, co oznacza ich spadek o 57 197 tys. z}, tj. 0 21,4% w stosunku do I pétrocza 2019 roku. Zmiana ta
spowodowana jest gtownie spadkiem przychodéw ze sprzedazy ustug realizowanych przez Grupe.
Najwiekszy udzial w kosztach operacyjnych stanowity koszty ustug obcych oraz koszty Swiadczen
pracowniczych (odpowiednio 45,6% oraz 45,0%).

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej)
Skonsolidowany EBIT za I p6trocze 2020 roku wyniost - 27 111 tys. zt, co oznacza jego spadek o 31 528 tys.

zt, tj. 713,8% w stosunku do analogicznego okresu roku 2019.

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacj

9



Skonsolidowany EBITDA wynidst - 21 147 tys. zt, co oznacza jego spadek o 31 758 tys. zi, tj. 299,3%
w stosunku do I pétrocza 2019 roku.

Struktura skonsolidowanych aktywoéw i pasywéw
Suma bilansowa w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy wg stanu

na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosta 212 705 tys. zt i jest nizsza w stosunku do stanu na dzien 30
czerwca 2019 roku o 73 237 tys. zt (tj. 0 25,6%).

Aktywa trwate stanowig 50,8% sumy bilansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020, natomiast aktywa
obrotowe 49,2% (na 31 grudnia 2019 roku stanowity odpowiednio 50,0% i 50,0%).

Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i ksztattuja sie one
na poziomie 51 300 tys. z}, i jest to spadek 0 42,4% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat wtasny Grupy stanowi 13,7% Zrddet finansowania i jest to poziom
0 7,4 p. p- nizszy w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019.

Poréwnujac strukture zobowigzan na dzien bilansowy w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku,
zauwazy¢ mozna wzrost zobowigzan dlugoterminowych o 17,9% oraz spadek zobowigzan
krétkoterminowych o 23,6%.

Najwieksza pozycje zobowiazan krétkoterminowych stanowia zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, co
spowodowane jest specyfika dziatalnosci spotek Grupy. Na dzien 30 czerwca 2020 wynosity one 28 016 tys.
zt.ijest to spadek o 35,0% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku.

W odniesieniu do Emitenta, Zarzad Emitenta rozpoznat na dzien 30 czerwca 2020 roku odpis aktualizujacy
warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne w kwocie 28 045 tys. zL. Rozpoznano réwniez odpis aktualizujacy
warto$c¢ pozyczek udzielonych przez Emitenta jednostkom zaleznym (spétkom z Grupy Vertikom) w kwocie
2 229 tys. zt.

W odniesieniu do Grupy ASM, Zarzad Emitenta rozpoznat na dzieni 30 czerwca 2020 roku odpis wartosci
firmy w kwocie 29 300 tys. zl.

Dokonanie odpisu spowodowane zostato brakiem realizacji zalozen przyjetych w rocznych testach na
utrate warto$ci aktywdéw przypisanych do Grupy Vertikom, wskutek nieotrzymania zewnetrznego
finansowania w 2020 r.

Zarzad Spotki wskazuje, Zze dodatkowe wyjasnienia do kwot wskazanych w Sprawozdaniu zostaty zawarte
réwniez w notach sporzadzonych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego.

3.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen w okresie, ktorego dotyczy raport

Ponizej znajduje sie wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitalowej, jakie miaty miejsce
w pierwszym potroczu 2020 roku.

= Rozliczenie ceny zakupu Vertikom GmbH
W dniu 7 lutego 2020 roku niemiecki sad arbitrazowy uwzglednit w cato$ci roszczenie ASM Germany GmbH
o zwrot czesci ceny zaptaconej w wykonaniu umowy sprzedazy udziatéw Vertikom GmbH. Zgodnie

z rozstrzygnieciem niemieckiego sadu, Seafort Advisors I GmbH & Co. KG zostat zobowigzany do zaptaty na
rzecz ASM Germany GmbH kwoty 1 228 777,60 EUR, wraz z odsetkami, Pan Wolfgang Peterlik i Pan Georg
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Linnerth zostali zobowiazani do zaptaty kwot po 16 350,45 EUR, wraz z odsetkami. Rozstrzygniecie zostato
wykonane, kwoty wskazane w rozstrzygnieciu zostaty przekazane na rzecz ASM Germany GmbH.

Nalezy wspomnie¢, ze we wrze$niu 2018 roku miato miejsce ostateczne rozliczenie catkowitej ceny zakupu
spo6tki Vertikom GmbH, w oparciu o wyniki potwierdzone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Vertikom GmbH, sporzagdzonym na dzienh 31 maja 2018 roku (,,Closing Date Accounts”). Z tego rozliczenia
wynikato, ze ASM Germany GmbH zaptacita cene, ktéra powinna byé pomniejszona. Sprzedajacy nie zgodzili
sie z tym rozrachunkiem. Wobec powyzszego, w dniu 28 stycznia 2019 roku ASM Germany GmbH wystapita
do niemieckiego sgdu arbitrazowego z roszczeniem o zwrot czesci ceny zaptaconej w wykonaniu umowy
sprzedazy udziatléw Vertikom GmbH. Roszczenie zostato skierowane do wszystkich sprzedawcow: Seafort
Advisors i GmbH & Co. KG, Pana Oliver Walter, Pana Gert Pieplow-Scholl, Pan Wolfgang Peterlik oraz Pana
Georg Linnerth. W maju 2019 roku Pan Gert Pieplow-Scholl uznat roszczenie i zaptacit swéj dtug wobec
ASM Germany GmbH, a z Panem Oliver Walter zostata zawarta ugoda.

Z srodkéw otrzymanych na mocy ww. rozstrzygniecia niemieckiego sadu arbitrazowego, w dniu 25 czerwca
2020 r. ASM Germany GmbH dokonata czesciowej sptaty kredytu inwestycyjnego z dnia 28 maja 2018 r.
w wysokosci 1.400.000 EUR na rzecz mBank S.A. Wobec tego, pozostaty do zaptaty cztery raty tego kredytu,
z terminem zapadalno$ci na dzien 30.09.2020 r., na dzien 31.12.2020 r., na dziei 31.03.2021 r., na dzien
30.06.2021 .

= Porozumienie w sprawie roszczen z umowy sprzedazy Vertikom GmbH

W dniu 23 czerwca 2020 r. ASM Germany GmbH zawarta ugode z Seafort Advisors I GmbH & Co. KG, na
podstawie ktoérej Seafort Advisors I GmbH & Co. KG zobowigzat sie do zaptaty na rzecz ASM Germany GmbH
kwoty 700 000 EUR, z kolei Pan Wolfgang Peterlik i Pan Georg Linnerth zobowigzali sie do zaptaty kwoty
po 15 000 EUR kazdy z nich, tytutem zaspokojenia roszczenia wskazanego w pozwie z dnia 5 grudnia 2019
r. Ugoda ta zostata wykonana a wskazany pozew zostat cofniety przez ASM Germany GmbH.

Nalezy wspomnieé, ze w dniu 5 grudnia 2019 roku ASM Germany GmbH wystgpita do niemieckiego sadu
arbitrazowego zroszczeniem o zaptate kwoty 1.274.723,40 EUR wraz z odsetkami, tytulem zdarzen
okreslonych w umowie sprzedazy udziatéw Vertikom GmbH z dnia 1 czerwca 2018 r. Roszczenie zostato
skierowane do sprzedawcow: Seafort Advisors GmbH & Co. KG, Pana Gert Pieplow-Scholl, Pana Wolfgang
Peterlik, Pana Georg Linnerth. W styczniu 2020 roku ASM Germany GmbH zgodzita sie, aby zrzec sie
roszczenia wobec Pana Gert Pieplow-Scholl, majac na wzgledzie wzajemna wspétprace.

Dodania wymaga, ze ASM Germany GmbH wystgpita do AIG Europe Limited z siedziba w Frankfurcie nad
Menem (Niemcy) o wyptate odszkodowania z umowy ubezpieczenia z dnia 6 czerwca 2018 r. Wskazana
umowa zostata zawarta jako zabezpieczenie roszczen ASM Germany GmbH wynikajacych z umowy
sprzedazy udziatéw Vertikom GmbH z dnia 1 czerwca 2018 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, wniosek jest wciaz rozpatrywany. Ubezpieczyciel poprosit bowiem o uzupetnienie danych
pozwalajacych mu na ocene przyjecia odpowiedzialno$ci za zgtoszone zdarzenie.

= Aneksy do umowy kredytu zawarte przez ASM GROUP S.A. i mBank S.A.

W dniu 28 listopada 2019 roku zostata zawarta umowa o kredyt, na mocy ktérej zostat udzielony
Emitentowi nieodnawialny krétkoterminowy kredyt przez mBank S.A. Celem tej umowy byto
dofinansowanie dziatalnos$ci operacyjnej Grupy Vertikom.

W dniu 31 marca 2020 roku zostal zawarty przez Emitenta i mBank S.A. aneks do ww. umowy kredytowej,
na mocy ktdérego zostat przedtuzony czas, w ktérym Emitent byt uprawniony do wykorzystania kredytu do
dnia 30 kwietnia 2020 roku. W dniu 29 kwietnia 2020 roku zostal zawarty przez Emitenta i mBank S.A.
drugi aneks do wskazanej umowy kredytowej, na mocy ktérego zostat przedtuzony czas, w ktérym Emitent
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byt uprawniony do wykorzystania kredytu do dnia 29 maja 2020 roku. W dniu 26 maja 2020 roku zostat
zawarty przez Emitenta i mBank S.A. trzeci aneks do wskazanej umowy kredytowej, na mocy ktérego zostat
przedtuzony czas, w ktorym Emitent byt uprawniony do wykorzystania kredytu do dnia 30 czerwca 2020
roku. W dniu 26 czerwca 2020 roku Emitent podpisat czwarty aneks do wskazanej umowy kredytu, na mocy
ktérego zostat przedtuzony czas, w ktérym Emitent jest uprawniony do wykorzystania kredytu do dnia 30
wrze$nia 2020 roku. Istotne spétki zalezne od Emitenta ztozyty o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na
wydtuzenie okresu kredytowania przez Emitenta i przedtuzenie obowigzywania zabezpieczen na rzecz
mBank S.A. przy okazji kazdego z ww. aneksu.

Warto zauwazy¢, ze w pkt 3.4. niniejszego Sprawozdania przedstawiono informacje o zawarciu kolejnego
aneksu do ww. umowy.

= Strata istotnego klienta Grupy Vertikom

W lutym 2020 r. zostat rozstrzygniety przetarg dotyczacy $wiadczenia ustug dla firmy Samsung Electronics
GmbH, dotychczasowego istotnego Kklienta Grupy Vertikom. Przetarg ten zostal rozstrzygniety na
niekorzys¢ Grupy Vertikom. W konsekwencji, wspotpraca tych podmiotéw zakonczyta sie z dniem 30
czerwca 2020 roku.

Zakonczenie tej wspotpracy ma istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Vertikom, a tym
samym catej Grupy ASM (w tym Emitenta, ktory dofinansowywat dziatalnos¢ Grupy Vertikom w 2019 r.).

= Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2

W marcu 2020 roku rozpoczeto sie rozprzestrzenienie sie w Europie wirusa SARS-CoV-2 inastgpito
ogloszenie przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemii tego wirusa. W tym czasie niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy ASM mialy takie zdarzenia jak: przejsciowe zamkniecie galerii handlowych, ogélne
ograniczenie aktywno$ci gospodarczej i konsumenckiej, dodatkowe $rodki bezpieczenstwa wprowadzone
w panstwach bedacych rynkami operacyjnymi Grupy ASM, w tym m.in. tymczasowe ograniczenie
dostepnosci pracownikéw i wspotpracownikéw. Z tych tez przyczyn, Zarzad Spétki odnotowat zmniejszony
popyt na ustugi oferowane w punktach handlowych, co bezpos$rednio przedktadato sie na spadek zaméwien
ustug wsparcia sprzedazy przez klientéw Grupy ASM.

Zarzad Spotki na biezaco analizuje sytuacje zwigzana z pandemia w krajach, w ktérych podmioty nalezace
do Grupy ASM prowadza dziatalno$¢, jak tez realizuje dziatania ograniczajace negatywne konsekwencje
zwigzane z pandemia. Wybrane sp6tki z Grupy Kapitatowej ubiegaty sie/ ubiegaja sie o r6znego rodzaju
pomoc publiczng, przy czym nalezy odnotowa¢, ze oczekiwanego wsparcia w zakresie finansowania nie
otrzymaty spétki z Grupy Vertikom od instytucji krajowych.

Dodac¢ trzeba, ze biorac pod uwage czynniki duzej niepewnosci, w tym niedajace sie przewidzie¢, czas
dalszego trwania zagrozenia epidemicznego i skale wszystkich ograniczen z tym zwigzanych, a takze ich
skutki gospodarcze i spoteczne, réwniez po ustaniu zagrozenia epidemicznego, na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania nie sposéb oszacowaé pelnego wplywu skutkéw pandemii na obecne i przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

=  QOdpis aktualizacyjny warto$¢ aktywow

Brak realizacji zatozen przyjetych w rocznych testach na utrate warto$ci aktywow przypisanych do Grupy
Vertikom, powstaty wskutek nieotrzymania zewnetrznego finansowania, stat sie przyczyna podjecia przez
Emitenta decyzji o dokonaniu stosownych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w jednostkowym i
skonsolidowanym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta i Grupy Kapitatowej ASM
Group za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku.
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3.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen po zakonczeniu okresu, ktorego dotyczy raport

Ponizej znajduje sie wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatlowej, jakie miaty miejsce po
dniu bilansowym a przed dniem publikacji niniejszego Sprawozdania.

=  Aneks do umowy kredytu zawarty przez ASM GROUP S.A. i mBank S.A.

W dniu 28 listopada 2019 r. zostata zawarta umowa o kredyt, na mocy ktérej zostat udzielony Emitentowi
nieodnawialny kroétkoterminowy Kkredyt przez mBank S.A. w EUR, w zwigzku z dofinansowaniem
dziatalno$ci operacyjnej sp6tki ASM Germany GmbH i Vertikom GmbH.

W dniu 30 wrzesnia 2020 r. zostal zawarty przez Emitenta i mBank S.A. aneks do ww. kredytu, na mocy
ktérego nastapi zmiana sposobu i terminu ostatecznej sptaty kwoty wyptaconej w ramach kredytu.

Zgodnie z aneksem, Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty kwartalnych rat kapitatowo - odsetkowych,
stosownie do ustalonego harmonogramu, i sptaty kredytu nie pézZniej niz do dnia 30 wrzeé$nia 2022 r.
Oprocentowanie kredytu bedzie wynosi¢: EURIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 4,0 % rocznie.

Nadto, zgodnie z aneksem, istotne sp6tki zalezne od Emitenta ztoza oSwiadczenie o wyrazeniu zgody na
wydluzenie okresu kredytowania przez Emitenta i przedtuzenie obowigzywania zabezpieczen na rzecz
mBank S.A. Dodatkowo, Emitent zapewni i dostarczy do mBanku S.A. aneksy do kazdej ,,Umowy Zastawu na
Zbiorze Rzeczy Ruchomych i Praw” w celu zabezpieczenia roszczen mBanku S.A. zwigzanych z ww.
kredytem. Zarzad Spotki wskazuje, Ze dotychczasowe ,Umowy Zastawu na Zbiorze Rzeczy Ruchomych i
Praw”, czyli umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta oraz kazdej
istotnej spéiki zaleznej, zostaly zawarte pomiedzy Emitentem oraz kazda istotng spo6tka zalezng jako
zastawcg, oraz mBank S.A. jako zastawnikiem, w celu zabezpieczenia roszczen mBanku S.A. zwigzanych z
kredytem inwestycyjnym z dnia 28 maja 2018 r.

=  Aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym zawarty miedzy ASM GROUP S.A. i mBank
S.A.

W dniu 23 grudnia 2016 r. zostata zawarta umowa kredytowa przez Emitenta i mBank S.A. o kredyt
w rachunku biezacym, prowadzony w polskich ztotych.

W dniu 30 wrzes$nia 2020 r. zostatl zawarty przez Emitenta i mBank S.A. aneks do wskazanej umowy, na
mocy ktorego zostat przedtuzony czas, w ktérym Emitent jest uprawniony do wykorzystania kredytu do
dnia 30 wrze$nia 2021 roku. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR ON powiekszony o marze
w wysokosci 3,5 %.

Wskazana umowa kredytowa zapewnia finansowanie biezacej dziatalno$ci Emitenta oraz spétek
nalezacych do Grupy Kapitalowej ASM GROUP, przez przyznanie przez mBank S.A. wspdlnego limitu
kredytowego.

Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce, poreczony przez Gruppo

Trade Service Polska sp. z 0.0., ASM Sales Force Agency sp. z o0.0., GreyMatters sp. z 0.0., zaopatrzony
w deklaracje wekslowg z dnia 23 grudnia 2016 roku.

= Aneks do umowy kredytu inwestycyjnego udzielony ASM GROUP S.A.
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W dniu 28 maja 2018 r. zostata zawarta umowa kredytowa przez Emitenta z mBank S.A. w celu cze$ciowego
sfinansowania zakupu Vertikom GmbH.

W dniu 30 wrzes$nia 2020 r. zostal zawarty przez Emitenta i mBank S.A. aneks do wskazanej umowy, na
mocy ktérego zmianie ulegnie zakres zabezpieczenia tego kredytu. Aneks ten przewiduje udzielenie
dodatkowego zastawu na rzecz mBank S.A (drugiego w kolejnosci zaspokojenia) na wierzytelno$ciach
Emitenta z akcji spétki prawa wtoskiego Trade S.p.A. Dodatkowo przewidziano zmiane zobowigzan w
zakresie wskaznikow finansowych, wprowadzenie mechanizmu cash sweep.

4. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]J KOLEJNEGO KWARTALU

Spotka prowadzi dziatalno$¢ holdingows, koncentruje sie na zarzadzaniu Grupg ASM. W zwigzku z tym,
czynniki istotne dla rozwoju Spétki nalezy rozpatrywaé w kontekScie rozwoju dziatalno$ci Grupy
Kapitatowe;j.

Czynnikiem istotnym dla rozwoju Grupy Kapitalowej jest dalszy przebieg pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2 i zwigzane z tym dziatania podejmowane przez administracje panstw Unii Europejskiej. W dacie
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania mozna stwierdzi¢, ze w szczegélnosci spdtki Grupy Vertikom
dziatajace na terytorium Niemiec zanotowatly istotny spadek obrotéw, co przektada sie na stabsze wyniki
finansowe Grupy ASM. Podkre$lenia wymaga tez, Ze nie mozna przewidzie¢ czasu dalszego trwania
zagrozenia epidemicznego i skali wszystkich ograniczen z tym zwigzanych, a takze ich skutkéw
gospodarczych i spotecznych, dlatego tez nie sposob oszacowac petnego wptywu skutkéw pandemii na
przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatlowe;j.

Waznym czynnikiem, ktéry ma réwniez istotny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy Vertikom,
a tym samym catej Grupy ASM (w tym Emitenta, ktéry dofinansowywat dziatalno$¢é Grupy Vertikom w 2019
r.). jest utrata dotychczasowego istotnego klienta Grupy Vertikom, to jest Samsung Electronics GmbH.
Zakonczenie wspoétpracy miato miejsce z dniem 30 czerwca 2020 r.

Innymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla dalszego rozwoju Sp6tki, tak jak w poprzednich okresach,
pozostaja: sytuacja makroekonomiczna, w tym réwniez sytuacja ekonomiczna na rynkach branzowych, na
ktérych dziataja spo6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, zmiany przepiséw prawa regulujacych
obszary funkcjonowania Grupy Kapitalowej, wahania kursé6w walutowych, poziom stép procentowych,
warunki finansowania kapitatem dtuznym, poziom inflacji, koncentracja i rozwdj konkurencji.

Istotnymi czynnikami wewnetrznymi z kolei pozostaja takie zdarzenia jak: pozyskanie nowych klientéw,
dywersyfikacja portfela klientéw, w szczegélnosci przez spo6tki Grupy ASM dziatajace na terytorium
Niemiec, wzbogacenie oferty $§wiadczonych ustug, dopasowanie w ujeciu jako$ciowym i ilo§ciowym
procesu zatrudnienia do skali §wiadczonych ustug.

5.INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA SYTUACJI KADROWE], MAJATKOWE],
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Ponizej przedstawiono zestawienie informacji o umowach kredytowych, pozyczkach, poreczeniach,
gwarancjach udzielonych w okresie, ktérego dotyczy raport, i po zakonczeniu tego okresu.
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Umowy kredytowe, pozyczKi, poreczenia i gwarancje

W okresie sprawozdawczym miato miejsce zawarcie anekséw do umowy o kredyt z dnia 28 listopada 2019
r., na mocy ktdrej zostat udzielony Emitentowi nieodnawialny krétkoterminowy kredyt w EUR przez mBank
S.A. Zdarzenie to zostato szczegétowo opisane w pkt 3.3. niniejszego Sprawozdania.

Nadto, w dniu 20 stycznia 2020 roku zostata podpisana przez TRADE S.p.A. z Banco di Desio e della Brianza
S.p.A. umowa na otwarcie rachunku biezacego i linii kredytowej do kwoty 1.000.000,00 EUR., gdzie
oprocentowanie wynosi: EURIBOR 3M powiekszony o marze w wysokosci 2%. Umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony.

W okresie sprawozdawczym Emitent, spétki zalezne od Emitenta nie dokonywaty czynnosci polegajacych
na udzieleniu poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, z zastrzezeniem przedtuzenia
zabezpieczen na rzecz mBank S.A. przez istotne sp6tki zalezne od Emitenta z tytutu zawarcia anekséw do
ww. umowy o Kredyt z dnia 28 listopada 2019 r.

Natomiast po okresie, ktérego dotyczy raport miato miejsce zawarcie aneksu do umowy kredytu z dnia 28
listopada 2019 r., aneksu do umowy kredytu z dnia 23 grudnia 2016 r. (kredyt w rachunku biezacym),
aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 28 maja 2018 r., ktére szczegétowo zostaty opisane w pkt
3.4. niniejszego Sprawozdania.

6. ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I
PUBLICZNE]

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent nie jest strong
istotnego postepowania toczacego sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej. W ocenie Emitenta ponizej wskazane postepowanie, w ktérym strong
jest jednostka zalezna moze zosta¢ uznane za istotne na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

Informacja o stronach Informacja o wszczeciu Informacja o przedmiocie
postepowania postepowania postepowania

Stan sprawy

Vitamin E - Gesellschaft fiir
Kommunikation mbH z

siedzibg w Hamburgu
2 & Roszczenie o zaptate kwoty Sad wydat nakaz zaptaty w dniu

(Niemcy) Sad Rejonowy Hamburg- ,
Altona w Hamburgu 315.350,00 EUR, z tytutu 12.06.2020r., od ktérego Centro
przeciwko Czerwiec 2020 1. umowy o $wiadczeni ustug Hotel Management GmbH ztozyt

odwotanie. Sprawa jest w toku.

Centro Hotel Management
GmbH z siedziba
w Hamburgu (Niemcy)

7. AKCJONARIAT EMITENTA

W okresie sprawozdawczym i na dzienn publikacji niniejszego Sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki
wynosi 57.019.642,00 zt (stownie: pieédziesigt siedem milionéw dziewietnascie tysiecy sze$cset
czterdzie$ci dwa zlote) i dzieli sie na 57.019.642 (stownie: piecdziesigt siedem milionow dziewietnascie
tysiecy sze$cset czterdziesci dwie) zwyktych akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,
w tym:

= 102.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii A,
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= 53.654.285 akcji zwyktych na okaziciela Serii B,
= 3.263.357 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Emitent i spéiki z Grupy Kapitalowej nie posiadajg akcji wiasnych.

7.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji

Ponizsza tabela zawiera wskazanie akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio lub posrednio co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w zestawieniu na dzien publikacji
biezgcego raportu, oraz na dzien ostatniego raportu okresowego.

Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji
biezacego raportu ostatniego raportu okresowego
30 wrzesien 2020 rok 29 lipca 2020 rok
Udzial Udzi.al
w kapitale w kapitale
Akcjonariusz  Liczba akgji Liczba zakladowym/  Liczba akji Liczba — zakladowym
glosow PR glosow /ogolnej
ogolnej liczbie .
, liczbie
glosow 2
glosow
Marcin
) 15401802 15401802 27,01% 15401 802 15401 802 27,01%
Skrzypiec
Tati
P?kig:a 15428616 15428616 27,06% 15428616 15428616  27,06%
*Adam
i 14302355 14302355 25,08% 14 302 355 14 302 355 25,08%
Stanczak
P tali
ozosall 11886869 11886 869 20,85% 11886869 11886869  20,85%
(free float)
RAZEM 57019642 57019 642 100% 57 019 642 57 019 642 100%

* Wg informacji posiadanych przez Emitenta, na dzien 30 czerwiec 2020 r. Pan Adam Staficzak miat
15 433 455 akcji Emitenta, stanowiacych 27,07% udziatu w kapitale zaktadowym/ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Z kolei na dzien publikacji ostatniego i biezacego raportu okresowego
Pan Adam Stanczak posiadat 14 302 355 akcji Emitenta, stanowigcych 25,08% udziatu w Kkapitale
zaktadowym/ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

7.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

7.2.1. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany sktadu Zarzadu Spotki. Przy czym warto odnotowac, ze
dotychczasowa wspdélna kadencja wszystkich cztonkéw Zarzadu zakonczyta sie w dniu 6 sierpnia 2020
roku. Wobec tego, w dniu 29 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata na kolejng wspdlna
kadencje Panig Dorote Kenny, powierzajac jej pelnienie funkcji Prezesa Zarzadu, Pana Jacka Pawlaka i Pana
Andrzeja Nowaka, powierzajac im petnienie funkcji Cztonkéw Zarzadu. Do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania nie nastgpita zmiana w sktadzie tego zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Zarzadu Spoétki
wchodzili:

= Prezes Zarzadu Dorota Kenny,

= (Czlonek Zarzadu Jacek Pawlak,
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= (Czlonek Zarzadu Andrzej Nowak.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania zadna z wyzej wskazanych oséb zarzadzajacych nie posiada
akcji Emitenta, co wiecej nie wystapity zmiany w tym zakresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego.

7.2.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Sp6iki nie ulegat zmianom. Na dzien 30 czerwca 2020
roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

= Maciej Cudny - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Filip Nazar - Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 18 listopada 2010 roku,

= Rossen Borissov Hadjiev - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 29 lipca 2015 roku,

= Jarostaw Grzywinski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 4 sierpnia 2016 roku,

= Bartosz Kamil Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2019 roku,
= Szymon Karol Pikula - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2019 roku,

= Marcin Skrzypiec - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2019 roku.

Nalezy odnotowa¢, ze z dniem 21 lipiec 2020 roku Pan Rossen Hadjiev zrezygnowat z uczestnictwa w Radzie
Nadzorczej Spotki. Z kolei z dniem 12 sierpnia 2020 roku Pan Jarostaw Grzywinski zrezygnowat z
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Spétki.

W zwigzku z uptywem kadencji dotychczasowych cztonké6w Rady Nadzorczej, w dniu 27 sierpnia 2020 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Filipa Nazar, Pana Bartosza Wasilewski, Pana
Marcina Skrzypiec, Pana Szymona Pikula, Pana Pawta Moskwa w sktad Rady Nadzorcze;j.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

= Marcin Skrzypiec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Filip Nazar - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 18 listopada 2010 roku,

= Bartosz Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2019 roku,
=  Szymona Pikula - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2019 roku,

=  Pawel Moskwa - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 27 sierpnia 2020 roku.

Ponizej znajduje sie zestawienie ilo$ci akcji Emitenta posiadanych przez Pana Marcina Skrzypiec.

Stan na dzien publikacji Stan na dzien publikacji
biezacego raportu ostatniego raportu okresowego
30 wrzesien 2020 rok 29 lipca 2020 rok
Udzial wlli::)li::lle
Czlonek Rad i
_y Liczba Liczba w kapitale Liczba Liczba zakladowym
Nadzorczej .. . zakladowym/ .. B} L
L. akgeji glosow P akcji glosow /ogolnej
Spotki ogolnej liczbie liczbie
glosow tosé
glosow
Marcin
. 15401802 15401802 27,01% 15401 802 15401 802 27,01%
Skrzypiec

Trzeba doda¢, ze w dniu 30 czerwca 2020 r. i w dacie publikacji ostatniego raportu okresowego, to jest
w dniu 29 lipca 2020 r,, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzit takze Pan Maciej Cudny, ktéry w tym
czasie posiadat 804 814 akcji Emitenta, stanowigcych 1,41% ogdlnej liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
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Zgromadzeniu. W okresie sprawozdawczym i w dniu 30 czerwca 2020 r. w sktad Rady Nadzorczej Spo6tki
wchodzit nadto Pan Rossen Hadjiev, ktéry w tym czasie posiadat 147 633 akcji Emitenta, co stanowi 0,26%
ogolnej liczby gltoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

8. ZAGROZENIA I RYZYKA

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowa wiaze sie z ryzykami, ktéorych identyfikacja i state
monitorowanie jest jednym z zadan Zarzadu Spoéiki. Zarzad Spotki na biezgco analizuje sytuacje na rynku
wsparcia sprzedazy oraz na rynkach finansowych, dokonujac jednocze$nie statej oceny ryzyka zwigzanego
z dziatalnos$cig gospodarcza prowadzong przez Grupe ASM.

W ocenie Zarzadu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zachowuja aktualno$¢ podstawowe
ryzyka opisane w sprawdzaniu Zarzgdu Spotki za rok obrotowy 2019. Sposrod przedstawionego katalogu
najwazniejsze znaczenie w kolejnych miesigcach 2020 roku beda mie¢ nastepujace ryzyka:

= Ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci Grupy Vertikom

Zarzad Emitenta identyfikuje istotne ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci Grupy Vertikom. Wéréd zjawisk
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnos$ci nalezy przede wszystkim wymieni¢ zakonczenie
wspotpracy z dotychczasowym istotnym klientem Samsung Electronics GmbH, pandemie koronawirusa
SARS-CoV-2, przy réwnoczesnym braku pomocy ze strony niemieckich instytucji panstwowych w zakresie
finansowania, ktére to zdarzenia w istotny negatywny sposéb wptywaja na sytuacje Grupy Vertikom, co w
konsekwencji powoduje ryzyko braku kontynuacji dziatalnosci tej Grupy.

= Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna

Dziatalnos¢ Grupy ASM jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, Wtoch, Niemiec, jak tez
Austrii i Szwajcarii, a w szczegdlnosci od tempa wzrostu PKB, stopy inflacji, stopy bezrobocia. Pogorszenie
koniunktury gospodarczej na rynku polskim lub zagranicznym moze wptyna¢ na zmniejszenie
zapotrzebowania na ustugi wsparcia sprzedazy, pracownikéw zewnetrznych, ustugi merchandisigowe,
atakze ograniczenia wydatkéw na dziatania marketingowe ze strony przedsiebiorstw. Ewentualne
spowolnienie gospodarcze na rynku polskim lub zagranicznym moze negatywnie wptyng¢ na zaktadang
przez Spétke rentowno$¢ oraz planowang dynamike rozwoju. Nalezy przy tym podkresli¢, Ze Spo6tka nie ma
co do zasady wptywu na wskazane ryzyko, z zachowaniem wszelkiej staranno$ci moze dostosowac sie do
zmieniajacej sie sytuacji ekonomicznej i na biezaco przeciwdziata¢ niekorzystnym jej skutkom.

= Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19

Pandemia koronawirusa i wprowadzone w zwigzku z nig w Polsce i w innych krajach w Europie i na §wiecie
liczne ograniczenia majace na celu powstrzymanie rozprzestrzeniania sie choroby COVID-19, istotnie
wptywa na zaburzenie funkcjonowania systeméw gospodarczych. Tym samym, pandemia moze potegowac
wiele ryzyk opisanych w niniejszym Sprawozdaniu. W szczeg6lnos$ci, pandemia moze mie¢ silny negatywny
wplyw na sytuacje spoteczno - ekonomiczng, rozwdj rynku handlu i ustug, wzrost gospodarczy czy sytuacje
finansowa klientéw Grupy ASM. To z kolei moze negatywnie przetozy¢ sie na przychody uzyskiwane przez
Grupe ASM, poziom ponoszonych kosztéw, ptynno$¢ finansowa i poziom zadtuzenia. Wptyw pandemii na
ww. parametry jest uzalezniony jest od czynnikéw, ktére pozostaja poza kontrola Emitenta. Istotne
znaczenie bedzie miat czas trwania i zasieg pandemii oraz decyzje podejmowane przez wladze panstwowe
w zakresie dotyczacym ograniczeﬁ (,lockdown”) oraz pomocy udzielonej przedsiebiorstwom.

= Ryzyko zwiazane z koniunkturg branzy wsparcia sprzedazy
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Koniunktura w branzy wsparcia sprzedazy, w ktérej Grupa Kapitatlowa prowadzi dziatalnos$¢ jest
skorelowana z koniunkturg branzy sprzedazy detalicznej. Dlatego spadek wielkoS$ci sprzedazy detalicznej
w spos6b posredni wptywa na pogorszenie sie sytuacji w sektorze wsparcia sprzedazy. Z tej tez przyczyny,
ewentualne dalsze ograniczenia w handlu wywotane stanem zagrozenia epidemiologicznego (pandemia
SARS-CoV-2) moga mie¢ wptyw na redukcje budzetow klientow spoétek z Grupy ASM, jak tez renegocjacje
cen oferowanych ustug.

= Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig podmiotéw konkurencyjnych

Niekorzystny wpltyw na wyniki finansowe moze mie¢ umacnianie pozycji rynkowej konkurentéw Grupy
ASM, np. wskutek koncentracji kapitatowej lub pojawienie sie nowych podmiotéw z konkurencyjng oferta.

Zarzad Sp6tki ma swiadomosé, Ze przedsiebiorstwa rywalizujace z spétkami z Grupy Kapitatowej na rynku
mogaq zacza¢ stosowaé wzmozong konkurencje cenowsq i jakosciowa.

Zarzad Spotki ogranicza wskazane ryzyko m.in. dazac do poszerzenia oferty ustug $wiadczonych w ramach
prowadzonej dziatalnosci.

= Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientow

Spotki zalezne od Emitenta zawierajg ze swoimi klientami dtugoterminowe umowy ramowe i wspétpracujg
z wieloma podmiotami od wielu lat. Nie mozna jednak wykluczy¢, Ze na skutek dziatan zewnetrznych, takich
jak np. rozwdéj konkurencji, zmiana sytuacji mikro- lub makro- ekonomicznych kluczowi klienci badz
znaczna ilo$¢ klientéw zakonicza lub ogranicza wspétprace ze podmiotami z Grupy ASM.

Zarzad Emitenta monitoruje dziatania zwigzane z aktywno$cia klientéw w Grupie ASM i stale motywuje
swoje spo6tki do rozwoju dziatéw sprzedazy i podnoszenia jako$ci swiadczonych ustug, w celu ograniczenia
wskazanego ryzyka. Stad tez, zarzady poszczegdlnych spotek Grupy ASM daza do rozwoju aktywnosci
sprzedazowej majacej na celu pozyskanie nowych klientéw, a takze zwiekszajg kontrole jakosci ustug
$wiadczonych na rzecz swoich klientéw.

= Ryzyko zwigzane ze skala prowadzonej dziatalnos$ci

Spotka prowadzi dziatalno$¢ zaréwno na rynku krajowym, jak rowniez na rynkach zagranicznych - we
Wtoszech i od czerwca 2018 roku w Niemczech, Austrii i Szwajcarii. Dziatalno$¢ podmiotow z Grupy ASM
w réznych krajach Unii Europejskiej, w réznych $rodowiskach prawnych i kulturowych moze rodzi¢
dodatkowe trudno$ci organizacyjne, ktorym Spoétka stara sie aktywnie przeciwdziata¢ na co dzien.

= Ryzyko zwiazane z opcjami zapisanymi w Umowie Inwestycyjnej

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 25 kwietnia 2018 roku (,Umowa Inwestycyjna”) zawartej pomiedzy
Emitentem a Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywéw
Niepublicznych (,Fundusz”), Funduszowi - posiadajagcemu 49,9% udziatéw w ASM Germany GmbH -
przystuguje uprawnienie do sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw na rzecz Emitenta (,,Opcja Put”),
w tym opcje sankcyjne.

Charakterystyka standardowych Opcji Put zostaje przedstawiona ponizej.

. Opcja Put moze by¢ wykonana przez FEZ po uptywie 7 lat od dnia nabycia udziatéw w ASM Germany
GmbH po cenie odpowiadajacej wartosci rynkowej udziatéw przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod
wyceny, jednak nie nizszej i nie wyzszej niz kwota zapewniajgca FEZ uzgodniong wewnetrzng stope zwrotu
(IRR) z inwestyciji.

. Opcja Put moze by¢ wykonana przez FEZ po uptywie 10 lat od dnia nabycia przez FEZ udziatow
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w ASM Germany GmbH po cenie odpowiadajacej wartosci rynkowej udziatéw ustalonej przy zastosowaniu
ogolnie przyjetych metod wyceny.

Wycena Opcji Put przystugujacej Funduszowi nie jest ujeta w sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres
zakonczony 30 czerwca 2020 r, z uwagi na brak mozliwos$ci wiarygodnej wyceny opcji, miedzy innymi ze
wzgledu na odlegly termin zapadalno$ci daty wykonania opcji. W ocenie Zarzadu ASM GROUP S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ realizacji przez
Fundusz Opcji Put, a takze opcji sankcyjnych w dowolnym momencie w zwiazku z ewentualnym
naruszeniem zapiséw Umowy Inwestycyjnej lub zmiang kontroli nad Emitentem.

= Ryzyko zwigzane z zmianami regulacji prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilno$ci prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg stanowia szybko
zmieniajace sie przepisy prawa w Polsce i w pozostatych krajach, w ktérych Grupa ASM prowadzi
dziatalnos¢, w szczegdlnosci w zakresie dotyczacym prawa handlowego, prawa podatkowego, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych. Niestabilno$¢ przepisdw prawa, szybkos¢ zmian legislacyjnych (bez
wystarczajaco vacatio legis) oraz dynamicznie zmieniajgce sie wyktadnie przepiséw prawa moga
potencjalnie mie¢ wplyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy ASM. Stad tez, obecne jest ryzyko
kwestionowania przez uprawnione organy administracji rzadowej, prawidtowosci stosowania przepisow
prawa przez spotki z Grupy Kapitatowej. W szczegdlnosci, trzeba zwrdci¢ uwage, ze polski system
podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajacych sie na jego ksztatt przepisow, ktére nadto
nie zostaty sformutowane w sposéb precyzyjny. Tak wiec, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania
przez organy podatkowe interpretacji zastosowanych przez spé6tki.

Spétki z Grupy Kapitatowej w celu ograniczenia wskazanego ryzyka na biezaco monitoruja doktryne oraz
judykature, dostosowujac swoja dziatalno$¢ do przyjetych interpretacji. Trzeba, jednakze zauwazy¢, ze
spo6iki nie majg wptywu na ksztattowanie sie przepiséw prawa - mogg jedynie z zachowaniem wszelkiej
starannos$ci dostosowac sie do zmieniajgcego sie otoczenia prawnego.

Weciaz wptyw na ksztaltowanie sie kosztéw dziatalnosci polskich spétek z Grupy ASM ma ustawa, ktora
wprowadzita minimalng stawke godzinowa za ustugi wykonywane na podstawie umowy zlecenia.
Wprowadzona zmiana wptywa bowiem na wzrost poziomu kosztéw ponoszonych przez Grupe Kapitatowg
na zatrudnienie personelu w Polsce. Nalezy doda¢ réwniez ryzyko wprowadzenia przez wtadze krajowe
nowego sposobu obliczania sktadek dla os6b pracujgcych na podstawie umowy zlecenie, co réwniez
przyczynitoby sie do wzrostu poziomu ww. kosztéw zatrudnienie personelu w Polsce (w sytuacji, gdy plany
wtladz wesztyby w zycie).

= Ryzyko zwiazane z ochrong danych osobowych

Grupa Kapitatowa posiada do$¢é obszerng baze danych osobowych. W dniu 25 maja 2018 roku weszto
w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE z dnia 27 kwietnia 2016 r.,
ktdre niesie ze sobg wiele zmian w systemie ochrony danych osobowych. Ryzyko zwigzane z ochrong danych
osobowych wigze sie przede wszystkim z wysokimi karami finansowymi wprowadzonymi przez to
Rozporzadzenie. Wér6d administracyjnych kar pienieznych wystepuja kary pieniezne w wysokosci do
10 000 000 euro, aw przypadku przedsiebiorstw - w wysokosci 2 % jego catkowitego, rocznego §wiatowego
obrotu z poprzedniego roku obrotowego, przy czym zastosowanie ma kwota wyzsza. Istnieje takze ryzyko,
ze w wyniku kradziezy, wlamania lub innych dziatan niepozadanych dostep do bazy danych uzyskaja osoby
do tego nieuprawnione. W takiej sytuacji informacje przechowywane przez spo6tki z Grupy ASM mogtyby
zosta¢ wykorzystane ze szkoda dla spotek Grupy ASM i jej klientéw, co niekorzystnie wplynetoby na
wizerunek Spéiki, a tym samym pogorszyto jej pozycje na rynku.
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Grupa Kapitatowa dziata na rzecz redukcji wskazanego ryzyka dazac do przestrzegania wyznaczonych
obowigzkéw. W szczegblnosci poczynita odpowiednie przygotowania infrastrukturalne, stworzyta
odpowiednie klauzule informacyjne.

= Ryzyko zwiazane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec podmiotéw Grupy Kapitalowej nie toczy sie zadne istotne
postepowanie sgdowe ani administracyjne, majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Jednak
aktywnos$¢ poszczegoélnych spotek zaleznych w branzy wsparcia sprzedazy, rodzi potencjalne ryzyka
zwigzane z ewentualnymi roszczeniami w odniesieniu do $wiadczonych ustug oraz zatrudnienia oséb
w podmiotach zaleznych od Spotki. Powstate roszczenia mogg potencjalnie w negatywny sposéb wptynaé
na wyniki finansowe.

= Ryzyka zmiany cen, istotnych zaklécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej

—  Ryzyko walutowe

Majac na uwadze obszar dziatalnos$ci Grupy ASM, ryzyko walutowe dotyczy szczegdlnie kursu wymiany
waluty polskiej i euro. Aprecjacja ztotego wzgledem euro moze negatywnie wptyna¢ na prezentowane
wyniki finansowe.

—  Ryzyko stép procentowych

Spétka korzysta z kredytéw i innych ustug bankowych jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych
oraz na pojawienie sie lub wzrost innych kosztéw tych ustug, takich jak optaty i prowizje. Tak wiec, wzrost
wysokosci stop procentowych i wskazanych kosztéw moze wptynac na zwiekszenie kosztéw finansowania
dtuznego.

—  Ryzyko zwigzane z utratq ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci to ryzyko, ze Grupa ASM nie bedzie w stanie uregulowa¢ swoich zobowigzan
finansowych w dacie ich wymagalnosci. Zarzad Spo6tki na biezaco analizuje strukture ptynnosci aktywéw
oraz zapadalno$ci pasywow spotek, co pozwala w sposéb efektywny zarzadzac tym ryzykiem.

Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja ww. zarzadzanie plynnoscig
finansowa, realizowane przez ocene poziomu zasobow $rodkéw pienieznych w oparciu o plany przeptywow
$rodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych. Ponadto, w Grupie ASM czynne s3 linie kredytowe
w postaci kredytu w rachunku biezacym, ktére wspomagaja rowniez zarzadzanie ptynnoscia.

Zastrzezenia wymaga jednak, Ze ze wzgledu na trudna sytuacjg Grupy Vertikom, powstata na skutek zdarzen
opisanych w niniejszym Sprawozdaniu (pkt 3.3 niniejszego Sprawozdania), Zarzad Spétki identyfikuje
ryzyko utrzymania linii kredytowej i faktoringu dla niemieckiej Grupy Vertikom.

—  Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe definiowane jest jako mozliwo$¢ niewykonania uméw kredytowych lub naruszenia
wskaznikéw finansowych lub wskaznikéw zadtuzenia okreslonych w umowach z instytucjami finansowymi.

W porozumieniach zawartym z mBank S.A. z dnia 30 wrze$nia 2020 r. zostaly uzgodnione i zaktualizowane
wskazniki zadtuzenia/ wskazniki finansowe, dzieki czemu zostato zminimalizowane ryzyko kredytowe.
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Zastrzezenia wymaga jednak, ze ze wzgledu na trudna sytuacjg Grupy Vertikom, powstata na skutek zdarzen
opisanych w niniejszym Sprawozdaniu (pkt 3.3 niniejszego Sprawozdania), Zarzad Spoétki identyfikuje
ryzyko utrzymania linii kredytowej i faktoringu dla niemieckiej Grupy Vertikom.

—  Ryzyko istotnych zaktécen przeptywoéw srodkow pienieznych

Zarzad Spo6tki majac na uwadze zdarzenia, jakie mialy miejsce w 2020 r. (w tym m. in. pandemia wirusa
SARS-CoV-2) w porozumieniu z mBank S.A. ustalit nowa strukture, umozliwiajacg sptacanie zadtuzenia
wynikajgcego z umowy o kredyt z dnia 28 listopada 2019 r. w dtuzszym okresie czasu, co nie powinno
powodowac zaktécen w przeptywach srodkéw pienieznych. W tej sytuacji spétki z Grupy Kapitalowej
posiadaja plany zapewniajace finansowanie, dzieki czemu przeptywy pieniezne na kolejne okresy sa z géry
okreslone i pozwalaja zminimalizowa¢ ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw srodkdw pienieznych. Z tym
zastrzezeniem, ze ze wzgledu na trudna sytuacja Grupy Vertikom, powstata na skutek zdarzen opisanych w
niniejszym Sprawozdaniu (pkt 3.3 niniejszego Sprawozdania), Zarzad Spoétki identyfikuje ryzyko
utrzymania linii kredytowej i faktoringu dla niemieckiej Grupy Vertikom.

9. Podpisy Zarzadu

Dorota Kenny Jacek Pawlak Andrzej Nowak
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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