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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wynik pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy Kapitatowej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

ZYSK (STRATA) NETTO

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziatom niedajgcym kontroli

Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedng akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly

Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykty

Rozwodniony

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............ccocoeeviiennnn.
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKiewiCz .............ooeiiiiiii

t6dz, dnia 15 listopada 2017 r.
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GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017

ZYSK (STRATA) NETTO (9 481) (23 261) 5201 (442) (2 980)

Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych:

- Réznice kursowe z przeliczenia powstate w biezgcym roku 317 (862) 313 18 (299)
317 (862) 313 18 (299)

Pozostate catkowite dochody netto razem 317 (862) 313 18 (299)
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (9 164) (24 123) 5514 (424) (3 279)

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5 710) (14 983) 825 (630) (4974)
Udziatom niedajgcym kontroli (3454) (9 140) 4689 206 1695
(9 164) (24 123) 5514 (424) (3 279)

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu .............c.ccoeoveeninnn

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKIEWICZ ..........oviiiiii e

£ 6dz, dnia 15 listopada 2017 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 7 67 478 67 982 66 222 49 922 47 763
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Warto$¢ firmy 339 216 223 52 46
Pozostate aktywa niematerialne 8 21724 21289 18 940 17 081 15088
Inwestyqe w jednostkach powigzanych nie 10 M 209 199
konsolidowanych 5

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5 19 621 17 915 15237 17 228 17 636
Pozostate aktywa finansowe 10 3062 2393 3314 1954 2103
Pozostate aktywa 153 150 149 126 125
Aktywa trwate razem 112 382 109 955 104 126 86 572 82 960
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 182 219 169 398 150 875 165 919 146 841
Nale.zno,sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 16 840 26 653 40 285 33 167 28919
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe 10 89 96 798 147 302
Biezgce aktywa podatkowe CIT 7 20 36 427 314
Biezace aktywa podatkowe pozostate 7294 8829 750 3923 2029
Pozostate aktywa 1417 1039 858 1525 1487
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 7129 8 491 23 486 5764 6 939
Aktywa obrotowe razem 214 995 214 526 217 088 210 872 186 831
Aktywa razem 327 377 324 481 321214 297 444 269 791

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ..............cccoeviiiiiinnnn,

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
ANna KroliKIEWICZ .........oiviii e

£6dz, dnia 15 listopada 2017 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU (cd.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji oraz kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy
Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 13

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz

. e 14
pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony 5
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu kontraktéw budowlanych
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe i
leasingi

Inne zobowigzania finansowe 15
Biezgce zobowigzania podatkowe CIT

Biezgce zobowigzania podatkowe pozostate

Rezerwy krétkoterminowe 16
Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ....................

35709 35709 35709 35709 35709
25753 25753 25753 25753 25753
25000 25000 43132 25000 25000
972 6 682 9 479 3 474 4104
87 434 93 144 114 073 89 936 90 566
87 434 93 144 114 073 89 936 90 566
19740 23194 17 224 14119 13913
107 174 116 338 131 297 104 055 104 479
6 955 7777 8732 10317 12 308
129 129 129 72 72
372 355 322 303 283
9 3 31 - -
7 465 8 264 9214 10 692 12 663
142 359 135 200 112 520 117 657 89914
55 267 46 300 49 847 48 561 46 132
116 1865 71 -
76 478 462 42 9
4 267 4736 5982 3811 4 387
2121 2245 2295 2 365 2645
2748 2892 3173 3510 3 650
5784 6 163 6 353 6 751 5912
212 738 199 879 180 703 182 697 152 649
220 203 208 143 189 917 193 389 165 312
327377 324 481 321 214 297 444 259 201

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna KroliKiewicz ...

£ 6dz, dnia 15 listopada 2017 .



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Nadwyzka ze
Kapitat  sprzedazy akcji
podstawowy oraz kapitat

Nadwyzka ze Przypadajace Przypadajace
sprzedazy opcji na Zyski akcjonariu- szom udziatom
obligacje zatrzymane jednostki niedajacym

Kapitat Kapitat
rezerwowy rezerwowy

zapasowy ogdiny pozceialy zamienne dominujacej kontroli

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2016 roku

H h 34 666 25427 25000 1575 - 8654 95 322 15047 110 369
(z poprzedniego sprawozdania)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 34 666 25427 25000 1575 - 8654 95322 15047 110369
(po przeksztatceniach)
Zysk netto za 3 Q 2016 roku - - - - - (4 675) (4 675) 1695 (2 980)
Pozostate catkowite dochody za 3Q 2016 (netto) - - - (299) (299) (299)
Suma catkowitych dochodow - - - (4974) (4974) 1695 (3279)
Emisja akcji zwyktych - rejestracja podwyzszenia (208)
kapitatu z konwersji obligacji zamiennych 1043 326 (1575) - (206) -
Wyplata dywidendy - - - - - R R (2512) (2512)
Wytgczenie z konsolidacji (206) (206) (111) (317)
Stan na 30 wrzesnia 2016 roku 35709 25753 25000 - - 3474 89 936 14119 104 055
Zysk netto za rok obrotowy 2016 roku - - - - - 538 538 4663 5201
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy 2016 . R . 313
(netto) 287 287 26
Suma catkowitych dochodow - - - 825 825 4689 5514
Wytaczenie z konsolidacji 206 206 111 317
Podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej TXM 18132 18132 18132
Stan na 31 grudnia 2016 roku 35709 25753 25000 18132 - 9479 114 073 17 224 131297
Zysknetto za 3 Q 2017 roku - - - - - (14 209) (14 209) (9057) (@3 261)
Pozostate catkowite dochody za 3 Q 2017 roku
(netto) - - - (779) (779) (83) (862)
Suma catkowitych dochodéw - - - - - (14 983) (14 983) (9 140) (24 123)
Objecie udziatow w spétce zaleznej przez kapitat _
mniejszosciowy (18132) 6476 (11 656) 11 656
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 35709 25753 25000 - - 972 87434 19 740 107 174

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzgdu .................c.cccceeeenne

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna KroliKIEWICZ ...........cooiiiiiiiiiiic

t6dz. dnia 15 listopada 2017 r.



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
Zysk/strata ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej
(Zysk) / strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
(Zysk) / strata netto z wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych
Zmiana wartosci aktywow trwatych

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Inne korety z tytutu wytgczenia z konsolidacji spétek
zagranicznych

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Zaptacony/zwrécony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...............cccoiieiin.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNAa KrolKIEBWICZ .....oovieiie e

1.6dz, dnia 15 listopada 2017 .
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2800 8426 9 049 2030 5 949
- 548 281 (10) (522)
994 (1262) 489 (678) (593)
- (938)
(8179) (16 729) 22119 1866 4637
11 248 (756) 811 (5 851) (9 844)
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|GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 WRZESNIA 2017 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywoéw finansowych

Otrzymane odsetki

Wydatki na pozyczki dla jednostek powigzanych

Ptatnos$ci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i
aktywa niematerialne

Whplyw z jednostki powigzanej

Woydatki na pozyczki dla pozostatych jednostek

Sptaty pozyczek przez pozostate jednostki

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku
z dziatalnoscia inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci finansowej

Whptywy z pozyczek i kredytow

Spiata pozyczek i kredytow

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finasowego

Whplywy z emisji akcji spotki zaleznej TXM objetej przez
udziatowcoéw mniejszosciowych niepowodujgcej utraty kontroli
Zaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

Zwigkszenie netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

18
sprawozdawczego

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu ...,

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

ANNAa KrolKIEBWICZ .....oovieiie e
£ édz, dnia 15 listopada 2017 r.
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42 42 1473 1211 1211



GK REDAN SA SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 3 KWARTALY 2017 R.
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017

1. Informacje ogdine

1.1. Informacje o jednostce

Spoétka Redan jest podmiotem dominujgcym Grupy Kpaitatowej Redan SA. Emitetnt zostat utworzony na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 31 lipca 1995 roku w kancelarii notarialnej Ewa Swieboda (Rep. Nr A 5012/94). Siedzibg jednostki jest
Polska, £6dz, ul. Zniwna 10/14 . Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowy
dla todzi Srédmiescia w Lodzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000039036.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organdéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki jest nastepujacy:

Zarzad:
Bogusz Kruszynski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Lachowski - Przewodniczacy
Leszek Kapusta - Wiceprzewodniczgcy
Piengjai Wisniewska - Czionek

Monika Kaczorowska - Cztonek

W biezacym okresie zaszly zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Redan SA. W dniu 30 pazdziernika 2017 roku do Spotki
wptlyneta rezygnacja Pana Jacka Jaskiewicza z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ktdra zostata ztozona ze skutkiem na dzien
31 pazdziernika 2017 roku

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2017 roku struktura akcjonariatu jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego % posiadanych
Podmiot Siedziba llos¢ akcji kapitatu praw gtoséw
. . Polska 21080474 59,03% 63,26%
Radostaw Wisniewski (z Redral Sp. z 0.0. sp. kom)
0, 0,
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 2031635 5,69% 4,98%
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy z porozumieniu Polska 140 000 0,39% 0,34%
z dnia 9 maja 2016 ( Teresa Wisniewska)
free float 12 457 135 34,89% 31,42%
Razem 35709 244 100,00% 100,00%

* szerzej nt porozumien mozna przeczyta¢ w Informacji Dodatkowej Do Rozrzeszonego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego oraz w raportach biezacyh Spotki

Na dzien bilansowy Redan SA jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej Redan, w ktérej skiad wchodzg jako
podmioty zalezne Top Secret Sp. z 0.0., TXM SA, dwie spodtki dziatajgce na rynku rosyjskim, spotka dziatajgca na rynku
ukrainskim, spotki dziatajgce na rynku stowackim, rumunskim oraz spétki sklepowe i logistyczne cze$ci modowej i
dyskontowej.

Czas trwania dziatalnosci jednostki nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Redan obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia.

1.2. Waluta funkcjonalnai waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscig.



2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o MSR 34 oraz
zwigzane z nim interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skroconego Skonsolidowanego Kwartalnego
Sprawozdania Finansowego sg spéjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok zakonczony 31.12.2016 roku sporzadzonym wedtug MSSF (nota 3.1-3.25 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego 2016 wedtug MSSF GK Redan SA).

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz pétroczne
sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk;

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz jeszcze nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.

Grupa dokonata analizy sytuacji pod katem wiywu MSSF 9,15 oraz 16 na sprawozdanie finansowe. Zastosowanie
MSSF 9 oraz 15 nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe natomiast MSSF 16 bedzie miat istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe grupy.

W mysl definicji leasingu zawartego w MSSF 16 umowe najmu, w ktérej nastepuje przekazanie do uzytkowania lokalu
i wytgcznosé do czerpania korzysci ekonomicznych z tego uzytkowania oraz decydowania o sposobie jego
uzytkowania, na okreslony okres za wynagrodzeniem moze zosta¢ zaklasyfikowana jako leasing. Wowczas nastgpito
by ujecie takiego skfadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania (wycenionego poczatkowo w kwocie
zobowigzania) oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Bazujgc na wyliczeniach poczynionych w tym zakresie,
szacunkowa warto$¢ zmiany sumy bilansowej na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku na poziomie Grupy Kapitatlowej Redan
SA wyniosta by 237 min z.



3. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie

nastepujgco:
Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towarow 427 909 619 167 429 026
Przychody ze swiadczenia ustug 9701 9 320 6 358
437 610 628 487 435 384
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4. Segmenty operacyjne

4.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére
sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Poszczegdlne segmenty oceniane sg poprzez wielko$¢ sprzedazy na rzecz klientdbw zewnetrznych oraz wyniku na sprzedazy. Dla celéw
zarzadczych Grupa wyrdznia trzy gtéwne sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Rynek dyskontowy - wyniki oraz aktywa TXM SA prowadzacej sie¢ sklepow TXM textiimarket, oraz mniejszych spotek dziatajgcych na rynku
dyskontowym, zaréwno w Polsce, jak i zagranica;

Rynek modowy - sprzedaz oraz warto$¢ sprzedanych towaréw marki Top Secret, Troll i Drywash w spétce Top Secret Sp. z 0.0. prowadzgcej
sprzedaz detaliczng na rynku modowym w Polsce, w spoétkach zaleznych GK Redan na Ukrainie i w Rosji, oraz sprzedaz eksportowg do
pozostatych krajéw;

Redan - sprzedaz hurtowa - sprzedaz towaréw w hurcie podmiotom krajowym oraz wszystkim podmiotom powigzanym z GK Redan.

Pomimo, iz wigksza cze$¢ obrotéw segmentu "Redan - sprzedaz hurtowa" jest sprzedazg na rzecz innych segmentéw GK Redan - zostat on
wydzielony ze wzgledu na inny charakter ekonomiczny dziatalno$ci - handel hurtowy w poréwnaniu do sprzedazy detalicznej w pozostatych
segmentach.

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzszg
sprzedaz odnotowuje sie w 4 kwartale, kwartat 1 jest zazwyczaj najstabszy. Sezonowos¢ dotyczy rowniez marzy %, ktéra zazwyczaj jest wyzsza w
2 i 4 kwartale (wejscia nowych kolekgciji), i nizsza w 1 i 3 kwartale (przeceny kolekcji). Sezonowo$¢ ta jest obserwowalna na rynku modowym, na
rynku dyskontowym marza jest w miarg stata pomiedzy kwartatami. Koszty rynku modowego w znacznej czgsci zachowujg sie podobnie do
sprzedazy, ze wzgledu na znaczny udziat sieci franczyzowej. Rynek dyskontowy - oparty na sklepach wtasnych - ma koszty mniej podlegajace
wahaniom kwartalnym.

4.2 Przychody i wyniki segmentéow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

Przychody w segmencie Zysk w segmencie

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rynek dyskontowy 269178 259 686 (24 097) 7 348
Rynek modowy 166 692 174912 286 (7 972)
Redan - sprzedaz hurtowa 1740 786 71 152
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 437 610 435 384 (23 740) (472)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
Wynik pozostatych zdarzen -wyjscie z Grupy Kapitatowej 12 -
Saldo przychodéw i kosztow operacyjnych (183) (75)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (518) (758)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (2 448) 1083
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana) (26 877) (222)

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientdw zewnetrznych. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami jednostki nie sg
systematycznie prezentowane osobom decydujgcym, w zwigzku z tym nie zostaty tu zaprezentowane.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowosci Grupy opisana w Nocie 2. Zysk
segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegodlne segmenty bez alokacji kosztow administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udziatu
w zyskach jednostek stowarzyszonych, zysku ze sprzedazy udziatébw w jednostce stowarzyszonej, innych zyskéw i strat oraz przychodow i
kosztéw finansowych, przychodéw i kosztéw operacyjnych. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasobow i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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4.3 Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow
Rynek dyskontowy

Rynek modowy

Redan - sprzedaz hurtowa

Razem aktywa segmentow

Wytaczenia z tyt. transakcji miedzy segmentami
Aktywa niealokowane

Razem aktywa skonsolidowane

Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
192 589 170 948 142 021
91 952 95 530 87 823
109 783 118 690 116 814
394 324 385 168 346 658
(126 934) (122 588) (120 089)
59 987 58 634 70 875
327 377 321214 297 444

Dla celow monitorowania wynikdw osigganych w poszczegdlnych segmentach oraz dla celow przydziatu

zasobow:

e do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem dtugoterminowych
aktywow finansowych w Redan SA i aktywdw z tytutu podatku biezgcego i odroczonego.

4.4 Przychody z gtéwnych produktéw i ustug
Przychody Grupy z tytutu gtéwnych produktéw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

rynek modowy (towary i ustugi)
rynek dyskontowy (towary i ustugi)

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30/09/2017 30/09/2016
PLN’000 PLN’000
168 432 175 698

269 178 259 686

437 610 435 384
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4.5 Informacije geograficzne

Grupa dziata w czterech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, w Rosji, na Ukrainie i w pozostatych krajach (exportowa i

krajowa sprzedaz hurtowa, sprzedaz detaliczna Rumunia, Stowacja i do 05/2017 Czechy) .

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach

trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

Przychody od klientéw zewnetrznych

Aktywa trwate

zakor’\gzk;re; Okres zakonczony Stan na Stan na

20/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Polska 379 789 395774 99 422 86 265
Ukraina, Rosja, Export pozostaty 21076 19 096 351 307
Stowacja, Czechy Rumunia 36 745 20514 12 609 0
437 610 435 384 112 382 86 572

4.6 Informacje o wiodacych klientach

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw, gdyz wiekszos$¢ towaréw sprzedawana jest klientom indywidualnym - blisko 93%

sprzedazy.
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5. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

5.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego
Dotyczgcy poprzednich lat

Inne

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezgcego
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku

Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek podatkowych czy przepisow
podatkowych

Odpisy (odwrécenia wczesniej dokonanych odpiséw) od aktywdw z tytutu podatku odroczonego)

Inne

Koszt podatkowy ogétem ujety w roku biezgcym z dziatalnosci kontynuowanej

Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
718 1379 164

718 1379 164

(4 334) 4603 2594

(4 334) 4603 2594
(3616) 5982 2758
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5.2 Saldo podatku odroczonego

Ponizej znajduje sie analiza aktywéw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 621 15237
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (372) (322)
19 249 14 915
Zobowiazania
zwigzane z
aktywami
. sklasyfikowany
Okres zakoriczony 30/09/2017 Ujete w Ujete Przeniesione mi jako
Stan na pozostatych bezposrednio z kapitatu przeznaczone Stan na
poczatek Ujete w catkowitych w kapitale wiasnego na Przyjecia/ do zbycia koniec
okresu wynik dochodach wiasnym wynik zbycia nota 12) okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przej e dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr
Rzeczowe aktywa trwate i znaki towarowe 7092 (1 668) - 5424
Leasing finansowy (2 050) (1 409) (3 459)
Zapasy 1041 (119) 922
Odroczone przychody 8) 8) (16)
Obligacje zamienne - -
Roéznice kursowe (408) 457 49
Rezerwy 214 (101) 113
Naleznosci watpliwe 128 3) 125
Zobowq.zama z tytutu okreslonych $wiadczen 308 @8) 380
pracowniczych
Pozostate zobowigzania finansowe 778 (141) 637
Koszty emisji akcji i koszty wykupu - -
Prawo zwrotu i niezrealizowana marza 763 54 817
Inne - -
7948 (2 956) - - - - - 4992
Niewykor: straty ip ulgi
Straty podatkowe 6967 7290 - - - - - 14 257
Ulgi podatkowe - - - - - - - -
Pozostate - - - - - - - -
6 967 7290 - - - - - 14 257
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku 14915 4334 R ~ ~ R R 19 249

odroczonego
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6. Zysk (Strata) na akcje

Podstawowy zysk na akcje:

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Z dziatalno$ci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogétem
Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnos$ci kontynuowane;j

Z dziatalnosci zaniechanej

Zysk rozwodniony na akcje ogétem

6.1 Podstawowy zysk (strata) na akcje

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku
przypadajacego na akcje ogétem

Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku
na akcje z dziatalnos$ci kontynuowane;j

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na akcje

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2017 zakonczony zakonczony 01/07/2016 zakonczony
30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2016
zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje zt. na akcje

0,17) (0,40) 0,02 (0,02) 0,13)

(0,17) (0,40) 0,02 (0,02) (0,13)

0,17) (0,40) 0,02 0,02 (0,13)

(0,17) (0,40) 0,02 0,02 (0,13)

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2017 zakonczony zakonczony 01/07/2017 zakonczony
30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(5916) (14 204) 538 (648) (4 675)
(5916) (14 204) 538 (648) (4 675)
(5916) (14 204) 538 (648) (4 675)

Okres Okres Okres Okres Okres
01/07/2017 zakonczony zakonczony 01/07/2017 zakonczony
30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016

’000 ’000 ’000 ’000 ’000

35709 35709 35709 35709 35709
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6.2 Rozwodniony zysk (strata) na akcje

Okres 'Okres ’Okres Okres 01/07/2016 'Okres

01/07/2017 zakonczony zakonczony 30/09/2016 zakonczony

30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (5916) (14 204) 538 (648) (4 675)
Odsetki od obligacji zamiennych - - -

Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogotem (5 916) (14 204) 538 (648) (4 675)

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci (5 916) (14 204) 538 (648) (4 675)

kontynuowanej

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do obliczania zwyktego wskaznika w

nastepujgcy sposob:
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2016
’000 ’000 ’000 ’000 ’000
Srednia wazona Ilczba.akql zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35 709 35709 35 709 35709 35 709
podstawowego na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku 35 709 35709 35 709 35709 35 709

rozwodnionego na akcje

Akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysziosci, ale nie zostaty uwzglednione w wyliczeniu rozwodnionego zysku
przypadajgcego na akcje ze wzgledu na to, ze w prezentowanym okresach majg dziatanie antyrozwadniajgce w biezacym okresie nie wystepuja.
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na

Wartosci bilansowe: 30/09/2017  31/12/2016  30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 1728 1766 1778
Budynki i budowle 12779 13057 13150
Maszyny i urzadzenia 6910 7433 5593
Srodki transportowe 4901 5081 5328
Nakiady- na.lnwesty’qe w obcych oblektagh i 21160 38885 24073
wyposazenie oraz $rodki trwate w budowie
67 478 66 222 49 922

W biezgcym okresie nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 1 256 tysiecy PLN (w poréwnywalnym okresie wzrost 0 5 618
tysiecy PLN). Spowodowany on jest przede wszystkim ponoszeniem naktadéw na wyposazenie sklepéw. W biezgcym okresie nie nastepowata
istotna sprzedaz rzeczowych $rodkoéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych w biezacym okresie:
Stan na Stan na Stan na
30/09/2017  31/12/2016  30/09/2016

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BO 655 508 508
Zwiekszenie odpisu 548 405 -
Rozwigzanie odpisu (86) (130) (95)
Wykorzystanie odpisu (405) (128) (128)

Odpis na rzeczowe aktywa trwate na BZ 712 655 285



7.1 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
W zwiazku z zawarta umowa o linie akredytywowa z bankiem HSBC Redan S.A. dokonat zabezpieczenia na nastepujacych
aktywach:

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN stanowigcych wiasno$¢ Redan S.A. oraz Top Secret sp.
Z 0.0. wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank
Polska S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10 500 000 USD

petnomocnictwo do rachunku bankowego spoétki Redan S.A. oraz spétki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska
S.A.

przewtaszczenie towaréw w transporcie objetych akredytywa czynng wystawiong ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska
S.A.

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
9 000 000 USD

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego
ze znakoéw wynoszgcej 10 500 000 USD

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspétpracy w zakresie obstugi rozliczenia
transakcji optacanych kartami

W zwiazku z zawarta umowa o lini¢ na gwarancje bankowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Redan S.A. dokonat
zabezpieczenia na nastepujacych aktywach:

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. o wartosci nie mniejszej niz 5 250 000 PLN

kaucja warunkowa $rodkéw pienieznych

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych spétek Redan S.A. oraz Top Secret sp. z 0.0. prowadzonych w Banku Zachodnim WBK
S.A. oraz HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Redan S.A. z Pay-U, Poczta Polska S.A., Siédemka Sp. z 0.0. - uméw obstugujgcych przychody pochodzace ze
sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.

weksel whasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowg

W zwiagzku z zawarta umowaq o lini¢ na akredytywy dokumentowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Redan S.A. dokonat
zabezpieczenia na nastepujacych aktywach:

kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy

W zwigzku z zawarta umowa limitu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A., TXM S.A. dokonal zabezpieczenia na
nastepujacych aktywach:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej ni¢ 55.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o warto$ci nie nizszej niz 10.000.000 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

Cesja z umowy zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie
wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami (z zapisem o proporcjonalnosci) (*)

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego wiNG Bank Slgski SA, BnP BGZ

W zwiazku z zawarta umowa wielocelowej linii kredytowej z bankiem ING Bank Slaski SA, TXM S.A. dokonat zabezpieczenia
na nastepujacych aktywach:

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 24.106.347 PLN wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 20.130.604PLN wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej

Petnomocnictwo do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w PKO BP

Cesja z umowy zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie
wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami (z zapisem o proporcjonalnosci)

Zastaw rejestrowy na zapasach zlokalizowanych w Rumunii wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET
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8. Pozostale aktywa niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000 PLN’000
Znaki handlowe 2735 2735 2735
Oprogramowanie komputerowe 18 913 15511 13620
Prawa autorskie , pozostate WNIP 76 694 726
21724 18 940 17 081

W biezacym okresie nastgpit wzrost warto$ci na pozostatych aktywach niematerialnych i prawnych na kwotg 2 784 tys. PLN (w okresie
poréwnawczym 5 265tys. PLN) i jest on zwigzany przede wszystkim z ponoszeniem naktadéw na oprogramowanie SAP.

Nie wystepujg odpisy na aktywa niematerialne i prawne w okresie biezagcym ani w okresach poréwnawczych.

8.1 Istotne aktywa niematerialne

Grupa posiada dwa istotne aktywa niematerialne pierwszy to naktady na oprogramowanie SAP bedgce jeszcze cze$ciowo w toku
inwestycji 0 wartosci bilansowej 16 min PLN oraz znak towarowy Troll o wartosci bilansowej 2,7 min PLN ( warto$¢ na koniec 2016: 2,7
min PLN znak towarowy Troll oraz naktady na oprogramowanie SAP 12,2 min PLN)
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9. Skifad Grupy Kapitatowej

9.1 Szczegdtowe informacije dotyczace Sktadu Grupy Kapitatowej
Szczegotowe informacje dotyczace udziatéw w jednostkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiajg sie nastgpujgco:

Procentowa Procentowa
Procentowa Procentowa L s Y s
wielkos¢ wielkos¢ praw do udzialow  w udzialow
udziatow glosow oraz praj\w do oraz prrj\w do
K . gltosoéw gtoséw
posiadanych posiadanych . .
przez Spotke  przez Spotke pomadan}/ch przez p05|adan,ych przez Rodzaj
Spétke Spotke powigzania
Miejsce rejestracji
i prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalno$é dziatalnosci 30/09/2017 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017
TXM SA sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% bezposrednie
Top Secret Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Troll Market Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 0% 0% 0% 100% bezposrednie
Adesso Sp. z 0.0. zarzgdzanie nieruchmosciami Polska 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Lunar Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Kadmus Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Krux Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Beta Reda Ukraina sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 100% 100% posrednie
Delta Ukaina sprzedaz odziezy i obuwia Ukraina 100% 100% 0% 0% posrednie
Redan Moskwa sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Top Secret OO0 sprzedaz odziezy i obuwia Rosja 99% 99% 99% 99% posrednie
R-Moda Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Shop Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
R-Trendy Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Style Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Fashion sp. z 0.0. dziatalno$¢ rachunkowa Polska 100% 100% 100% 0% bezposrednie
Gravacinta LTD Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Raionio LTD (w likwidacji) ~Spotka celowa Cypr 100% 100% 100% 100% bezposrednie
LOGER Sp. z 0.0. zarzadzanie nieruchmosciami Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
Adesso Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Adesso TXM s.r.0 sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 64,12% 64,12% posrednie
R-Colection sp .z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
R-Line Sp. z 0.0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 100% 100% 100% 100% bezposrednie
TXM Solutions s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Czechy 0,00% 0,00% 64,12% 64,12% posrednie
TXM Slovakia s.r.o sprzedaz odziezy i obuwia Stowacja 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Perfect Consument Care  sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Adesso Romania s.r.l. sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Adesso CONSUMEN s rzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Aquisition
Adesso Consumer Brand o005 odziesy i obuwia 56,45% 67,95% 64,12% 64,12% posrednie
Sp. z0.0. Polska
TXM Beta Sp. zo.o0. sprzedaz odziezy i obuwia Polska 56,45% 67,95% 64,12% 0,00% posrednie
TXM Shopping Alfa srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 64,12% 0,00% posrednie
TXM Shopping Beta srl sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia 56,45% 67,95% 64,12% 0,00% posrednie

Spotki Adesso Consumer Aquisition sp. z 0.0., TXM Shopping Beta srl nie podlegajg konsolidacji ze wzgledu na znikomy wptyw na wynik finansowy gdyz spoétki te nie prowadza jeszcze

dziatalnosci operacyjnej. W biezgcym okresie do GK Redan dotgczyta spotka Delta Ukraina dziatajgca na rynku ukrainskim.

W dniu 3 lipca 2017 r. spétka zalezna Top Secret zakupita 100 % udziatéw ukrainskiej spotki DELTA UKRAINA

W dniu 24.05.2017 sprzedano udziaty w spétce Adesso TXM s.r.o oraz Spétki TXM Solutions s.r.o.

W dniu 4.01.2017 zostata zarejestrowana emisja akcji TXM w wyniku ktdrej jednostka dominiujgca utracita 7,67 % udziatow .

21



9.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Nazwa jednostki zaleznej
TXM SA

Top Secret Sp. z 0.0.
Troll Market Sp. z 0.0.
Adesso Sp. z 0.0.
Lunar Sp. z 0.0.
Kadmus Sp. z 0.0.
Krux Sp. z o.0.

Loger Sp. z 0.0.

Beta Reda Ukraina
Redan Moskwa

Top Secret OO0
R-Moda Sp. z 0.0.
R-Shop Sp. z 0.0.
R-Trendy Sp. z 0.0.
R-Style Sp. z o0.0.
R-Fashion sp. z 0.0.

Raionio LTD (w likwidacji)

Gravacinta LTD

Adesso Slovakia s.r.o
Adesso TXM s.r.o

Adesso Romania s.r.l.
TXM Solutions s.r.o

TXM Slovaka s.r.o
R-Colection sp .z 0.0.
R-Line Sp. z 0.0.

Perfect Consument Care
sp. z 0.0.

Adesso Consumer Brand
sp. z0.0.

Adesso Consumer
Aquisition

TXM BETA sp.z 0.0.

Inwestycje w spotki
zalezne razem

Stan na 30/09/2017

Stan na 31/12/2016

Odpis
Koszt  aktualizujacy Wartos¢ netto Koszt Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
4 558 - 4 558 4 558 - 4 558
40 955 7 480 33475 40 955 10271 30 684
0 - - 0 - -
1923 - 1923 1923 - 1923
1337 1337 - 1337 1337 -
3152 3152 - 3152 3152 -
2475 1190 1285 2475 1190 1285
7008 - 7008 7008 - 7008
3847 3065 782 3847 1262 2585
9 - 9 9 - 9
1 - 1 1 - 1
576 - 576 576 - 576
6 - 6 6 - 6
344 - 344 344 - 344
5 - 5 5 - 5
20 20 20 20
46 46 44 44
14 - 14 8 - 8
64 - 64 64 - 64
0 . - 31 - 31
2 - 2 2 - 2
0 . - 31 - 31
21 - 21 21 - 21
6 - 6 6 6
6 - 6 6 - 6
6 ) 6 6 ) 6
5 i 5 5 i 5
5 5 5 5
5 ) 5 )
66 397 16 224 50173 66 446 17 212 49 234
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10. Pozostate aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w WGPW

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako
zabezpieczenia (i)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane wg kosztu
zamortyzowanym

Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej

Pozyczki i kaucje wykazane wg kosztu zamortyzowanym
Kaucje dtugoterminowe (ii)

Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom (iii)

Razem pozyczki i kaucje

Udzialy w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Razem

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 689 31

0 689 31

0 0 0

0 0 0

3062 3314 1954

89 109 116
3151 3423 2070

0 0 0

3151 4112 2101
89 798 147
3062 3314 1954
3151 4112 2101

(i) Wartos¢ bilansowa kontraktéw terminowych typu FORWARD na dzien bilansowy spadta o 689 tys. PLN.

W okresie poréwnawczym wartos¢ wzrosta o 31 tys.PLN.

(ii) Grupa posiada na dzien bilansowy aktywa finansowe w postaci kaucji na wynajem powierzchni sklepowych
wycenione wg zamortyzowanego kosztu o wartosci 3 062 tys. PLN (w okresie poréwnawczym wartos$¢
wynosita 1 954 tys. PLN). W biezgcym okresie wartos¢ kaucji spadta o 252 tys. PLN (w okresie

poréwnawczym warto$¢ spadta o 180 tys. PLN).

(iif) Grupa udzielita pozyczki podmiotowi nie powigzanemu i na dzien bilanowy jej warto$¢ wynosi 89 tys.PLN.
W biezgcym okresie warto$¢ pozyczki spadta o 20 tys.PLN.( w okresie porownawczy spadek wynosit 19

tys.PLN).
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11. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Materiaty 649 1034 1343
Pétprodukty 212 476 204
Towary 181 358 149 365 164 372
Wyroby gotowe - - -

182 219 150 875 165 919

Odpis na zapasy na BO 5867 6 981 6 981
Zwiekszenie odpisu 228 633 85
Rozwigzanie odpisu (711) (1 749)
Wykorzystanie odpisu (850) (1 036) (16)
Odpis na zapasy na BZ 5245 5867 5301

Koszty zapasdw ujete w kosztach biezgcego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity
253,9 min PLN (253,81 min PLN w okresie poréwnawczym).

Odpisy aktalizujgce warto$¢ zapasow ujmowane sg w korespondencji z kosztem wlasnym sprzedanych
towaréw. W biezgcym okresie w zwigzku z wyprzedazg stokéw warto$¢ odpiséow spadia o 622 tys.PLN,
okresie poréwnawczym warto$¢ odpisow spadta o 1 680 tys.PLN.

Wartos¢ zapasow w biezacym okresie wzrosta o 31,3 min PLN natomiast w okresie porownawczym warto$¢
zapasow wzrosta o 18,9 min. PLN.
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12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 22125 26 595 44 775
Pozostate naleznosci 1554 20 625 802
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone (6 839) (6 935) (12 410)
16 840 40 285 33167

Spadek naleznosci pozostatych jest konsekwencjg zaptaty z DM mBank z tytutu srodkéw pozyskanych w drodze

nowej emisji akcji spotki zaleznej TXM.
16 840

40 285

33 167

Warto$¢ naleznosci w biezgcym okresie spadta o 23 445tys.PLN natomiast w okresie poréwnawczym wzrosta o 9

595 tys.PLN.

Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony  zakonczony

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 6 935 12 816 12 816
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 353 893 745
Wykorzystanie odpisu na naleznosci (317) (3622) (95)
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci (132) (3152) (1 056)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6 839 6 935 12 410

W biezgcym okresie warto$¢ odpiséw na naleznosci spadia 96 tys.PLN, w okresie poréwnawczym sadta o 406

tys.PLN.
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13. Udzialy niedajgce kontroli
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2017  31/12/2016  30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego 17 224 15 047 15 047
Udziat w zyskach w ciggu roku (9 140) 4 689 1695
Udziaty niedajgce kontroli powstate w wyniku podwyzszenia kapitatu

spotki TXM SA 11 656 - -
Wyptata dywidendy (2512) (2512)
Inne tytuty (111)
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 197740 17224 14119

W dniu 4.01.2017 zostata zarejestrowana emisja akcji TXM w cato$ci objeta przez kapitat mniejszosciowy w wyniku
ktorej kapitat niekontrolujgcy zyskat 7,67 % udziatow w spotce TXM. Wartos¢ aktywow netto objeta przez kapitat
mniejszosciowy wynosi 11 656 tys.PLN .
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14. Kredyty i pozyczki otrzymane

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym
Weksle
Pozyczki od:
jednostek powigzanych

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe pozostate

Pozyczki od pozostatych jednostek

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Stan na Stan na Stan na

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000
506

506 - -

32559 25289 20321

18 140 19 917 25 327

6 653 7278 6931

4 364 6 095 6299

61716 58 579 58 878

62 222 58 579 58 878

55 267 49 847 48 561

6 955 8732 10 317

62 222 58 579 58 878
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14.1.

Podsumowanie kredytéw, umoéw leasingu finansowego oraz uméw pozyczek zabezpieczonych aktywami w GK Redan

Lp

N , siedzib: . zeni .09. W. ki
Nazwa, siedziba kredytodawcy azwa SIE? zba Rodzaj kredytu Kwota kredytu / Zadtuzenie na 30.09.2017 w PLN arunii Termin sptaty
kredytobiorcy kwota waluta kwota oprocentowa
HSBC Bank Polska SA REDAN SA/ .Umowa o kl_'e.d\_/t 9 000 000,00 USD UsD 2608 431,52 jako LIBF)R 1M+ | 30 listopada
Top Secret Sp. z | importowy i linie . |marza WIBOR 2017
wykorzystanie X
0.0. na akredytywy EUR 301041.10 linii o 1M + marza
, inii w cigzar | o0 e an 4
kredytu R
CNY 10321 960,73 marza
usb 3324 598,96 31 sierpnia
! warto$¢ 2018
EUR 136 710,03 akredytyw
czynnych
CNY 6594 723,63

Zabezpieczenia

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (tacznie z Top Secret) stanowigcych wtasno$¢ Redan SA wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 55 000 000 PLN (facznie z Redan SA) stanowigcych wtasnos¢ Top Secret Sp. z 0.0.

zastaw rejestrowy na prawie do znaku towarowego "Top Secret", "Troll", "Drywash" do najwyzszej sumy zabezpieczenia dla kazdego ze znakéw wynoszacej 10 500 000 USD

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na akcjach spétki TXM S.A. do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 9 000 000 USD

przewtaszczenie towarow w transporcie objetych akredytywa czynng wystawiona ze zlecenia Kredytobiorcy przez HSBC Bank Polska S.A.

cesja wierzytelnosci Top Secret Sp. z 0.0. z First Data Polska SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych kartami

zastaw finansowy oraz zastaw rejestrowy na prawach do srodkéw pienigznych na rachunku bankowym prowadzonym w HSBC Bank Polska SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia 10
oswiadczenie Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665, z
pdin. zm.)

Petnomocnictwo do rachunku bankowego spétki Redan SA oraz spotki Top Secret Sp. z 0.0. prowadzonego w HSBC Bank Polska S.A.
REDAN SA 7 i 30 dni
Orix Polska SA AN Umowa pozyczki 21 000,00 PLN 13 429,44 PLN WIBOR 1M + grudnia
e e _maza 2018
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.

3 Orix Polska SA REDf’AN,SA Umowa pozyczki 105 821,00 PLN 67 617,62 PLN WIBOR 1M + | 30 grudnia
L e L6 ) 1 ___ —marza _|_ 2018 _
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
4 Orix Polska SA REDANSA  [Umowa pozyczki 510 374,27 PLN 326 067,30 PLN WIBOR 1M + | 30 grudnia
- - L 1 41 _ | ma |_ 2018
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
5 Orix Polska SA RED‘AN‘ SA Umowa pozyczki 236 462,21 PLN 160 754,86 PLN WIBOR 1M + | 31 stycznia
Lo L8 )l —marza _|_ 2019 _
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
6 Orix Polska SA RED‘AN‘ SA Umowa pozyczki 71612,50 PLN 54 509,88 PLN WIBOR 1M + 31 marca
e e e maza ] 200
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa,poreczony przez Top Secret Sp. z 0.0.
7 Bank Zachodni WBK SA REDANSA  [Umowa o limit na 2700 000,00 PLN ‘ 266 187,19 EUR s lutego 2018
L e ———— L _ ted? _ lgwarange _ _| ______|_______| 74162 | __PAN _|_____J_____

Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
zastaw rejestrowy na akcjach spotki TXM SA (byte Adesso SA) o wartosci max. 5 250 000 PLN
cesja wierzytelnosci Redan SA z Pay-U, Poczta Polska SA, Siddemka Sp. z 0.0. - uméw obstugujacych przychody pochodzace ze sklepu internetowego Top Secret Sp. z 0.0.
Poreczenie cywilne Top Secret Sp. z 0.0.
Kaucja warunkowa srodkdw pienieznych
Petnomocnictow do rachunku bankowego spdtki Redan SA prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA

Petnomocnictow do rachunku bankowego spdtki Top Secret Sp. z 0.0.prowadzonym w Banku Zachodnim WBK SA oraz HSBC Bank Polska SA
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UIMOowWd O WdrtosT
Bank Zachodni WBK SA REDAN SA/TXM | Multilinig - linia 1400 000,00 usb 106 369,27 akredytyw 30 lipca 2018

SA na akredytywy czunnuch
_________________ dokumentrwa L _17000000] _ _ _EUR_ _ _|_ 16837748 | gwarancga _|_ _ _ _ _J 4maja2018

Zabezpieczenia
weksel wtasny in balnco wystawiony przez Redan SA oraz TXM SA wraz z deklaracjg wekslowa
kaucja w wysokosci 25% kwoty kazdej otwartej akredytywy

| _ _BZWBKleaseSA. _ _ _LlogerSp.zo.o. Umowaleasingu _ _ 1073600000 _ _ PIN___ __ 1 401225419 _ __ __ WIBOR 1M+ _20.12.2021
Zabezpieczenia

dwa weksle in balnco wraz z deklaracja wekslowa

o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 k.p.c.

petnomocnictwo do rachunku bankowego Redan S.A. prowadzonego w Banku Zachodnim WBK S.A.

kaucja inicjalna zwrotna w tacznej wysokosci 3.203.499,99 PLN

cesja wierzytelnosci Redan S.A. wynikajacych z umowy najmu nieruchomosci od Loger Sp. z 0.0.

— _BzZWeKlease SA. _ _ _logerSp.zoo. \mowaleasinu _ 201800000 _ _ PIN__ __ _ 201800000 _
Zabezpieczenia

dwa weksle in balnco wraz z deklaracja wekslowa

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. 777 k.p.c.

petnomocnictwo do rachunku bankowego Redan S.A. prowadzonego w Banku Zachodnim WBK S.A.

kaucja inicjalna zwrotna w tacznej wysokosci 3.203.499,99 PLN
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cesja wierzytelnosci Redan S.A. w! nika'gcxch Z umowy najmu nieruchomosci od Loger Sp. 2 0.0.

Kredyt w
rachunku
biezacym
*Kredyt w
rachunku 14 000 000 PLN 3876333 PLN

biezacvm

22 000 000 PLN 18 657 536 PLN
WIBOR 1M +

. 24 maja 2020
marza

* "
. Kred\{t 3828000 PLN 1 644 960 PLN WIBOR .lM +| 30 listopada
nieodnawilany marza 2017

P Kasa O

Bank Polski SA TIMSA. *Limit 3581899,50]  PIN
gwarancyjny
(zobowiazanie
pozabilansowe)

9 000 000 PLN 889 258 24 maja 2020

EUR

*Limit
1390452 usD

akredytywowy .
14 000 000 PLN
(zobowiazanie 1945 506 PLN 24 maja 2020

pozabilansowe)

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 55.000.000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji

optacanych kartami (z zapisem o mozliwosci zmiany podziatu wptywéw w ujeciu ich proporcjonalnosci)

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w BnP BGZ

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze
m.)

*Wyzej wymienione zobowiazania finansowe spdtki TXM S.A. wobec Banku PKO BP S.A. zostaty udzielone w ramach tego samego limitu kredytowego jednakze umowa stanowi, iz
warto$¢ limitu nie moze by¢ wyzsza niz 23 min PLN.
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Kredyt w
ING Bank Slaski SA TXM S.A. rachunku 10 000 000,00 PLN 10017 474 PLN
biezacym
Limit
akredytywowy
K X 10 000 000 PLN 524 302,31 usb
(zobowigzanie
ING Bank $laski SA TXM S.A. pozabilansawe}
Limit gwarancyjny EUR
(z0bowiazanie 10 000 000 PLN PLN
. RON
pozabilansowe)

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej niz 24.106.347 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych o wartosci nie nizszej niz 20.130.604 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy prowadzonego w PKO BP

Cesja z umowy zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspdtpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji
Zastaw rejestrowy na zapasach zlokalizowanych w Rumunii wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej (*)

Zastaw rejestrowy na znaku towarowym TEXTIL MARKET (*)

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze
zm.)

(*) 50 % limitu zostani uruchmione w chwili skutecznego uruchomienia zabepiczen z tym samy znacznikiem - proces jest w toku
13
Dom Maklerski mBanku REDAN SA rachunek celowy PLN 7 168,09 saldo kredytowe
14_ _ Ppiengjai Wisniewska | REDANSA |  poryezka | 500000,00] PN |~ 50592507  PLN _ |e%wskahiroku | 31.12.2017
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ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE REDAN S.A.
Kwota kredytu / pozyczki Zadtuzenie na 30.09.2017 w PLN Warunki |\ o6snieisz
Lp Nazwa, siedziba kredytodawcy ilo$¢ umow Rodzaj kredytu Wwota kredytu / pozyczki wg umowy adiuzenie na 30.05. w oprocentowa Jp, 2y
nia termin sptaty
kwota waluta kwota
Umowa leasingu
Grenkeleasing Sp. z 0.0. 2 operacyjnego 207 130,39 PLN 59 391,62 PLN LV;?ZR M+ 30.09.2019
(sprzet IT)
1
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa
u leasi
mowa gasmgu WIBOR 3M +
Econocom Polska sp. z 0.0. 5 operacyjnego 3997 219,96 PLN 1421329,18 PLN maria 01.02.2020
2 (sprzet IT)
-~ T zabespieczenia T TTTTTTTTTTTTTTTT T T T T T
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracjg wekslowa
Umowa leasingu
operacyjnego
Orix Polska S.A. 3 (samochdd 538 489,12 PLN 69 596,27 PLN WIBORIM+ | 31 612019
3 osobowy, regaty marza
magazynowe,
e e e e e LwyposaZenie T L e e
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa, wraz z poreczeniem spotki Top Secret Sp. z 0.0.
Europejski Fundusz Leasingow Umowa leasingu WIBOR 1M +
uropejski Fundu BOWY 2 operacyjnego 134528,84 PLN 102 350,50 PLN ) 13.02.2020
S.A. . marza
o L weosatenie) | __
Zabezpieczenia
weksel wiasny in blanco wystawiony przez Redan SA wraz z deklaracja wekslowa
ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE TOP SECRET SP. Z 0.0.
— — 5. W & TNangime
lp Nazwa, siedziba kredytodawcy log¢ uméw Rodzaj kredytu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 30.09.2017 w PLN arunki aJpc?znlerzy
kwota waluta kwota oprocentowa | termin sptaty
Umowa leasingu
Getin Noble Bank S.A. 3 operacyinego 79821,14 PLN 37 482,00 PLN WIBORIM+ 1 16122017
1 (samochéd marza
_____________________ osobowv) _\ _ |
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Top Secret Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu
j WIBOR 1M
Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 2 operacyjnego 856 913,04 PLN 703 597,17 PLN ORIM* 1 51 07.2019
5 (samochddy marza
b el gsobowe) L
Zabezpieczenia
weksel wtasny in blanco wystawiony przez Top Secret Sp. z 0.0. wraz z deklaracjg wekslowa
ZESTAWIENIE UMOW LEASINGU W SPOLCE TXM S.A.
— — 5. W & TNangime
lp Nazwa, siedziba kredytodawcy log¢ uméw Rodzaj kredytu Kwota kredytu / pozyczki wg umowy Zadtuzenie na 30.09.2017 w PLN arunki aJpc?znlerzy
kwota waluta kwota oprocentowa | termin sptaty
Umowa leasingu
operacyjnego
) (samochody WIBOR 1M +
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 87 osobowe, 4415 138,25 PLN 1970073,72 PLN marza 15.08.2020
1 skanery,
wyposazenie
___________________ L _sklepow) . L

Zabezpieczenia

weksel wtasny in blanco wystawiony przez TXM S.A. wraz z deklaracja wekslowa
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14.2 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki naruszenia umow kredytowych z bankami: HSBC ,
PKO BP oraz ING . Przypadki naruszenia polegajg na niedotrzymaniu umownie okreslonych wskaznikéw
finansowych. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania banki nie skorzystalty z zadnych
przystugujacych im umownie sankcji i pozostajg z Grupg w operacyjnym, biezgcym kontakcie. W zwigzku
z realizacjg kowenantéw obrotowychw Banku PKO BP wysoko$¢ marzy kredytowej powrdcita do
standardowej wysokosci.

Poza powyzszym przypadkiem naruszenia miaty miejsce przypadki niedotrzymania terminéw ptatnosci rat
leasingowych jednak nie miaty one wplywu na funkcjonowanie Grupy.
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15. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci
godziwej

Zobowigzania finansowe wykazane w WGPW

Pozostate zobowigzania wyceniane w WGPW (i) 116 71 -
116 71 -
Zobowigzania krotkoterminowe 116 71 -

Zobowigzania dtugoterminowe - - -

116 /1 -

(i) Na dzien bilansowy Grupa posiadata 4 kontrakty o tgcznej wartosci 3,5 min USD. Zobowigzania z
kontraktéw forward wzrosty o kwote 45 tys.PLN (w okresie porownawczym spadty o 269 tys.PLN). Sg
to kontrakty typu forward wystawione na parach USD PLN.
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16. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na

30/09/2017  31/12/2016 30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 1573 1616 1720
Inne rezerwy (ii) 548 679 645

2121 2295 2 365
Rezerwy krétkoterminowe 2121 2295 2 365

Rezerwy diugoterminowe

2121 2295 2 365

Warto$¢ rezerw w biezacym okresie spadta o 174 tys.PLN, natomiast w okresie poréwnawczym
spadta 0 92 tys.PLN.
Inne rezerwy

Przyszte Poreczeniai Sprawy
koszty(iii) gwarancje sadowe (ii)

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2017 r. 509 - 170
Ujecie rezerw dodatkowych 548 - -
Red_ukqe_ wynlkajace'z wykorzystania lub (509) - (170)
rozliczenia bez kosztow

Stan na 30 wrzesnia 2017 r. 548 0 0

() Rezerwa na swiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw.

(il) Rezerwa na sprawy sporne dotyczyta pozwu jednego z kontrahentdéw przeciwko spoéfce Top Secret
sp. z 0.0. i zostata wykorzystana w zwigzku z zakonczeniem sporu sgdowego.

(iii) Rezerwa na przyszte koszty obejmuje koszty premii za Il kwartat 2017 oraz niezafakurowanych
ustug.

Grupa Kapitatowa Redan SA w biezagcym okresie nie tworzyta i niewykorzystywata rezerw na
restukturyzacje dziatanosci.
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17. T je z jednostkami powia

Transakcje miedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedgcymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w
niniejszej nocie. Szczegodtowe informacije o transakcjach miedzy Grupa a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

17.1.1 Transakcje handlowe

W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy zawarly nastepujace transakcje handlowe ze stronami powigzanymi niebgdacymi cztonkami Grupy:

Redan SA

Top Secret Sp. z 0.0.
TXMS.A.

Gamma

Adesso Slovakia SRO
Adesso TXM SRO
Adesso Romania s.r.l.
TXM Slovakia SRO
Getar Sp. z 0.0.
Elviro Sp. z 0.0.

Top Sp. zo.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c
Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Pozostate firmy

RAZEM

17.1.2 Sprzedaz ustug

Redan SA
Top Secret Sp. z 0.0.

TXM SA

Adesso Slovakia SRO

Adesso TXM SRO

Adesso Romania s.r.l.

Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.
Getar Sp. z 0.0.

Target Sp. z 0.0.

Top Sp. zo.0.

Troll Market Sp. z 0.0.

Home and Kids sp.z o o.

Agenda Sp. z 0.0.(*)

Rokappa Sp. z 0.0.

Top Speed Sp. z 0.0.

Lejda Sp. z 0.0.
Fundacja Happy Kids
Euro-Center Sp. z 0.0.0
Ores Sp. zo.0.
Baleno Sp. z 0.0.

Just Jeans Sp. zo.0.
Postiro Sp. z 0.0.
Tubar Sp. z 0.0.
Dotar Sp. z 0.0.
Elviro Sp. z 0.0.
R-Fashion Sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda s.c. (*)
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna i

Bogusz Kruszynscy (*)

SL Consalting Stawomir Lachowski (*)
LOMALO Leszek Kapusta (*)

Perfect Costumer Care sp. z 0.0.

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)

Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego (**)

Szymon Zbikowski PUH (**)

HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)

APREA Robert Kwiecieri (**)
PROTOM Krzysztof Tomczyk (**)

Pozostate firmy

Sprzedaz towaréw

Zakup towaréw

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6280 9195 6450
19 21 19 4 4
18 280 0
6280 9187 6442
3394
5402
9325
159
14 10 10
4 3 2
2
8
9
4 17
6299 9220 24753 6299 9220 24753
Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres Okres Okres Okres Okres Okres
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
74 94 39 486 756 688
1774 2600 1916 3278 6216 4036
3 7 7 T 1171 10816
1668
3799
4496
219 1885 1240 210 857 629
1425 1797 1138 796 671 427
1 6 4 2
384 553 346 245 283 221
25 59
15 22 15
10 1 6 4 1
6 4 1
3 2 6 4 2
8 10 8
1 5 3
6 4 3
6 4 1
6 4 1
95 95
5 4 2
4 2
7 5
811 1226 830 543 716 552
86 3 1
450 617 454 6 3
238 323 244
54 60 54
0 0 0 0
0 11 11
210 246 173
234 312 234
0 180 180
177 345 253
140 288 210
174 287 210
7 12
6479 10 847 17 517 6479 10 847 17 517

Grupa sprzedawata towary stronom powigzanym po cenach rynkowych, zréznicownych w kontekscie réznych podmiotéw. Zakupéw dokonywano po cenach

rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie

obrachunkowym ujeto 216 tys. PLN kosztéw z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.
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17.1.3 Sprzedaz pozostata

Redan SA
Top Sp. z0.0.
Top Secret Sp. z 0.0.

Redan Centrum Finansowe Sp. z 0.0.

Getar Sp. z 0.0.
Elviro Sp. z 0.0.
Rokappa Sp. z 0.0.
Top Speed Sp. z 0.0.
Lejda Sp. z 0.0.

Dotar Sp. z0.0.
Tubar Sp. z 0.0.
R-Fashion Sp. z 0.0.
Bogusz Kruszyriski
Piengaj Wisniewska
Just Jeans Sp. 2 0.0.
Home and Kids Sp. z 0.0.
Fundacja Happy Kids
Target So, zo.0.
Ores Sp. z 0.0.
POZOSTALE FIRMY

Pozostata sprzedaz-przychody

Pozostata zakup

Okres Okres Okres Okres Okres Okres
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6 985 928
7 12 11
17 10
11 9
10 8
10 7 25
875 875
33 985 928 17 985 928

Poza przedstawionymi warto$ciami sprzedazy pozostatej zrefakturowani ustugi na kwote 133 tys. PLN w okresie poréwnawczym zrefakurowang ustugi na kwote 843

ty$.PLN).
17.2 Pozyczki powigzanym nie bedacym i grupy
Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000
warto$é . warto$é warto$¢ warto$¢
pozyczki odpis bilansowa pozyczki odpis bilansowa
Top Sp. z 0.0. 269 269 0 269 269 0
Elviro Sp. z 0.0. 795 795 0 795 795 0
Just Jeans Sp. z 0.0. 961 961 0 961 961 0
Euro-Center Sp z 0.0. 115 115 0 115 115 0
Razem 2140 2140 0 2140 2140 0
17.3 Pozyczki udzi y Kier 0 0
Grupa nie udzielita cztonkom kluczowego kierownictwa krétkoterminowych pozyczek.
17.4 Stany igzan i lja na koniec okresu sp go wraz z pozy
Naleznosci Zobowigznia
Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan S.A. 7825 9846 8885 56 117 117
Target sp. z 0.0. 1389 1382 1378
R-Fashion sp. z 0.0. 4 125
Brukowa Centrum Handlowe 2 2 2
Top Secret sp. z 0.0. 3451 2918 3555 621 923 607
Fundacja Happy Kids 13 16 29 14 13 9
Agenda sp. z 0.0. 17 17 96 77 74
Ores Sp. z0.0. 63 62 58
TOP MARK sp. z 0.0. 81 81 81
TXM SA 12 8 8889 89 156 5
Pingjai Wisniewska 11
Euro-Center sp.z 0.0. 188 181 179
Lunar sp. z 0.0. 25 25
Kadmus sp. z 0.0. 139
R-Line Sp. z 0.0.
R-Style sp. z 0.0.
R-Moda sp. zo.0. 1
Krux sp. z 0.0. 21 25 25
R-Fashion sp. z 0.0. 43
Top sp. z0.0. 637 475 551
Troll Market sp. z 0.0. 45 38 1
RCF sp. z.0. 70 374 1 232 158 79
Rokappa sp. z o.0. 298 308 308 1 4
Getar sp. zo.0. 720 356 661
Lejda sp. z 0.0. 234 254 250
Tubar sp. z 0.0. 276 289 285
Home and Kids sp. zo o. 49 49 39
Dotar sp. z 0.0. 145 144 140
Baleno sp.zo..0. 305 298 295
Top Speed sp. z 0.0. 650 644 643
Adesso Slovakia sro 357
TXM Slovakia sro 553
Adesso TXM sro 1387
Adesso Romania s.r.l. 1 6584
Adesso Consumer Culture
TXM Beta 2
Gamma 4072 6182 5208
Delta Ukraina LLC
Bogusz Kruszyniski
Postiro Sp. z 0.0. 304
Just Jeans Sp. z0.0. 1356 1369 1371
Brukowa Centrum Handlowe 0
Elviro Sp. z 0.0. 94 89 802 804 891
Redlar sp. zo.0. 1 2
AMF Doradtwo marketingowe i finansowe Joanna i
Bogusz Kruszynscy (*) 33 33 33
SL Consalting Stawomir Lachowski (*) 15 0 22
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Perfect Costumer Care sp. z 0.0.

Piengai i Radostaw Wisniewscy Agenda S.C.
Grzegorz Lipnicki Ustugi Dzoradztwa Gospodarczego
HH Management Consulting Lech Przemieniecki (**)
APREA Robert Kwiecien (**)

PROTOM Krzysztof Tomczyk (**)

Szymon Zbikowski PUH

ML CONSULTING Marcin tuzniak (**)

RAZEM

1
79 119 177
97 64 96
0 35
0 32
35 31
0 25
32 33 21
12119 14022 22247 12119 14022 22247
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17.5 Wynagrodzenia 6 go kier

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i pozostatych cztonkéw kluczowego kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sie nastgpujgco:

Swiadczenia krotkoterminowe Wynagrodzenie Zarzadu jednostki dominujacej
Bogusz Kruszynski

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Lachowski Stawomir
Wisniewska Piengjai
Kapusta Leszek

Jaskiewicz Jacek

Kaczorowska Monika

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Cztonkow Kluczowego Personelu Kierowniczego
Gregorowicz Marcin

tuzniak Marcin

Kwiecien Robert

Przemieniecki Lech

Tomczyk Krzysztof

Lipnicki Grzegorz

Swiadczenia krétkoterminowe Wynagrodzenie Rad Nadzorczych spotek zaleznych
Czekaj Jan

Kruszynski Bogusz

Lachowski Stawomir

Urbanek Sviwester

Wiéniewski Radostaw

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Okres Okres Okres
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
18 22 17

18 22 17

63 66 45

9 12 9

27 18 9

9 12 9

9 12 9

9 12 9

309 186 104
28 0 0

39 5 2

71 53 28

69 53 29

71 53 28

31 22 17

61 89 69

12 15 12

12 19 15

12 19 15

12 17 12

13 19 15
451 363 235

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla Zarzadu jednostki dominujgcej wynosza 1 tys. PLN a dla Rady Nazdorczej jednostki dominujgcej 6 tys. PLN.

(*)Dokonano przeniesienia czgsci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jednostki dominujgcej w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w

kwocie 742 tys PLN za biezacy okres oraz 752 tys PLN.za okres pordwnawczy.

(**)Czesci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej spétek zaleznych i Czionkéw Kluczowego Personelu w zakresie wynagrodzenia za $wiadczone ustugi w

kwocie 935 tys PLN za okres biezacy oraz 1260 tys PLN za okres porownawczy.
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujag srodki pieniezne

w kasie i na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego wykazane w

skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych mozna w nastepujgcy sposéb uzgodni¢ do skonsolidowanych pozycji

bilansowych:
Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7129 23 486 5764
7129 23 486 5764
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania: 42 1473 1211
Pobrane kaucje i lokaty na zabezpieczenie akredytyw czynnych 42 1473 1211

19. Transakcje niepieniezne

W Grupie Kapitatowej w ramach standartowych operacji gospodarczych dokonywane sg operacje kompensaty wzajmnych

rozliczen.
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20. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Grupa nie posiada zobowigzan zakupu do zakupu rzeczowych aktywdw trwatych oraz do udzielenia pozyczek.

Szacunkowa wartos$¢ inwestycji Grupy Redan S.A. na na czwarty kwartat roku 2017 wynosi 3 min PLN

Planowane wydatki zwigzane sg z (i) rozwojem sieci TXM textilmarket (ij) rozwojem infrastruktury IT, w tym w szczegdlnosci z
wdrozeniem i rozwojem nowego zintegrowanego systemu klasy ERP SAP. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedag srodki
wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz $rodki z leasingu operacyjnego. W ocenie Zarzadu plany
inwestycyjne Grupy Redan majg zapewnione zrédta finansowania.

W konsekwencji zawartych w toku prowadzonej dziatalnosci uméw najmu (lokale sklepowe sieci TXM textilmarket w kraju i za granica,
sie¢ modowa w kraju oraz centrum logistyczne czesci dyskontowej) przyszte zobowigzania Grupy Redan z nich wynikajgce ksztattujg sie
na nastepujgcym poziomie (i) zobowigzania do 12 mc — 49,8 min PLN ( w okresie poréwnawczym 38,1 min PLN), (ii) od 1 roku do 5 lat —
147,8 min PLN ( w okresie poréwnawczym 112,2 min PLN) (iii) powyzej 5 lata do 10 lat — 43,3 min P w okresie porownanwczym 32,4 min
PLN).

Zatozenia jakie zostaty przyjete (i) -umowy terminowe zgodnie z zatozonym terminem (ii) umowy 'obrotowe' zgodnie z terminem umowy
(ii) umowy bezterminowe na okres 5 lat.

21. Zobowiagzania warunkowe i aktywa warunkowe

20.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na Stan na

30/09/2017  31/12/2016  30/09/2016

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Poreczenia bankowe 10 264 7542 7 601
Akredytywy 25 680 25103 21 369
Gwarancji celnej 2 000 2 000 2 000
RAZEM 37 944 34 645 30970

20.2 Aktywa warunkowe
Grupa nie posiada pozyskanych od podmiotéw trzecich aktywéw warunkowych.
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22. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujace istotne zdarzenia majgce wptyw na sytuacje gospodarcza Emitenta:

e W dniu 17 pazdziernika 2017 roku spdtka Redan SA oraz Top Secret sp. z 0.0. podpisaty z bankiem HSBC Bank Polska
SA z siedzibg w Warszawie aneks do umowy o kredyt importowy i linie akredytyw na mocy ktérego nastepuje : a.
wydzielenie limitu linii na akredytywy w wysokosci 4,5 min USD, warto$¢ kredytu pozostaje bez zmian), b. wydtuzenie do
dnia 31.05.2018 r. terminu dostepnosci linii i ustalenia 31.08.2018 jako termin ostatecznej sptaty, c. ustalenie terminu
dostepnosci i jednoczesnie terminu spfaty dla kredytu importowego do dnia 30.11.2017 r., d. dodanie nowego wskaznika,
ktéry Redan zobowiguje sie utrzymac, e. zgoda Banku na zwolnienie zastawu rejestrowego na akcjach TXM SA po sptacie
kredytu importowego.

e W dniu 9 listopada 2017 r. spotka Redan oraz spétka zalezna Top Secret sprzedaty 100 % udziatow ukrainiskiej spotki
BETA REDA UKRAINA.

e 31 pazdziernika 2017 roku Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Jackiewicz ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.
23. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej oraz ogtoszone do publikacji w dniu
15 listopada 2017 roku.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Anna Krélikiewicz |Gk’)wny Ksiggowy
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Bogusz Kruszynski |Prezes Zarzadu |

toédz 15.11.2017 r.
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