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PODSTAWOWE INFORMACIE O FIRMIE

1. Nazwa i siedziba

Zaktady Automatyki ,,POLNA” S.A.
37-700 Przemysl, ul. Obozowa 23
tel. +48 16/678-66-01
fax: +48 16/678-65-24

2. Skifad zarzadu i rady nadzorczej oraz zmiany w okresie sprawozdawczym
W sktad Zarzadu Spétki do dnia 03 czerwca 2016 r. wchodzity nastepujace osoby:

e Andrzej Piszcz - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny,
e Piotr Wos - Cztonek Zarzadu - Dyrektor ds. Produkcyjno — Technicznych.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 03 czerwca 2016 r. powotata Zarzad w sktadzie:
e Andrzej Piszcz - Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 czerwca 2016 r. wchodzity nastepujace osoby:

e Wiestaw Piwowar - Przewodniczacy,

e Wiadystaw Wojtowicz - Wiceprzewodniczacy,
e Katarzyna Koziniska - Sekretarz,

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Cztonek,

e Elzbieta Opawska - Cztonek.

W dniu 4 lipca 2016 r. wptyneta do Spétki informacja od Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana
Wiestawa Piwowara o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej (zgodnie z raportem biezgcym
nr 12/2016 z 04.07.2016 r.).

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wchodzity nastepujgce
osoby:

e Wtadystaw Wojtowicz - Wiceprzewodniczacy,
e Katarzyna Koziriska - Sekretarz,

e Adam Swietlicki vel Wegorek - Cztonek,

e Elzbieta Opawska - Cztonek.

3. Forma prawna

Spétka akcyjna o charakterze publicznym, notowana na rynku podstawowym GPW w Warszawie
w systemie notowan ciggltych, dziatajgca na podstawie Kodeksu spotek handlowych, zarejestrowana
12.02.2002 r. przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000090173 - prowadzgca przedsiebiorstwo pod nazwa: Zaktady Automatyki ,POLNA”
S.A. w Przemyslu.
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4.

Kapitat spotki

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitaty wtasne Spétki osiggnety wartosé 27 235 tys. zt. Kapitat akcyjny
wynosit 5 379 tys. zt i dzielit sie na 1 415 641 akcji o wartosci nominalnej 3,80 zt kazda, w tym:

Ul e

564 010 akgcji serii A,
168 412 akcji serii B,
81 000 akgji serii C,

19 000 akcji serii D,
583 219 akgji serii E.
Akcjonariusze spoftki

Wedtug wiedzy emitenta Akcjonariat Spétki na dzien przekazania raportu pétrocznego ksztattowat sie

nastepujgco:
Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akgcji zaktadowym
(%)

Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 640978 45,28
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych 187 838 13,27
Pozostali akcjonariusze 586 825 41,45
Razem 1415 641 100,00
6. Przedmiot dziatania

Zgodnie z art.7 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

24.5 Odlewnictwo metali,

28.12.Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,
28.13.Z Produkcja pozostatych pomp i sprezarek,

28.14.Z Produkcja pozostatych kurkéw i zawordw,

38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

38.32.Z Odzysk surowcéw z materiatéw segregowanych,

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu.
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PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE SPOtKI ORAZ
CZYNNIKI MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC
GOSPODARCZA | OSIAGNIETE WYNIKI

1. Zasady sporzadzania pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania potrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaly omdéwione
w Sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 r. w czesci pierwszej — Informacje ogdlne oraz informacje
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci.

2. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych
Osiggniete w | pétroczu 2016 r. wyniki charakteryzowaty nastepujgce wielkosci:

e Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi w | pétroczu 2016 r. wyniosty 18 119 tys. zt, co oznacza
wzrost 0 8,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r.

Przychody netto ze

sprfec!aiy i zrownane | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r. 20 1:T|/a2r:)a15 ‘.
z nimi

6 miesiecy, w tym: 18119 16 668 8,7%

| kwartat 9 007 8 025 12,2%

Il kwartat 9112 8643 5,4%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw w 2016 r. w stosunku do 2015 r. odnotowaty wzrost o 7,6%.
Nastgpit wzrost zaréwno sprzedazy krajowej jak i eksportowe;j.

z:z‘::;t (;\‘/Nze sprzedazy | pétrocze 2016 r. | potrocze 2015 r. 20 1:T|/a2r:)a15 ‘.
6 miesiecy, w tym: 17 835 16 582 7,6%
| kwartat 8738 8037 8,7%
Il kwartat 9097 8 545 6,5%
Przychoc{y ) | pétrocze 2016 r. | potrocze 2015 r. Zmiana
produktow 2016 r./2015r.
6 miesiecy, w tym: 17 835 16 582 7,6%
Kraj 10415 10019 4,0%
Eksport 7 420 6563 13,1%

e W | pdtroczu 2016 r. Spdtka osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 285 tys. zt i byt on nizszy od
zysku osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego o 818 tys. zt. Nizszy poziom zysku
zwigzany jest to m.in. z bardziej materiatochtonnym profilem sprzedanej produkcji oraz wzrostem
kosztéw z tytutu podatku od nieruchomosci o 375 tys. zt r/r, z uwagi na zmiane przepiséw dotyczacych
podatku od nieruchomosci w czesciach wspdlnych.

e Wskaznik EBITDA, liczony jako zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja, w | pétroczu
2016 r. osiggnat wartos¢ 1 212 tys. zt, a w | pétroczu 2015 r. wartos¢ 3 143 tys. zt.
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e W | pdfroczu 2016 r. odnotowano strate brutto w wysokosci 14 tys. zt, a w | pétroczu 2015 r. 2 179 tys.
zt. Zarédwno w pozostatej dziatalnosci, jak i dziatalnosci finansowej odnotowano strate. Pierwsza
przyniosta strate w wysokosci 1236 tys. zt, druga natomiast 63 tys. zt. Wysoka strata wykazana na
pozostatej dziatalnosci zwigzana jest z utworzeniem w | pétroczu 2016 r. odpisu aktualizacyjnego na
warto$¢ 1393 tys. zt. Odpis ten dotyczy budynkdéw, ktére zostaty wycofane z eksploatacji oraz
przeznaczone do rozbiérki.

e W | pdtroczu 2016 r. Spétka wykazata strate netto w wysokosci 10 tys. zt wobec osiggnietego
w | pétroczu 2015 roku zysku w wysokosci 1 759 tys. zt. Podatek dochodowy w 2016 r. wynidst -4 tys.
zt, natomiast w 2015 r. 420 tys. zt.

3. Analiza wskaznikowa

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw zaprezentowano wskazniki finansowe, ktére ilustrujg
kondycje Spotki.

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.

Rentownos¢ sprzedazy 7,1% 12,6%
zysk(strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Rentownosc EBIT

zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy i 0,3% 12,2%
zréwnane z nimi
Rentownos¢ EBITDA
zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja / przychody ze 6,7% 18,9%
sprzedazy i zrbwnane z nimi
Rentownos¢ netto ze sprzedazy 0,1% 10,6%
zysk(strata) netto / przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE -0,04% 6,2%
zysk(strata) netto / kapitaty wtasne
Rentownos¢ netto majgtku ROA -0,03% 4,8%
zysk(strata) netto / aktywa razem
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,5 2,9
aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,7 2,1
aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
Cykl obrotu zapasami (w dniach) 48 48
zapasy x ilo$¢ dni w okresie / koszty dziatalnosci operacyjnej
Cykl $ciggania naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie / przychody ze 48 59
sprzedazy i zrbwnane z nimi
Cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach)
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie / koszty 29 24
dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 30,8% 22,3%
zobowigzania ogétem / aktywa ogétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych 44,4% 28,7%
zobowigzania ogotem / kapitaty wtasne
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym (ztota

113,6% 124,0%

reguta bilansowa)
kapitaty wtasne / aktywa trwate
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Wyszczegolnienie | potrocze 2016 r. | potrocze 2015 r.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem statym (ztota reguta
bankowa)
kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe / aktywa trwate

138,0% 139,0%

Wskazniki rentownosci sprzedazy, EBIT i EBITDA sg dodatnie, natomiast wskazniki rentownosci netto oraz
ROE iROA minimalnie ujemne. Nizsze poziomy wskaznikdw niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynikajg gtéwnie z utworzonego odpisu aktualizujgcego na budynki, ktdére zostaty
wycofane z eksploatacji i podlega¢ beda rozbiérce w najblizszych miesigcach.

Wskazniki ptynnosci w porédwnaniu do 2015 r. ulegty niewielkiemu obnizeniu i nadal pozostajg na
bezpiecznych poziomach.

Wskazniki sprawnosci dziatania w obszarze zarzgdzania naleznosciami i zobowigzaniami ulegty poprawie,
natomiast wskaznik w zakresie gospodarowania zapasami jest na zblizonym poziomie.

Wskazniki zadtuzenia ulegty zwiekszeniu, jednak nadal pozostajg na bezpiecznym poziomie. Spodtka
praktycznie finansuje sie z wtasnych Srodkdw. Zachowana jest zasada ztotej reguty bilansowej i bankowej
— kapitaty wtasne i state w petni pokrywajg majatek trwaty.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

W ocenie Zarzadu gtdwne zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Spétki i osigganymi
przez nig wynikami finansowymi sg nastepujace:

e  Rosngca konkurencja cenowa na rynku

Od wielu miesiecy wyraznie widoczny jest na rynku wzrost konkurencji cenowej i zwiekszanie wymagan
stawianych przez odbiorcéw w zakresie warunkdw dostaw, zabezpieczenn nalezytego wykonania
zamoéwien, okreséw gwarancji, czasu reakcji serwisu, itp. Dodatkowym czynnikiem negatywnym jest
rosngca presja odbiorcow na zwiekszanie zakresu dostaw, co stawia w uprzywilejowane] pozycji firmy o
szerokiej ofercie produktowej. Sytuacja taka wymusza stosowanie dodatkowych rabatéw i wptywa na
obnizenie rentownosci sprzedazy.

e  Sytuacja w branzach bedacych odbiorcami wyrobéw Spétki

Wartos$¢ projektédw inwestycyjnych i remontowych w branzach bedgcych odbiorcami wyroboéw Spoétki
podlega znacznym wahaniom okresowym. Dodatkowo przy spadku koniunktury w danej branzy czesto
wystepuje odktadanie w czasie wiekszych inwestycji, co moze skutkowaé okresowym spadkiem sprzedazy
wyrobdw Spotki. W pierwszym poétroczu br. zjawisko to nasilifo sie i realizacja wielu projektow
branzowych zostata przesunieta w czasie.

e Dziatania konkurencji

Spétka bezposrednio konkuruje z duzymi koncernami Swiatowymi, dziatajgcymi globalnie
i zaopatrujgcymi sie w komponenty do produkcji w krajach o niskich kosztach wytworzenia. Agresywne
dziatania konkurencji na rynku krajowym stwarzajg ryzyko utraty potencjalnych zamdwien. Ryzyko utraty
zamowien dotyczy zwfaszcza duzych projektéw inwestycyjnych i modernizacyjnych, objetych
dtugotrwatym postepowaniem przetargowym, gdzie odbiorca koncowy oczekuje kompleksowych dostaw
armatury i osprzetu.
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e Wahania kursow walut

Wahania kurséw walut mogg miec istotny wptyw na poziom i rentownos$¢ sprzedazy eksportowe;.
Wahania kursu EUR/PLN powodujg ryzyko obnizenia rentownosci zamoéwien eksportowych, zwtaszcza
przy wiekszych projektach, opartych na indywidualnych ofertach spetniajgcych specyficzne wymagania
odbiorcy, gdzie okres od ztozenia oferty do realizacji zamdwienia wynosi czesto kilka miesiecy. W celu
ograniczenia tego typu ryzyka Spdtka korzysta z instrumentdw zabezpieczajacych, tj. transakcji typu
forward.

5. Informacje o instrumentach finansowych

5.1 Informacje odnosnie instrumentéw finansowych oraz ich zmian przedstawia ponizsza tabela

Ak
Aktywa Zobow. Pozostate Pozyczki . tywa Aktywa
. . . . finansowe .
... .  finansowe Instrumenty finansowe zob. udzielone i finansowe
Wyszczegdlnienie . ot utrzym. do
p. przezn. do pochodne przezn.do finansowe naleznosci terminu dostepne do
obrotu obrotu (leasing) wiasne sprzedazy
wymag.
Stan na pocz. okresu 26 63 - 555 3500 - -
Zwiekszenia - - - 2720 - - -
- utworzenie - - - 2720 - - -
- wycena - - - - - - -
Zmniejszenia: 26 131 - 939 500 - -
- zapfata, rozwiaz. 26 - - 939 500 - -
- wycena - 131 - - - - -
Stan na koniec i 68 i 5336 3000 i i
okresu

W powyzszej tabeli nie ujeto naleznosci i zobowigzan handlowych, wynikajacych z nabycia lub sprzedazy
towardw i ustug.

Okres wymagalnosci pozostatych zobowigzan finansowych (leasingowych) nie przekracza 4 lat,
a wszystkich pozostatych instrumentdw finansowych nie przekracza 1 roku.

5.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — Spdtka posiadata akcje spétki Energoaparatura S.A.,
notowane na GPW w Warszawie, nabyte w zamian za wierzytelnosci objete uprzednio postepowaniem
uktadowym, i przeznaczyta je do zbycia w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Na dziern 30.06.2016 r. akcje
zostaty sprzedane oraz dokonano rozwigzania odpisu aktualizujgcego.

Instrumenty pochodne — Na dzien 30.06.2016 r. Spdtka miata zawarte nastepujgce transakcje typu

,forward”:
Aktualna
Data zawarcia zapal?iaatlfloéci s::',za;::aiy VI:,::;? spl::;ztaana rozli:.(zl::iowy wartos¢
rynkowa w PLN

04.12.2015 29.07.2016 EUR PLN 100 000 4,3450 -8 788
04.12.2015 31.08.2016 EUR PLN 100 000 4,3471 -9 559
04.12.2015 30.09.2016 EUR PLN 100 000 4,3518 -9 685
04.12.2015 21.10.2016 EUR PLN 100 000 4,3535 -9 861
04.12.2015 18.11.2016 EUR PLN 100 000 4,3581 -10 020
09.12.2015 22.07.2016 EUR PLN 50 000 4,3700 -3002
09.12.2015 22.08.2016 EUR PLN 50 000 4,3729 -3313
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Aktualna
Data zawarcia zapalzaatl‘;oéci s::lzae::taaiy VI:I::;? spI:::’;:itaana rozlitl:(z:I:iowy wartos¢
rynkowa w PLN

09.12.2015 20.09.2016 EUR PLN 50 000 4,3780 -3423
09.12.2015 21.10.2016 EUR PLN 50 000 4,3870 -3311
09.12.2015 18.11.2016 EUR PLN 50 000 4,3905 -3454
07.01.2016 23.12.2016 EUR PLN 100 000 4,4060 -6 126
24.06.2016 28.07.2016 EUR PLN 50 000 4,4510 944
24.06.2016 26.08.2016 EUR PLN 50 000 4,4492 537
24.06.2016 29.09.2016 EUR PLN 50 000 4,4551 371
24.06.2016 28.10.2016 EUR PLN 50 000 4,4592 186
24.06.2016 29.11.2016 EUR PLN 50 000 4,4641 59
24.06.2016 21.12.2016 EUR PLN 50 000 4,4668 -68
24.06.2016 30.12.2016 EUR PLN 50 000 4,4797 528
Suma -67 986

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — Spodtka nie posiada zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Pozostate zobowigzania finansowe (leasingowe) — w ramach leasingu na dziern 30.06.2016 r. Spotka
posiada umowy dotyczace nabycia trzech samochodéw oraz nabycia tokarki sterowanej numerycznie,
strzelarki do rdzeni oraz centrum obrébczego. Ostateczna sptata zobowigzan nastgpi w 2020 r.

Naleznosci wtasne — Na poczatek roku Spotka posiadata lokaty na kwote 3 500 tys. zt. Lokaty zawarte byty
w ztotych polskich z terminem realizacji do miesigca od dnia bilansowego. Na dzier 30.06.2016 r. wartos$¢
lokat bankowych wyniosta 3 000 tys. zt. Lokaty zawarte byty w ztotych polskich z terminem realizacji do
miesigca od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — Spétka nie posiada aktywow finansowych
utrzymanych do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy — Spdtka posiada udziaty w innych jednostkach na wartosé
6 tys. zt, wedtug cen nabycia. W wiekszosci przypadkdw sg to udziaty objete w zamian za naleznosci
w drodze postepowania uktadowego. W zwigzku z duzym ryzykiem wigzagcym sie z odzyskaniem
powyzszych kwot, Spotka zawigzata odpisy aktualizujgce do wysokosci udziatéw. Odpisy aktualizujgce
odniesione byty w latach ubiegtych na rachunek zyskow i strat.

5.3 Ujawnienie uméw, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe
lub umowy odkupu

Spoétka nie zawierata uméw odkupu ani uméw, w ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe.

5.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przekwalifikowane do aktywoéw wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia

Spoétka nie dokonata przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.
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5.5 Ujecie instrumentéw pochodnych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Na dziert 30.06.2016 r. Spoétka posiadata instrumenty pochodne — kontrakty terminowe typu ,forward”,
ktédrych wycena wg wartosci godziwej zawarta jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w krétkoterminowych aktywach finansowych w kwocie -68 tys. zt.

5.6 Informacja dotyczaca odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci sktadnikéw aktywow

Odpisy aktualizujgce dotyczgce aktywdw zostaty opisane w Sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze
2016 r. w rozdziale: Inne informacje objasniajagce w notach dotyczacych poszczegdlnych aktywow,
a ujecie badz odwrdécenie w nocie 20 21.

5.7 Informacja o przychodach z odsetek od diuznych instrumentéw finansowych, udzielonych pozyczek
lub naleznosci wiasnych

W 2016 r. Spotka nie osiggneta przychoddéw z odsetek od dtuznych instrumentéw finansowych. Odsetki
od lokat wyniosty 34 tys. zt.

5.8 Informacja o kosztach odsetek od zobowigzan finansowych

Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych (leasingowych) wyniosty w | pétroczu 2016 r. 12 tys. zt.

5.9 Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym systemem zarzgdzania ryzykiem.
Poszczegdlne rodzaje ryzyk analizowane sg odrebnie przez poszczegdlne komorki odpowiedzialne za
dziatania, w ktérych moze pojawié sie ryzyko.

Spodtka jest narazona na nastepujace istotne ryzyka:

e ryzyko rynkowe:

- cenowe,

- walutowe,

- stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

W celu zminimalizowania ryzyka cenowego Spodtka stosuje zasade dywersyfikacji dostaw, realizacji
dostaw od kwalifikowanych dostawcéw, a takze negocjacji cen na dtuzsze okresy.

W zwigzku z relatywnie wysokim poziomem eksportu Spétka narazona jest na ryzyko walutowe. W celu
ograniczenia tego ryzyka, w kontraktach zawartych z kontrahentami zagranicznymi przewidziana jest
mozliwo$¢ zmiany cen sprzedawanych wyrobéw w przypadku istotnych zmian kursow.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe (w tys. zt)

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe zostata przeprowadzona dla przychoddéw netto ze sprzedazy
eksportowej produktéw, towardw i materiatéw przy zatozeniu wzrostu i spadku o 5% kurséw EUR i USD
wobec PLN.
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Za okres 01.01.2016 r. - 30.06.2016 r.

Za okres 01.01.2015 r. - 30.06.2015 r.

Wyszczegdlnienie X/V\?vr::lc:f:ie Wzrost kursu  Spadek kursu “\IN;;tlzzfe Wozrost kursu  Spadek kursu
przeliczona (osI:S\llt;me (umgflr:ll)eme przeliczona (osflfmt;me (umgfal)eme
na PLN na PLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 7478 374 -374 6563 328 -328

materiatow i towarow

W sytuacji, w ktérej kursy walut wzrostyby o 5% w stosunku do PLN Spdtka zanotowataby za | pétrocze
2016 r. wzrost o 374 tys. zt przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, materiatdéw i towaréw
eksportowych, odwrotnie natomiast gdyby kursy obnizyty sie.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej (w tys. PLN)

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiany stopy procentowej Spotki przy zatozeniu zmiany stopy procentowe;j
0 0,2% (in plus oraz in minus) przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem

Stan na dzien 30.06.2016 r.

B Zmiana stép
Wartosc procentowych
bilansowa +0,2% -0,2%
5271 +10,5 -10,5
2336 +4,7 -4,7
7 607 +15,2 -15,2

Wyszczegolnienie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem

Stan na dzien 31.12.2015r.

Zmiana stop

Wartos¢ procentowych
bilansowa +0,2% -0,2%
5874 +11,7 -11,7
555 +1,1 -1,1
6 429 +12,8 -12,8

Wyszczegdlnienie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania z tytutu leasingu
Razem

Stan na dzien 30.06.2015 r.

. Zmiana stép
Wartosc procentowych
bilansowa +0,2% -0,2%
3852 +7,7 17
333 +0,7 -0,7
4185 +8,4 -84

Na dzien 30.06.2016 r. warto$¢ bilansowa aktywodw i zobowigzan finansowych (Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, zobowigzania z tytutu leasingu) — wrazliwych na ryzyko stop procentowych wynosi

7 607 tys. zt.

Na dzien 30.06.2016 r. zmiana stop procentowych o 0,2% (in plus) potencjalnie spowodowataby zmiane
aktywow i zobowigzan finansowych o kwote 15,2 tys. zt. Odwrotnie natomiast w przypadku zmiany in

minus.

Spdétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej, gdyz oprocentowanie Srodkéw pienieznych, kredytu

oraz leasingu uzaleznione jest od jej wysokosci.
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Spétka narazona jest na ryzyko kredytowe polegajgce na braku wptywu naleznosci z tytutu sprzedazy
(w okreslonym terminie bgdz w ogdle). Przed tym ryzykiem Spotka zabezpiecza sie poprzez ocene
kondycji finansowej swoich odbiorcéw, stosowanie przedptat, stosowanie zabezpieczen, doskonalenie
systemu windykacji naleznosci.

W swojej dziatalnosci Spétka jest rdwniez narazona na ryzyko utraty ptynnosci. W celu jego zmniejszenia
Spotka negocjuje umowy dostaw z wydtuzonymi terminami zaptaty.

5.10 Opis metod ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Spotka wycenia aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - akcje spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych wg kursu zamkniecia na gietdzie na dzien bilansowy (I stopien hierarchii
wartosci godziwej).

Instrumenty pochodne — transakcje typu forward — wyceniane sg wg wartosci rynkowej transakcji
przeliczanej po kursie fixingowym NBP z dnia raportu (I stopien hierarchii wartosci godziwej).

5.11 Informacje o zyskach lub stratach z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Spétka na dzien 30.06.2016 r. posiadata zawarte transakcje typu forward opisane w punkcie 5.2
Instrumenty pochodne, ktérych wycena na koniec | pdtrocza wynosita -68 tys. zt. Ze zrealizowanych
transakcji w 2016 r. Spétka odnotowata strate w wysokosci -58 tys. zt.

12
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POZOSTALE INFORMACIE

1. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Spdétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie jest jednostkg dominujgcg w stosunku do innych podmiotéw
i nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Spoétka nie przeprowadzita zmian w strukturze, nie nastgpito zadne pofaczenie, przejecie lub sprzedaz
jednostek grupy kapitatowej. W 2016 r. nie wystgpity zadne zmiany w zakresie inwestycji
dtugoterminowych oraz Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 r.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich
wynikajagcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedtug wiedzy emitenta skfad akcjonariatu, posiadajgcego co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przedstawia sie nastepujgco:

Udziat Udziat w
Al Liczba w kapitale Liczba glosow  ogolnej liczbie
akcji zaktadowym na WZ gtosow na W2
(%) (%)
Zbigniew Jakubas z podmiotami zaleznymi 640978 45,28 640978 45,28
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 187 838 13,27 187 838 13,27

Niepublicznych

W strukturze znaczacych pakietow akcji nie wystgpity zmiany w stosunku do struktury opublikowanej
w dniu 13.05.2016 r. w raporcie kwartalnym za | kwartat 2016 r.

4. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w etatach przedstawiato sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.
Zatrudnienie ogétem, w tym: 220 220
- na stanowiskach nierobotniczych 93 89
- na stanowiskach robotniczych 127 131
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5. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci w tym wynikajacych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych, wyptaconych, naleznych dla o0séb zarzgdzajacych
i nadzorujacych

Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych (w tys. zt) w | pétroczu 2016 r. przedstawiato sie nastepujgco:

Razem

Wynagrodzenie Premiaroczna . . . . Odprawa Premia naliczona
Swiadczenia wynagrodzenia .. 2
podstawowe wyptacona dodatkowe wyblacone pieniezna za | pétrocze
za 2016 . za2015r. P naliczona 2016r.
w 2016 r.
Zarzad 209 182 16 407 150 40

Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych (w tys. zt) w | pétroczu 2015 r. przedstawiato sie nastepujgco:

Razem

Wynagrodzenie Premiaroczna . . . . Odprawa Premia naliczona
Swiadczenia wynagrodzenia ... ,
podstawowe wyptacona dodatkowe wyblacone pieniezna za | pétrocze
za2015r. za2014r. P naliczona 2015r.
w 2015 r.
Zarzad 219 246 17 482 219 126

Wynagrodzenie oséb nadzorujgcych (w tys. zt) przedstawiato sie nastepujaco:

Za okres 01.01.2016 r. Za okres 01.01.2015 r.
-30.06.2016 r. -30.06.2015r.
Rada Nadzorcza 71 67

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego , odrebnie dla kazdej z os6b

Wedtug wiedzy emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg akcji Spoétki. W | pétroczu 2016 r.
nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spoétki przed sadem ani organami administracji publicznej nie toczg sie postepowania
dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci Spotki, ktérych faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych.

8. Zawarcie przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakgcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystgpity.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - f3cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych

W | pdtroczu 2016 r. Spdtka nie udzielita zadnych poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita
gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

e W dniu 13 maja 2014 r. Spétka podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowe ramowg
o linie rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych do wysokosci 400 tys. zt na okres od
13.05.2014 r. do 09.03.2015 r.

W dniu 8 marca 2016 r. Spdtka podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A aneks do tej umowy
na udzielanie gwarancji na okres od 08.03.2016 r. do 07.03.2017 r.

e W dniu 26 stycznia 2016 roku Spotka zawarta z BZ WBK Lease S.A. umowe leasingu dotyczacg nabycia
centrum obrébczego na wartos¢ 2 652 tys. zit.

e W dniu 22 lutego 2016 roku Spétka zawarta z BZ WBK Leasing S.A. umowe leasingu dotyczgcg nabycia
samochodu dostawczego na warto$¢ 68 tys. zt.

e W dniu 27 czerwca 2016 r. zgodnie z uchwatg nr 8 ZWZ z dnia 3 czerwca 2016 r. Spétka wypftacita
dywidende w kwocie 2 831 282 zt.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w najblizszej perspektywie

Do najwazniejszych czynnikdw, moggcych mie¢ wptyw na sytuacje finansowg w najblizszym czasie nalezy
zaliczy¢:

e Rosnacg presje odbiorcéw na kompletnos¢ dostaw, obnizki cen i wydtuzenie termindéw ptatnosci.
e Sytuacje w branzach bedacych odbiorcami wyrobow Spétki (zaréwno w kraju jak i za granicg).

e Wahania kurséw walut, ktére wptywajg na poziom i rentownos¢ sprzedazy eksportowej oraz na
poziom réznic kursowych.

e Wynik rozliczenia zrealizowanych i wycena otwartych transakcji typu forward.

Andrzej Piszcz
Prezes Zarzadu
Przemysl, 26 sierpien 2016 r.
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