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1. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Grupa Kapitatowa ZPUE S.A. powstata w 2010 rokigtada s¢ z jednostki dominujcej ZPUE S.A. oraz
jednostek zatenych, nad ktérymi jednostka domiap sprawuje kontrel

Schemat Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. wedtug standzigi 27 kwietnia 2017 roku

ZPUE S.A.
| ZPUE KATOWICE S.A. ZAVOD BKTP 5P. Z 0.0. —
7 ZPUE EOP SP.Z 0.0. ZPUE UKRAINASP.Z20.0.  [<
—>  ZPUE ELEKTROINSTAL SP. Z 0.0. ZPUE TRADE SP. Z 0.0. e
— ZPUE NORD SP. Z 0.0. ZPUE BALKANYSP.Z0.0,  [«—

1.2 Informacje o jednostce dominupcej

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzjbwe Wioszczowie przy ul.edirzejowskiej 79c jest spdkkapitatowy
prawa handlowego wpisardo rejestru przedddiorcow przez §d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwarikiSest
nieoznaczony. Spotka jest notowana na rynku glow@RPwW. Wedtug klasyfikacji przgjej przez rynek
regulowany Spoétka zakwalifikowana jest do spotdkarzy przemystu elektromaszynowego.

» Rada Nadzorcza

Na dziér 31 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.Alalaiav nastpujacym sktadzie:
Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej;

Matgorzata Wypychewicz — Zagica Prezesa Rady Nadzorczej;

Piotr Kukurba — Cztonek Rady Nadzorczej;

Tomasz Gajos — Cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

AN N NN

W dniu 21 grudnia 2016 roku Pan Tomasz Gajogyttoswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZPUE S.A., ze slank na koniec dnia 31 grudnia 2016 roku
(raport bigacy nr 35/2016).

W dniu 31 stycznia 2017 roku, majna uwadze konieczé® uzupetienia skiadu organu nadzoru
do ustawowego minimum, Rada Nadzorcza ZPUE S.A.opdw w drodze kooptacji Pani
Katarzyre Wypychewicz do petnienia funkcji cztonka organulnaru (raport bigacy nr 2/2017).
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> Zarzad

Na dzier 31 grudnia 2016 roku Zayd ZPUE S.A. dziatal w nagtujacym sktadzie:
v" Andrzej Grzybek — Prezes Zadu

V' Krzysztof Jamr6z — Cztonek Zaxdu

v" Tomasz Sipien — Cztonek Zaradu.

W okresie sprawozdawczym zostaly zdoe nasipujace rezygnacje z cztonkostwa w organie

zarzgdzapcym:

- w dniu 13 kwietnia 2016 roku Pan Przemystaw Kozkivedozyt oswiadczenie o rezygnacji z
petienia funkcji Cztonka Zagdu ZPUE S.A. ze skutkiem na dzid3 kwietnia 2016 roku
(raport bigacy nr 8/2016),

- w dniu 19 grudnia 2016 roku Pan Krzysztof Jamréazytt oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Cztonka Zagdu ZPUE S.A. ze skutkiem na koniec dnia 31 grudta6
roku (raport bieacy nr 33/2016).

W dniu 21 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza ZPUE. $ddita uchwaly w naspujgcych

sprawach zwjzanych ze zmianami w skfadzie organu gdrzapcego (raport bigcy nr 36/2016):

- powotanie Pana Tomasza Gajosa do petnienia fu@kifinka Zargdu z dniem 1 stycznia 2017
roku,

- powotanie Pana Wojciecha Kaskiego do petnienia funkcji Czionka Zadu z dniem 1
stycznia 2017 roku,

- odwotanie Pana Andrzeja Grzybka z petnienia funiijezesa Zagrdu z kaicem dnia 31
stycznia 2017 roku oraz powotanie do petnienia &jinWiceprezesa Zagrlu z dniem 1 lutego
2017 roku,

- powotanie Pana Janusza Petrykowskiego do petnfenieji Prezesa Zaszlu z dniem 1 lutego
2017 roku.

» Prokurenci

Na dzié 31 grudnia 2016 roku prokurentami ZPUE S.A. byli:
Katarzyna Kusa

Iwona Dobosz

Wojciech Pyka

Dariusz Gorski

Stanistaw Toborek

Wojciech Marcinkowski

ASANENENENEN

W okresie sprawozdawczym miaty miejsastpujace zmiany w zakresie prokur:

- w dniu 30 wrzénia 2016 r. Zargd ZPUE S.A. podj uchwaty w przedmiocie odwotania prokur
udzielonych Panu Henrykowi Arkitowi, Panu Piotroawadzkiemu oraz Pani Jadwidze Zawiszy,
ze skutkiem na koniec dnia 30 wéné 2016 r. (raport bigcy nr 27/2016);

- wdniu 3 padziernika 2016 r. Zagd ZPUE S.A. podjt uchwat w przedmiocie udzielenia prokury
tacznej Panu Wojciechowi Marcinkowskiemu z dniem 3dzéernika 2016 r. (raport higcy nr
28/2016).

1.3 Informacje o jednostkach zalenych objetych konsolidacija

1.3.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spotkkapitatowy prawa handlowegavpisary
do rejestru przedsbiorcéw przez 5d Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, WydzialllVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego, pod numerem KRS: 00000839Kapitat zaktadowy
ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.226,34 zt i dziek sia 1.870.439 akcji o wakoi 0,06 zt kada.
ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE KatovdcA.

» Rada Nadzorcza

Na dzier 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza ZPUE Katowide dziatata w nasfpujagcym
sktadzie:

v" Andrzej Grzybek — Prezes Rady Nadzorczej;

v' Krzysztof Jamroz — Zagica Prezesa Rady Nadzorczej;

v" Tomasz Sipien — Cztonek Rady Nadzorczej;

v" Mariusz Synowiec — Cztonek Rady Nadzorczej.
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W dniu 30 grudnia 2016 r. Pan Krzysztof Jamrozzgtooswiadczenie o rezygnacji z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ZPUE S.A. ze skutkna koniec dnia 31 grudnia 2016 r.

W dniu 10 stycznia 2017 r. Walne Zgromadzenie ARejfiuszy ZPUE Katowice S.A.
powotato Pana Tomasza Gajosa do petnienia funkgkgcy Prezesa Rady Nadzorczej.

> Zarzad
Na dzier 31 grudnia 2016 r. Zagd ZPUE Katowice S.A. skladalesz Prezesa Zagdu Jana
Wiatowskiego.

1.3.2 ZPUE Elektroinstal sp. zo.o.

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedgziv Racizu jest spotl kapitatlovg prawa handlowego
wpisary do rejestru przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Kregmo Rejestru glowego, pod humerem
KRS: 0000026740. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejpe Gdowym nasipita w dniu w dniu
10.07.2001 r. Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroingpl z 0.0. skladaesize 488 udzialdéw ,Eznej
wartasci 244.000,00 zi, ktére w cadoi posiada ZPUE S.A.

> Zarzad
Na dzier 31 grudnia 2016 r. Zagd ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. sktadat giPrezesa Zagdu
Bogdana Stowika.

» Prokurenci

Na dzier 31 grudnia 2016 r. prokurentem sp6tki ZPUE Elekistal sp. z 0.0. byt Pan Mariusz
Jaworski.

1.3.3 ZPUE EOP sp. zo.0.

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzilikaliszu jest spotk kapitalowa prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestruaB8owego przez £ Rejonowy Pozna- Nowe Miasto

i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KrajoweRejestru $dowego, pod numerem KRS:
0000052287. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejest&glowym nasipita w dniu w dniu
12.10.2001 r. Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z cldada si ze 1626 udziatébw og€znej
wartcsci 813.000,00 zt. Wszystkie udzialy w kapitale zaldwym ZPUE EOP sp. z 0.0. posiada
ZPUE S.A.

> Zarzad
Na dziéd 31 grudnia 2016 r. Zagd ZPUE EOP sp. z 0.0. skladak & Prezesa Zasdu
Bogdana Stowika.

» Prokurenci

Na dziev 31 grudnia 2016 r. prokurentem spétki ZPUE EOP zmm.o. byla Pani Maria
Stepien.

1.3.4 ZPUE Nord sp. zo.o.

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzilwe Wioszczowie jest spaikapitatovg prawa handlowego wpisan
do rejestru przedgbiorcow przez §d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragyyo

Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000501272. RejestracfdkiSyy Krajowym Rejestrze
Sagdowym nasipita w dniu 12.03.2014 Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.@000
zt i dzieli sk na 100 udziatéw o waroi 50 zt kady, ktdre w catéci posiada spdtka ZPUE S.A.

> Zarzad
Na dziex 31 grudnia 2016 r. Zagd ZPUE Nord sp. z 0.0. skladakst Prezesa Zagdu
Andrzeja Grzybka.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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1.4 Informacje o jednostkach zalenych nieobjetych konsolidacija

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUEA.Snie zostaly uwzgidnione zagraniczne
spoiki zalene od ZPUE S.A.:

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska). Spotka jest odpowiednikienske] spotki z ograniczanodpowiedzialnécis.
ZPUE S.A posiada udzial o waétth nominalnej 85.010.000,00 rubli, stangey 100% kapitatu
zaktadowego tej spoéiki oraz uprawnjgy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtosOw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki;

> Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy). Spotka
jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczondpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy
wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wait®.400 Euro, stanowty 80% kapitatu
zaktadowego tej spoéiki oraz uprawniey ZPUE S.A. do wykonywania 80% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Spotka ZPUE Trade s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska). Spoétka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczpndpowiedzialnécia, a jej kapitat zaktadowy wynosi
210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada 100% udziatoenstvgcych 100% kapitatu zaktadowego tej
spotki oraz uprawnigcych ZPUE S.A. do wykonywania 100% glosow na zgrdzeaiu
wspolnikow tej spotki.

Spotka ZPUE Balkani EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii). Spotka jest
odpowiednikiem polskiej spétki z ograniczpndpowiedzialnéciag a jej kapitat zaktadowy wynosi
300 BGN. ZPUE S.A. posiada 300 udziatéw ggzhej wartéci 300 BGN, stanowicych 100%
kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawsmigich ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Y

Y

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych
finansowych zagranicznych spotek zalgch, ze wzgldu na ich niewielk istotng¢ w wartgciach
skonsolidowanych grupy oraz truded w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych ddiny
finansowych. ZPUE S.A. traktuje jedniak posiadanie udziatdbw w spotkach zagranicznych jako
inwestycje dtugoterminowe, nakierowane na rozbugaodotychczasowej oferty produktowej oraz
zaktada, ze przyczyni sie one do gruntownego rozpoznania rynkOw zagranidznym umaliwi
nawigzanie w przyszici okreslonych kontaktéw handlowych z kontrahentami zagramymi.

1.5 Przedmiot dziatalndci spétek tworzcych Grupe Kapitatow g

Gtéwnym profilem dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. jest produkcja adlzen
elektroenergetycznych do rozdziatu energii elektngj. Grupa Kapitalowa prowadzi tak dziatalng¢
handlows w zakresie materiatébw do budowy sieci i adzer elektroenergetycznych. Paérj znajduje si
charakterystyka dziataldoi poszczegoélnych spoétek, ktére twoi@rupe Kapitatowg.

> ZPUE S.A. jako podmiot dominucy w Grupie Kapitatowej petni funkej whascicielsko -
zargdzapca, wyznaczajc kierunki wspotpracy i rozwoju wszystkich podmiaté Grupy
Kapitatlowej. ZPUE S.A. d&dac wiodagcym w kraju producentem wdzen dla elektroenergetyki,
konsekwentnie rozszerza swopfere produktowy, kompletujc dostawy w ramach Grupy oraz
koncentrujc sk na wzmacnianiu konkurencyjém urzadzea i ustug oferowanych przez Grap
Kapitalowg. ZPUE S.A. produkuje ugglzenia do linii kablowych i napowietrznych, takiakj
kontenerowe stacje transformatorowe, rozdzielnitedniego napicia, rozdzielnice niskiego
napkcia, stupowe stacje transformatorowe i apatatdio linii napowietrznych. Urgzenia
wymienione w zdaniu poprzedzaym maj zastosowanie we wtornej dystrybucji zakladow
energetycznych i przemystowych na terenie PolskipRy i$wiata. Spotka prowadzi kompleksaw
realizacg instalacji elektroenergetycznych w nowych, modssmianych oraz remontowanych
obiektach energetyki. Ponadto Spétka realizuje ,petz” stacjesredniego i niskiego nagiia,
oferuje generalne wykonawstwo (w zakresie energetym) dla obiektéw iyteczndci publicznej,
a takze zapewnia optymalny i profesjonalny serwis systemasilania.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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Poszczegolne podmioty zatee uzupeinig ofert produktovg spoétki dominugcej oraz wspieraj
dziatalng¢ na rynkach zagranicznych. Przedmiot dziatétngoszczegdinych jednostek zalgch jest
nastpujacy:

> ZPUE Katowice S.A.- przedmiotem dzialalrigi spokki jest wykonywanie instalacji elektrycznych
oraz dziatalné¢ w zakresie inynierii i zwiagzanego z ni doradztwa technicznego;

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.- zajmuje s} produkcj konstrukcji metalowych i ich ezci,
produkcp konstrukcji do stacji stupowych oraz linii napowmnych SN i nN, produkgjaparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej;

Y

ZPUE EOP Sp. z 0.0- zajmuje s} produkcy konstrukcji metalowych do stacji stupowych i linii
napowietrznych, produkgjaparatury rozdzielczej i sterowniczej energii &lgiznej, produkej
sprztu instalacyjnego, produkgjrozdzielnic transformatorowych nn i modutéw poroiao-
rozfgcznikowych SN oraz produkgptupowych stacji transformatorowych;

Y

> ZPUE Nord Sp. z 0.0.- jako podstawowy przedmiot dziatakwd spotki wskazano produkgj
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii efgi&tnej;

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska) - zajmuje sv szczegolnéci produkcy obuddéw betonowych oraz kompletnych
stacji transformatorowych w obudowach betonowych;

> Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy) -
zajmuje s¢ w szczegolnéci dziatalnagcig handlow na terenie Ukrainy;

> Spotka ZPUE Trade s.r.o. (ZPUE Trade)w Ostrawie (Republika Czeska) - zajmuje si
szczegOlnéci dziatalnGcig handlowy na terenie Czech;

> Spotka ZPUE Balkani EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii) - zajmgga s¢ w
szczegolnéci dziatalndgcia handlowe na terenie Butgarii.

Informacje o posiadanych udziatach 4dz akcjach w innych podmiotach

Jednostka domingga posiada 28 udzialdw w spoétce Przedisirstwo Aparatéw i Konstrukcji
Energetycznych ZMER Sp. z 0.0. z siedzito Kaliszu o wartéci tgcznej 48 tys. zt, ktére uprawnigflo
oddania 28 gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw istan 3,92% ogolnej liczby gtoséw oraz 3,92% w
kapitale zaktadowym.

W zwigzku z pojczeniem ze sp&ikZPUE Silesia sp. z 0.0., spotka ZPUE S.A.ctibmniejszéciowe

udzialy lydz akcje w nasfpujgcych spotkach:

- Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach - ZPUE S.A. posiada 18 udziatdw w gppice o
wartaici tacznej 9 tys. zi, ktére stanowi 8% w kapitale zakladowym,

- Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach - ZPUE S.A. posiada 30 akcji imienimyc
uprzywilejowanych tej spotki o wardoi nominalnej 1 tys. zt kala, ktére stanowil,22% w kapitale
zaktadowym),

- Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzilw Gliwicach - ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyktytdj
spotki o wartdci nominalnej 100 zt kada, ktore stanowi0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto ZPUE S.A. jest wspolnikiem mniejs@owym spotki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. spzk
siedzily we Wioszczowie (jako komplementariusz). ZPUE Sastpita w ogot praw i obowizkow

zwigzanych z uczestnictwem w spotce Horyzont ZPUE Hgdip. z 0.0. sp. k. w wyniku z pokeniem
ze spotly ZPUE Holding Sp. z o.0.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchodzsktad Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. i nie s
objete konsolidagj.

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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2. OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ

> W dniu 18 maja 2016 r.a8 Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRSdat postanowienie o
wpisaniu w rejestrze przegbiorcéw obnienia kapitatu zaktadowego spotki ZPUE Holding sp.a. z
kwoty 104.950,00 zt do kwoty 52.500,00 zt. Olemie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w zdaniu
poprzedzajcym, zwizane bylo z umowprzeniesienia wlasioi udziatow w spétce ZPUE Holding sp. z
0.0. W celu ich umorzenia, zawanyv dniu 11 grudnia 2015 roku pogdzy ZPUE Holding sp. z 0.0. a
ZPUE Concrete sp. z 0.0. Na mocy paszej umowy spotka ZPUE Concrete sp. z 0.0. przémioa
spoétke ZPUE Holding sp. z 0.0. wlasfiowszystkich udziatow posiadanych w ZPUE Holding zm.o.

(. 1.049 udziatéw o wartei nominalnej 50,00 zt igtznej wartéci nominalnej 52 450,00 zf) celem ich
umorzenia. W zwizku z umorzeniem przeniesionych udziatéw i tym samgbnizeniem kapitatu
zaktadowego spétki ZPUE Holding sp. z 0.0., jedynyspdlnikiem tej spoétki zostata ZPUE S.A.

> W dniu 19 maja 2016 r. pogdzy ZPUE S.A. a Vilium Investments sp. z 0.0. zdgibg w Krakowie
zostata zawarta umowa sprzegadziatow w spétce ZPUE Concrete sp. z 0.@dabej spétl zalezng od
ZPUE S.A. Na mocy przedmiotowej umowy spotka ZPURB. Sprzedata wszystkie posiadane udziaty w
spélce ZPUE Concrete sp. z 0.0. (tj. 76 udziatdweotasci nominalnej 50,00 zt. Kaly i tacznej wartdci
nominalnej 3 800,00 zt.) na rzecz spoiki Vilium &stments sp. z o.0.
Z dniem dokonania przez ZPUE S.A. sprzgdaidzialdbw w spoice ZPUE Concrete sp. z. 0.0.,
podmiotami wchodzymi w sklad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. przestadwniez by¢ spotki: ZPUE
Tools sp. z 0.0. i ZPUE Poles sp. z 0.0., w ktorgatoiciowe pakiety udziatdw posiadata spotka ZPUE
Concrete sp. z 0.0. Jednofzie w zwizku ze sprzeda powyzszych udzialdw poza GrggKapitatowng
ZPUE S.A. znalazto si50% udziatow w spotce ZPUE Gliwice sp. z 0.0.eaadych do ZPUE Concrete
sp. z 0.0.

Y

W dniu 7 kwietnia 2016 r. ZPUE S.A. petj uchwaly o reorganizacji spotek rosyjskich poprze
pofaczenie spotki ,Zawod btocznych kompliektnych trasrshatorowych podstacij” OOO (Zaktad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) oraz spgiRromyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe
Inwestycje). W dniu 29 lipca 2016 r. procesgoaenia zostat zakkezony i nasfpito wykreslenie spoiki
~Promyszliennyje inwiesticii” OO0 (Przemystowe Instgcje) z rejestru. W wyniku pgdzenia majtek
spotki ,Promyszliennyje inwiesticii” zostat prazgy przez spolk ,Zawod btocznych kompliektnych
transformatorowych podstacij”.

> W dniu 30 wrzénia 2016 r. sd wiasciwy wedtug siedziby spétki ZPUE S.A. (,Spotka Pirnejaca”,
~Emitent”), tj. S9d Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy KrajgeeRejestru §lowego, wpisat
do rejestru przedsbiorcéw KRS padczenie:

a) Spotki Przejmujacej ze spotkg ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedzibwe Wioszczowie (adres: ul.
Jedrzejowska 79C, 29-100 Wtoszczowa), wpisald rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przezdSRejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragmyo
Rejestru $dowego pod numerem KRS 0000274469, NIP: 6090024265, REGON: 260118823
(,ZPUE HOLDING”)”) w trybie okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt. 1 k.ss.h,, tj. poprzez
przeniesienie calego majatku ZPUE HOLDING na Spotke Przejmujaca, oraz

b) Spotki Przejmujacej ze spotka ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzilv Katowicach (adres: ul. Stoneczna
50, 40-135 Katowice), wpisando rejestru przedgiorcow Krajowego Rejestru aBowego
prowadzonego przeza® Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII WydkiGospodarczy
Krajowego Rejestru fglowego pod numerem KRS 0000471043, NIP: 6342819&MGON:
243307500 (,ZPUE SILESIA”") w trybie okémnym przepisem art. 492 § 1 pkt. 1 k.s.h., tj. zeg
przeniesienie catego magku ZPUE SILESIAna Spotke Przejmujaca.

ZPUE HOLDING oraz ZPUE SILESIA byly spétkami zateymi Emitenta. Palczenia o ktérych mowa

powyzej 3 realizacj decyzji Emitenta o restrukturyzacji Grupy Kapitakj ZPUE S.A., do ktérej

nalezaty obie spéiki przejmowane. Podstawowym przedmiotéziatalnéci ZPUE HOLDING byto
$wiadczenie ustug z zakresu rachunkéeipw tym w szczegdlnii: dziatalngé rachunkowo-ksigowa;

doradztwo podatkowe, pozostate doradztwo w zakrgsiewadzenia dziataldoi gospodarczej i

zarzdzania, niespecjalistyczne spianie budynkdw i obiektow przemystowych, dziatdhochroniarska

z wylaczeniem obstugi systeméw bezpietzieva, dziatalnéc ochroniarska w zakresie obstugi systemow

bezpieczastwa, dziatalné zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,talries¢ zwigzana z

doradztwem w zakresie informatyki, wynajem i dzéawa samochoddw osobowych i furgonetek,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami intewghi (hosting) i podobna dzialalfb

Podstawowym przedmiotem dziataleo ZPUE SILESIA byla natomiast produkcja sdzen do

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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20U,

| Koronea .|

>

3.

przetwarzania i przesytu energii elektrycznej, wtw szczegolnéi: produkcja aparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej, produkcja wyreb@ tworzyw sztucznych, obrébka mechaniczna
elementdw metalowych, produkcja elementéw elektzmych, produkcja speiu instalacyjnego,
produkcja pozostatego spta elektrycznego, sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzea,
dziatalng¢ w zakresie inynierii i doradztwo techniczne, pozostate badanianalizy techniczne,
produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych
Emitent przekazat informacje zywane z wyej wskazanymi patzeniami ze spotkami zaeymi,
publlkUch nasgpujace raporty bigace:

nr 2/2016 i nr 3/2016 - zawietgie informacje w sprawie pagiia decyzji o zamiarze pgizen,
- nr4/2016 i nr 5/2016 - zawieggje informacje w sprawie podpisania planowapoé,
- nr9/2016 i nr 11/2016 - zawiesae informacje stanowte zawiadomienia o zamiarze poten,
- nr 26/2016 - zawieragy informacje o zarejestrowaniu poke.

W dniu 23 grudnia 2016 roku Zad ZPUE S.A., majc na celu restrukturyzacjGrupy Kapitatowe;j,
podpisat éwiadczenie o przygiu oferty nabycia udziatdw spotki ZPUE Gliwice spo.0. z siedzipw
Gliwicach, ktéra zostata ziona przez spotkRUA sp. z 0.0. z siedzibw Krakowie. W wyniku przyjcia
oferty nabycia udziatéw spoétka ZPUE S.A. zbyta wetkie posiadane udziaty w ZPUE Gliwice sp. z 0.0.
(tj. 7.493 udzialy o wartei nominalnej 50,00 zt kaly i 0 facznej wartéci nominalnej 374.650,00 z}) na
rzecz spotki RUA sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2016 r. ZPUE S.A. peldj uchwa¢ o likwidacji spotki ZPUE Balkani EOOD (ZPUE
Batkany). Proces likwidaciji jest w toku.

INWESTYCJE

v Poniesione naktady inwestycyjne w 2016 roku wyrnjid&8 458 tys. zt. Inwestycje wodki trwate

wyniosty 28 174 tys. zt., na wakd niematerialne i prawne 3 449 tys. zt., na pilaagawczo-rozwojowe:
4 825 tys. zt. i na zakup udziatow: 10 tys. zt.
Inwestycje w 2016 roku zwikane byly z:
= zakupem budynkéw i budowli — 16 593 tys. zt.
zakupem maszyn i wdzer — 7 322 tys. zt.
zakupem udziatow — 10 tys. zi.
wartasciami niematerialnymi i prawnymi — 3 449 tys. zi.
zakupem gruntéw — 194 tys. zt.
wydatki na innegrodki trwate — 4 065 tys. zt.
pracami badawczo-rozwojowymi — 4 825 tys. zi.
Najwazniejszymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymP@16 roku byty:
budowa biurowca — 4 136 tys. zt.
budowa hali maszyn — 3 769 tys. zt.
rozbudowa budynku magazynowego — 2 285 tys. zt.
rozbudowa hali maszyn o centrum badawcze — 1 35ty
budowa hali montau stacji nastupowych — 1 211 tys. zt.
prasa krawdziowa — 944 tys. zt.
zuraw Painer — 669 tys. zi.

Wartas¢ planowanych inwestycji na 2017 rok w odniesient @rupy Kapitatowej wynosi 70.515 tys. zi.
Inwestycje zwizane lgdg z:

zakupem budynkéw i budowli — ok. 26.376 tys. zt
zakupem maszyn i wdzeh — ok. 19.797 tys. zt
wydatkami narodki transportu — ok. 3.096 tys. zi
wydatki na innerodki trwate — ok. 7.227 tys. zt
wartgsciami niematerialnymi i prawnymi — ok. 14.019 tyk.

PROGNOZA WYNIKOW FINANSOWYCH

Zarzad ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiaddigigorognoz finansowych w odniesieniu do jednostki
dominupcej oraz jej podmiotow zateych. Przygto zasad przedstawiania inwestorom vggiznie
rzeczywistych wynikow finansowych agianych przez spotki wchogize w sktad Grupy Kapitatowe).

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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5. WARTOSC WYNAGRODZE N WYPLACONYCH OSOBOM NADZORUJ ACYM
| ZARZ ADZAJACYM

5.1 Wpynagrodzenie 0s6b nadzorujcych emitenta

W okresie sprawozdawczym osoby wchgoz w sktad Rady Nadzorczej ZPUE S.A. otrzymywaty
mieskczne wynagrodzenie z tytutu wykonywania czy$uio nadzorczych i uczestniczenia w
posiedzeniach organu nadzoru.

Czlonkowie Rady Nadzorczej ZPUE S.A. nie pelnilnigji we wladzach jej spotek zaleych i nie
otrzymywali wynagrodzioraz nagréd od tych spotek.

W roku 2016 Spétka ZPUE S.A. nie wypftacata cztonkBiady Nadzorczej wynagrodzenia w formie
opcji na akcje, gdy regulacje korporacyjne Spoétki nie przewiglupprawnié do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje dla os6b jpelcth funkcje nadzorcze.

Zaréwno Spotka ZPUE S.A. jak i jej podmioty zale nie przyznawaty osobom wchadgm w sktad
organu nadzorwwiadczéd w naturze. Czionkowie Rady Nadzorczej nie kordystasamochodow
stuzbowych w zwizku z cztonkostwem w organie nadzoru.

taczna warté¢ wynagrodzé otrzymanych w 2016 roku przez osoby wchaaz w sklad organu

nadzoru ZPUE S.A. wyniosta:

-z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru: 2148. zt.,

-z tytutu petnienia funkcji w organie nadzoru oramwzgkdnieniem umow o prag ktére zawarli z
emitentem niektorzy cztonkowie Rady Nadzorczej:,8a9s. zt.

Tabela: Wysokdé wynagrodzé otrzymanych przez Czlonkéw Rady Nadzorczej ZPUBENS2816 roku

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie
Bogustaw Wypychewicz Prezes Rady Nadzorczej 265,2 tys. zt.
Matgorzata Wypychewicz Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 178,5 tys. zt
Piotr Kukurba Cztonek Rady Nadzorczej 42,0 tys. zt.
Michat Wypychewicz Cztonek Rady Nadzorczej 176,8 tys. zt.
Tomasz Gajos Cztonek Rady Nadzorczej 47,0 tys. zt.

Rdznica w wynagrodzeniach poszczegdlnych os6b nadmyrel) wynika z faktu,4 czes¢ osob jest
zatrudniona w Spofce na stanowiskach, dla ktoryctewpidziane s zréznicowane wynagrodzenia.
Réznica wynika rownie z faktu, ¥ niektorzy cztonkowie Rady Nadzorczej niezatrudnieni w ZPUE
S.A. i otrzymug wynagrodzenie wykcznie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzoijcze

Spotka nie posiada zobaygin wynikajacych z emerytur éwiadczéh o podobnym charakterze w
stosunku do bytych osdb nadzapuyjch, a take nie wysgpuja zobowhzania Spotki zaggniete w
zZwigzku z tymi emeryturami.

5.2 Wynagrodzenie os6b zargdzajacych emitenta

Czlonkowie Zarzdu ZPUE S.A. otrzymuyj wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w organie
zargdzapcym orazswiadczenia pracy na podstawie umowy o prad/ okresie sprawozdawczym
cztonkowie Zargdu ZPUE S.A. otrzymywali ponadto wynagrodzenie @dtek zalenych z tytutu
petnienia funkcji w organach nadzageych, a jedna osoba zadzapca otrzymywata wynagrodzenie od
spoiki zalenej z tytutu umowy o prac

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgiu nie otrzymali wynagrodzenia w formie opcji najek
Przepisy korporacyjne Spoétki nie przewiglupprawnienia dla czionkéw Zaydu do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Spotka ani jej podmioty zatee nie przyznaty osobom zadzapcym swiadczér w naturze. Osoby te
mog korzysté z samochodéw shbowych zaréwno dla celéw stowych, jak i prywatnych — w
Spotce obowgzujg przepisy wewstrzne w zakresie korzystania z samochodéwlsdwych, ktérych

konsekwengj jest wnoszenie stosownych optat przez osotyykuijace samochody stbowe dla celow
prywatnych (w tym przez osoby wchade w sktad organu zagdzapcego).

10
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Spotka nie zawierala uméw z osobami zdeapcymi, ktdre przewidywalyby rekompensaiv
przypadku ich rezygnacjighlz zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Spotka nie posiada zoboyzien wynikajacych z emerytur iswiadczér o podobnym charakterze w
stosunku do bylych oséb zadzapcych, a take nie wysgpuja zobowhzania Spotki zaggniete w
Zwigzku z tymi emeryturami.

taczna warté¢ wynagrodzé (w tym z tytutu petnienia funkcji w organie zadzapcym i uméw o

prac), wyptaconych osobom zamdzapcym przez ZPUE S.A. w 2016 r., wyniosta 1.454,7 ®ys
taczna warté¢ wynagrodzé z tytutu petnienia funkcji w organach nadzoru, ¥egonych cztonkom

Zarzzdu ZPUE S.A. przez jednostki zafee w 2016 roku, wyniosta 204,9 tys. zt

Tabela: Wynagrodzenie os6b zadzajcych otrzymane od spo6tki ZPUE S.A. w 2016 roku.

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrod.z.e.nie [P EAn U]
funkcji i umowy o prace)
Andrzej Grzybek Prezes Zarzadu 490,4 tys. zt.
Tomasz Stepien Cztonek Zarzadu 411,3 tys. zt.
Krzysztof Jamroéz Cztonek Zarzadu 448,2 tys. zt.
Przemystaw Koztowski | Cztonek Zarzadu (01.01.2016r. - 13.04.2016r.) 104,9 tys. zt

Tabela: Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w orgaraedzoru ZPUE Gliwice sp. z 0.0. (2016 rok).

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie
Andrzej Grzybek Prezes Rady Nadzorczej 23,4 tys. zt.
Tomasz Stepien Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 17,6 tys. zt.
Krzysztof Jamréz Cztonek Rady Nadzorczej 18,0 tys. zt.
Przemystaw Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej 6,0 tys. zt.

Tabela: Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w orgaraedzoru ZPUE Katowice S.A. (2016 rok).

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie
Andrzej Grzybek Prezes Rady Nadzorczej 23,4 tys. zt.
Krzysztof Jamroéz Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 19,2 tys. zt.
Tomasz Stepien Cztonek Rady Nadzorczej 16,5 tys. zt.
Przemystaw Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej 6,0 tys. zt.

Tabela: Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w orgaraezoru ZPUE Silesia sp. z 0.0. (2016 rok).

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Wynagrodzenie

Tomasz Stepien Prezes Rady Nadzorczej 15,6 tys. zt.
Krzysztof Jamréz Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 14,4 tys. zt.
Andrzej Grzybek Cztonek Rady Nadzorczej 13,5 tys. zt.
Przemystaw Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej 6,0 tys. zt.

Tabela: Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w orgarddzoru ZPUE Poles sp. z 0.0. (2016 rok).

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Wynagrodzenie

Krzysztof Jamroz Prezes Rady Nadzorczej 9,7 tys. zt.
Tomasz Stepien Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej 8,0 tys. zt.
Przemystaw Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej 6,0 tys. zt.
Andrzej Grzybek Cztonek Rady Nadzorczej 1,5 tys. zt.

Tabela: Wynagrodzenie z

tytutu umowy o praawartej ze sp6kZPUE Holding sp. z 0.0. (2016 rok).

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Wynagrodzenie

Przemystaw Koztowski

Prezes Zarzadu

26,8 tys. zt.
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6. AKCJE BADZ UDZIALY W SPOtLKACH GRUPY KAPITALOWEJ]
POSIADANE PRZEZ OSOBY NADZORUJACE | ZARZ ADZAJACE EMITENTA
6.1 Osoby nadzorujgce

Zestawienie w zakresie posiadania akcji ZPUE S.mazouprawnié do ich nabycia (opcji) przez osoby
nadzorujce wedtug stanu na dzie27.04.2017 r. oraz zmian w strukturze wiasmoakcji w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego tj. éal th11.2016 r. przedstawia tabela pepi

Tabela: Akcje ZPUE S.A.dulgce w posiadaniu oséb nadzagaych.

Liczba i rodzaj akgji Liczba i rodzaj akgji
Akcjonariusz

(stan na 27.04.2017 r.) (stan na 14.11.2016r.)

Koronea Investment S.ar.l.
(podmiotem dominujgcym wobec
Koronea Investment S.a r.l. jest
Koronea Sp. z 0.0. kontrolowana
przez Bogustawa Wypychewicza)

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
600 352 akcji zwyktych na okaziciela

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A
600 352 akcji zwyktych na okaziciela

Michat Wypychewicz 411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych

Czlonkowie Rady Nadzorczej ZPUE S.A. nie posiadag¢zpdrednio udziatow bdz akcji w pozostatych
spotkach tworgcych Grug Kapitatowg

6.2 Osoby zaradzajace

Zestawienie w zakresie posiadania akcji oraz upi@wao ich nabycia (opcji) przez osoby zgizapce wedtug
stanu na dzie 27.04.2017 r. oraz zmiany w strukturze wiasmakcji w okresie od przekazania ostatniego
raportu okresowego tj. od dnia 14.11.2016 r. prizads ponisza tabela.

Tabela: Akcje ZPUE S.A.dulgce w posiadaniu oséb zadzajpcych.

Akcjonariusz

Liczba i rodzaj akgcji (stan na 27.04.2017 r.)

Liczba i rodzaj akcji (stan na 14.11.2016 r.)

Andrzej Grzybek

700 akcji zwyktych na okaziciela

1 000 akcji zwyktych na okaziciela

Tomasz Stepien

524 akcji zwyktych na okaziciela

524 akcji zwyktych na okaziciela

Cztonkowie Zarzdu ZPUE S.A. nie posiadaudziatéw kdz akcji w pozostatych spétkach twach Grug
Kapitatowy.

7. EMISJE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W omawianym okresie sprawozdawczym nieprawadzano emisji papierow waittmowych.

8. DYWIDENDA

> W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zagd ZPUE S.A. podjf uchwat dotyczca rekomendacji w zakresie
przeznaczenia €%ci zysku za rok 2015 na wyptatdywidendy. Zgodnie z poely uchway Zarzd
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszyepnaczenie €&ci 0sihgnietego rocznego zysku
netto za rok 2015, tj. kwoty 20.114.014,32 zi. ngplate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co
oznaczato wyptat 14,32 zt. (stownie: czterdeie ztotych trzydziéci dwa groszejha kada akcg zwykla
oraz 14,98 zi. (stownie: czternwe zlotych dziewi¢cdziesht osiem groszy) na kda akcg
uprzywilejowan (raport bigacy nr 7/2016).

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE.SvAdniu 30 maja 2016 roku petp Uchwak
nr 9/05/2016 w przedmiocie przeznaczeniasczzysku netto wypracowanego w roku 2015, tj. kwoty
20.117.014,33 zt. na wyptatdywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznaczaiptate 14,33 zi.
(stownie: czterngie zlotych trzydziéci trzy grosze) na kalg akcg zwykla oraz 14,88 zi. (stownie:
czterndcie ziotych osiemdziesti osiem groszy) na kda akcg uprzywilejowan (raport bigacy nr
16/2016).
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> Dywidenda zostala wyptacona akcjonariuszom w &aitav dniu 20 czerwca 2016 roku. Prawo do
dywidendy uzyskali akcjonariusze posiagtgj akcje ZPUE S.A. w dniu 6 czerwca 2016 roku (tizie
dywidendy). Do wyptaty dywidendy uprawnionych by#00.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii
A, 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela seriiB\, C, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwykia serii G.

Tabela: Historia wyptat dywidendy w spétce ZPUE S.A.

Rok Wysokos¢ dywidendy Dzien dywidendy Dzien wyptaty dywidendy

20.117.014,33 zt.

2016 (14,33 zt. na kazdg akcje zwyktg i 14,88 zt. 6 czerwca 2016 r. 20 czerwca 2016 r.

na kazda akcje uprzywilejowang)
16.308.011,61 zt.

2015 (11,61 zt. na kazdg akcje zwyktg i 12,15 zt. | 22 czerwca 2015r. 6 lipca 2015 .
na kazda akcje uprzywilejowang)
17.396.012,38 zt.

2014 (12,38 zt. na kazdg akcje zwyktg i 13,02 zt. 23 maja 2014 r. 13 czerwca 2014 r.
na kazda akcje uprzywilejowang)
14.688.000 zt.

2013 (10,44 zt. na kazdg akcje zwyktg i 11,16 zt. 3 czerwca 2013 r. 3 lipca 2013 r.
na kazda akcje uprzywilejowang)
9.001.000 zt.
2012 (6,40 zt. na kazdg akcje zwyktg i 6,81 zt. na 4 lipca 2012 r. 2 sierpnia 2012 r.

kazdg akcje uprzywilejowang)

9. STRATEGIA

W dniu 24 marca 2016 r. Zajd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie (,Emitef) przekazat do
publicznej wiadoméci informacf 0 przygciu przez Zargd oraz Ra¢ Nadzorcz Emitenta strategii
dziatania na lata 2016 - 2020 (,Stratégjiaodnoszcej st do Emitenta oraz jego grupy kapitatowej
(,Grupd’). Strategia zaktadaz w latach 2016 - 2020 Grupgdzie realizowata jednoczeie koncepgj
wzrostu rentownych przychodéw oraz koncepdpskonatéci operacyjnej i efektywniei kosztowej.
Realizacja polityki wzrostu rentownych przychodéva mrzyczyné si¢ do regularnego zwkszania
przychodow ze sprzedp przy zakladanych maach, dedykowanych dla klientéw z rynku krajowego i
rynkéw zagranicznych. Realizacja polityki doskorsatooperacyjnej i efektywni@i kosztowej ma
natomiast spowodowa poprave efektywndci w kluczowych procesach biznesowych orazghi
optymalizacg kosztow.

W ramach przyjtego planu dziatania Emitent opracowat gtdwne zahia strategiczne, do ktérych

naleza:

- wzrost kadz utrzymanie udziatdw w rynku krajowym w segmencieke&oenergetyki i rozwoj
sprzeday w segmencie przemystu oraz innych wytypowanygmnsentach,

- budowa znaczcej pozycji rynkowej na wybranych rynkach zagranigzh oraz rozwdj sprzeda
eksportowej na innych rynkach zagranicznych,

- rozwodj i wdrazenie nowoczesnych produktow, rozwman i technologii,

- konsolidacja i rozwoj grupy kapitatowej,

- wysoka efektywné dziatania i doskonalenie zadzania,

- doskonalenie kompetencji i rozwoj kadr.

Emitent okrélit rowniez zasadnicze cele ekonomiczne Grupy, jako:

- wazrost wartdci firmy i rentowngci kapitatlu zaangawanego,

- osiggniecie dynamiki rentownych przychodéw ze sprzada

- osigniecie planowanych zyskow i utrzymanie bezpidisteva finansowego grupy.

Informacja o przygiu Strategii zostata opublikowana przez Emitentaporcie bieacym nr 6/2016.
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10. OTRZYMANE NAGRODY, WYRO ZNIENIA

» ZPUES.A

Tabela: Wykaz nagrdd i wyehiei przyznanych spétce ZPUE S.A. w 2016 roku.

Maj 2016

Expopower 2016

v’ Ztoty medal za TPM Kompakt
v" Nagroda za aramcje stoiska

Maj 2016

Novator 2015

v/ Staropolska Izba Przemystowo
Handlowa

v\ Za projekt:

Samoczynny napowietrzny reklozer

prézniowy (autoreklozer) z funkgj

automatyki sieciowej Smartgrid

Wrzesié 2016

Energetab 2016

v Puchar Ministra Energii

v Za:

System autoryzacji FDIR w oparciu o
reklozer THO-RC27

£

NOVATOR 2015

~ENERGETAB 20167
‘Puchar Ministra Energii

s;mmwmﬁmmummuma
 eglossomy pracz flemg:
ZPUE S.A GRUPA KORONEA

Wrzesié 2016

SEP

v/ Medal im. Michata Doliwo-
Dobrowolskiego

v' W uznaniu zastug w rozwoju
polskiej elektryki i w podzikowaniu
za owoci) wspotprae ze
Stowarzyszeniem Elektrykow
Polskich

ZPUE WLOSZCZOWA S.A.

meds
im. Michata Dolivee-Dobrowblskiego

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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Listopad 2016 Lubelskie Targi v" Nagroda Targowa w kategorii
Enetrgetyczne Produkt Roku za nowoczesny NAGRODA
Energetics Autoreklozer THO-27 jako gtéwne \/ TARGOWA
narzdzie do obniania wskanikow >
SAIDI/SAIFI q A
B ZPUE S.A
ENERGETICS 2016 “
Targi Lublin S.A, A o
ENFRGETIC_S
Listopad 2016 Paistwowa Inspekcja | v* | miejsce w konkursie ,Pracodawca
Pracy Organizator Pracy Bezpiecznej” (dlg
pracodawcéw zatrudnigjych @ et
powyzej 250 pracownikow)
za zajecie 1 mejsca
PRACODAWCA - ORGANIZATOR .HW.'ZY BEZPIECZNES"
kg oy
=
Grudzier 2016 Swictokrzyska v Swictokrzyski Lider Ekonomii

Ekonomia Spoteczna

Spotecznej

11. ZATRUDNIENIE

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku w spotkach twacgch Grug Kapitalowg ZPUE S.A. zatrudnionych bylo w

sumie 2354 pracownikow:

> pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczyd®b89 oséb,
> pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nieroboyribz 765 oséb.

Wykres: Struktura zatrudnienia wedtug stanowisk (stan n&d3iL.12.2016 r.).

1600
1400 |
1200 |
1000 |
800
600
400
200

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDEUG STANOWISK
1589

Stanowiska robotnicze

Stanowiska nierobotnicze

Skonsolidowany raport roczny za 2016 rok
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Tabela: Struktura zatrudnienia wedtug wieku (stan na d8&.12.2016 r.).
Wiek pracownikow Liczba pracownikéw Struktura%
do 25 lat 272 12%
od 25 do 35 lat 734 31%
od 35 do 50 lat 886 38%
powyzej 50 lat 462 20%
Ogotem 2 354 100%
Wykres. Struktura zatrudnienia wedtug wieku (stan na d&8&.12.2016 r.).
STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WIEKU
. do 25 lat
powyzej 50 lat
0% - 11%
od 25 do 35 lat
31%
od 35 do 50 lat
38%
Tabela: Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia (stardziet 31.12.2016 r.).
Wyksztatcenie Liczba pracownikow Struktura%
wyzsze 671 29%
srednie 922 39%
zasadnicze zawodowe 645 27%
podstawowe 116 5%
Ogotem 2 354 100%
Wykres. Struktura zatrudnienia wedtug wyksztatcenia (stamna: 31.12.2016 r.).
STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG WYKSZTALCENIA
podstawowe
5% wyzsze
zasadnicze 29%
srednie
39%
16
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12.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim, w 2016 roku ggistwzrost zatrudnienia w Grupie o 61 oséb (na
koniec 2015 roku zatrudnionych byto 2293 pracownikéWicksza¢ pracownikéw zatrudniona jest na

stanowiskach robotniczych, co odzwierciedla chamaktrodzaj dziatalnéci prowadzonej przez podmioty

wchodzce w sktad Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

RYNKI  ZBYTU, ZROQLA ZAOPATRZENIA, UZALE ZNIENIE OD
ODBIORCOW | DOSTAWCOW

W 2016 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim ggisd zmiana struktury sprzezla na rynkach
sprzeday. Zmniejszeniu ulegt udzial sprzeda do sektora energetyki o -4,6 pkt proc., sprzgda
pozostatej o -0,8 pkt. proc. Wzrést natomiast udgmzeday do sektora przemystu o 1,9 pkt proc. oraz
budownictwa 3,5 pkt proc.

Wykres. Struktura sprzedy Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. wedtug grup odbiorcow.

450 000 o 02015
400 000 387457 W 2016
360972
350 000
300 000
250000
200 000
145925 157226
150 000
100 000
63072
50000 42 589
8498 3964
0 )
Budownictwo Energetyka Przemyst Pozostate
Tabela: Struktura sprzedsy Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. wedtug grup odbiorcéw.
GRUPA ENERGETYCZNA
Zmiana
w tys. zt 2015 Struktura 2016 Struktura Dynamika
struktury
Budownictwo 42 589 7,3% 63 072 10,8% 3,5% 48,1%
Energetyka 387 457 66,3% 360972 61,7% -4,6% -6,8%
Przemyst 145 925 25,0% 157 226 26,9% 1,9% 7,7%
Pozostate 8 498 1,5% 3964 0,7% -0,8% -53,4%
_ 584 470 100,0% 585 234 100,0% 0,1%

W strukturze sprzeds Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w 2016 r. wedlug rgmk zbytu, dominowata
sprzeda krajowa — razem wyniosta 514 023 tys. zi, co atefo okoto 87,8% ogotu sprzeda Wartas¢
eksportu bezpwedniego osigneta odpowiednio: 71 211 tys. zt i stanowita 12,2%ogsprzeday. Eksport
dotyczyt przede wszystkim sprzemyastacji kontenerowych oraz rozdzielrfiedniego i niskiego nagiia
na rynki (m.in.): biatoruski, niemiecki, rosyjskivegierski, holenderski, stowacki, czeski, ruiski,
saudyjski, totewski, fiski, szwedzki, ukraiski oraz brazylijski.

Prowadzona polityka zaopatrzeniowa oparta jest spotpracy z dostawcami wiarygodnymi, o stabilnej
pozycji. Spotki z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. zawa@ umowy o wspOipracy z dostawcami
strategicznymi, ktdre regulujvszelkie prawa i obowkki obu stron.

17
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W 2016 roku kontynuowano dziatania zmiesz& do obnienia kosztéw zakupu oraz utrzymaniu
whasciwego poziomu zaopatrzenia materiatowego. Zakugyenatow dokonywanegsw przewaajacej
czesci na rynku krajowym, ale réwniena rynkach krajow Unii Europejskie;j.

Spotki z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nieg suzalenione, w znacxym stopniu, odzadnego
z dostawcow. Udziakzadnego odbiorcy anfzadnego dostawcy nie przekroczyt 10% przychodow ze
sprzeday w Grupie.

13. SPRZEDAZ

Wszystkie podmioty twomre Grug Kapitatows ZPUE S.A. § producentami umdzen
elektroenergetycznych do rozdziatu energii. Asodgptprodukowanych wyrobow obejmuje:

kontenerowe stacje transformatorowe,
rozdzielnicesredniego nagiia,
rozdzielnice niskiego naggia,

stupowe stacje transformatorowe,
rozigczniki i odigczniki sredniego nagcia,
konstrukcje energetyczne,

zerdzie wirowane

obudowy i zjcza kablowo-pomiarowe.

Kluczowa pozycp sprzeday Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.askontenerowe stacje transformatorowe.
Stuwza one do rozdziatu energirednich i niskich nagt. Obudowy tych stacji wykonane g betonu lub
aluminium.

Istotnym asortymentemasrowniez rozdzielnice sredniego i niskiego nagiia, kydace elementem
wyposaenia stacji transformatorowych. Rozdzielnicezstdo rozdziatu energii, stanogvzabezpieczenie
urzadzen elektrycznych przed skutkami zwédrprzepic.

Sprzeda Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w 2016 r. ggicta wartg¢ 585 234 tys. zi. Na sprzeddy
sktadaty s¢ nastpujace grupy asortymentowe: sprzedproduktow i ustug: 513 220 tys. zt. (87,7%
sprzeday Spotki) oraz sprzedaowaréw 72 014 tys. zt. (12,3%).

Wykres: Struktura asortymentowa ogotu sprzegi&rupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Sprzedai roczna - wartosciowo
600000
508 656 513220

500 000

400 000

300 000 02015
W 2016

200 000

Sprzedaz produktow i ustug Sprzedaz towarow

Wartas¢ sprzeday ogotem wzrosta w 2016 r. w stosunku do roku pegreego o 0,1%. Sprzeda
produktéw i ustug w 2016 r. wzrosta o0 0,9% w poréwiu z rokiem 2015. Sprzedtowaréw zmniejszyta
sie 0 -5,0% w stosunku do 2015 roku.
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Tabela: Struktura sprzedy Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w 2015 r. i 2016 r.
Lp. Wyszczegodlnienie Wartd¢ 2015 spriggzaz’i/v(vf’@ Warto §¢ 2016 sprigzlgi/v(v%)
l. Sprzedaz produktow 433 447 74,2% 452 383 77,3%
1. Stacje kontenerowe 200 83¢& 34,4% 188 446 32,2%
2. Rozdzielnice SN 60 501 10,4% 712€7 12,2%
3. Rozdzielnice nN 42 644 7,3% 38 132 6,50
4. Linie napowietrzne 7103t 12,2% 93 348 16,0%
5. Aparatura gczeniowa 13 48¢ 2,3% 11943 2,000
6. ZtaczanN i szafy kablowe 30 200 5,2% 39 540 6/8%
7. Pozostate 14 74C 2,5% 9707 1,7%
1l Sprzedaz towar6w 75 814 13,0% 72014 12,3%
I} Sprzedaz ustug 10 28¢ 1,8% 574) 1,09
\Y Sprzedaz produktdw z ustuga (Wykonawstwo) 64 920 11,19% 55 0¢7 9,4%
SPRZEDAZ OGOLEM 584 470 100,0% 585 234 100,0%

14. ZNACZ ACE UMOWY DLA DZIALALNO SCI GRUPY KAPITALOWEJ]

14.1 Umowy sprzeday produktow i ustug

Wspéipraca z kontrahentami w zakresie sprzgdaoduktoéw i ustug jest realizowana na podstawie
jednorazowych zaméwiebadz w oparciu o wieloletnie umowy wspotpracy.

W przypadku, gdy dana umowa obejaug obszar sprzeda i ustug zostanie zakwalifikowana jako
znacaca dla dzialalnéci Grupy Kapitatowe] (w szczegoléa ze wzgédu na warté¢ kontraktu),
informacja o zawarciu tego rodzaju umowy jest pdoana w formie raportu hiecego.

W 2016 roku jednostka domiryga nie przekazywata w formie raportéw hjeych informacji o
zawarciu umoéw zwizanych z obszarem sprzegiaoroduktow i ustug.

14.2 Umowy kredytowe

Ponizej zawarte s informacje na temat istotnych umoéw kredytowyeldbanekséw do istotnych umoéw
kredytowych, ktére zostaly zawarte w omawianym slgesprawozdawczych (wykaz funkcjompeych
umoéw kredytowych na dzie31 grudnia 2016 r. zawarty jest w punkcie 15 jgziego sprawozdania).

> W dniu 23 maja 2016 r. podpisany zostat aneks dowymo MultiLini¢ z dnia 27 stycznia 2015 r. (dalej
,Umowa’), zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedaie Wroctawiu (dalej ,BanR) przez
ZPUE S.A. (dalej ,Emiter) oraz jego spoétki zaime, tj.. ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzity
Katowicach, ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzik Kaliszu, ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzik
Rachzu oraz ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedgilve Wtoszczowie (dalej ,Spétki Zatae”), o ktorej
Emitent informowat raportami bigcymi: nr 3/2015, nr 11/2015. Na mocy przedmiotoweg®ksu
przedizono do dnia 31.05.2017 r. termin dgstcsci oraz calkowitej sptaty udzielonego kredytu.
Rownoczénie do dnia 31.05.2017 r. przedémo okres, w ktorym Bank zoboygat do udzielania
gwarancji bankowych na podstawie dyspozycji skigdanprzez Emitenta i Spoétki Zalee w ramach
przystugugcych im limitbw. Pozostale zmiany, ktére zostaty rapadzone do Umowy na mocy
przedmiotowego aneksu, dotyczyty warunkow nieodijgmych od powszechnie stosowanych w tego
rodzaju umowach (raport bigcy nr 12/2016). W dniu 27 czerwca 2016 r. podpisaogtat kolejny
aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu pgsiano, w okresie do dnia 31 sierpnia 2016
r., limit kredytowy do kwoty 35.000.000,00 zt. Jedaenie postanowiono,ziw okresie od dnia 1
wrzesnia 2016 r. limit kredytowy ¢dzie stanowita ponownie kwota 30.000.000,00 zt.d3tate zmiany,
ktére zostaly wprowadzone do Umowy na mocy przetwiego aneksu, dotyczyly warunkéw
nieodbiegajcych od powszechnie stosowanych w tego rodzaju wbwraport biggcy nr 20/2016).

> W dniu 13 padziernika 2016 r. spétka ZPUE S.A. z siedzibe Wioszczowie (dalej ,Emitent”) oraz
powigzana z nj spotka Stolbud Wioszczowa S.A. z siedzike Wioszczowie (dalej ,Spoétka”) zawarty
umowe o kredyt parasolowy (dalej ,Umowa kredytowa”) zri&&em Millennium S.A. z siedzibw
Warszawie (dalej ,Bank”). Przedmiot Umowy kredytgvabejmuje przyznanie Emitentowi i Spotce
globalnego limitu w kwocie 20 000 000,00 zt. naaskiod 13 padziernika 2016 r. do 12 pdziernika
2017 r., z przeznaczeniem na finansowaniegoiech dziatalnéci. W ramach globalnego limitu Bank
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udziela Emitentowi oraz Spoétce oklenych limitow kredytowych, w olbie ktdrych udospnia
poszczegoblne sublimity produktowe, tj.: kredyt wchranku biegcym i kredyt rewolwingowy dla
Emitenta w kwocie do 20 000 000,00 PLNz#g oraz kredyt rewolwingowy dla Spotki w kwocie do
10 000 000,00 PLN. Ponadto w ramach limitu kredygw zostanie udaginiona Emitentowi linia na
gwarancje bankowe do kwoty 5 000 000,00 PLhcZna kwota z tytutu: uruchamianych na podstawie
Umowy kredytowegrodkéw z kredytéw, udzielonych w ramach linii gwac@ bankowych, regwarancji
oraz otwartych akredytyw stand-by, nie ra@rzekrocz§ okreslonej powyzej kwoty globalnego limitu.
Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej Emitent i S@dlodpowiadaj wzgledem Banku solidarnie,
bezwarunkowo i nieodnawialnie, do wysé&b tacznej kwoty stanowcej sung ich limitow
kredytowych, powgkszonej o nalenosci uboczne. W celu zabezpieczenia wierzyt&tn®@anku z tytutu
Umowy kredytowej, Emitent i Spotka zobawilja si¢ ztozy¢ oswiadczenia w formie aktu notarialnego o
poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 777 § 15%ktp.c., do kwoty 32 000 000,00 PLN w
przypadku Emitenta oraz do kwoty 16 000 000,00 RLprzypadku Spotki.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiggafl standardéw rynkowych stosowanych w tego
typu umowach (raport higcy nr 30/2016).

> W dniu 11 padziernika 2016 r. Zagd ZPUE S.A. z siedzibwe Wioszczowie (dalej ,Emitent”) zawart
Umowe o kredyt nieodnawialny (dalej ,Umowa kredytoiyaz Bankiem BG& BNP Paribas S.A. z
siedzily w Warszawie (dalej ,Bank”). Na podstawie Umowy diyowej Bank zobowzat st udzieli¢
Emitentowi kredytu do maksymalnej wysa@k06.600.000,00 PLN z okresem kredytowania wygpogm
60 mies¢cy. Zabezpieczenia wierzyteléa Banku wynikagcych z Umowy kredytowej stanoyvi

— weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitentaawz deklaragjwekslows,

— hipoteka umowna do kwoty 9.945.000,00 PLN ustanowioa nieruchonsgi stanowjcej wtasné¢
Emitenta oraz cesja wierzytekm z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejmoyn
ubezpieczenie tej nieruchokwd w kwocie nie niszej nk 6.600.000,00 PLN,

— os$wiadczenie Emitenta o poddaniu stgzekucji w trybie art. 777 81 pkt 5) k.p.c. dodkyw
9.900.000,00 PLN, z terminem na zmie wniosku o nadanie klauzuli wykonadnbdo dnia 05
pazdziernika 2024 r.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbigegal standardéw rynkowych stosowanych w tego

typu umowach (raport bigcy nr 29/2016).

14.3 Inne umowy

> W dniu 24 sierpnia 2016 r. Zag ZPUE S.A. zawart umogvo dofinansowanie Projektu pt.
.,Nowoczesne Centrum Badawcze — klucz do rozwojowaji w ZPUE S.A.'w ramach Dziatania
2.1 - Wsparcie inwestycji w infrastruktuB+R przedsibiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020, wspoétfinansowanego zgodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Catkowita kwota wydatkdéw kwalifikowgth w ramach Projektu wynosi 9 168
400,00 zt., przy czym kwota dofinansowania wyno8i03 940,00 zt. Celem realizowanego Projektu
jest utworzenie Centrum Badawczego spotki ZPUE Sifrego gtdwna dziataldé poleg& bedzie
na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w przystesiych do tego typu dziatalém
pomieszczeniach przy zaargavaniu posiadanej i planowanej do zatrudnienia waliikowanej
kadry oraz wykorzystaniu odpowiedniej infrastruktdechnicznej. Zakiaczenie realizacji projektu
jest planowane na migsigrudzié 2018 r.

> W dniu 28 grudnia 2016 roku Zaxd ZPUE S.A. zawart ze spéjltelligence Sp. z 0.0. z siedzilw
Tarnowie Podgornym (dalej jako ,,Dostawca’”) Umpodostawy spragtu komputerowego, wdéenia
zintegrowanego systemu informatycznego oéaiadczenia ustug serwisu gwarancyjnego wraz z
Umowg licencyjry (dalej jako ,Umowy”). Przedmiot Umow obejmuje ggniccie przez Dostawec
rezultatu polegagego na stworzeniu dla Zamawieggo ZSI, w oparciu o stosowne
oprogramowanie, poprzez udzielenie licencji orakananie wdraenia (w tym przeprowadzenie
szkoler i przekazanie odpowiedniej dokumentacji). Stromgadnity, iz przewidywanym terminem
wdrozenia ZS| w przedsbiorstwie Zamawiajcego jest miest kwiecien 2018 roku. Wynagrodzenie
Dostawcy z tytutu prawidtowej realizacji Umow ustab na kwa¢ blisko 14,5 min zi netto.
Pozostate warunki Umow nie odbiegay istotny sposob od standardéw stosowanych w tedoaju
umowach. Zawarcie Uméw ma na celu usprawnienie ahazasowej efektywrici dziatania ZSlI
oraz zminimalizowanie ryzyka zgdanego z potencjalnymi zaktéceniami w funkcjonowadSI
(raport bigacy nr 38/2016).
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Koronea .-

15. INFORMACJE O KREDYTACH, GWARANCJACH, UBEZPIECZENI

ACH

Spotki wechodzce w sklad Grupy Kapitatowejgsstronami umoéw dotyegzych finansowania bigce;j

dziatalnGgci gospodarczej.

Ponizej przedstawiono informacje o funkcjopoych umowach kredytowych, a tak zestawienie
obowigzujacych gwarancji bankowych i ubezpieéag odniesieniu do poszczegoélnych spétek

> ZPUES.A.
Tabela: Funkcjonujce umowy kredytowe (wedtug stanu na 31.12.2016 r.).
K dzai kred | aa Warto $¢ llNano éé, Waluta Okres w;)ikrzzss'ci T i ]
Ban Lp. | Rodzaj kredytu Cel Umowa Warto $¢ przyznana W)éo(zréyf;agf kredytu kredytu produktu Zabezpieczenie kredytu
S (gwarancja)
wielocelowa linia
kredytowa nr
linia N WAR/2001/11/167
e linia kredytowa /CB z dnia 20 000 000,00 17 588 976,77 PLN 2021-07-04 | 2021-07-04
05.07.2011 r.
zmiana nr 1 z dn.
02.10.2012r./
zmiana nr 2 z dn.
27.11.2012r./
BANK BGZ - - zmiana nr 3 z dn. linia
BNP PARIBAS o . gwa:;‘rﬁyjna 16.01.20131./ | gwarancyjna 1735 281,73 2021-07-04 | Weksel wiasny in blanco
SA. zmiana nr 4 z dn. 5000 000,00 wraz z d’ek_laraqq )
1 26.03.2013r./ 20 000 000,00 wekslowa, o$wiadczenie o
zmiana nr 5 z dn. poddaniu sie egzekuciji
29.05.2013r./ wystawcy weksla
zmiana nr 6 z dn. krajowe/
22.07.2013r./ zagraniczne 20210508
zmiana nr 7 z dn.
10.10.2013 ./
linia - zmiananr8 zdn. | linia akredyt
wielocelowa | I akredyyw | ZTREIE AL ER | 000 000,00 0,00 2018-01-02
zmiana nr 9 z dn.
04.11.2015r., /
zmiana nr 10 z dn.
06.07.2016 r.
weksel whasny in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy
umowa o kredyt wraz z deklaracjg
BANK BGZ razedi e nieodnawialny nr wekslowa, hipoteka
BNP PARIBAS 2 nieodnawialny inwestycyjny WAR/2001/15/142 3500 000,00 3500 000,00 2578 940,00 PLN 2020-06-17 umowna, cesja
S.A. /CB z dnia wierzytelnosci,
17.06.2015 r. oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekuciji
weksel whasny in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy
wraz z deklaracjg
wekslowa,
umowa o kredyt przewlaszczenie na
BANK BGZ kredyt kredyt nieodnawialny nr zabezpieczenie
BNP PARIBAS 3 nieodnawialny inwestycyjny WAR/2001/15/313 1 000 000,00 1 000 000,00 824 570,00 PLN 2020-11-18 kredytowanego $rodka
S.A. /CB z dnia trwatego, zastaw
18.11.20157. rejestrowy, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej,
oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekuciji
weksel wiasny in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy
umowa o kredyt wraz z deklaracjg
BANK BGZ et kredyt nieodnawialny nr wekslowa, hipoteka
BNP PARIBAS 4 nieodnawialny inwestycyjny WAR/2001/16/240 6 600 000,00 6 600 000,00 6 380 000,00 PLN 2021-10-11 umowna, cesja praw z
S.A. /CB z dnia polisy ubezpieczeniowej,
11.10.2016 r. oswiadczenie
Kredytobiorcy o poddaniu
sie egzekuciji
umowa o multilinie
I (KOs 2 weksel wiasny in blanco z
linia it Mgl dnia 27.01.2015r. 2017-05-3 2017-05-3 ] i
wielocelowa ytowa A 00 6 2 Ghil 30 000 000,00 20 270 573,05 PLN 17-05-31 17-05-31 | wystawienia Kredyto_blorCy
5 21.05.2015 1. 30 000 000,00 e e
BZ WBK S.A. A'Eeskzgrzglzedrma Spétki o poddaniu sig
Il G2 Aneks '3 2 dnia gwa:i:riacyjna 3525 749,41 Krajowe! | 5051.05-31 | 2021-05-31 cazekuel
wielocelowa gwarancyjna 27.06.2016 r. 6 500 000,00 zagraniczne
Kred Kredyt . kredy_t zastaw rejestrowy, cesja,
BZ WBK S.A. 6 inweﬁyfyjny inwe’setyé’yjny ng(‘;‘f;gf%’“;y d’r‘]ira 1544540,00 | 1544540,00 | 1029680,00 PLN 2020-05-20 oéwiadczenie o poddaniu
21.05.2015 . Sip GEpEhuE]
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w rachunku
biezgcym

w rachunku
biezagcym

kredyt w rachunku
biezgcym nr
BDK/KR-
RB/000091885/01
82/14 z dnia
30.12.2014 r.
Aneks nr 1 z dnia
30.10.2015 .
Aneks nr 2 z dnia
21.12.2015r.
Aneks nr 3 z dnia
27.06.2016r.
Aneks nr 4 z dnia
19.12.2016 r.

limit
20 000 000,00

20 000 000,00

19 035 799,44

PLN

2017-12-19

2017-12-19

os$wiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji

BANK
HANDLOWY
S.A.

kredyt
diugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy nr
BDK/KR-
D/000091885/013
7/15 z dnia
31.12.2015.

1245 113,00

1245 113,00

1012 969,00

PLN

2020-12-21

zastaw rejestrowy, cesja

BANK
HANDLOWY
S.A.

kredyt
dtugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy nr
BDK/KR-
D/000091885/002
7/16 z dnia
31.03.2016 r.

1 046 566,00

1 046 566,00

904 654,00

PLN

2021-03-05

zastaw rejestrowy, cesja

BANK
HANDLOWY
S.A.

10

kredyt
dtugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy

kredyt
dtugoterminowy nr
BDK/KR-
D/000091885/006
0/16 z dnia
27.06.2016 r.

6 406 560,00

6 406 560,00

0,00

PLN

2021-06-14

hipoteka, cesja

BANK
MILLENNIUM

11

kredyt
parasolowy

kredyt w
rachunku
biezgcym

kredyt
parasolowy

kredyt
rewolwingowy

kredyt
parasolowy

linia
gwarancyjna

20 000 000,00

umowa o kredyt

parasolowy nr

9811/16/P/04 z
dnia 13.10.2016 r.

20 000 000,00

5 000 000,00

20 000 000,00

2293 841,91

PLN

2017-10-12

2017-10-12

0,00

PLN

2017-10-12

2017-10-12

0,00

krajowe
/zagraniczne

2017-10-12

2017-10-12

przystapienie do dtugoéw,
oswiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji w formie
aktu notarialnego

Tabela: Otrzymane gwarancje bankowe (wedtug stanu na 31.18.20.

L.p. Bank gv:fa\::g;iji Waluta Data obowi gzywania Termin wa znosci Rodzaj gwarancji
1 BZ WBK S.A. 8 170,00 EUR 2012-03-27 2017-03-28 nalezytego wykonania umowy
2 BZ WBK S.A. 19 143,96 EUR 2012-05-25 2017-05-25 nalezytego wykonania umowy
3 BZ WBK S.A. 67 026,00 PLN 2013-09-30 2018-10-28 rekojmi i gwarancja jakosci
4 BZ WBK S.A. 19 308,21 PLN 2014-03-31 2017-04-30 nalezytego wykonania umowy
5 BZ WBK S.A. 93 909,00 PLN 2015-01-31 2018-01-31 rekojmi i gwarancja jakosci
6 BZ WBK S.A. 187 500,00 PLN 2015-04-03 2019-12-31 "a'eiytfgfoﬁkfgzgiraa;‘g}‘};m s.gc‘gvarancji
7 BZ WBK S.A. 188 750,00 HUF 2015-04-02 2018-04-01 nalezytego wykonania umowy
8 BZ WBK S.A. 287 000,00 PLN 2015-04-24 2019-02-17 zaptaty
9 BZ WBK S.A. 205 000,00 PLN 2015-05-08 2019-02-17 zaptaty
10 BZ WBK S.A. 22 140,00 PLN 2016-01-05 2016-12-31 nalezytego wykonania umowy
11 BZ WBK S.A. 11 070,00 PLN 2017-01-01 2021-02-25 nalezytego wykonania umowy
12 BZ WBK S.A. 64 516,38 PLN 2016-03-24 2018-07-29 nalezytego wykonania umowy
13 BZ WBK S.A. 8 118,00 PLN 2016-08-01 2020-03-02 nalezytego wykonania umowy
14 BZ WBK S.A. 128 415,00 EUR 2016-05-16 2018-10-14 rekojmi i gwarancja jakosci
15 BZ WBK S.A. 28 000,00 EUR 2016-06-06 2016-12-31 przetargowa
16 BZ WBK S.A. 15 200,00 PLN 2016-09-23 2020-05-31 naleiytfgfo%kfgzgiraascnﬁ(};% gc‘?’arancji
17 BZ WBK S.A. 152 500,00 EUR 2016-11-04 2017-01-18 nalezytego wykonania umowy
18 BZ WBK S.A. 45 000,00 PLN 2016-11-29 2020-06-30 zaptaty
19 BZ WBK S.A. 23 955,00 EUR 2016-12-01 2017-01-31 zwrotu zaliczki
20 BZ WBK S.A. 138 000,00 EUR 2017-01-02 2017-07-15 przetargowa
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21 BZ WBK S.A. 66 300,00 EUR 2017-01-03 2017-07-15 przetargowa

22 Bﬁféﬁgfszsxf’ 8 053,06 EUR 2015-11-06 2017-04-25 wykonania umowy

23 Ao on 231 204,00 EUR 2015-11-27 2020-09-14 e touina v | werarel)
24 B ARIBns oA 10 338,00 PLN 2014-08-07 2017-08-31 e e et
25 B ARIBns oA 7260000 PLN 2015-01-29 2017-02:28 e e et
2 Ao on 46 400,00 PLN 2015-05-07 2017-05-31 e touna v | werarel)
27 D ARIons oA 80 811,00 PLN 2015-05-08 2020-04-20 e e e et
28 Ao on 13.000,00 PLN 2015-06-11 2017-06-30 e touna v | werarel)
29 D ARIons oA 1032800 PLN 2015-08-28 2018-12-31 e e e et
30 Ao on 10328,00 PLN 2015-10-07 2018-12-31 Wl
[ B 25 500,00 PLN 2016-02-16 2018-04-30 ot Ui W vereret)
32 Ao on 312 453,50 PLN 2016-06-08 2019-04-01 Wl i
g || TR 29 150,00 PLN 2016-06-23 2018-07-31 o Ui a Wk vereret)
34 Ao on 29 150,00 PLN 2016-07-04 2018-07-31 Wl
[ B 24.000,00 PLN 2016-09-02 2018-09-28 o Ui a Wk vereret)
3 Ao on 12 700,00 PLN 2016-12-20 2010-01-19 Wl

Tabela: Funkcjonugce umowy ubezpieczenia (wedtug stanu na 31.12.2Pp16 r.

- Suma
Lp. Rodzaj polisy Charakterystyka ubezpieczenia
Ubezpieczenie OC zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci
1. S o — . . - e ; 15 000 tys. zt.
odpowiedzialnosci cywilnej i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do obrotu
Budynki 95 725 tys. zt.
2. Ubezpieczenie majgtkowe Pozostate $rodki grwale bez elektroniki i pojazdow 133 086 tys. zt
Srodki obrotowe 83 500 tys. zt
Ubezpieczenie tadunkéw w . . L . )
3 transporcie miedzynarodowym Przedmiot ubezpieczenia: cargo w ruchu miedzynarodowym, transport wtasny i obcy 500 tys. 2k
4. Ubezpieczenie rzeczy . ) . . .
w przewozie krajowym Przedmiot ubezpieczenia: cargo w ruchu krajowym, transport wtasny i obcy 500 tys. zt
5 Usisraie e Przedmiot ubezpieczenia: statek powietrzny typu BELL 407GX 3418 tys. USD
P Przedmiot ubezpieczenia: statek powietrzny typu PILATUS PC-12NG 3600 tys. USD
6. Ubezpieczenie morskie Princess 82MY 2 625 tys. GBP
7. Ubezpieczenie D&O Ubezpieczenie OC odpowiedzialnosci Zarzadu 50 000 tys. zt

> ZPUE Katowice S.A.

Tabela: Funkcjonujgce umowy ubezpieczenia (wedtug stanu na 31.12.2Pp16 r.

Lp. Rodzaj polisy Charakterystyka Suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie OC zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci
1. o o A . . X S ; 15 000 tys. zt.
odpowiedzialnosci cywilnej i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do obrotu
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> ZPUE EOP Sp. z o.0.

Tabela: Funkcjonugce umowy kredytowe (wedtug stanu na 31.12.2016 r.).

Bank Lp.

Rodzaj kredytu

Cel

Umowa

Warto $¢

Warto $¢
przyznana

Warto $¢
wykorzystania
2016-12-31

Waluta
kredytu

Okres
wazno sci
produktu

(gwarancja)

Okres
kredytu

Zabezpieczenie kredytu

BANK BGZ
BNP PARIBAS
S.A.

linia
wielocelowa

linia kredytowa

linia
wielocelowa

linia
gwarancyjna

linia
wielocelowa

linia akredytyw

wielocelowa linia
kredytowa nr
WAR/2001/11/167
/CB z dnia
05.07.2011r.
zmiana nr 1z dn.
02.10.2012r./
zmiana nr 2 z dn.
27.11.2012r./
zmiana nr 3 z dn.
16.01.2013r./
zmiana nr 4 z dn.
26.03.2013 ./
zmiana nr 5 z dn.
29.05.2013r./
zmiana nr 6 z dn.
22.07.2013r./
zmiana nr 7 z dn.
10.10.2013r./
zmiana nr 8 z dn.
13.10.2014 ./
zmiana nr 9 z dn.
04.11.2015r.,/
zmiana nr 10 z dn.
06.07.2016 r.

20 000 000,00

5000 000,00

5000 000,00

20 000 000,00

0.00

PLN

2021-07-04 2021-07-04

0,00

0,00

krajowe/
zagraniczne

2021-07-04

2021-07-04

2018-01-02

weksel wkasny in blanco
wraz z deklaracjg
wekslowa, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji
wystawcy weksla

BZ WBK S.A.

linia
wielocelowa

linia kredytowa

linia
wielocelowa

linia
gwarancyjna

umowa o multilinie
nr K01477/14 z
dnia 27.01.2015 .
Aneks nr 1 z dnia
21.05.2015 .
Aneks nr 2 z dnia
23.05.2016 .
Aneks nr 3 z dnia
27.06.2016 r.

30 000 000,00

1500 000,00

30 000 000,00

0,00

PLN

2017-05-31 2017-05-31

0,00

krajowe/
zagraniczne

2021-05-31 2021-05-31

weksel wtasny in blanco z
wystawienia Kredytobiorcy
wraz z deklaracjg
wekslowa, oswiadczenie
Spotki o poddaniu sie
egzekuciji

Tabela: Funkcjonujgce umowy ubezpieczenia (wedtug stanu na 31.12.2Pp16 r.

Lp.

Rodzaj polisy

Charakterystyka

Suma ubezpieczenia

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej

OC zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci
i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do obrotu

15 000 tys. z4.

Ubezpieczenie majgtkowe

Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia

3025 tys. zt.

» ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.

Tabela: Funkcjonujce umowy kredytowe (wedtug stanu na 31.12.2016 r.).

Bank Lp.

Rodzaj kredytu

Cel

Umowa

Warto $¢

Warto $¢
przyznana

Warto $¢
wykorzystania
2016-12-31

Waluta
kredytu

Okres
wazno $ci
produktu

(gwarancja)

Okres
kredytu

Zabezpieczenie kredytu

BANK BGZ
BNP PARIBAS
SA.

linia
wielocelowa

linia kredytowa

linia
wielocelowa

linia
gwarancyjna

linia
wielocelowa

linia akredytyw

wielocelowa linia
kredytowa nr
WAR/2001/11/167
/CB z dnia
05.07.2011 .
zmiana nr 1z dn.
02.10.2012r./
zmiana nr 2 z dn.
27.11.2012r./
zmiana nr 3 z dn.
16.01.2013r./
zmiana nr 4 z dn.
26.03.2013 ./
zmiana nr 5 z dn.
29.05.2013 ./
zmiana nr 6 z dn.
22.07.2013r./
zmiana nr 7 z dn.
10.10.2013r./
zmiana nr 8 z dn.
13.10.2014 ./
zmiana nr 9 z dn.
04.11.2015r.,/
zmiana nr 10 z dn.
06.07.2016 r.

20 000 000,00

5000 000,00

5000 000,00

20 000 000,00

0.00

PLN

2021-07-04 2021-07-04

0,00

0,00

krajowe/
zagraniczne

2021-07-04

2021-07-04

2018-01-02

weksel wtasny in blanco
wraz z deklaracjg
wekslowa, o$wiadczenie o
poddaniu sie egzekuciji
wystawcy weksla
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umowa o multilinie
i i ROV 77, 2 weksel wiasny in blanco z
. Tt linia kredytowa | dnia27.01.20151. 1 34 550 990,00 0,00 PLN 20170531 | 2017-05-31 | wystawienia Kredytobiorcy
BZ WBK S.A wielocelowa Aneks nr 1 z dnia e 2 A
2 21.05.2015 . 30 000 000,00 L e s L
RISIr ARG Spoki o poddaniu i
23.05.2016 . P poddaniu sie
it e Aneks nrSzdnia | 0 600,00 0,00 krajowe/ 1 5010531 | 2021-05-31 cazekuel
wielocelowa gwarancyjna 27.06.2016 1. J y zagraniczne e e
Tabela: Funkcjonujgce umowy ubezpieczenia (wedtug stanu na 31.12.2Pp16 r.
Lp. Rodzaj polisy Charakterystyka Suma ubezpieczenia
Ubezpieczenie OC zwigzana z prowadzeniem dziatalnosci
1. o o A . . X S ; 15 000 tys. zt.
odpowiedzialnosci cywilnej i posiadaniem mienia oraz wprowadzeniem produktu do obrotu
2. Ubezpieczenie majatkowe Ubezpieczenie mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub uszkodzenia 1445 tys. zt.
16. UDZIELONE PO ZYCZKI, POR ECZENIA
Ponizej przedstawiono zestawienie udzielonych eppen oraz payczek w omawianym okresie
sprawozdawczym (wedtug stanu na dZ3d grudnia 2016 roku).
> ZPUE S.A.
Tabela: Poreczenie wynikajce z umowy kredytu (stan na 31.12.2016 r.).
2 Rodzaj 22 Warto $¢ Waluta Okres ) .
Spoétka Lp Bank kredytu Cel kredytu Umowa Warto §¢é przyznana kredytu kredytu Zabezpieczenie kredytu
przystapienie do diugéw diuznika solidarnego
kredyt kredyt w rachunku (wspotkredytobiorcy) wynikajacych z Umowy o
4 yw 20 000 000,00 PLN 2017-10-12 | kredyt parasolowy, o$wiadczenie w formie aktu
parasolowy biezacym A A "
notarialnego o poddaniu sie egzekucji na rzecz
Banku co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
BANK wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
kredyt kredyt pienigzny tyt )
ZPUE SA. 1 MILLENNIUM ) recy! umowa o kredyt | 20000 000,00 PLN 2017-10-12 | wynikajacych z Umowy o kredyt parasolowy ze
parasolowy rewolwingowy : H S ) "
S.A. parasolowy nr zmianami obowigzujgcymi w danym czasie do
9811/16/P/04 2 maksymalnej kwoty 32 000 000,00 PLN z
kredyt linia gwarancyjna dnia 13.10.2016 | 600,00 krajowel | 55171012 tﬁ;miénwsg;icliﬁggsé o e
parasolowy roku U zagraniczne o
20000 000,00 przystapienie do diugéw diuznika solidarnego
(wspétkredytobiorcy) wynikajacych z Umowy o
kredyt parasolowy, oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji na rzecz
Banku co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku
Stolbud BANK kred kred wsz_elkiph sum pienieznych z tytutu zobowigzan
Wioszczowa | 2 | MILLENNIUM e e 10 000 000,00 PLN 2017-10-12 | wynikajacych z Umowy o kredyt parasolowy ze
SA. SA. parasolowy rewolwingowy zmianami obowigzujgcymi w danym czasie do
maksymalnej kwoty 16 000 000,00 PLN z
terminem do 12.10.2020 r. do ktérego Bank
moze wystgpi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci.
Tabela: Porgczenie wynikajce z umowy leasingu (stan na 31.12.2016 r.).
Data zawarcia Przedmiot DS 21D Koniec Rodzaj
Spoétka ) Leasingodawca : przedmiotu Waluta 0za) Zabezpieczenie
umowy leasingu leasingu " umowy leasingu
leasingu
MILLENNIUM ; . .
Stolbud 2016-12-27 LEASING urzqdzenlla 4070 000,00 PLN 2021-01-31 operacyjny wekseln in blanco,
Wioszczowa S.A. SP.700 kottowni zwrotny poreczenie ZPUE S.A.
Tabela: Udzielone pgyczki (stan na 31.12.2016 r.).
L.p. | Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Umowa Kwota Waluta UG A Oprocentowanie
wymagalno sci
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,Zaktad N q Zgodnie z ustalonym
. Umowa pozyczki 3,67% w stosunku
1, ZPUE S.A. blokowych kompletnych “stacn 27 dnia 6.06.2016 r. 800 000,00 PLN harmonogramem racznym
transformatorowych sptat
(spotka zalezna od ZPUE S.A.)
Uniena meeEld Stawka Referencyjna
2. ZPUE S.A. Koronea GmbH 2 dnia 28 86 g016 ; 100 000,00 EUR 2017-12-31 WIBOR 1M + 1,65% w
e . stosunku rocznym
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e Stawka Referencyjna
ZPUE S.A. Koronea GmbH ) pozy 100 000,00 EUR 2017-12-31 WIBOR 1M + 1,65% w
z dnia 28.11.2016 1.
stosunku rocznym
Ekoenergetyka-Polska Sp. z Umowa pozyczki o
ZPUE S.A. DG, 2 dnia 8.12.2016 r. 400 000,00 PLN 2017-01-31 4% w stosunku rocznym
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,Zaktad L .
o Umowa pozyczki R 3,67% w stosunku
ZPUE S.A. blokowych kompletnych “stacn 7 dnia 14.12.2016 1. 1000 000,00 PLN 2017-03-15 racznym
transformatorowych
(spoétka zalezna od ZPUE S.A.)

17. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

17.1 Omoéwienie podstawowych wielkéci ekonomicznych

Na dziex 31 grudnia 2016 r. w strukturze aktywow Grupy Kalowej ZPUE SA najwikszy udziat
mialy: rzeczowe aktywa trwate (42,0% sumy aktywomgleznosci krétkoterminowe (30,4%) oraz zapasy
(9,6%).

Wartas¢ aktywow trwatych wyniosta 280 912 tys. zt, tj. ©0% wiccej niz 31 grudnia 2015 r. Przyrost
aktywoéw trwatych w omawianym okresie ngst gldwnie za spraw wzrostu: rzeczowych aktywow
trwatych o kwog 15 376 tys. zt, wartei niematerialnych i prawnych o 4 272 tys. zt oiawestycji
dtugoterminowych o 3 911 tys. zi.

Aktywa obrotowe na koniec 2016 r. wyniosty 241 & zt, tj. 0 8,7% mniej zina koniec grudnia 2015
r. Spadek aktywéw obrotowych nggsit za spraw zmniejszenia naimosci krotkoterminowych o kwaet
20 009 tys. zt oraz zapasow o 7 000 tys. zt. Wyrnatomiast inwestycje krétkoterminowe o ke@8t035
tys. zt oraz krétkoterminowe rozliczeniagdzyokresowe o 864 tys. zt.

Pozycjami o najwikszym udziale w pasywach na 31 grudnia 2016 r. Wkdpital zapasowy oraz
zobowgzania krotkoterminowe, z udziatem w pasywach nagmoz odpowiednio 47,4% i 33,7%.

Kapitat wtasny spétek Grupy Kapitatowej na 31 griad2016 r. wyniost 293 073 tys. zt, co oznacza
spadek 0 1% w stosunku do 2015 .

Zobowigzania diugoterminowe wzrosty w analizowanym okresggoziomu 19 960 tys. zt do 24 714 tys.
zt, czyli 0 23,8% w stosunku do stanu na konieagia 2015 r. Gtdwnym powodem wzrostu zobgwah
dhugoterminowych byto zwkszenie zobowgzan z tytutu kredytow i payczek o 4 127 tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe zwkszyty skt z kwoty 176 429 tys. zt do 176 442 tys. zt, cayld,01%

w stosunku do stanu z grudnia 2015 r. Opisana zaniaypnikata przede wszystkim ze zmniejszenia
wartasci zobowizan z tytutu dostaw i ustug o kwet6 012 tys. zi, zobowkan z tytutu zaliczek
otrzymanych na dostawy o 4 274 tys. zt i zoh@ah z tytutu podatkoéw, cel, ubezpiedze innych
Swiadcze o0 3 334 tys. zt oraz wzrostu zobawan z tytutu zacignietych kredytow i payczek o kwog 12
082 tys. zt.

Efektem oméwionych powgj zmian byt wzrost sumy bilansowej na dz®l grudnia 2016 r. do kwoty
522 858 tys. zt, czyli 0 0,006% w poréwnaniu Aagem 2015 r.

Przychody ze sprzeda produktow, towaréw, materiatdw i ustug w 2016myniosty 585 234 tys. zi, ij.
wzrosty 0 0,1% w porownaniu z 2015 r. Koszt sprzggh produktow, towaréw i materiatdw wyniost
470 891 tys. zi, tj. wzrdst 0 2,8% w stosunku dimstz grudnia 2015 r. Zysk brutto ze sprzgda 2016

r. wyniést 114 343 tys. zi, tj. zmniejszyksd 9,6% w stosunku do 2015 r.

Sytuacja w zakresie sprzegyabyta efektem ugruntowanej pozycji rynkowej Grufgpitatowej oraz stale
prowadzonej optymalizacji kosztowej. Wynikata jekima z kilku zjawisk o charakterze
makroekonomicznym: kazacej st w 2016 r. perspektywy wykorzystaniarodkéw unijnych,
przektadajcej sk w naturalny sposéb na ograniczenie tempa przyliostastycji, niezharmonizowania z
prawem unijnym planéw inwestycyjnych sektorowyghwejsciem wzycie w 2016 r. dyrektywy unijnej
odnoszacej st do zmian w odniesieniu do prawa zamawpiblicznych, a tate whczenia koncernéw
energetycznych do programu restrukturyzacji gowagct tj. ograniczenia ich swobody w zakresie
finansowania inwestycji w sektorze energetyki dysticyjnej.

W wyniku powyszych zdarzg wartgs¢ EBIT wyniosta w 2016 r. 23 771 tys. zi, tj. zmmsieyta s¢ w
stosunku do 2015 r. o 54,6%. Wa&ddEBITDA wyniosta w analogicznym okresie 42 646 tys. tj.
zmniejszyta s 0 40,1%. Zysk brutto ogynat w 2016 r. warté¢ 22 991 tys. zt, czyli spadt 0 54,2% w
stosunku do 2015 r., natomiast zysk po opodatkawaniniost 17 901 tys. zt, czyli zmniejszyteso
55,5%.

Ponizej przeprowadzono anagizvskaznikéw efektywndci dziatalngci gospodarczej Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. oraz zdolrkai regulowania przez gizobowpzan.
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17.2 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowngci:

stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) = (zyskanekapitat wkasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktysgdtem) x 100%
rentownda¢ sprzeday brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzagax 100%
rentowng¢ sprzeday netto = (zysk netto / przychody ze sprzsda 100%

Wskazniki rentowndci okréslajg zdolnag¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do generowania zysku.

wyzsza jest wart@ wskaznika, tym lepsza jej kondycja finansowa

Wartas¢ wskanikéw rentowndci obliczonych na podstawie wynikéw finansowych @ruKapitatowej

ZPUE S.A. w 2016 r. ulegta obminiu w poréwnaniu ze wskaikami w 2015 r. Wielké¢ tych

wskaznikow znajduje s jednak na bezpiecznym poziomie, co stwarzaliwosci dalszego rozwoju

spotek.
Tabela: Wskaniki rentowndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Wyszczegolnienie 2015 2016
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) 13,60% 6,10%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 7,69% 3,42%
Rentownd¢ sprzeday brutto 8,59% 3,93%
Rentownd¢ sprzeday netto 6,88% 3,06%

17.3 Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnoici:
wskaznik ptynnasci biezacej = (aktywa obrotowe / zoboyzania krétkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnéci = (aktywa obrotowe - zapasy / zobgrania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnasci finansowej mierg stopieér pokrycia zobowjzan krétkoterminowych aktywami
obrotowymi, wskazujc zdolng¢ spétek Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. do wwaywania s z tych

zobowgzan.

W Grupie Kapitalowej ZPUE S.A. w 2016 r. zarbwnoke®ik ptynndsci biezacej, jak i wskanik

szybkiej ptynndci ulegly niewielkiemu spadkowi w stosunku do rolpoprzedniego. Warfo

wskaznikéw znajduje si na poziomie oznaczgjym prawidtove sytuacg finansowvg firmy. Oznacza toze

spotki nie mag problemoéw z biggcym regulowaniem swoich zoboygiah.

Tabela: Wskaniki ptynnaici Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie 2015 2016
Wskaznik ptynnasci biezacej 1,50 1,37
Wskaznik szybkiej ptynndci 1,18 1,09

17.4 Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtwenia:

wskaznik zadhzenia aktywoéw = (zobowkezania ogétem / aktywa ogotem)
wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobaaania ogotem / kapitat wiasny)

Wskazniki zadtwzenia wskazyj udziat kapitatdw wilasnych i obcych w finansowaniiziatalngci
jednostek. Informuj tym samym o stopniu zadienia przedsbiorstw.

W 2016 r. w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zanotowamewielki wzrost wskanikow zadhzenia w
stosunku do osgnietych w 2015 r., co bylo efektem wzrostu zaamyeania kapitalu obcego w
finansowanie dziatalrigi spotek. Mana jednak stwierdzj ze rownowaga ngdzy kapitatem wtasnym
i obcym jest na bezpiecznym poziomie i nie niesisaty znacacego ryzyka finansowego.
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Tabela: Wskaniki zadtwenia Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Wyszczegolnienie 2015 2016
Wskaznik zadhzenia aktywow 0,43 0,44
Wskaznik zadhzenia kapitatu wtasnego 0,77 0,78

17.5 Wskazniki efektywnosci gospodarowania

Wskazniki efektywndci gospodarowania:

cykl naleznosci w dniach = §redni stan naleosci krotkoterminowych / przychody ze sprzegax 365

dni

cykl zapaséw w dniach Zredni stan zapasow / przychody ze sprzgpa 365 dni

cykl zobowinzan krétkoterminowych w dniach =redni stan zobowran krotkoterminowych / przychody
ze sprzeday) x 365 dni

cykl srodkéw piengznych = (rotacja naleosci w dniach + rotacja zapasow w dniach — rotacja
zobowgzan krétkoterminowych w dniach)

Wskazniki efektywndci gospodarowania sta do pomiaru aktywnii i sprawndci dziatania
przedsgbiorstwa w zakresie wykorzystywania posiadanyclozés majtkowych.

Obliczone na podstawie danych Grupy Kapitatowej EFRJA. 2016 r. wskaniki cyklu naleznoéci, cyklu
rotacji zapasow oraz cyklu zobawen krotkoterminowych ulegty niewielkim zmianom w p@ndaniu do

2015r.
Tabela: Wskaniki efektywngci gospodarowania Grupy ZPUE S.A.
Wyszczegolnienie 2015 2016
Cykl naleznosci w dniach 116 105
Cykl zapasow w dniach 29 34
Cykl zobownzan krotkoterminowych w dniach 108 110
Cykl srodkéw pien¢znych 36 29

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

W 2016 roku nie nagpity istotne zmiany w zakresie podstawowych metedzgizania podmiotami
wchodzcymi w sktad Grupy Kapitatowej.

19. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU SPOLEK

Do najwaniejszych czynnikébw, magych wywrz& wplyw na sytuag finansow Spoélek w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, ngle

> koniunktura w brasy elektroenergetycznej - w zalesci od inwestycji prowadzonych przez
zaktady energetyczne oraz inwestoréw béppanich, jak rownig wykonawcow roboét
energetycznych, przychody ze sprzadmog osigmg¢ wyzsze lub nisze wartéci;

> koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktow do sektora elektroenergetgggnoraz odbiorcow przemystowych, ktérazmo
wptyna¢ na poziom sprzedy eksportowej i tym samym nadzne przychody Grupy Kapitatowej;

> wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR -oparciu o ktére liczonegsodsetki
od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych;

> wabhania kursow walutowych (gtéwnie EURO) - wplyw@g na mate sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej.
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20. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGRO ZEN

20.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Grupy Kapitalowej

Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Gtéwnymi odbiorcami spotek twogzych Grug Kapitatows s3 zaktady energetyczne (dystrybutorzy
energii), wykonawcy robot elektrycznych, hurtowniezadzen elektrycznych i zaktady przemystowe.
Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej nasoyitthiorcow mae w pierwszej kolejnixi skutkowa
spadkiem poziomu inwestycji, co miatoby negatywmtyw na popyt odnoszy sk do wyrobow spotek.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez dywersyfikagprzeday oraz docelowo poprzez pozyskiwanie
nowych rynkéw zbytu.

Ryzyko zwiazane z nalgnosciami

Ryzyko zwhzane z nalmosciami jest minimalizowane poprzez indywidualne,alste dla kadego
klienta limity kredytowe wraz z okénymi terminami platnéci. Sptaty nalenosci oraz zdolnéci
ptatnicze klientdw $ monitorowane na bigco przez witéciwe komorki organizacyjne. Dgii aktywnej
wspotpracy stab  finansowych i prawnych, atak realizowag przez handlowcéw sprzeda
bezpdrednh, szybko nawjzywane g kontakty z Kklientami, utatwiage terminowe regulowanie
ptatnasici. W przypadku przekroczenia terminu plaicioprzez odbiorcow podejmowane stosowne
przeds¢wziccia, wedlug okréonych procedur windykacyjnych. Viflaym elementem polityki
zargdzania nalenosciami jest wspolpraca z towarzystwem ubezpieczepmow ktére zapewnia
kompleksowe i zintegrowane rozmania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykanie zlecé

Prowadzona przez spoéiki dziatafidgest naraona na ryzyko zwizane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlefie Wigksza¢ realizowanych przez nas zlécdo przedsjwziccia
niepowtarzalne, mage swoj budet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacjdang jest
efektem oddziatywania wielu czynnikow zatgch, ale rownig niezalenych od spétek. Istnienie tego
ryzyka mae skutkowd negatywnymi konsekwencjami, tj. kary umowne, watraBufania partnera,
pogorszenie wynikow finansowych. Ryzyko jest minim@vane poprzez zawieranie umow zgodnie z
przyjetymi procedurami, wprowadzanie zabezpigcze ubezpieczé oraz konsekwengn budove
kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresigazizania projektami.

Ryzyko zwiazane z zobowizaniami gwarancyjnymi oraz odpowiedzialndcia za produkt

Dziatalngi¢ spotek jest natmna na ryzyko zwizane z zobowzaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwmraiWV okresie gwarancyjnym ponoszong s
koszty wynikajce z zobowjzan okreslonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkovmarakter
produkcji oraz oczekiwania odbiorcéw co do jak hajdzych terminéw gwarancji, wysokd kosztow
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania, jedaadtnieje ryzyko,4 moze negatywnie oddziatywana
wyniki finansowe w przyszizi. Celem minimalizacji wyapienia usterek w zakresie produkowanych
urzadzen, zostat wdraony System Zawglzania Jak&cia wedlug normy ISO 9001 iwedtug normy
Srodowiskowej 1SO 14001. Dodatkowo przestrzegane psocedury badania kdego wyrobu na
poszczegoblnych etapach produkcjicanie z badaniami Kmowymi. Wykonywane g réwniez badania
konstruktorskie oraz ,badania typu” (czyli badamiszczce wykonywane jeden raz) w niezailgch
instytutach, gdy jako producent ponosimy odpowiedziadtioza prawidtowe i bezpieczne dziatanie
produktéw, ktére s wprowadzane do powszechneggytiu.

Jednoczénie nie mana wykluczy wystpienia w przysziéci ryzyka zwiazanego z odpowiedzialécia
za ewentualne szkody wydzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy wutghostpowan
odszkodowawczych zostanone uznane za produkty niebezpieczne w rozumierdpowiednich
przepiséw Kodeksu Cywilnego. Uwzghienie tego rodzaju roszazenoze powodowd koniecznéé
wyptaty stosownych odszkodowaa take wycofania danego produktu z rynku, co w konselojen
moze mig negatywny wplyw na dziataldé, sytuacg finansow oraz wyniki finansowe. Niemniegj
jednak, w naszej ocenie, zar6wno proces produkcypfigrowanych produktéw, jak i sposéb
wprowadzenia nowego produktu do sprzgdprzyczynia si do wyeliminowania prawdopodolsistwa
wystgpienia takich zdarze W celu ograniczenia ryzyka zygianego z zaptat ewentualnych
odszkodowa zawarlémy umowve ubezpieczenia od odpowiedziasobcywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z ryzykiem utraty wyspecjalizowanej kadry praowniczej

Nowoczesna technologia i zaawansowanie procesodugoyjnych wymagaj zatrudniania specjalistow
z wysokimi kwalifikacjami niezbdnymi w bramy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko okresowlah
trwatych problemoéw z pozyskaniem wykwalifikowanejdky pracownikéw lub ich utraty, szczegdélnie w
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20.2

kontelécie maliwosci emigracji zarobkowej. Aby zapobiec tej sytuamjiorzymy aktywny program
sciezek karier dla mtodych talentéw, tworzong systemy lojalnéciowe, ktére ograniczajmazliwosé
utraty najbardziej wart@iowych pracownikdw. O skuteczém powyzszych programoéwswiadczy fakt,
ze nie odczulimy wigckszego ubytku pracownikéw ani w momencie o Polski do UE, ani po
otwarciu niemieckiego rynku pracy dla obcokrajowcow

W spoice funkcjonuje motywagy system rozwoju pracownikéw, ktéry stanowi indga czs¢ rozwoju
organizacji. Dztki awansom wewgtrznym spoétka posiada stabilny fundament w postaglnej,
zaangaowanej i kompetentnej kadry pracownicze;j.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry z2aadzajacej

Dziatalng¢ spétek wymaga pozyskania i utrzymania wykwalifilkkowe] kadry zarmzapcej. Gtowna
kadra zargdzapca to pracownicy, ktérzy wraz z rozwojem ZPUE Spfzechodzili niemake wszystkie
szczeble awansu w strukturze organizacji. 8igood uwag dalsz strategé rozwoju, ZPUE S.A. stoi
przez potrzedp pozyskania kadry z szerokim @&aadczeniem i wiedg z zakresu rozwoju cdych
korporaciji. Istnieje ryzyko zwiane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikowjinzapewnienia
ciggtosci procesu zagdzania..

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonanigprocesu produkcyjnego

Nasze produkty gs wytwarzane w oparciu 0 zautomatyzowane procesylykoyjne. Awarie maszyn
i urzadzen technicznych prowadze do okresowych przestojow w procesie produkcyjmyinwadliwe
wykonanie wyrobu gotowego w procesie produkcyjnyogmnas pozbawiznacznej cgci przychoddw
ze sprzeday wobec braku midiwosci zaspokojenia popytu, a tak w skrajnych sytuacjach grézi
roszczeniami cywilnoprawnymi o odszkodowania w pamku nieterminowej realizacji zaméwienia.
Takie zdarzenia odbitybygsujemnie na naszych wynikach finansowych.

Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych ograniczampgprzez utrzymywanie poziomu zapaséw
potproduktéw i wyrobow typowych, adekwatnego do dgjewanej wielkéci zamowig,
przeprowadzapc analiz historyczm oraz monitoring przez stby handlowe tendencji rynkowych.
Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie, par&szymowy najlepszychs$wiatowych
producentow, a dodatkowo, w celu minimalizacji ptogw, maszyny do procesw sisytuowane
minimum po dwie dla kadej operacji przez co magic wzajemnie zagpowat.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktow

Nasze rozwjzania produktowe ciessie na tyle daym uznaniem i zainteresowaniene, istnieje ryzyko
kopiowania naszych wyrobéw. Takie zjawiska meg/stpowa zwlaszcza poza UniEuropejsk, gdzie
nie mamy silnej ochrony prawnej. W takich sytuabjag/korzystujemy wszelkie dagine mechanizmy
prawne w celu powstrzymania nieuczciwych praktyk.p¥¥esztéci odnotowalémy proby kopiowania
naszych wyrobéw, jednak& nie byly to przypadki istotne z punktu widzenials dziatalngci Spotki.
Nie mazemy jednak wyklucz§ wystpowania takich przypadkdéw w przysgén, z czym mog wigzat Sie
mniejsze wptywy ze sprzegda Aby ograniczy ryzyko powielania, zastrzegamy wzorgytkowe, znaki
towarowe i zgtaszamy do ochrony patentowej nowoawaire wyroby.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem zewstrznym

Ryzvyko zwiazane ze zmianami requlacji prawnych

Zmiany przepisbw prawnych, m.in.: uregulawgpodatkowych, uregulowia dotyczcych prawa
gospodarczego, handlowego, przepisbw prawa pradgzpieczé spotecznych oraz brak ich
jednoznacznej interpretacji stanowi ryzyko dla G#iesci spotek, jak rownig dla odbiorcow jej
produktow. W konsekwencji zmiany regulacji prawnystanows ryzyko dla poziomu wynikow
finansowych osiganych przez spotki wchoglze w sktad Grupy Kapitatowej.

Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia ndgwiatowych rynkach finansowych skutlgupagtymi zmianami kurséw walut, szczegoélnie
w okresach wzmimonych obaw co do przys#o sytuacji gospodarczej nawiecie. W dziatalnéci
Spotek mae wystpi¢ ryzyko kursu walutowego. Me ono skutkowa powstawaniem ric
kursowych, a take bezpérednio wplyw& na poziom sprzeds (w przypadku eksportu) i poziom
kosztéw (w przypadku zakupu materialdw z imporfDpecnie poziom importu i eksportu w Spotkach
ksztaltuje si na zblzonym poziomie, co w istotnym stopniu ogranicza kyalutowe. W przypadku
powstania w przyszfgi dysproporcji w zakupach w odniesieniu do sprzgda walutach obcych nie
wykluczamy korzystania z instrumentoéw zabezpiegzaajh przed ryzykiem kursowym.
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20.3 Czynniki ryzyka finansowego dziatalndci

Dziatalng¢ spétek wehodazcych w sktad Grupy Kapitatowej jest naoma m.in. na nagbujace ryzyka
finansowe:

a)
b)
c)

Y

Y

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynndci,

ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

ryzyko kredytowe — to ryzyko,ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywic sk ze
swoich zobowizan na rzecz spotek z grupy kapitatowej, zaospowodowé poniesienie przez nie
strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w pemjku nalenosci, srodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow, depozytow, nabytych obligacji, wn@sjch kaucji. Sprzedado odbiorcow w
istotnym stopniu odbywa gina warunkach odroczonego terminu ptatmoW grupie kapitatowej
funkcjonuje wiele mechanizméw ogranicgajch ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni dobér klientéw, system viig@cji nowych klientdw, stosowanie limitéw
kredytowych, biegcy monitoring nalénosci;

ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze spotki z grupy kapitalowej magnapotké na trudnéci w
wywigzaniu s¢ ze zobowizan zwigzanych ze zobowkaniami finansowymi. Spotki z grupy
kapitatowej dbaj o utrzymanie ptynnii na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po sgiweniu
budzetéw, spoéiki z grupy kapitatowe] wystuja do wspétpracujcych z nj instytucji finansowych o
przyznanie odpowiednich limitéw kredytowych. W zegie zewstrznego finansowania grupa
kapitalowa korzysta z kredytow. Shy finansowe na bigco monitoruj sytuacg finansovy i
ptatnicz w spoétkach grupy kapitatowej;

ryzyko rynkowe — to ryzyko,ze warté¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte phraep

srodkow piengznych z nim zwazane lgdg uleg& wahaniom ze wzgtu na zmiany cen rynkowych.

Ryzyko to obejmuje nagbujace rodzaje ryzyka:

= ryzyko walutowe— to ryzyko, ze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkdéw pien¢znych z nim zwizane lgda uleg& wahaniom ze wzgtu na zmiany
kurséw wymiany walut. Ryzykiem tym afig $ szczegdlnie naimosci i zobowhzania z tytutu
dostaw i ustug wyreone w walutach obcych;

= ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warté¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywyrodkdéw piengznych z nim zwazane lgda uleg& wahaniom ze wzgtlu na
zmiany rynkowych stép procentowych. Ryzyko dotyczgbowihzanh z  tytutu kredytow
bankowych oraz zobowian leasingowych zaggnictych przez spoétki;

= inne ryzyko cenowe- to ryzyko,ze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywysrodkéw piengznych z nim zwazane leda ulegad wahaniom ze wzgtu na zmiany
cen rynkowych (inne i wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego
niezalenie od tego czy zmiany te spowodowarge czynnikami charakterystycznymi dla
poszczegoblnych instrumentéw finansowych lub dla iemitenta, czy te czynnikami
odnoszcymi sk do wszystkich podobnych instrumentéw finansowyetlabych przedmiotem
obrotu na rynku. Spoétki wchodee w sktad grupy kapitatowej nie korzystaj instrumentéw
finansowych, z ktérymi zwizane jest ryzyko cenowe.

Z uwagi na fakt,4 zgodnie z analizdanych skonsolidowanych zmiana stopy procentovesjyywartaby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe orams&lidowany wynik finansowy, odgiiono od
zamieszczania analizy wiavosci na ryzyko stopy procentowej.

21. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWIERANYCH Z
PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie sprawozdawczym Spotki wchade w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zawigrat
istotnych transakcji z podmiotami paganymi na innych warunkachzniynkowe.
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22.

23.

INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU

KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI WYSTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Spéice nie § znane umowy, w wyniku ktérych megw przyszidci wystpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonayiusbligatariuszy.

ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
INFORMACJE O BIEGLYM REWIDENCIE

23.1 Zasady sporadzania sprawozdania finansowego

23.2

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje fiaarsowe za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wraz z danymi porownywalnybane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty zaprezentowane wdgach ziotych polskich (PLN). Ztote polskie stangwialute
funkcjonalny i walute sprawozdawecgdla sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Stosowane zasady rachunkdsiodostosowanegsdo wymogow wynikajcych z Medzynarodowych
Standardéw Rachunkowm, Miedzynarodowych Standardéw SprawozdavéczoFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formriezporzdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach nataeis ustawy o rachunkowoi i wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Prezentowane sprawozdanie finansowe sjutmane na dzie 31 grudnia 2016 roku zawiera, w ocenie
Zarzmdu jednostki dominugcej, wszystkie informacje niegbne do prawidiowej oceny sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawzdan finansowych

W dniu 30 maja 2016 roku Rada Nadzorcza ZPUE SlZatapc na podstawie 8 11 ust. 2 lit. h) Statutu
Spotki, podgta uchwaé w przedmiocie wyboru bieglego rewidenta uprawngmedo dokonania
przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdamanBowego Spoétki za | pétrocze 2016 r.
oraz dokonania badania jednostkowego i skonsolidega sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2016. Podmiotem wybranym do dokonania glgriel oraz badania powsgzych sprawozda
zostata spotka BDO Sp. z 0.0. z siedzib Warszawie, wpisana na kspodmiotéw uprawnionych do
badania sprawozddinansowych (prowadzanprzez Krajovy Izbe Biegtych Rewidentéw) pod numerem
3355. Wybdr podmiotu uprawnionego do badania spzaaofinansowych zostat dokonany zgodnie ze
Statutem Spétki oraz oboydujagcymi przepisami i normami zawodowymi. Spétka ZPUEA.Snhie
wspotpracowata w latach ubiegtych ze spd#DO Sp. z o.0.

W dniu 6 czerwca 2016 roku Zadz ZPUE S.A. zawart umoyz wybrarn spotly audytorsk, o ktorej
mowa powyej. Umowa zostata zawarta na okres jednego rokwn$tumowy ustality,ze z tytutu
przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsohtego sprawozdania finansowego za 2016 rok
ZPUE S.A. zaplaci 42,5 tys. zi. netto, natomiastymtu dokonania przegllu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za loppé 2016 roku: 31 tys. zt. netto. Umowa nie
przewiduje wynagrodzenia za ustugi doradztwa padadigo lub ustugi innego rodzaju.

W odniesieniu do poprzedniego roku obrotowego, pothm przeprowadzagym badanie oraz przegl
sprawozda finansowych ZPUE S.A. byla spétka ECA Sereski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k
siedzily w Krakowie. ZPUE S.A. z tytutu przeprowadzenia &aid jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok zaptacitay36zt. netto, natomiast z tytutu przeprowadzenia
przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdamanfowego za | pétrocze 2015 roku: 20
tys. zt. netto. Wynagrodzenie podmiotu uprawniondgdiadania sprawozfidinansowych za rok 2015
nie obejmowalto nalaosci z tytutu ustug doradztwa podatkowego lub ustagego rodzaju, gdy
zawarta pongidzy stronami umowa nie przewidywalaiadczenia dodatkowych ustug.
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24. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLKACH GRUPY
KAPITALOWEJ SYSTEMOW KONTROLI WEWN ETRZNEJ | ZARZ ADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZ ADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

W oparciu o regulagj aktow wewntrznych spotek twormrych Grug Kapitatlowg, w ktorych zostat
powotany organ nadzoru, Rada Nadzorcza coroczaiedgtawia Walnemu Zgromadzeniu (Zgromadzeniu
Wspdlnikéw) zweztg ocere sytuacii spotki. Zargdy Spétek skladajrelacje Radzie Nadzorczej, podczas
posiedzé organu nadzoru, o wszystkich istotnych sprawachyzamych z dziatalnicia poszczegdélnych
Spotek. W sprawach pilnych czionkowie Rady Nadzejcg informowani przez Zawd w trybie
obiegowym. Statuty spétek (umowy spétek) twaych Grug Kapitatowy ZPUE S.A. przewiduj sprawy,
ktore wymagaj akceptacji organu nadzoru. W przypadku oddeleg@aventonka Rady Nadzorczej do
samodzielnego petnienia czyrco nadzorczych, oddelegowane osoby skiaddpdzie szczegotowe,
pisemne i/lub ustne sprawozdania z czyiehoadzorczych na kadym posiedzeniu Rady.

Spotki wchodzce w skltad Grupy Kapitatowe] stogujsystem kontroli wewgtrznej w zakresie
prowadzenia rachunkowa i sprawozdawczei finansowej zapewniage rzetelne i jasne przedstawienie
ich sytuacji majtkowej i finansowej. Spoétki posiadgjdokumentag opisupca przyjete zasady
rachunkowdci, okrelajgce metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenjmit finansowego, a
takze spos6b prowadzenia kgirachunkowych i systemu ochrony danych i ich zbiorPrzygte zasady
rachunkowéci stosuje s w sposoéb eigly zapewniajc porownywalné¢ sprawozda finansowych przy
zastosowaniu kontynuacji dziatakwd i ostraznej wyceny. Sprawozdania finansowe Spoétek z Grupy
Kapitatlowej @ poddawane badaniom przez podmioty uprawnione, anduchwat Rady Nadzorczej lub
Zgromadzenia Wspolnikow. Sprawozdania do momenku dpublikowania podlegajnadzorowi i §
udostpniane wyhcznie osobom bezgrednio zaangawanym w proces jego przygotowania.

Rada Nadzorcza ZPUE S.A. w ramach wypetniania oa$ginprzynalenych Komitetowi Audytu
dokonuje rownige nadzoru i weryfikacji spoazizanych przez Spéiksprawozda finansowych.

25. OSWIADCZENIA ZARZ ADU ZPUE S.A.

> Zarnd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie niniejszyméwiadcza, & wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i gan@vnywalne sporrizone zostaty zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowa oraz odzwierciedlgjw sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowy i finansows spétek oraz ich wynik finansowy. Ponadto Zarzxdwiadcza,ze
sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. zawiera prawdziwyrab rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji spétek, w tym opis podstawowych aagfr i ryzyka.

> Zarzd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie niniejszymswiadcza,ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych, dokonggy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisanaiwgr oraz podmiot ten, jak réwaiebiegli
rewidenci, dokonujcy tego badania, spetnjayvarunki do wydania bezstronnej i niezalej opinii o
badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu fioagsn, zgodnie z obowkujacymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Wtoszczowa, dnia 27 kwietnia 2017 roku.

Prezes Zargu Wiceprezes Zagdu Czionek Zagdu Cztonek Zagdu Cztonek Zagru

Janusz Petrykowski Andrzej Grzybek Tomaszdsa Wojciech Kosski Tomasz $pien
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