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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 196 551 139630 438 550 657788
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (84 770) (60 138) (248 056) (198 388)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 111781 79 492 190 494 459 400
Przychody finansowe 13 064 754 13724 3819
Koszty finansowe (134) (839) (1 484) (21 596)
Zysk przed opodatkowaniem 124 711 79 407 202734 441 623
Podatek dochodowy (23 222) (171 010) (36 239) (r9767)
Zysk netto 101 489 68 397 166 495 361 856
(wys. PLN) STAN NA DZIEN
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2020
Srodki pieniezne wtasne 754 553 542 205 680 024
Srodki pieniezne wtasne + obligacje 898910 940 821 880 659
Kapitat wtasny 844418 888 305 846 590

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Nowi klienci? 38573 21178 146 427 73612
Klienci razem 388973 219024 388973 219024
Liczba aktywnych klientéw? 110875 55760 160 608 82969
Srednia liczba aktywnych klientows 110875 55760 106 961 53309
Depozyty netto (w tys. PLN)# 559 334 296 259 2161 304 13471 444
VSVrijhiEE,i’z)gchody operacyjne na aktywnego klienta 18 25 41 123
Obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1044 329 760373 3031018 2374230
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 188 184 145 277
Sgﬁ;gf}g”&ﬁﬁﬂs%%mo‘j“ymi CFDwwartosel 502 650 275144 1255 254 729 835
T M o
Obrot akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 898 346 3 352 867

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdinych okresach.

2) Liczba klientow, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.

3) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

4) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

5) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje
w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakeji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw. Prezentowana
warto$é nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji.

") Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

8) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w warto$ci nominalnej (w min USD).
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

W Iil kwartale 2021 r. XTB wypracowato 101,5 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 68,4 min zt rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody osiggnely wartos¢ 196,6 min zt (1l kwartat 2020: 139,6 min z}), a koszty dziatalnosci operacyjnej
84,8 min zt (lll kwartat 2020: 60,1 min zt). W okresie Grupa pozyskata ponad 38 tys. nowych klientow wobec 21 tys. rok

wczesniej (wzrost 0 82,1% r/r).

Przychody

W Il kwartale 2021 r. przychody Grupy wzrosty 0 40,8% r/r, z 139,6 min zt do 196,6 min zt. Istotnym czynnikiem determinujgcym
ich poziom byta stale rosngca baza klientéw potaczona z ich duzg aktywnoscig transakcyjng wyrazong m.in. w liczbie zawartych
kontraktow w lotach czy tez w wartosci nominalnej zrealizowanego przez nich obrotu. W konsekwencji obrét instrumentami
pochodnymi CFD wynidst 1 044 tys. lotéw (Ill kwartat 2020: 760 tys. lotdéw), a rentownos$¢ na lota 188 zt (IIl kwartat 2020:
184 z4).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021 30.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem (w tys. PLN) 196 551 55302 186697 139962 139630 211494 306664 89571

Obrdt instrumentami
pochodnymi CFD w lotach’ 1044329 871300 1115389 800935 760373 829017 784840 394146

Rentownos¢ na lota (w PLN)? 188 63 167 175 184 255 391 227

Obrot instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci 502 650 366257 386347 292000 275144 206037 248655 132376
nominalnej (w min USD)

Rentownos¢ za 1 milion USD
obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w USD)3

101 40 127 126 135 253 309 176

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw. Prezentowana
wartos¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji.

2) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

3) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartos$ci nominalnej (w min USD).

Patrzac na przychody pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie widac, ze prym wiodty CFD oparte na
towarach. Ich udziat w strukturze przychoddéw na instrumentach finansowych w Il kwartale 2021 roku siegnat 59,2% wobec
22,9% rok wezesniej. To konsekwencja m.in. wysokiej rentownosci na instrumentach CFD opartych na notowaniach ceny ztota,
srebra oraz gazu ziemnego. Drugg najbardziej dochodowa klasg aktywow byty instrumenty CFD oparte na indeksach. Ich udziat
w strukturze przychoddéw w IIl kwartale 2021 r. wynidst 22,9% (Il kwartat 2020: 52,0%). Najzyskowniejszymi instrumentami w
tej klasie byty CFD oparte o amerykanski indeks US 100 oraz US 500. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty
stanowity 14,4% wszystkich przychoddw, wobec 20,1% rok wczesniej, gdzie najpopularniejszymi instrumentami finansowymi w

tej klasie byty oparte o pare walutowg EURUSD.
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Struktura przychodéw wg klasy aktywdw (w %)

1l kwartat 2021 Il kwartat 2020

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate

| - Il kwartat 2021 | - Il kwartat 2020

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate

www.xtb.pl



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
ZAtACZNIK DO RBNR 16/2021

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

CFD na towary 118572 32 266 267 824 242 309
CFD naindeksy 45783 73164 147 405 325982
CFD na waluty, w tym: 28 781 28 307 9448 73050

- CFD na kryptowaluty 13 604 976 (32 989) 4920
CFD na akcje i ETF~y 8167 4112 23384 8512
CFD na obligacje 60 54 137 192
CFD razem 201363 137 903 448 198 650 045
Akcje i ETF-y (1068) 2878 (2 535) 8876
Wynik z operacji na instrumentach 200 295 140781 445 663 658 921
finansowych brutto
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (466) (627) (1 568) (1086)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (4 575) (1 506) (9 668) (3789)
Wynik z operacji na instrumentach 195 254 138 648 434427 654 046
finansowych netto

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosnacej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. Stanowi on klucz do
wysokosci powtarzalnych wynikéw w przysztosci. Od poczatku roku Grupa odnotowata kolejny rekord w tym obszarze
pozyskujgc 146 427 nowych klientéw wobec 73 612 rok wczesniej, co daje wzrost o 989%. To efekt kontynuowania
zoptymalizowanej strategii  sprzedazowo-marketingowej, wiekszej penetracji rynkéw juz istniejgcych, sukcesywnego
wprowadzania do oferty nowych produktéw oraz ekspansji na nowe rynki geograficzne. Analogicznie do liczby nowych klientéw

rekordowa byta takze $rednia liczba aktywnych klientéw. Wzrosta ona z 53 309 do 106 961, tj. 0 100,6% r/r.

OKRES ZAKONCZONY

30.09.2027 30.06.2021 31.03.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019

Nowi klienci? 38573 40623 67 231 38413 21178 30523 21911 10424
Srednia liczba aktywnych

klientow? 106961 105005 103446 58 069 53309 52 084 45 660 26 582

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
2) Srednia kwartalna liczba klientéw odpowiednio za okres 9, 6 i 3 miesiecy 2021 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2020 roku oraz 12 miesiecy 2019 roku.

Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej prowadzgcy do umocnienia pozycji rynkowej XTB na sSwiecie. Dziatania
te wspierane sg przez szereg inicjatyw m.in. wprowadzong 5 paZzdziernika 2020 r. nowa oferte na akcje i ETF-y (ang. Exchange-
Traded Funds) ,0% prowizji" dla miesiecznych wolumendw o wartosci do 100 000 EzUR. Oferta ta zostata przyjeta
Z entuzjazmem zarowno przez dotychczasowych, jak i nowych klientow XTB. Spdtka dazy do bycia pierwszym wyborem
i kompleksowym rozwigzaniem dla kazdego inwestora. W ciggu ostatnich kilku lat XTB wykonato ogromng prace — od
poszerzenia oferty o okoto 3,9 tys. instrumentéw finansowych (z 1500 do 5400 obecnie), po ciagte doskonalenie wersji
webowej i mobilnej wielokrotnie nagradzanej platformy transakcyjnej XTB (xStation). Teraz, dzieki bezptatnej ofercie, XTB
szeroko otworzyto drzwi kazdemu, kto jest zainteresowany inwestowaniem zaréwno w prawdziwe akcje, jak i fundusze ETF.
XTB umozliwia obecnie inwestowanie w prawie 3 000 prawdziwych akcji z 16 najwiekszych swiatowych gietd, w tym New York
Stock Exchange, London Stock Exchange, hiszpanskiej Bolsa de Madrid, niemieckiej Borse Frankfurt oraz oczywiscie
warszawskiej Gietdy Papieréw Warto$ciowych. Oprécz akcji, XTB oferuje ponad 270 funduszy ETF, w tym na towary,

nieruchomosci i obligacje.
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Oferta ,0% prowizji" wspierana jest przez

kampanie marketingowg i reklamowa

z udziatem ambasadora marki XTB -

jednego z najlepszych  menadzerow

pitkarskich na Swiecie, José Mourinho.

Ambasadorem XTB jest trener, ktory zdobyt

nie tylko tytuty mistrzowskie w rekordowe; . t b
ilosci krajéow (Portugalia, Anglia, Wtochy x x

i Hiszpania), ale jest takze jednym z zaledwie

trzech szkoleniowcdw, ktérzy dwukrotnie

wygrali Lige Mistrzéw UEFA z dwoma

klubami.

Ambicjg Zarzadu na 2021 r. byto pozyskanie przynajmniej 120 tys. nowych klientéw. Cel ten zostat osiggniety juz w lipcu br.
Zarzad zaktada, ze w kolejnych okresach uda sie pozyskiwaé srednio co najmniej 30 tys. nowych klientéw kwartalnie.

W pierwszych 24 dniach pazdziernika 2021 r. Grupa pozyskata tacznie 9,2 tys. nowych klientéw.

XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje geograficzng przychodéw. Krajem, z ktérego Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz
15% przychoddw jest Polska z udziatem wynoszgcym w Il kwartale 2021 r. odpowiednio 31,0% (Ill kwartat 2020 r.: 34,5%).

Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychoddéw nie przekracza w zadnym przypadku 15%.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Europa Srodkowo-Wschodnia 103119 59 450 219 329 316 574
- w tym Polska 60 963 48 180 128 440 225110
Europa Zachodnia 50512 54 550 126 674 270 082
Ameryka tacinska 42 460 25630 91 987 71132
Bliski Wschod 460 - 460 -
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 196 551 139 630 438 550 657 788

Dla XTB wazna jest takze dywersyfikacja segmentowa przychoddw. W tym celu Grupa rozwija, poza segmentem detalicznym,
dziatalno$¢ instytucjonalng (X Open Hub), w ramach ktdrej dostarcza ptynnosc i technologie innym instytucjom finansowym.
Przychody z tego segmentu potrafig podlegac istotnym wahaniom z okresu na okres, analogicznie jak w segmencie

detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Dziatalnosc¢ detaliczna 203094 129083 431169 557 640
Dziatalnosc¢ instytucjonalna (X Open Hub) (6 543) 10 547 7381 100 148
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 196 551 139 630 438 550 657 788
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W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos¢ przychoddw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw maja przede
wszystkim: (i) zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw; (i) wolumen zawieranych przez
nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogdlne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na

rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnosé rynkéw finansowych i towarowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuije sie wyzszy poziom obrotdw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzszg rentownosé na lota.
Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trenddéw rynkowych i wtasnie w takich momentach osigga
najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnosé rynkéw finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do
zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany
z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychodéw operacyjnych
Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy moga spadacé w okresach niskiej aktywnosci rynkéw
finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawié sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ z wyzszym
prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchdéw na rynkach, co tworzy sprzyjajace warunki do
transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakgcji

przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennos¢ oraz aktywnosc rynkéw wynika z szeregu czynnikéw zewnetrznych, z ktérych czes¢ jest charakterystyczna dla
rynku, a czesé moze by¢ powigzana z ogdlnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposéb istotny wptywac na

przychody osiggane przez Grupe w kolejnych okresach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2021 r. uksztattowaty sie na poziomie 84,8 min zt i byty o0 24,7 mIn zt wyzsze

w stosunku do okresu poréwnywalnego (Ill kwartat 2020 r.: 60,1 min zt). Najistotniejsze zmiany r/r wystgpity w:

e  kosztach wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, wzrost o 11,2 min zt gtéwnie zwigzany z nowym zatrudnieniem;

e  kosztach marketingowych, wzrost o 6,9 min zt wynikajacy gtownie z wyzszych naktaddw na kampanie marketingowe
online;

e kosztach prowizji, wzrost o 3,1 mlIn zt wynikajacy z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za
posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakeyjnych;

e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 1,7 min zt w nastepstwie poniesienia gtéwnie wyzszych naktaddéw na:

(i) systemy IT i licencje (wzrost o 1,2 mIn zt r/r); (i) tagcznos¢ internetowg i telekomunikacyjng (wzrost 0 0,3 min zt r/r).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 36613 25385 95 858 91071
Marketing 24772 17870 82900 56 870
Pozostate ustugi obce 8762 7045 27134 20277
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1081 1043 2970 2944
Amortyzacja 2284 1832 6 597 5647
Podatki i optaty 1595 1026 4058 2418
Koszty prowizji 8620 5480 26 411 16 004
Pozostate koszty 1043 457 2128 3157
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 84770 60 138 248 056 198 388

www.xtb.pl 8



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
ZAtACZNIK DO RBNR 16/2021

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie o 8,4 min zt gtéwnie za sprawg wyzszych o 8,3 min zt kosztow
wynagrodzen i swiadczen pracowniczych, wynikajagcych gtownie z utworzenia rezerw na zmienne sktadniki wynagrodzen

(bonusy) oraz wzrostem zatrudnienia.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 84770 76384 86902 83616 60138 65721 72529 47324
- Marketing 24772 25078 33050 30 861 17870 22260 16 740 10222
Nowi klienci 38573 40623 67231 38413 21178 30523 21911 10 424

Srednia liczba aktywnych klientéw 110875 106563 103446 72346 55760 58508 45660 30815

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy Zarzad ocenia, ze w 2021 r. tgczne koszty dziatalnosci operacyjnej mogg
ksztattowaé sie na poziomie wyzszym o okoto kilkanascie procent lub wiecej do tego, jaki zaobserwowalismy w 2020 r.
Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W IV kwartale br. zaktadany jest wzrost

naktadow na marketing w stosunku do poziomu z Ill kwartatu br.

Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od

wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychoddéw osigganych przez Grupe.

Na wysokos¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywac¢ bedg wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych
uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownosé Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia
responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Pojawienie sie nowych regulacji wptyngé moze, jezeli zajdzie taka

potrzeba, na rewizje zatozen kosztowych Grupy.

Dywidenda | wymogi kapitatowe

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w kwocie
uwzgledniajgcej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz szereg
roznych czynnikow dotyczacych Spotki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, zapotrzebowania na srodki
pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspdtczynnikéw adekwatnosci kapitatowej, plandw ekspansji, wymogow prawa w tym
zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegolnosci Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczgce wyptaty dywidendy, kierowat sie
bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspdtczynnikow adekwatnosci kapitatowej Spotki oraz kapitatu

niezbednego do rozwoju Grupy.

Dla przyktadu, KNF w swoim ostatnim Stanowisku ws. polityki dywidendowej w 2021 r., opublikowanym w dniu 16 grudnia 2020

r., rekomendowata, aby dywidende w 2021 r. wyptacity wytacznie domy maklerskie, ktore spetnity m.in. nastepujace kryteria:

A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2020 ..

I. dla podmiotéow podlegajgcych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176z 27.06.2013 .,
z pézn. zm., zwanym dalej: ,rozporzadzeniem 575/2013") na dzier 31 grudnia 2020 r.:

e wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier | wynidst co najmniej 6%;

e wspotczynnik kapitatu Tier | wyniést co najmniej 9%;
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e tgczny wspodtczynnik kapitatowy wynidst co najmniej 14%;

ll. dla podmiotéw nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien
31 grudnia 2020 r. wskaznik bedacy udziatem kwoty kapitatéw wtasnych w sumie aktywdw ogétem wynosi co najmnie]
50%;

lll. ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1 albo 2;

IV. podmiot w 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podjecia uchwaty o podziale zysku za
2020 rok nie naruszyt przepisow dot. wymogow kapitatowych zawartych w rozporzadzeniu 575/2013 i ustawie z dnia
29lipca 2005r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 . poz. 89 z pézn. zm.) oraz przepiséw dotyczacych
limitéw duzych ekspozycji, z wytaczeniem naruszen limitéw odnoszacych sie do srodkéw pienieznych klientéw.

B.  Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2020 r.:

I spetnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

Il. dla podmiotéw podlegajagcych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013 kryteria,

o ktorych mowa w lit. A pkt I, sg spetnione na koniec kazdego kwartatu w 2020 roku;

lll. dla podmiotéw nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium,

o ktérym mowa w lit. A pkt I, jest spetnione na koniec kazdego kwartatu w 2020 roku.

W dniu 28 czerwca 2021 r. Spotka otrzymata od Komisji Nadzoru Finansowego ocene nadzorczg (BION) wynoszaca 2 [2,46].
Ocena zostata nadana na dzier 31 grudnia 2020 r. Opublikowany przez KNF w dniu 22 maja 2018 r. Komunikat ws. stanowiska
dotyczacego polityki dywidendowej w perspektywie Srednioterminowej, majacy na celu utatwienie podmiotom rynku
finansowego nadzorowanym przez KNF ramowego planowania finansowego zwigzanego z wyptatg dywidendy w $rednim
terminie, wskazuje, ze aktualna ocena nadzorcza dla XTB miesci sie na poziomie zalecanych przez KNF kryteriéw, co powinno

pozwoli¢ Spétce na ewentualng wyptate dywidendy za obecny rok obrotowy w zgodzie z tymi kryteriami.

0d 26 czerwca 2021 roku XTB stosuje monitorowanie adekwatnosci kapitatowe] zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014,
zwane dalej ,Rozporzadzeniem IFR". Zastgpito ono, w przypadku XTB, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zZmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/201, zwane dalej ,Rozporzadzeniem CRR". Obydwa rozporzadzenia nakazujg
utrzymywanie odpowiedniej relacji funduszy wtasnych do ponoszonego ryzyka -w przypadku Rozporzadzenia CRR jego miarg
byta tgczna ekspozycja na ryzyko, a taczny wspotczynnik kapitatowy nie mogt by¢ nizszy niz 8%, natomiast w przypadku
Rozporzadzenia IFR, taczng miarg ponoszonego ryzyka jest najwyzsza z wartosci: (i) wymog dotyczacy statych kosztow
posrednich, (i) staty minimalny wymaog kapitatowy lub (i) wymadg "wspdtczynnika K" zwigzanego z ryzykiem dla klienta,
ryzykiem dla rynku i ryzykiem dla firmy; w przypadku Rozporzadzenia IFR relacja tacznych funduszy wtasnych nie moze byc

nizsza niz 100%.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, wymogi z poprzednich okresow zostaty odpowiednio przeskalowane, nalezy jednak
zwréci¢ uwage na fakt, ze warto$é tacznej ekspozycji na ryzyko liczona zgodnie z Rozporzadzeniem CRR jest liczona w inny

sposob, niz wartos¢ wymogu kapitatowego obliczonego zgodnie z Rozporzadzeniem IFR.
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Ponizszy wykres prezentuje wartosé tacznego wspoétczynnika kapitatowego (CRR) w okresie I-Il kwartat 2021 roku.

taczny wspotczynnik kapitatowy (CRR) Spotki w okresie I-11I kwartat 2021 roku
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Ponizszy wykres prezentuje wartoscé tgcznego wspoétczynnika kapitatowego (IFR) w okresie 11l kwartat 2021 roku.

Laczny wspélczynnik kapitatowy (IFR) Spotki w okresie I-111 kwartat 2021 roku
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—t gozny wspotczynnik kapitatowy (IFR) —\\fyrnagany taczny wspdtczynnik kapitatowy przeskalowany z CRR na IFR

taczny wspdtczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wtasnych do aktywdw wazonych ryzykiem, a méwiac inaczej,
pokazuje czy dom maklerski jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymag kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego i pozostatych. Na koniec Il kwartatu br. tgczny wspotczynnik kapitatowy

w Spdtce wynidst 127,0% (odpowiednik pod Rozporzadzeniem CRR 10,2%).

Pamieta¢ nalezy, ze co roku KNF publikuje zaktualizowane Stanowiska ws. polityki dywidendowe] obowigzujgce domy
maklerskie przy wyptacie dywidendy za dany rok. W przypadku zastosowania przez KNF w przysztosci prostego przeskalowania
wspotczynnikow, poziom relacji kapitatow wtasnych i wymogow kapitatowych, powyzej ktérego XTB mogtoby wyptacic¢

dywidende, moégtby wynies¢ 175%. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze Komisja moze ustali¢ wtasciwe poziomy w catkowicie
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odmienny sposdb, biorgc pod uwage sprawowany na biezgco nadzér nad domami maklerskimi. W przypadku pozostawienia
w przysztych stanowiskach kryteriow bez zmian, zastosowanie bedzie miat punkt Stanowiska KNF stanowigcy, ze dla
podmiotéw nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z rozporzadzeniem 575/2013 (Rozporzadzenie CRR),
wskaznik bedacy udziatem kwoty kapitatéw wtasnych w sumie aktywoéw ogdtem na dzien 31 grudnia poprzedniego roku wynosit

co najmniej 50%.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat
w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od 50% do 100%
jednostkowego zysku netto Spoétki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za okres 9 miesiecy 2021 r. wynidst
166,5 min zt.

Srodki pieniezne wiasne i ich ekwiwalenty

W srodowisku niskich stép procentowych, ktére zniecheca do utrzymywania depozytéw w bankach, XTB lokuje czes¢ swojej
gotowki w instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0%, tj. w obligacje skarbowe oraz obligacje poreczone przez Skarb
Panstwa. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. tagczna wartos¢ wtasnych srodkéw pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie XTB

898,9 min zt, z tego 754,6 min zt przypadata na srodki pieniezne, a 144,3 min zt na obligacje.

SRODKI PIENIEZNE WEASNE

30.09.2021 31.12.2020
SRODKI PIENIEZNE SRODKI PIENIEZNE
WLASNE WLASNE
OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBOWE SKARBOWE

Ekspansja zagraniczna

XTB ze swojg silng pozycja rynkowg oraz dynamicznie rosnaca baza klientéw coraz Smielej buduje swojg obecnos¢ na rynkach
pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujac strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB ktadzie gtéwny nacisk na rozwdj
organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkow europejskich, z drugiej budujgc sukcesywnie swojg obecnosc
w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerzacé sie moze o nowe podmioty
zalezne. Warto nadmienié, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposéb ciggty, ktorego efekty
roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewa¢ nagtych, skokowych zmian wynikéw Grupy z tego

tytutu. Aktualnie wysitki Zarzadu skupiaja sie na ekspansji na rynki Bliskiego Wschodu i Afryki.

Pod koniec listopada 2020 r. XTB otrzymato wstepng zgode regulatora DFSA (ang. Dubai Financial Services Authority) na
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Byta to zgoda typu "in principal” czyli wymagajaca
spetnienia warunkow (gtéwnie natury operacyjnej) przed faktycznym rozpoczeciem dziatalnosci. Jednym z nich byto zatozenie

spotki XTB MENA Limited w DIFC (ang. Dubai International Financial Centre) co nastgpito dnia 9 stycznia 2027 r. 11 lipca 2021
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r. otrzymata ona powiadomienie od DFSA potwierdzajgce przyznanie licencji z datg wejscia jej w zycie przypadajgca na 8 lipca
2021 r.

Oficjalne rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej XTB MENA Limited w Zjednoczonych Emiratach Arabskich nastgpito w dniu
29 lipca 2021 roku. Klienci posiadajg dostep do prawie 2,0 tys. instrumentéw finansowych CFD. Z czasem oferta ta bedzie dalej
rozwijana i modyfikowana w odpowiedzi na potrzeby i preferencje lokalnych inwestoréw. Podobnie jak na innych rynkach,

w ZEA XTB mocno stawia na edukacje i wspotprace z uznanymi lokalnymi partnerami.

PIxtb

@ DuBAI

XTB Z BIUREM
REGIONALNYM
W DUBAJU

XTB MENA Limited stanowi regionalny hub, za
posrednictwem ktérego XTB dociera¢ bedzie ze
swoja ofertg instrumentéw finansowych do klientéw
z catego obszaru MENA (ang. Middle East and North
Africa). Bliski Wschod i Afryka Pdtnocna to nowy
region geograficzny w dziatalnosci Grupy, na ktéry
XTB patrzy w ujeciu dtugofalowym. Z oceng sukcesu
przedsiewziecia poczekac¢ trzeba bedzie minimum
9-12 miesiecy. Grupie zalezy na zdobyciu zaufania
klientow z krajow arabskich, tak aby madc

systematycznie zwiekszaC swojg obecnos¢ w tym xtb

regionie i z czasem stac sie wiodgcym graczem w tej

czesci $wiata. XTB ZDOBYWA @

W dniu 10 sierpnia 2021 roku spotka zalezna XTB LICENCJE

Africa (PTY) Ltd. otrzymata licencje na prowadzenie W REPUBL'CE
dziatalnosciw RPA. Intencjg Zarzadu jest rozpoczecie POI:U DNIOWEJ AFRYKI
dziatalnosci operacyjnej na tym rynku w Il potowie

2022r.

Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggnaé Grupie synergie
geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowacé zamierza jedynie w przypadku gdy
wigzac sie bedg z wymiernymi korzysciami dla Spotki i jej akcjonariuszy. Aktualnie XTB nie bierze udziatu w zadnym procesie

akwizycyjnym.
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