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WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spofki za pierwsze poétrocze 2017 r., sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzgdzenie
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2014.133 t.}.).

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2017 r. sg zawarte w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spoétka dziata pod nazwag Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wiasnosciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasnosci Spotki na Spétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.o.
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spétkg holdingowg i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A
i wchodzg w sktad indeksu InvestorMS.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2017 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie
na 3.149.200 akcji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spétka Akcyjna
Firma: Spodtka moze uzywacé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: echedzin@ecbh.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spotki
Zarzad

W pierwszym potroczu 2017 r. Spdtkg kierowat Zarzad IX kadencji w jednoosobowym
skfadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2017 r. do 19 czerwca 2017 r. dziatata Rada Nadzorcza VIII kadencji w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Jozef Pieton - Cztonek

5. Maciej Wegorkiewicz - Cztonek
6. Grzegorz Kwiatkowski - Czionek

W dniu 19 czerwca 2017 r. Walne Zgromadzenie spotki podjeto uchwaty o powotaniu Rady
Nadzorczej IX kadencji w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

6. Grzegorz Kwiatkowski - Czlonek
IX Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i konczy sie w dniu odbycia WZA w 2022 r.
4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej
5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA sa:

Stan na 30 maja 2017 r.** Stan na 31 sierpnia 2017 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie

akcje gtosy akeje [%] glosy (%] akcje gtosy akcje [%] gtosy [%] zakup sprzedat
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68 808 698 808698 | 25,68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85 573 146 573 146 18,20 18,20 0 115 000
Agio Funds TFI S.A. 334747 334747 10,63 10,63 334 747 334747 10,63 10,63 0 0
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311 355 9,89 9,89 311355 311 355 9,89 9,89 0 0
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 8,62 271526 271526 8,62 8,62 0 0
Skarb Panstwa 157 466 157 466 5,00 5,00 157 466 157 466 5,00 5,00 0 0
Podsumowanie 2571938 2571938 | 81,67 | 81,67 2456 938 2456938 | 78,02 78,02 0 115 000

* wraz ze spétkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktérej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia "Bedzin" S.
Kwiatkowski

** Informacja na dzign publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r.

*** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za pétrocze 2017 r.

>

. - Pan Grzegorz

5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wilasnosci akcji oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Stan na 30 maja 2017 r.** Stan na 31 sierpnia 2017 r.*** Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie
akcje gtosy akeje [%] glosy (%] akcje gtosy akcje [%] gtosy [%] zakup sprzedat
Krzysztof Kwiatkowski* 808 698 808 698 25,68 25,68 808 698 808 698 25,68 25,68 0 0
Waldemar Organista 688 146 688 146 21,85 21,85 573 146 573 146 18,20 18,20 0 115 000
Podsumowanie 1496 844 1496844 | 47,53 | 47,53 1381844 1381844 | 43,88 43,88 0 115 000

* wraz ze spotkami zaleznymi, w tym Auto Direct S.A., w ktérej Prezesem Zarzadu jest Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Elektrocieptownia "Bedzin" S.A. - Pan Grzegorz
Kwiatkowski

** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2017 r.

*** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za pétrocze 2017 r.
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6. Papiery wartosciowe Spotki sa notowane na krajowym rynku papierow
wartosciowych

Zmiany kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego poétrocza 2017 r. przedstawia wykres.

WARTOSC ZAMKNIECIA
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.  ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spdtka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spodtka posiada 100 % akciji,

- ProMobil Fleet Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktorej Spétka posiada 40% udziatéw,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 95% udziatbw (na dzien sporzadzenia
sprawozdania 99,95%)

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0., Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe
S.A. oraz Energo-Biomasa Sp. z 0. 0. zostaty objete konsolidacjg przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

100% 100% 40%

99,95%

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wystgpity zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

W dniu 12 maja 2017 r. spotka Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. nabyta 95 udziatéw spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. (wczes$niej MAG ZOF
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Suliszewie 97, 78-500 Drawsko Pomorskie. W tym samym dniu
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki ENERGO-BIOMASA Sp. z 0.0. (wczesniej MAG ZOF Sp. z 0.0.) o kwote
495.000,-zt do kwoty 500.000,-zt. Wszystkie 9.900 nowych udziatdw zostato objete przez
spotke Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. W zwigzku z
objeciem nowoutworzonych udziatéw Energo Utech S.A. jest wiascicielem 9.995 udziatéw o
wartosci 50,-zt kazdy tj. 99,95% udziatow. Spoétka zajmuje sie produkcijg pelletu.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spoéfki

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w | potroczu 2017 r.
nie spowodowaty zmian w strukturze organizacyjnej Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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.  KREDYTY

15 lutego 2016 roku Spoétka zawarta z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach
przy ul. Sokolskiej 34 umowe korporacyjnego kredytu ztotowego na finansowanie inwestycji
i na refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji o wartosci
21.640 tys. zt. Umowa kredytowa obowigzuje od 15 lutego 2016 roku do 20 lutego 2023
roku. Kredyt jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank
w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszonej marze.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielita w | potroczu 2017 roku poreczen, kredytéw i
pozyczek oraz gwarancji.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. stanowig
zabezpieczenie uzyskanego finansowania udzielonego Spétce w postaci ustanowionych
zastawow rejestrowych.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Nie toczg sie zadne postepowania przeciwko Spoice Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz z
jej powodztwa.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. nie
udzielita poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwaranciji.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w przyszlych okresach sprawozdawczych

W dalszej perspektywie Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji spotek zaleznych, a ich wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotow.

4. Inne informacje

Na dzien 30 czerwca 2017 r. obowigzuje emisja obligacji w kwocie 29 500 tys. zt. (stownie:
dwadzies$cia dziewie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych 00/100).

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy sl I-VI 2017 I-VI 2016
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 705 670
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 696 661
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt 1.211 -428
Wynik finansowy brutto tys. zt 1.907 233
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 90 0
Wynik finansowy netto tys. zt 1.817 233

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spoétka w | potroczu 2017 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 1.817 tys. zt.(stownie: jeden
milion osiemset siedemnascie tysiecy ziotych 00/100), co wynika w gtdwnej mierze z
otrzymania dywidendy od spotki zaleznej Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego Energo-Utech S.A.

W ocenie Zarzadu Spotki w pozostatych miesigcach roku obrotowego nie przewiduje sie
wystgpienia istotnych zagrozen i ryzyka kontynuacji dziatalno$ci.

VIl.  INWESTYCJE

1. Nabycie udziatéw/akcji
W | pétroczu 2017 r. spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., nie wystgpity zadne transakcje.

2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa

Podstawowym celem Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujgcej sie na osigganiu wzrostu wartosci Spotki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowac strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacje
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o srodowisko naturalne i z redukcjg
kosztéw zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz ekspansje dziatalnosci
gospodarczej w zakresie ustug finansowych.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwoj Spétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaru Zagtebia
Dabrowskiego, na ktérym dziata Spotka,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedow administracji panstwowej i europejskiej (m.in.
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiej),

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym i finansowym,

- zmiany w otoczeniu prawnym, a zwlaszcza dotyczace prawa podatkowego, handlowego,
ochrony srodowiska.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VIIl. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia wynosit 4 osoby.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. stan zatrudnienia sie nie zmienit .

Krzysztof Kwiatkowski -  Prezes Zarzadu

31 sierpnia 2017 roku
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