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Wybrane dane finansowe.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2018 okres od 2017 okres od 2017 okres od 2017 okres od

2018-01-01 do 2017-01-01 do 2017-01-01do  2017-01-01 do

2018-03-31 2017-03-31 2017-03-31 2017-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 210 451 171 948 50366 40090
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5548 2293 1328 535

Zysk (strata) brutto 4539 1908 1086 445

Zysk (strata) netto 3587 1568 858 366

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 748 -45 401 -4 248 -10 585

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 575 228 -2052 53

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 001 -676 -13 642 -158

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw -83324 -45 849 -19 942 -10 690

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,11 0,05 0,03 0,01

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 0,11 0,05 0,03 0,01
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa razem 462 949 456 261 110 003 109 391

Zobowigzania dtugoterminowe 36 782 31610 8 740 7 579

Zobowigzania krétkoterminowe 245 233 247 301 58 271 59292

Kapitat wiasny 180 934 177 350 42993 42521

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W hastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, skonsolidowanego zysku (strata)

na akcje zwyktg oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku (strata) na akcje zwykta za

pierwszy kwartat 2018 r. (pierwszy kwartat 2017 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni

dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1784 zt (1 EURO =

4,2891 zt).

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego

kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2018 roku - 1 EURO = 4,2085 zt (na 31.12.2017 roku - 1 EURO = 4,1709 z1).
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Izostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2018 okres od 2017 okres od 2017 okres od 2017 okres od

2018-01-01 do 2017-01-01 do 2017-01-01 do  2017-01-01 do

2018-03-31 2017-03-31 2017-03-31 2017-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 199 657 171948 47783 40090
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5294 2293 1267 535

Zysk (strata) brutto 4300 1908 1029 445

Zysk (strata) netto 3401 1568 814 366

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -17 006 -45 401 -4 070 -10 585

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9051 228 -2 166 53

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -56 888 -676 -13 615 -158

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow -82 945 -45 849 -19 851 -10 690

Liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,05 0,02 0,01

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 0,10 0,05 0,02 0,01
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017

Aktywa razem 442 966 456 261 105 255 109 391

Zobowigzania dtugoterminowe 30965 31610 7 358 7579

Zobowiazania krétkoterminowe 231250 247 301 54948 59292

Kapitat wtasny 180 751 177 350 42 949 42 521

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposdb:

e pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych, jednostkowego zysku (strata) na akcje zwykig oraz
jednostkowego rozwodnionego zysk (strata) na akcje zwykig za pierwszy kwartat 2018 r.
(pierwszy kwartat 2017 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1784 zt (1 EURO = 4,2891 zf).

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sSredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzied bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2018 roku - 1 EURO = 4,2085 zt (na 31.12.2017 roku - 1 EURO = 4,1709 z1).
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Il. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 167 484 147 552 159 701
1. Rzeczowe aktywa trwate 163 682 146 259 136 451
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 10 008
3. Wartos¢ firmy 1229 0 0
4. Inne wartosci niematerialne 410 440 386
5. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 5872
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1447 347 207
8. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 716 506 6777
w tym z tytutu dostaw i ustug 0 0 6130
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 295 465 308 709 188 197
1. Zapasy 129 483 166 252 120 761
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 161 300 107 879 66 816
w tym z tytutu dostaw i ustug 134 277 70 100 56 080
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 689 689 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 5884 12
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3993 28 005 608
Aktywa razem 462 949 456 261 347 898
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. Kapitat wiasny 180934 177 350 172 095
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 64 625 64 625 59 824
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 77 74 .53
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 12723 9136 8661
B. Zobowigzania dtugoterminowe 36 782 31610 33 042
1. Rezerwy 206 138 105
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 862 308 130
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 513 10532 11489
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 525 43 96
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 22676 20589 21222
C. Zobowigzania krétkoterminowe 245 233 247 301 142 761
1. Rezerwy 515 173 8
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 60 883 56 275 47 742
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 1282 1277 1277
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 384 308 105
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 180 240 186 443 93629
w tym z tytutu dostaw i ustug 111 765 73 284 29 964
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 746 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 1183 2 825 0
Pasywa razem 462 949 456 261 347 898
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2018 do 31.03.2017
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 210451 171 948
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 191 385 164 710
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 19 066 7 238
D. Koszty sprzedazy 8750 2161
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 5058 3484
F. Pozostate przychody 311 889
G. Pozostate koszty 21 189
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5548 2293
I. Przychody finansowe 162 202
J. Koszty finansowe 1171 587
K. Zysk/strata brutto 4539 1908
L. Podatek dochodowy 952 340
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3587 1568
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw Srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 3587 1568
Zysk na jedng akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2018 31.03.2017
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,11 0,05
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,11 0,05
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,11 0,05
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,11 0,05

_ Kolonowskie, 24.05.2018
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2018 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4539 1908
Korekty o pozycje: -22 287 -47 309
Amortyzacja srodkéw trwatych 1695 1274
Amortyzacja wartosci niematerialnych 37 26
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -2136 103
Koszty i przychody z tytutu odsetek 319 298
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -32 100
Zmiana stanu rezerw -142 -340
Zmiana stanu zapaséw 38335 25157
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri miedzyokresowych czynnych -46 838 -20 454
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczers miedzyokresowych biernych -12 604 -52 545
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -921 -928
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -17 748 -45 401
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 41 633
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 12 35
Inne wptywy inwestycyjne 592 0
Sptaty udzielonych pozyczek 5872 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 484 438
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 14 600 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne -8 -2
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 575 228
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 0 0
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 56 578 319
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 112 26
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 311 331
Inne 0 0
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -57 001 -676
Z\.qu.ks.zeme/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 83324 .45 849
pienieznych
Srosikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 28 240 1238
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

X . . Lo . . 217 -23
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku -55 084 -47 087

biezgcym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy akgji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow
Saldo na dzieh 01.01.2018 65 488 38 175 0 64 625 -77 9136 177 347
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2018 0 0 0 0 0 3587 3587
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3587 3587
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogotem ujete w |
kwartale 2018 € € € 2 € L L
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2018 roku 65 488 38175 0 64 625 -77 12723 180934
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy akcji wtasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow
Saldo na dzieri 01.01.2017 65 488 38175 0 59 824 -53 7093 170527
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 4801 21 4335 9115
w 2017 roku
Podziat zysku netto 0 0 0 4801 0 -4 801 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9136 9136
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 26 0 26

pracowniczych

Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w 0 0 0 0 5] 0 5
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Przychody i koszty ogétem ujete w

2017 roku 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Dywidendy 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Saldo na dzier 31.12.2017 roku 65 488 38175 0 64 625 -74 9136 177 350

Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem

podstaw sprzedazy akcji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow

Saldo na dzieri 01.01.2017 65 488 38175 (1] 59 824 -53 7093 170 527
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2017 roku 0 0 0 0 0 1568 1568
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 1568 1568
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/str;{ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2017 roku g g g g g g g
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2017 roku 65 488 38175 (1] 59 824 -53 8661 172 095
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe lzostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej lzostal S.A. (w tys. zi.)

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 161 991 147 552 159 701
1. Rzeczowe aktywa trwate 145 305 146 259 136 451
2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 10 008
3. Inne wartosci niematerialne 407 440 386
4. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 14 600 0 5872
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 967 347 207
7. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 712 506 6777
w tym z tytutu dostaw i ustug 0 0 6 130
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 280975 308 709 188 197
1. Zapasy 126 873 166 252 120 761
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 152 009 107 879 66 816
w tym z tytutu dostaw i ustug 126 251 70100 56 080
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 689 689 0
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 5884 12
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 0 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1404 28 005 608
Aktywa razem 442 966 456 261 347 898
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

A. Kapitat wiasny 180 751 177 350 172 095
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 64 625 64 625 59 824
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 74 74 .53
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 12 537 9136 8661
B. Zobowigzania dtugoterminowe 30 965 31610 33 042
1. Rezerwy 138 138 105
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 212 308 130
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 10213 10532 11 489
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 26 43 96
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 20376 20589 21222
C. Zobowigzania krétkoterminowe 231 250 247 301 142 761
1. Rezerwy 11 173 8
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 55915 56 275 47 742
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 1277 1277 1277
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 70 308 105
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 172 070 186 443 93 629
w tym z tytutu dostaw i ustug 105 448 73 284 29 964
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 724 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 1183 2 825 0
Pasywa razem 442 966 456 261 347 898
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2018 do 31.03.2017
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 199 657 171 948
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 181781 164 710
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 17 876 7 238
D. Koszty sprzedazy 8582 2161
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4270 3484
F. Pozostate przychody 279 889
G. Pozostate koszty 9 189
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5294 2293
I. Przychody finansowe 123 202
J. Koszty finansowe 1117 587
K. Zysk/strata brutto 4300 1908
L. Podatek dochodowy 899 340
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3401 1568
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw Srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 3401 1568
Zysk na jedng akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2018 31.03.2017
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,05
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,05
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,05
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,05
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2018 31.03.2017

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4300 1908
Korekty o pozycje: -21 306 -47 309
Amortyzacja srodkéw trwatych 1405 1274
Amortyzacja wartosci niematerialnych 36 26
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -2136 103
Koszty i przychody z tytutu odsetek 284 298
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -29 100
Zmiana stanu rezerw -161 -340
Zmiana stanu zapaséw 39 380 25157
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri miedzyokresowych czynnych -44 337 -20454
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczers miedzyokresowych biernych -14 857 -52 545
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -891 -928
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -17 006 -45 401
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 39 633
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 12 35
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 5872 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 373 438
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 14 600 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne -1 -2
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 051 228
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 0 0
Whptywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 56 578 319
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 27 26
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 283 331
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -56 888 -676
Z\.qu.ks.zenle/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow .82 945 -45 849
pienieznych
Srosikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 28 240 1238
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

) o P . . 217 -23
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku -54 705 -47 087

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym lzostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy akgji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow
Saldo na dzieri 01.01.2018 65 488 38 175 (1] 64 625 -74 9136 177 350
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2018 0 0 0 ° 0 3401 3401
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 3401 3401
Koszt emisji akgji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogotem ujete w |
kwartale 2018 g g g g g g g
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2018 roku 65 488 38175 0 64 625 -74 12 537 180 751
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy akcji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow
Saldo na dzieri 01.01.2017 65 488 38175 0 59 824 -53 7093 170527
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 4801 21 4335 9115
w 2017 roku
Podziat zysku netto 0 0 0 4801 0 -4 801 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 9136 9136
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 26 0 26

pracowniczych

Podatek dochodowy zwigzany z
pozycjami prezentowanymi w 0 0 0 0 5 0 5
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Przychody i koszty ogétem ujete w

2017 roku 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Dywidendy 0 0 0 0 0 -2292 -2292
Saldo na dzieri 31.12.2017 roku 65 488 38175 (1] 64 625 -74 9136 177 350

Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem

podstaw sprzedazy akcji wiasne rezerwowe i rezerwowy z lat ubiegtych i
owy powyzej ich zapasowe aktualizacji roku biezacego
wartosci wyceny
nominalnej aktywow

Saldo na dzier 01.01.2017 65 488 38175 0 59 824 -53 7093 170527
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2017 roku 0 0 0 0 0 1568 1568
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 1568 1568
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strqta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2017 roku & & & v & g g
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2017 roku 65 488 38175 (1] 59 824 -53 8661 172 095
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V. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
stosowanych zasad oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych. W Grupie
Kapitatowej Izostal S.A. nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci.
Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie rocznym lzostal S.A. za 2017 rok.

Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Izostal S.A. i jednostki zaleznej zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin. zm.) i obejmuje okres od 01.01.2018 do
31.03.2018 r. i okres poréwnywalny od 01.01.2017 do 31.03.2017 .

Prezentowane Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowa Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na dzierr 31.03.2018 r. i 31.03.2017 r., wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2018 do 31.03.2018 roku oraz od 01.01.2017 do
31.03.2017 roku.

Zgodnie z zapisami MSSF 3 w zwigzku z faktem, iz w latach poprzednich Kolb Sp. z 0.0. byt objety
konsolidacjg przez jednostke nadrzedng wzgledem lzostal S.A. - Stalprofil S.A. — dla celdw sporzadzenia
niniejszego srédrocznego sprawozdania skonsolidowanego aktywa Kolb Sp. z 0.0. s3 wycenione wg
wartosci godziwej, ustalonej dla celéw sporzadzenia przez Stalprofil S.A. sprawozdania
skonsolidowanego w latach ubiegtych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywdéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartosé godziwg aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

W zwigzku z zakupem w dniu 02.01.2018 roku Kolb Sp. z 0.0. (szczegdty transakcji opisane w dalszej
czesci sprawozdania) w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. wyrdzniono dwa segmenty dziatalnosci:

o segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz
rur izolowanych oraz innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
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wydobycia i przesytu mediéw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ lzostal S.A.,

e segment przetwdrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment
Stalowy) obejmujgcy przetwdrstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami
hutniczymi. W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalno$¢ realizowang przez Kolb Sp.
z 0.0. oraz sprzedaz wyrobdw hutniczych realizowanga przez Izostal S.A.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa Izostal S.A. Izostal S.A.
Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017
Rezerwa z tytutu odroczonego 862 308 212 308
podatku dochodowego
Rezerwa na §W|adczen|a 995 304 149 304
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 426 7 0 7

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(w tys. zt.):
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego 1447 347 967 347
podatku dochodowego

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017
Odpl.sy a’kFuaIllzachne wartosé 1281 443 443 443
naleznosci gtéwnych
Odple aktualizacyjne wartosc 93 93 93 93
zapasow

3. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.
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V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej lzostal S.A. za | kwartat 2018 roku.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Segment Infrastruktury

We wczesniejszych latach dziatalno$ci Izostal S.A. podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku doébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowosé sprzedazy, ktdra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111 IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajacych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw realizuje swoje zadania
inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw Izostal S.A. planami zwigzanymi z
realizacjg projektéw oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

Segment Stalowy

W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z .0.0. zwigzane]j z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej wystepuje w zaleznosci od uwarunkowan atmosferycznych sezonowos¢ przejawiajgca sie
nizszym poziomem sprzedazy w miesigcach zimowych.

W latach w ktérych wystepuja trudne warunki zimowe wstrzymywane sg prace budowlane w
miesigcach grudzien — luty.

Nie obserwuje sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku z
znacznym zaangazowaniem Kolb Sp. z 0.0. w ten segment zjawisko sezonowosci jest ograniczone.

2. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.):

Kwota odpisow Kwoty odwrdcenia Kwoty odpiséw Kwota odpiséw
aktualizujagcych na  odpiséw aktualizujacych aktualizujacych ujetych  aktualizujacych na
31.12.2017 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2018
kwartatu 2018 roku jako 2018 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpisow
Materiaty podstawowe 0 0 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 93 0 0 93
Towary 0 0 0 0
Razem 93 0 0 93
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3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapasdw opisang
w punkcie V.2 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wykazuje wedtug stanu
na 31.03.2018 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela zmian odpisow aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2018

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1065
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 971
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 80
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1956
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1662
nalezno$¢ gtéwna 987
naleznos¢ odsetkowa 675

Wedtug stanu na dzien 31.03.2018 roku Grupa dokonata odpisdw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spoétki dokonujg odpisu na
wartos$¢ udziatu wtasnego w szkodzie.

4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na poczatek roku obrotowego wynosit 619 tys. zt. i sktadaty
sie na te kwote:
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 149 tys. zt., w tym dtugoterminowe na
kwote 138 tys. zt.
e rezerwa krétkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 155 tys. zt.
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 308 tys. zt.
e rezerwy na koszty optat srodowiskowych w kwocie 7 tys. zt.

Wedtug stanu na dzier 31.03.2018 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 1.583 tys. zt. i sktadaty
sie na nig:

e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 217 tys. zt.,, w tym dtugoterminowe na

kwote 206 tys. zt.,

e rezerwa kréotkoterminowa na wynagrodzenia w kwocie 78 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na odsetki w kwocie 183 tys. zt.

e rezerwa krétkoterminowa na mozliwe do poniesienia koszty pozostate w kwocie 243 tys. zt.

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 862 tys. zt
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Tabela rezerw na 31.03.2018 roku (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 304 315 619
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 166 7 173
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 138 308 446
Zwiekszenia 0 0 230 1507 1737
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 230 1507 1737
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 239 534 773
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 239 514 753
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 20 20
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2018 roku, w tym: 0 0 295 1288 1583
-krotkoterminowe na koniec okresu 0 0 89 426 515
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 206 862 1068

5. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.):

Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji finansowej  z catkowitych dochodéw
na dzien 31.03.2018 za okres od 01.01. do
31.03.2018
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe
Wycena srodkéw trwatych 394 -3
Wartosé srodkéw trwatych w leasingu 263 -15
Odszkodowania 33 0
Odsetki nie objete aktualizacjg/kary 27 -92
Rezerwa Amortyzacyjna 145 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 862 -110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 226 1
Utrata wartosci aktywow finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 7 -42
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 42 -2
Rezerwa na odsetki 0 0
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 149 -17
Niewyptacone wynagrodzenia 10 -21
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 112 5
Pozostate 901 648
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1447 572
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego -682
- obcigzajace wynik -682
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0
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6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowe] Izostal S.A. nie dokonaty istotnych transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2018 roku Spoétki Grupy Kapitatowe] lzostal S.A. nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez Spétki Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie wyptacaty dywidendy. Zarzad
Izostal S.A. zgodnie z uchwatg z dnia 29.03.2018 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2017 dywidendy
w tgcznej kwocie 2.947 tys. zt, co daje 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidenda wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad lzostal S.A. proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby
termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 23.07.2018 roku, natomiast termin wyptaty
dywidendy na dzierh 09.08.2018 roku. Niniejsza propozycja zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie w dniu 26.04.2018 roku.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystapity
zdarzenia moggce w znaczny sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu.

11. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan i aktywéw pozabilansowych w Grupie Kapitatowej lzostal S.A. w okresie od
31.12.2017 roku do 31.03.2018 roku przedstawia sie nastepujgco:
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1. Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Izostal S.A. (w tys. zt.)

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
31.03.2018| 31.12.2017

PGNiG Technologie S.A. usun. wad i usterek 29.01.2019 95 95 0
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych .
POL-AQUA S.A. usun. wad i usterek 11.04.2020 67 67 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 30.10.2018 767 767 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1447 1447 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 15.08.2019 1852 1852 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 12.06.2020 3714 3714 0
OGP Gaz-System S.A. usun. wad i usterek 03.06.2020 957 957 0
BUDIMEX S.A. usun. wad i usterek 30.04.2020 35 35 0

nalezytego wyk. 02.03.2018 0 14 622 -14622
OGP Gaz-System S.A. . od 03.03.2018

usun. wad i usterek do 15.02.2021 4387 4387 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 15.03.2018 0 15000, -15000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 15.03.2018 0 19000, -19 000
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 15.03.2018 0 9867 -9 867

nalezytego wyk. 30.07.2018 14 401 14 401 0
OGP Gaz-System S.A. . od 31.07.2018

usun. wad i usterek do 15.07.2021 4320 4320 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 20 000 20 000 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 10 000 10 000 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 7 000 7 000 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 6202 6202 0

nalezytego wyk. 17.08.2018 329 329 0
BUDIMEX S.A. . od 18.08.2018

usun. wad i usterek do 15.09.2021 99 99 0

nalezytego wyk. 30.06.2018 339 339 0
OT INDUSTRIES - KVV KIVITELEZO CO.LTD . od 01.07.2018

usun. wad i usterek do 01.07.2021 102 102 0

nalezytego wyk. 30.07.2018 11949 11949 0
OGP Gaz-System S.A. . od 31.07.2018

usun. wad i usterek do 15.07.2021 3585 3585 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 29.08.2018 35 846 35 846 0

nalezytego wyk. 30.06.2018 8853 8853 0
OGP Gaz-System S.A. ) od 01.07.2018

usun. wad i usterek do 15.06.2021 2 656 2 656 0
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 30.07.2018 26 558 26 558 0

nalezytego wyk. 29.07.2018 912 912 0
OGP Gaz-System S.A. ) od 30.07.2018

usun. wad i usterek do 14.07.2022 274 274 0

nalezytego wyk. 30.03.2019 11 535 0/ 11535
OGP Gaz-System S.A. . od 31.03.2019

usun. wad i usterek do 15.03.2022 3461 0 3461

nalezytego wyk. 30.08.2018 9252 0 9252
OGP Gaz-System S.A. ) od 31.08.2018

usun. wad i usterek do 15.08.2021 2776 0 2776

nalezytego wyk. 02.03.2019 8721 0 8721
OGP Gaz-System S.A.

v usun. wad i usterek L) QOB 2616 0 2616

do 15.02.2022
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Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Kolb Sp. z 0.0. (w tys. zi):

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
31.03.2018| 31.12.2017
FORMOPEX SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 04.07.2018 23 23 0
FORMOPEX SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 31.12.2018 30 30 0
ENERGOPOL-TRADE-OPOLE SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 13.02.2018 0 5 -5
TENNECO SILESIA SP.Z 0.0. usunigcia wad i usterek 30.06.2018 627 627 0
CELTIA SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 24.06.2018 17 17 0
CELTIASP.Z 0.0. usuniecia wad i usterek 23.06.2018 19 19 0
VITROTERM MUROW usuniecia wad i usterek 04.11.2018 233 233 0
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.07.2019 15 15 0
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.06.2020 57 57 0
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 30.06.2020 27 27 0
zobowigzan
wykonanie
TRASKO-STAL Sp. z 0.0. kontraktowych 31.07.2018 9 0 9
zobowigzan
wykonanie
ENERGOMONTAZ ZACHOD WROCLAW SP. Z 0.0. kontraktowych 05.05.2020 17 0 17
zobowigzan

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg
odpowiedzialnos¢ Spdtek z Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wynikajgcg z realizowanych kontraktow oraz
przetargow, w ktdrych Spétki biorg udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma

prawo regresu w stosunku od Spoétek Grupy.

2. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowg Izostal S.A

W okresie sprawozdawczym Spdtka Izostal nie otrzymata gwarancji wystawionych przez spotki trzecie.

Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Kolb Sp. z 0.0. (w tys. zt.):

Zobowiagzany Rodzaj gwaranc;ji Data waznosci Stan na Stanna| Zmiana
31.03.2018| 31.12.2017
POLBET S.A. usuniecia wad i usterek 31.12.2017 0 60 -60
TECH-BUD SP. Z 0.0. usunigcia wad i usterek 31.07.2018 80 80 0
POBURSKI DACHTECHNIK SP.Z O.0. usuniecia wad i usterek 30.07.2018 88 88 0
MERCOR S.A. usuniecia wad i usterek 31.08.2018 37 37 0
ZAKEAD INSTALACJI SANITARNYCH JOZEF BEKUS usuniecia wad i usterek 31.07.2018 20 20 0
PPiM URZADZEN ELEKTRYCZNYCH KAJA SP. Z 0.0. | usuniecia wad i usterek 15.04.2018 30 30 0
BLACH-MET SP. Z 0.0. usuniecia wad i usterek 15.01.2019 16 16 0
EL-LOGIC GRZEGORZ KULAWIK usuniecia wad i usterek 31.01.2019 20 20 0
BILSP.Z 0.0. usuniecia wad i usterek 16.01.2019 81 81 0
INSPAW S.C. usuniecia wad i usterek 08.12.2020 12 12 0
PPiM URZADZEN ELEKTRYCZNYCH KAJA SP.Z 0.0. | usuniecia wad i usterek 30.09.2020 34 34 0
POBURSKI DACHTECHNIK SP.Z 0.0. usuniecia wad i usterek 30.09.2018 34 34 0
MABET SP. 2 0.0. usuniecia wad i usterek 30.09.2020 28 28 0
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3. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowq Izostal S.A.

Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Izostal S.A. (w tys. zt.):

Beneficjent Zobowigzany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na Zmiana
obowigzywania 31.03.2018 31.12.2017
poreczenia
MOTA-ENGIL CENTRAL EUROPE S.talprofll S.A. gwarancja n.alezytego 12.08.2018 125 125 0
S.A. Odziat w Zabrzu wykonania umowy
. . Stalprofil S.A. gwarancja dobrego wyk.
JT Spétka Akcyjna S.A. Odziat w Zabrzu i usun. wad i usterek 11.11.2019 78 78 0

Wyzej wymienionych poreczen lzostal S.A. udzielit jednostce dominujacej — Stalprofil S.A. na faczna
kwote 203 tys. zt. Poreczenia te zabezpieczajg sptate ewentualnych zobowigzan wynikajacych z
gwarancji wystawionych przez ubezpieczycieli w celu zabezpieczenia kontraktéw realizowanych przez
Stalprofil S.A.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spotki zobowigzan wynikajacych z przedmiotu
poreczenia okres waznosci poreczen moze ulec skréceniu.

Spétka jako poreczyciel gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez Stalprofil S.A. Odziat
w Zabrzu kontraktami budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku
budowy rurociggdw przesytowych oraz innych obiektéw przemystowych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Kolb nie udzielata poreczen.

4. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz lzostal S.A. (w tys. zt.)

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stanna = Zmiana
obowigzywania 31.03.2018 31.12.2017
poreczenia
PZU S.A. Stalprofil S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 15.03.2018 0 19000 | -19 000
STU ERGO HESTIA S.A. = Stalprofil S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 15.03.2018 0 15000 -15000
gwarancja nalezytego wyk. 02.03.2018 0 14622 | -14622
InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. L . od 03.03.2018
usuniecia wad i usterek do 15.02.2021 4387 4387 0
gwarancja nalezytego wyk. 30.07.2018 14 401 14 401 0
Gothaer TU S.A. Stalprofil S.A. o . od 31.07.2018
usuniecia wad i usterek do 15.07.2021 4320 4320 0
InterRisk TU S.A. Stalprofil S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 29.08.2018 10 000 10 000
STU ERGO HESTIA S.A. = Stalprofil S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 29.08.2018 7 000 7 000
gwarancja nalezytego wyk. 30.07.2018 11949 11949
STU ERGO HESTIA S.A. | Stalprofil S.A. o . od 31.07.2018
usuniecia wad i usterek do 15.07.2021 3585 3585 0
mBank S.A. Stalprofil S.A.  gwarancja zwrotu zaliczki 29.08.2018 35 846 35 846
gwarancja nalezytego wyk. 30.06.2018 8853 8853
STU ERGO HESTIA S.A. | Stalprofil S.A. o . od 01.07.2018
usuniecia wad i usterek do 15.06.2021 2 656 2 656 0
mBank S.A. Stalprofil S.A. | gwarancja zwrotu zaliczki 30.07.2018 26 558 26 558 0
gwarancja nalezytego wyk. 30.03.2019 11535 0 11535
STU ERGO HESTIA S.A. | Stalprofil S.A. o . od 31.03.2019
usuniecia wad i usterek do 15.03.2022 3461 0 3461
gwarancja nalezytego wyk. 30.08.2018 9252 0 9252
STU ERGO HESTIA S.A. = Stalprofil S.A. o . od 31.08.2018
usuniecia wad i usterek do 15.08.2021 2776 0 2776
gwarancja nalezytego wyk. 02.03.2019 8721 0 8721
STU ERGO HESTIA S.A. | Stalprofil S.A.
P usuniecia wad i usterek od 03.03.2019 2616 0 2616

do 15.02.2022
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Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Kolb Sp. z 0.0. (w tys. zt.)

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stanna | Zmiana
obowigzywania 31.03.2018 31.12.2017
poreczenia
ING Bank S$laski S.A. Stalprofil S.A. kredyt obrotowy 14.03.2019 3000 3000 0

Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone Spdétkom z Grupy Kapitatowej lzostal S.A. przez
jednostke dominujacg — Stalprofil S.A. jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z
gwarancji zwrotu zaliczki, gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek oraz spfaty kredytu
obrotowego.

Gwarancje sg zabezpieczeniem realizowanych zamdwien oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych
z realizacji uméw czesSciowych podpisanych przez konsorcjum firm Izostal S.A. (lider konsorcjum) -
Stalprofil S.A., a Gaz-System S.A. Rozliczenie zaliczek nastepuje - zgodnie z zapisami Umowy Ramowej
— sukcesywnie w trakcie realizacji dostaw.

Izostal S.A. jest strong toczgcego sie postepowania z pozwu kontrahenta, na rzecz ktérego
wykonywano ustuge malowania rur wiertniczych. Kontrahent wnidst bezzasadne roszczenie z tytutu
jakosci wykonanych prac. Sprawa jest w sgdzie dziatalnos¢ ta jest objeta ubezpieczeniem z tytutu
odpowiedzialnosci cywilnej Spoéfki.

5. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. z1):

Rodzaj Stan na 31.03.2018 Stan na 31.12.2017 Zmiana

Zastaw na $rodkach trwatych 1253 0 1253

Zastaw na zapasach 39599 37554 2 045

Hipoteki 109 437 97 500 11937
VI. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2018 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Niniejszy raport jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem kwartalnym Grupy Kapitatowej
Izostal S.A.

W dniu 02.01.2018 roku lzostal S.A. nabyt od swojej jednostki dominujgcej — Stalprofil S.A. pakiet
udziatow Spotki Kolb Sp. z 0.0. wilosci 1.549 sztuk (100% kapitatu zaktadowego), o wartosci nominalnej
kazdego udziatu 2.000,00 zt. Nabycie nastgpito za cene 9.331 zt za jeden udziat, tj. zatgczng cene 14.454
tys. zt za wszystkie udziaty.

Transakcja zakupu przez lzostal S.A. od Stalprofil S.A. pakietu udziatéw Kolb Sp. z 0.0. stanowi
kontynuacje rozwoju lzostal S.A.

Zarzad lzostal S.A. dokonat analizy potencjalnych mozliwosci wykorzystania aktywow w Izostal S.A. oraz
Kolb Sp. z 0.0., zlokalizowanych w jednej miejscowosci, w kontekscie poprawy stopnia i efektywnosci
ich wykorzystania. W opinii Zarzagdu zakup udziatéw Kolb Sp. z 0.0. bedzie miat pozytywny wptyw na
dalszy rozwdj, efektywnosc proceséw biznesowych oraz konkurencyjnosé lzostal S.A.

Powyzsza transakcja pozwoli na realizacje nastepujacych celéw biznesowych:
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. szersze wykorzystanie potencjatu produkcyjnego obu firm pod katem wejscia na
nowe rynki zabezpieczen antykorozyjnych,

. dywersyfikacje mozliwosci produkcyjnych Izostal S.A. o know-how Kolb Sp. z o.o0.
szczegblnie w zakresie ochrony antykorozyjnej i obrdébki rur,

. wykorzystanie potencjatu badawczo — rozwojowego obu firm pod katem
opracowywania nowych technik antykorozyjnych,

. osiggniecie efektu synergii przez Spotki zlokalizowane w miejscowosci Kolonowskie,

. optymalizacje kosztéw, miedzy innymi w zakresie prac badawczo-rozwojowych,
obstugi finansowej, marketingowej i prawnej,

. petniejsze wykorzystanie potencjatu i uwarunkowan regionalnych.

Kolb Sp. z o0.0. z siedzibg w Kolonowskiem nalezy do grupy kapitatowe] Stalprofil S.A. od 2008 roku.
Spétka zajmuje sie produkcjg i montazem konstrukcji stalowych, wykonujgc m.in.: metalowe budowle
prefabrykowane (hale przemystowe), konstrukcje metalowe (szkielety konstrukcyjne, stupy, wieze),
konstrukcje maszynowe (elementy wyposazenia magazyndéw wysokiego sktadowania), itp.

Spétka jest obecna réwniez na rynku zabezpieczen antykorozyjnych powierzchni metalowych
posiadajgc szeroki know-how w tym zakresie.

Przychody Grupy Kapitatowej lIzostal S.A. | kwartale 2018 roku znaczgco wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku, na co wptyw miato:

e wzrost przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez lzostal S.A. 0 16,1% (wzrost o 27.709
tys. zt.), co zwigzane byto gtdwnie z realizacjg kontraktow na rzecz Gaz-System S.A.

e ujecie po raz pierwszy przychodéw ze sprzedazy zrealizowanych przez Kolb Sp. z 0.0. W |
kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Kolb Sp. z 0.0. wyniosty 10.957
tys. zt.

Najwiekszy wptyw na wzrost przychoddéw miata realizacja Uméw Czgstkowych na rzecz Gaz-System S.A.
Umowy realizowane sg w ramach zawartej w 2015 roku Umowy Ramowej w zakresie dostaw rur
DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i wewnetrzne;j.

W | kwartale 2018 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku nastgpit wzrost
sprzedazy na rzecz Gaz-System S.A. 0 125,6%.

W | kwartale 2018 roku Spétka lIzostal realizowata dostawy z nastepujacych kontraktéw na rzecz Gaz-
System S.A.:

e Dostawa 25 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Zdzieszowice — Wroctaw. Umowa
zostanie zrealizowana w 2018 roku.

e Dostawa 20 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Zdzieszowice - Kedzierzyn, Twordg -
Kedzierzyn. Umowa zostanie zrealizowana w 2018 roku.

e Dostawa 29 km rur DN1000 na budowe gazociggu relacji Strachocina — Pogdrska Wola.
Umowa zostanie zrealizowana w 2018 roku.

Sposrdd rozstrzygnietych do 31.03.2018 roku przetargéow w ramach Umowy Ramowej tgcznie na 662
km rur Izostal S.A. bierze udziat w dostawach 515 km., tj. ok 78%. Swiadczy to o skutecznosci Spétki w
konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji.
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Rownoczesnie nalezy podkreslié, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez opdznien. Jakosé
dostarczanych towardw, terminowosc i atrakcyjne ceny sg silnymi atrybutami Spétki.

W | kwartale 2018 roku lzostal S.A. zawart 3 kolejne Umowy Cze$ciowe z Gaz-System S.A.:

e w dniu 01.02 zawarto Umowe CzesSciowg na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Strachocina — Pogdrska Wola. Wartos¢ umowy czesciowej
wynosi 92.518 tys. zt brutto i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.06.2018 r. do
31.07.2018 r. taczna dtugosc dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 40 km,

e w dniu 01.02 zawarto Umowe CzesSciowga na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Twordg — Tworzen. Wartos¢ umowy czesciowej wynosi 115.353
tys. zt. brutto i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.06.2018 r. do 28.02.2019 r.
taczna dtugosé dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 55 km,

e w dniu 01.03 zawarto Umowe CzeSciowq na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych
DN1000 na budowe gazociggu Pogdrska Wola — Tworzen. Warto$é umowy czesciowej wynosi
87.208 tys. zt. brutto i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 01.09.2018 r. do
31.01.2019 r. taczna dtugos¢ dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 41 km.

W lutym 2018 roku lzostal S.A. zawart z PGNIG S.A. 10 Umoéw Ramowych w zakresie dostaw rur
oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem.

Zawarte Umowy Ramowe okreslajg warunki udzielania i realizacji Zamdéwien Wykonawczych, jakie
moga zostac zawarte przez PGNiG S.A. ze Spdtka jako jednym z potencjalnych Sprzedawcdow w trakcie
obowigzywania Umow Ramowych. Przedmiotem Zamdwien Wykonawczych udzielanych na podstawie
Umoéw Ramowych bedzie dostawa fabrycznie nowych rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z
osprzetem (tj. manipulaki, faczniki) dla potrzeb prac realizowanych przez PGNiG S.A. Zgodnie z zapisami
Umow Ramowych, Kupujacy zaprosi kazdorazowo wszystkich Sprzedawcéw, z ktérymi zawart Umowe
Ramowag do sktadania ofert wykonawczych. Kryterium oceny ztozonych ofert wykonawczych bedzie
cena brutto. Podstawg do realizacji Zaméwienia Wykonawczego bedzie Umowa Wykonawcza zawarta
ze Sprzedawcg, ktdrego oferta zostanie wybrana jako najkorzystniejsza.

Termin realizacji Zamodwienia Wykonawczego nie bedzie krétszy niz 90 dni i dtuzszy niz 360 dni od dnia
udzielenia Zamoéwienia Wykonawczego (zawarcia Umowy Wykonawczej). W szczegdlnie
uzasadnionych przypadkach (np. istotnych zmianach planowanych prac) Kupujacy bedzie mégt okresli¢
termin realizacji dostaw krétszy niz 90 dni.

taczna wartos¢ Zamowien Wykonawczych realizowanych w oparciu o Umowy Ramowe pomiedzy
Spétka a PGNIiG nie moze przekroczyé kwoty 19.399 tys. euro netto. Umowy sg zawarte na 24 miesigce
od daty podpisania.

Zawarcie powyzszych Umow jest elementem realizowania strategii dalszej dywersyfikacji sprzedazy i
zdobywania kolejnych rynkow.

Izostal S.A. stara sie by¢ obecna w jak najszerszym rynku dostawcow materiatéw na potrzeby branzy
wydobycia, eksploatacji i przesytu gazu i innych paliw ptynnych.

Poza realizacjg umoéw na rzecz Gaz-System S.A. lzostal S.A. w | kwartale 2018 roku uczestniczyt w
nastepujacych projektach:
e dostawa rur stalowych izolowanych, tukéw DN1000 i laminatu szklano - zywicznego GRP na
rzecz wykonawcy robdt budowlanych — IDS- BUD S.A. na tgczng wartosc¢ 8,5 min. zt
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e dostawa tukéw DN1000 i laminatu szklano - zywicznego GRP na rzecz wykonawcy robdt
budowlanych — NDI Energy Sp. z 0.0. na tgczng wartos¢ 9,5 min. zt

e dostawa tasmy gorgcowalcowanej w ilosci ok 6 tys. ton na warto$¢ ok 15 min. zt. na rzecz
klienta krajowego,

o dostawa dla kontrahenta wegierskiego izolowanych rur DN150 i DN20 w ilosci okoto 10 km o
wartosci 3 min zt,,

Wedtug stanu na kwiecien 2018 roku Izostal S.A. posiada historycznie najwiekszy portfel zamdwien —
na wartos$¢ okoto 500 min zt., ktérych realizacja przypada na najblizsze 12 miesiecy. Okoto 80% z tego
stanowig zamodwienia posiadane z Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢ to inni odbiorcy
zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

Warto rowniez nadmienic, iz w | kwartale 2018 roku Izostal S.A. sprzedat ilosciowo o 67% wiecej izolacji
antykorozyjnych niz w | kwartale 2017 roku.

W dniu 19.03.2018 roku Zarzad lzostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek z propozycja
podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2017, w tym propozycjg wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki. Zarzad Izostal S.A. proponuje, aby przeznaczy¢ na dywidende dla akcjonariuszy
Spotki kwote 2.947 tys. zt. co daje 0,09 zt. dywidendy na kazda akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spoétke w ilosci 32.744.000 sztuk. Zarzad Izostal S.A.
proponuje Walnemu Zgromadzeniu, aby termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzien 23
lipca 2018 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na dzien 9 sierpnia 2018 roku. Wniosek Zarzadu
otrzymat w dniu 29.03.2018 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej.

W | kwartale 2018 roku Kolb Sp. z 0.0. wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 10.957 tys.
zt. W zakresie sprzedazy konstrukcji stalowych wykazano wzrost o 22,7% w pordéwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Kolb Sp. z 0.0. sprzedata tgcznie 704 tony konstrukcji stalowych zaréwno na rzecz branzy budowlanej
jak i maszynowej.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z 0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktéw. Jakos¢ zapewniona jest
przez uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spodtce system zapewnienia
jakosci i biezgca rygorystyczna kontrola produkowanych konstrukcji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci
i jakosci dostarczanych wyrobow.

W tym zakresie Spétka upatruje swojg znaczng przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne
konstrukcje cechuja sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloscig producentéw mogacych
je wytwarzac — szczegdlnie na rynku krajowym.
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2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 210.451
tys. zt.

Wewnatrz Grupy Kapitatowej Izostal S.A. wyrdzniono dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardéw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$é realizowang przez lzostal S.A.,

e segment przetwodrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwoérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi. W
ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢ realizowang przez Kolb Sp. z o0.0. oraz
sprzedaz wyrobdéw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 31.03.2018 Za okres od 01.01 do 31.03.2017
Segment Segment Segment Segment
infrastruktury stalowy Razem infrastruktury stalowy Razem

Przychody ze sprzedazy 188 160 22 291 210451 163 507 8441 171948

udziaf w przychodach 89,4% 10,6%  100,0% 95,1% 49%  100,0%
ogdtem
Koszt wtasny sprzedazy 170329 21 056 191 385 156 297 8413 164 710
Zysk brutto na 17831 1235 19066 7210 28 7238
sprzedazy

udziaf w zysku brutto 93,5% 65%  100,0% 99,6% 0,4% 100%
na sprzedazy ogotem

W | kwartale 2018 roku 89,4% przychoddéw wygenerowat segment infrastruktury. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego wykazano wzrost przychoddw o 15,1% na co wptyw miata
wieksza sprzedaz na rzez Gaz-System S.A.

Szczegdtowe informacje w tym zakresie przedstawiono w poprzednim punkcie.

W strukturze przychoddéw nastgpit wzrost udziatu segmentu stalowego z 4,9% w | kwartale 2017 roku
do 10,6% w | kwartale roku biezgcego. Zwigzane jest to z przejeciem Kolb Sp. z 0.0. ktérej catosé
dziatalnosci zaliczana jest do segmentu stalowego.

Wzrost kosztdw sprzedazy o 304,9% wynika z realizacji kontraktdw na rzecz Gaz-System S.A. Dostawa
i roztadowanie rur na placu budowy wskazanym przez Kupujacego lezy po stronie dostawcy.

Na wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 45,2% (o 1.574 tys. zt.) wptyneto ujecie kosztéw ogdlnego
zarzadu generowanych przez Kolb Sp. z 0.0. (788 tys. zt. ) oraz koszty obowigzkowych ubezpieczen
kontraktéw realizowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. na dziatalnosci operacyjnej odnotowata zysk w wysokosci 5.548 tys. zt,
tj. 0 3.255 tys. zt wiecej niz w | kwartale 2017 roku.

W prezentowanym okresie jednostka zalezna — Kolb Sp. z o.0. wygenerowata na dziatalnosci
operacyjnej zysk w wysokosci 252 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa Izostal S.A. w | kwartale 2018 roku wykazata strate w
wysokosci 1.009 tys. zt., na ktdrg najistotniejszy wptyw miata strata z tytutu réznic kursowych w
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wysokosci 811 tys. zt. (w tym z wyceny walutowej na dzien bilansowy 1.775 tys. zt straty — wartos¢ ta
nie koniecznie musi przetozy¢ sie na strate w wynikach kolejnych miesiecy 2018 roku). Na
zrealizowanych w | kwartale réznicach kursowych wykazano zysk w wysokosci 964 tys. zt.

Na ujemne saldo w | kwartale 2018 roku wptynat biezacy kurs EURPLN. Izostal S.A. znaczng cze$é
materiatéw (rury, tworzywa) kupuje od podmiotdéw zagranicznych rozliczajgc sie w EUR. Izostal S.A.
stosuje aktywng polityke zabezpieczen kursu walutowego. Po powzieciu informacji o wygranym
przetargu zawierane sg transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe przy kursie przyjetym do kalkulacji
ceny w postepowaniu przetargowym. W zwigzku z biezgcg wyceng zakupdw nastepujacych po
zabezpieczeniu kontraktu wieksza czes¢ marzy wykazywana jest w dziatalnosci operacyjnej jako nizszy
niz kalkulowano koszt zakupu materiatdéw, natomiast skutek zawartych transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe obcigza réznice kursowe w dziatalnosci finansowej.

Niemniej osiggana jest marza zaktadana przy kalkulacji ceny w postepowaniu przetargowym.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w | kwartale 2018 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 3.587 tys.
zt. to jest 0 128,7% wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, co jest wynikiem
bardzo dobrym.

W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 195 tys.
zt.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W dniu 2 stycznia 2018 roku lIzostal S.A. nabyt od swojej jednostki dominujgcej — Stalprofil S.A. pakiet
udziatow Spotki Kolb Sp. z 0.0. wilosci 1.549 sztuk (100% kapitatu zaktadowego), o wartosci nominalnej
kazdego udziatu 2.000,00 zt. Nabycie nastgpito za cene 9.331 zt za jeden udziat, tj. zatgczng cene 14.454
tys. zt za wszystkie udziaty. Dniem przeniesienia wtasnosci udziatéw na rzecz Izostal S.A. jest dzien
podpisania Umowy, tj. 02.01.2018 roku.

Transakcja zakupu przez lzostal S.A. od Stalprofil S.A. pakietu udziatéw Kolb Sp. z 0.0. stanowi
kontynuacje rozwoju Spétki Izostal S.A.

W zwigzku z powyzszym lzostal S.A. stat sie jednostkg dominujgcg wobec Kolb Sp. z o0.0. i poczawszy
od | kwartatu 2018 roku sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Izostal
S.A. obejmujace:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna

Transakcja zostata opisana w punkcie VI.1 niniejszego raportu.

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy
e Stalprofil Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gérniczej
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.
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W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catosc
dziatalno$ci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow.

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki ani jej Grupy Kapitatowej.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spdtki co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2018 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtosow na WZ (%)
Stalprofil S.A 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
AEGON OFE 2120858 6,48% 2120858 6,48%
ALTUS TFI S.A. 1728576 5,28% 1728576 5,28%
Pozostali 9 155 566 27,96% 9 155 566 27,96%
Razem 32 744 000 100,00% 32 744 000 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéow akcji.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, stan posiadania akcji Izostal S.A. przez Cztonkdéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2018 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akgji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajace inadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzied przekazania
raportu za | kwartat 2018 roku nie posiadali akcji Spotki.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych strong bytyby
Spotki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.
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Wedtug stanu na 31.03.2018 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2018 roku miedzy Emitentem a pozostatymi spotkami z grupy
kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdw hutniczych od Stalprofil S.A., srodkéw trwatych oraz
ustug zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng od Kolb Sp. z o. o. Sprzedaz dotyczyta produktéw oraz
ustug Spofki.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu jezeli tgczna warto$é istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca.

taczna kwota gwarancji udzielonych na wniosek Spétek Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na rzecz Gaz-
System S.A. wedtug stanu na dziedn 31.03.2018 roku wyniosta 184.353 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg odpowiedzialnosc Izostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw, w ktérych Izostal
S.A. bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczek uzyskanych na realizacje tych kontraktow.

Szczegbty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
V.11 Sprawozdania.

10. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe]j Izostal S.A. gwarantuje wysoki poziom kapitatu
wtasnego, ktéry w powigzaniu z dostepnymi Grupie liniami kredytowymi zapewnia bezpieczernstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spotek z zobowigzan. Sytuacja finansowa
Spotek jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowos¢ w razie
potrzeby Spotki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wedtug stanu na 31.03.2018 roku dysponuje przyznanymi limitami
kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujacych wysokosciach:

Limity kredytowe lzostal S.A.

o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2018 kwota to 222 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos$¢ 10.000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2018 kwota to 261 tys. zt.,

o kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10.000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Na dzien 31.03.2018 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

o kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego w PLN zaciggniety w banku Pekao S.A. na
wartos$¢ 25.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dzient 31.03.2018 kwota to 286 tys. zt.
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e limit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos$¢ 70.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania
na dzien 31.03.2017 kwota to 69.671 tys. zt.

Limity kredytowe Kolb Sp. z 0.0.

o kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 3.000 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziert 31.03.2018 kwota to 32 tys. zt.,

e kredyt obrotowy w rachunku bankowym zaciggniety w ING Bank Slaski S.A. na warto$¢ 3.000
tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziern 31.03.2018
kwota to 1.000 tys. zt.,

o kredyt obrotowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 2.800 tys. zt. Kredyt moze byc
wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziet 31.03.2018 kwota to 2.800 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzie 31.03.2018 roku lzostal S.A. posiada zaciggniety kredyt inwestycyjny
na budowe magazynu rur na kwote 1.489 tys. zt. oraz Kolb Sp. z 0.0. posiada zaciggnietg od Stalprofil
S.A. pozyczke na kwote 2.300 tys. zt. z terminem sptaty przypadajgcym na 15.07.2019 roku.

W zwigzku z tym, iz zawarta w 2015 roku przez lzostal S.A. z Gaz-System S.A. Umowa Ramowa na
dostawy rur izolowanych umozliwia uzyskanie od Zamawiajgcego zaliczek 30% wartosci brutto umowy
czesciowej lzostal S.A. po zawarciu takiej umowy korzysta z tej mozliwosci. Uzyskane zaliczki
przeznaczone sg na finansowanie zapaséw zwigzanych z realizacjg tych uméw czastkowych. Dzieki
zaliczkom Spdétka ma mozliwo$é optymalizowania wykorzystywania mocy produkcyjnych i uzyskuje
korzystne warunki zakupu rur i blach gorgcowalcowanych.

Wedtug stanu na dzien 31.03.2018 roku lzostal S.A. posiada zaliczki zaciggniete w Gaz-System S.A.
tacznie na 56.715 tys. zt.

Zaliczki rozliczane sg sukcesywnie w miare realizacji kontraktu. Spotka realizuje umowy czeSciowe
zgodnie z ustalonym z Zamawiajgcym harmonogramem. Rozliczenie zaliczek nie jest zatem niczym
zagrozone.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujac okresowo weryfikacji
sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk Grupa Kapitatowa lIzostal S.A.
zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spétki posiadajg zawarte umowy ubezpieczenia naleznosci.
Spotki realizujg sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od
klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w
stosunku do ktérej lzostal S.A. ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstgpita od ubezpieczenia.
Rozwigzanie to pozwolito ograniczyé koszty ubezpieczenia naleznosci.

Spotki posiadaja przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe, ktdre wykorzystujg zabezpieczajac
przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Izostal S.A. posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktdremu ma mozliwos¢ oferowania
réznych rodzajow izolacji, w ilo$ciach zaspakajajgcych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega ciggtym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spoétka stale dazy do ulepszania oferowanych produktow, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztéw produkcji.
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Kolb Sp. z 0.0. réwniez posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Kolonowskiem, ktéry umozliwia
wytwarzanie konstrukcji stalowych o bardzo wysokich parametrach jakosciowych i z wysokim
stopniem precyzyjnosci wykonania.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zawarta w 2015 roku przez lzostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze Stalprofil S.A.)
z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej i
wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2019 roku otwiera Spodfce znaczny rynek zbytu.
Umowa dotyczy dostaw 1.057 km rur, na budowe korytarza gazowego Pétnoc — Potudnie. Inwestycja
ma bardzo wysoka range i oceniana jest jako kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspélnego
rynku energetycznego Europy.

Sposrdd rozpisanych do 31.03.2018 roku z wyzej wymienionej Umowy Ramowej przetargdw tgcznie na
662 km rur Spétka bierze udziat w dostawach 515 km., tj. ok 78%. Swiadczy to o skutecznosci Spétki w
konkurowaniu z pozostatymi 10 firmami/konsorcjami z Europy i Azji.

Rownoczesnie nalezy podkresli¢, ze dotychczasowe dostawy zostaty zrealizowane bez najmniejszych
op6znien.
Do dnia 31.03.2018 roku zostaty rozpisane przetargi na 62% Umowy Ramowej.

Wedtug wiedzy Zarzadu kolejne przetargi bedg rozstrzygane w nadchodzgcych miesigcach.

Dostawy dotyczy¢ beda budowy gazociggdw gtéwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw,
Zdzieszowice, Twordg, Dgbrowa Goérnicza i dalej w kierunku Ukrainy) i wymagajg rozwinietego zaplecza
logistycznego w postaci miedzy innymi placow sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spotki nad konkurencijg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
oferowanych wyrobdw, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowg Stalprofil S.A. ogromnych powierzchni
magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw.

Spoétka jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb
0.G.P. Gaz-System S.A.

Umowa Ramowa okresla warunki udzielania i realizacji umow czesciowych, jakie mogg zosta¢ zawarte
przez 0.G.P. Gaz-System S.A. z Konsorcjum jako jednym z wykonawcow. Zamawiajgcy bedzie wytaniat
dostawcéw poszczegdlnych partii rur (sposrod dostawcow, z ktorymi zawart analogiczne umowy
ramowe) w trybie zamknietych przetargéw publicznych.

Korzystnym dla perspektyw dziatalnosci Spotki jest umieszczenie przez Zamawiajgcego w SIWZ zapiséw
art. 138 Prawa zamowien publicznych wymagajgc, ktéry to wymaga tym samym, aby udziat towardéw
pochodzacych z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw z ktorymi Wspdlnota Europejska
zawarta umowy o réwnym traktowaniu przedsiebiorcéw nie byt nizszy niz 50%.

Wprowadzenie tego zapisu jest zrozumiate z uwagi na dofinansowanie budowanych gazociggéw w
duzej czesci Srodkami z budzetu UE. Ponadto jest korzystne z punktu widzenia Unijnych producentéw
i firm biorgcych udziat na rézny sposéb w realizacji zaméwienia.

Opisana wyzej perspektywa dotyczy zakupdédw rur na rozbudowe systemu przesytowego w
perspektywie najpdzniej do 2019 roku, natomiast zgodnie z zatozeniami krajowego dziesiecioletniego
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planu rozwoju systemu przesytowego i strategii na lata 2018-2027, O.G.P. Gaz-System S.A. ma
wybudowac¢ 2.231 km nowych gazociggdw, o srednicy gtdwnie DN1000 oraz (w mniejszym stopniu)
DN700 w zachodniej, potudniowej i wschodniej czesci Polski, w tym ok. 1911 km do roku 2022. W
ramach tego programu zaktada sie uruchomienie potgczen z Czechami, Stowacjg, Litwg i a
posrednictwem podmorskiego gazociggu Baltic Pipe potgczenia z norweskimi ztozami gazu.

Czynnikiem, ktory pozwala spodziewac sie znacznego zapotrzebowania na krajowym rynku rur
gazowym jest wysoce prawdopodobna realizacja gazociggu Baltic Pipe, tgcznie na dtugosc 320 km. Jest
to pofaczenie krajowego systemu przesytowego z systemem dunskim, ktérego celem jest dalsza
dywersyfikacja dostaw gazu. Gaz-System S.A. planuje ogtoszenie postepowan przetargowych w tym
zakresie do 2019 roku.

Operator Gazociggéw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé beda zadania remontowo — modernizacyjne, a juz na lata
2017-2019 planuje w tym zakresie realizacje 1094 zadan tgczenie na 619 min. zt.

Znaczace inwestycje w krajowym systemie przesytu i dystrybucji gazu prognozuje rowniez podjeta
decyzja o rozbudowanie gazoportu LNG w Swinoujéciu. Realizacja inwestycji spowoduje zwiekszenie
mocy roztadunkowych z 5 mld m3 do 7,5 mld.m3 gazu rocznie.

Inwestycje te doprowadzg do utworzenia w Polsce hubu przesytowego gazu na skale europejska.
Przedsiewziecie zyskuje aprobate Unii Europejskiej, co przejawia sie miedzy innymi przyznawanymi na
ich realizacje dotacjami.

Wzrost inwestycji zapowiada réwniez Polska Spdtka Gazownictwa Sp. z o.0., ktdra w perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowaé 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z o.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i
budowe 350 600 nowych przytgczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2018-2022". Uzgodniona 25.01.2018 roku
aktualizacja przewiduje w najblizszych dwdch latach (2018-2019) wydatkowanie kwoty 2,86 mld. zt. na
nakfady inwestycyjne.

Srodki zostang wydane na przytaczeniu nowych odbiorcéw, budowe nowych i modernizacje
istniejgcych sieci dystrybucji, gazyfikacje terendw niezgazyfikowanych oraz inwestycje w infrastrukture
towarzyszaca.

Uzgodniony Plan Rozwoju jest czescig Strategii Polskiej Spétki Gazownictwa Sp. z 0.0. wynikajacej z
realizacji strategii Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. na lata 2017-2022, zgodnie z ktorg Spdtka chce w
latach 2016-2022 przeznaczy¢ na inwestycje 11,3 mld. zt.

W ostatnich miesigcach wyraznie dostrzegany jest wzrost zapotrzebowania na izolowane rury stalowe
mniejszych srednic, wykorzystywane do budowy nowych i modernizacji istniejgcych sieci dystrybucji
gazu niskiego cisnienia.

Spdétka réwniez pozytywnie ocenia mozliwosci sprzedazy w zakresie eksportu.

Rozpisany przez litewskiego operatora gazociggdw przesytowych — spétke AB Amber Grid przetarg na
dostawe rur DN700 o dtugosci 177 km na budowe potgczenia gazowego Polska — Litwa bedzie wedtug
wiedzy Zarzadu procedowany w Il kwartale 2018 roku.

_ Kolonowskie, 24.05.2018



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAt 2018 ROKU

Rozstrzyga sie réwniez kwestia wyboru dostawcy rur na budowe potgczenia miedzysystemowego
Polska — Czechy, w ramach ktérego tacznie zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000 w izolacji
zewnetrznej.

Kolejng znaczgcy inwestycjg w ktorej Spotka bierze udziat jest budowa tacznika miedzysystemowego
Polska — Stfowacja. Zadanie to dotyczy 110 km rur DN1000 w izolacji zewnetrznej i wewnetrznej.

Zarzad Spofki jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowanej sieci
dostawcow materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych jest w stanie pozyskaé¢ wiekszos¢
zapotrzebowania rynku krajowego.

W zakresie dziatalno$ci Kolb Sp. z 0.0. w najblizszych miesigcach réwniez nalezy spodziewac sie dobrych
wynikéw. Obserwowane jest ozywienie w zakresie budowy obiektéw przemystowo — ustugowych
opartych na konstrukcji stalowej. Jest to zwigzane z decyzjami przedsiebiorcéw w zakresie zwiekszania
swoich mocy produkcyjnych. W powigzaniu z pozyskiwanymi zamdéwieniami w zakresie konstrukcji
stalowych maszynowych pozwala pozytywnie oceniaé perspektywy dziatalnosci w kolejnych
miesigcach

Spodtka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych
(np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz popyt
krajowy, jednoczesnie jest gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.

Jak opisano we wczesniejszej czesci raportu wysoka jakosc¢ i rygorystyczne wymogi kontroli jakosci sg
bardzo mocnymi atutami dziatalnosci Kolb Sp. z 0.0.

Opisane wyzej czynniki pozwalajg optymistycznie patrze¢ na przysztos¢ Grupy Kapitatowej lzostal S.A.
i dalszy wzrost jej wartosci.
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/. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

Izostal S.A.
ul. Opolska 29
47-113 Kolonowskie

tel.. +4877 4056 500
fax: +48 77 4056 501
gielda@izostal.com.pl
www.izostal.com.pl

NIP 756-00-10-641

KAPITAL ZAKLADOWY 65.488.000 PLN
KRS 0000008917- Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS

B <olonowskie, 24.05.2018
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