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PUEAWY

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2024-  01.01.2023 - 01.01.2024-  01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy 902 237 1229414 208 798 261 550
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (18 852) (238 318) (4 363) (50701)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (163 629) (320 592) (37867) (68 204)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (145 800) (282 179) (33741) (60032)
Zysk/(strata) netto za okres (145 800) (282 179) (33741) (60 032)
Catkowity dochdd za okres (145 800) (282 179) (33741) (60032)
Zysk/.(st.rata? netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (145 838) (282 229) (33 750) (60 042)
Dominujacej
Catkowity dochdd daj kcjonari Jednostki

a c.>W|.y 9c 6d przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki (145 838) (282 229) (33 750) (60042)
Dominujacej
llos¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (7,63) (14,76) (1,77) (3,14)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 199 401 (24 859) 46 146 (5289)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62 770) (153 826) (14 526) (32725)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (534 208) (505 240) (123 628) (107 486)
Zmi tto stanu $rodkdw pienigznych

miana netto stanu $rodkdw pienigznyc (307 577) (683 925) (92 008) (145 500)

i ich ekwiwalentéw

31.03.2024 31.12.2023 31.03.2024 31.12.2023

Aktywa trwate 4298 466 4268 822 999 434 981790
Aktywa obrotowe 2861582 2640421 665 345 607 272
Aktywa razem 7 160 048 6909 243 1664 779 1589 062
Zobowigzania dtugoterminowe 500 367 485 309 116 340 111617
Zobowigazania krétkoterminowe 3467 286 3085738 806 177 709 691
Kapitat wiasny 3192 395 3338196 742 262 767 754

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2024r. do 31 marca 2024r. 4,3211
za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 marca 2023r. 4,7005
- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzier bilansowy, tj.:

31 marca 2024r. 4,3009
31 grudnia 2023r. 4,3480
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2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegdlnienie 01.01.2024 - 01.01.2023 - 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023 31.03.2024 31.03.2023

Przychody ze sprzedazy 781501 1060 391 180 857 225591
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (44 456) (276 613) (10 288) (58 848)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (165 273) (337 295) (38 248) (71757)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (146 778) (293 638) (33 968) (62 470)
Zysk/(strata) netto za okres (146 778) (293 638) (33968) (62 470)
Catkowity dochdd za okres (146 778) (293 638) (33968) (62 470)
llos¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) (7,68) (15,36) (1,78) (3,27)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 224 891 (21 184) 52045 (4507)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (64 862) (151 834) (15011) (32302)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (562 963) (505 846) (130 282) (107 615)

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

(402 934) (678 864) (93 248) (144 424)

31.12.2023 31.12.2023
Aktywa trwate 4277 562 4248 435 994 574 977 101
Aktywa obrotowe 2534 696 2378041 589 341 546 928
Aktywa razem 6812 258 6626 476 1583915 1524029
Zobowigzania dtugoterminowe 415558 398 984 96 621 91763
Zobowigzania krétkoterminowe 3265146 2949 160 759178 678 280
Kapitat wiasny 3131554 3278332 728116 753 986

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2024r. do 31 marca 2024r. 4,3211
za okres od 1 stycznia 2023r. do 31 marca 2023r. 4,7005
- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto Sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2024r. 4,3009
31 grudnia 2023r. 4,3480
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Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

3. Informacje ogodlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesigce, koriczacy sie 31 marca 2024 roku. Na skrécone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. i walutg prezentacji
sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 roku.
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wvszczegdinienie Nota 01.01.2024 - 01.01.2023 -
W 31.03.2024 31.03.2023

Zyski i straty
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18.1 902 237 1229414
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 18.2 (921 089) (1467 732)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (18 852) (238 318)
Koszty sprzedazy, w tym: 18.2 (67 556) (68 692)
- oczekiwane straty kredytowe 383 112
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (60 880) (72 296)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 4472 87 600
Pozostate koszty operacyjne 18.3 (4919) (20962)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (147 735) (312 668)
Przychody finansowe, w tym: 18.4 4718 5463
- przychody z tytutu odsetek 1992 3857
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 207 83
Koszty finansowe, w tym: 18.4 (21 042) (13 882)
- oczekiwane straty kredytowe - (667)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 430 495
Zysk/(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (163 629) (320 592)
Podatek dochodowy 19 17 829 38413
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (145 800) (282 179)
Zysk/(strata) netto za okres (145 800) (282 179)

Inne catkowite dochody

CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES (145 800) (282 179)
.. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegdlnienie
31.03.2024 31.03.2023
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: (145 800) (282 179)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (145 838) (282 229)
udziatowcéw niekontrolujgcych 38 50
Catkowity dochdd przypadajacy na: (145 800) (282 179)
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (145 838) (282 229)
udziatowcow nie posiadajacych kontroli 38 50
llos¢ akcji w szt. 19 115 000 19 115000

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy za okres (7,63) (14,76)
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (7,63) (14,76)
—rozwodniony za okres (7,63) (14,76)
- rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (7,63) (14,76)




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

5. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2024 31.12.2023
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3704 305 3714 816
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 219 680 200 583
Nieruchomosci inwestycyjne 24287 23 851
Wartosci niematerialne 56 181 56 621
Wartos$¢ firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 30 850 30 420
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 7 325 6109
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 253 841 234 425
Aktywa trwate razem 4 298 466 4268 822
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 531739 675 968
Prawa majgtkowe 20 1282920 1028 246
Pozostate aktywa finansowe - 2 005
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9183 8 869
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 851751 342 638
Aktywa z tytutu umow 5052 4372
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 178 375 575761
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20 2 562 2 562
Aktywa obrotowe razem 2 861 582 2 640421
SUMA AKTYWOW 7 160 048 6909 243
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191150 191150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2763 449 2909 287
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3192249 3338087
Udziaty niekontrolujace 146 109
Kapitat wtasny razem 3192395 3338196
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 54 439 56 903
Zobowigzania z tytutu leasingu 155 007 135876
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 177 531 178 236
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 1455 1953
Rezerwy 22 22137 21268
Dotacje 79 418 80733
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 380 10 340
Zobowigzania dtugoterminowe razem 500 367 485 309
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 212 252 86 976
Pochodne instrumenty finansowe 25 66 6 680
Zobowigzania z tytutu leasingu 31145 30769
Pozostate zobowigzania finansowe 20 517 685 731491
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 206 19934
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1440 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 2 265 550 2112876
Zobowigzania z tytutu uméw 20 653 22722
Rezerwy 22 69 619 69 029
Dotacje 333670 5261
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3 467 286 3085738
Zobowigzania razem 3967 653 3571047
SUMA PASYWOW 7 160 048 6909 243
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysiqgcach zfotych
6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (163 629) (320 592)
Korekty:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metoda praw wtasnosci (430) (495)
Amortyzacja 67 383 59422
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 14 635 13962
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 714 (242)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (436 605) (1015 227)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majgtkowych (110 445) (375 870)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 511 900 835234
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 30 327 094 781 131
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (3974) 6768
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (421) (9534)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (6 614) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (207) 584
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 199 401 (24 859)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 35 68
Nabycie niefinansowych aktywéw trwatych 30 (65 124) (154 166)
Sprzedaz pozostatych aktywéw finansowych 1997 -
Dywidendy i odsetki otrzymane 322 272
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62 770) (153 826)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 123563 176514
Wydatki z tytutu sptaty pozyczek/kredytow (1537) -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (7 582) (7 838)
Spfata zobowiazan z tytutu faktoringu (632 365) (662 491)
Odsetki zaptacone, w tym: (16 432) (11921)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1047) (1029)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 145 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (534 208) (505 240)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (397 577) (683 925)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 577 588 976 107
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 180011 292 182
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7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny

Kapitat z emisji ) Kapitat wiasny
" . . przypadajacy X
R ) ) akcji powyzej Zyski i i przypadajacy Razem
Wyszczegoblnienie Kapitat akcyjny . - akcjonariuszom . X
ich wartosci zatrzymane A na udziaty kapitat wtasny
. . Jednostki i X
nominalnej . niekontrolujace
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962 228
Catkowity dochéd: - - (282 229) (282 229) 50 (282179)
- zysk/(strata) netto za okres - - (282 229) (282 229) 50 (282 179)
Na dzien 31 marca 2023r. 191 150 237 650 3 250 765 3679 565 484 3 680 049
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3532994 3961794 434 3962 228
Catkowity dochéd: - - (623 830) (623 830) (107) (623 937)
- zysk/(strata) netto za okres - - (621 562) (621 562) (71) (621 633)
- inne catkowite dochody - - (2 268) (2 268) (36) (2 304)
Transakcje z wiascicielami: - - 123 123 (218) (95)
- zmiany w grupie - - 123 123 (218) (95)
Na dzien 31 grudnia 2023r. 191 150 237 650 2909 287 3338 087 109 3338 196
Na dzien 1 stycznia 2024r. 191 150 237 650 2909 287 3338 087 109 3338196
Catkowity dochdd: - - (145 838) (145 838) 38 (145 800)
- zysk/(strata) netto za okres - - (145 838) (145 838) 38 (145 800)
Transakcje z wiascicielami: - - - - (1) (1)
- zmiany w grupie - - - - (1) (1)
Na dzien 31 marca 2024r. 191 150 237 650 2763 449 3192 249 146 3192 395
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 7 podmiotdéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzow S.A.
z siedziba w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zakfady Fosforowe | g9 19
Gdansk Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z 0.0. 97,17
z siedzibg w Putawach 97,45
PROZAP Sp. z 0.0. 78,86
z siedziba w Putawach 83,49
SCF Natural Sp. z 0.0. 100,00
z siedziba w Putawach 100,00
Agrochem Pufawy Sp. z 0.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,35

udziat w kapitale zakladowym w %

udziat w prawach gtosow w %
Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spdtkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspdlne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%.

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatéw w kapitale zaktadowym spdétki MEDICAL
Sp.zo.0.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym nastgpito umorzenie 10 udziatéw spétki PROZAP Sp. z 0.0. W zwigzku
z powyzszym procentowy udziat gtosdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw spotki zwiekszyt sie do 83,49%.
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Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujgcej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca, GA PULAWY, Spodtka) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie
w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13. W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana
nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spétce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sg akcjami zwyktymi na okaziciela
i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY nie przewiduje ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcego na akcje.

Akcje GA PULAWY sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dziert 31 marca 2024 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogodlnej

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym wynikajaca z akgji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

o . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (29 kwietnia 2024 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietéw akcji
GA PULAWY. W okresie 3 miesiecy 2024 roku GA PULAWY nie nabywata akcji wiasnych, jak réwniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Pani Agnieszka Kowalik —
Sekretarz Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A posiadata 298 akcji Spotki,
o wartoéci nominalnej 10 zt kazda. Zadna z pozostatych oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
nie posiadata akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodq praw wtasnosci
Konsolidacjg metodg petng objeto spotki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
*  Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: GA CHORZOW);

e REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

e PROZAP Sp. z 0.0. (dalej: PROZAP);

e SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

e Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).

W skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”,
w szczegdlnosci punkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF UE, w sytuacji,
gdy skutek ich zastosowania jest nieistotny, nie skonsolidowano spétki STO-ZAP Sp. z o.0.

W niniejszym sprawozdaniu udziaty BBM oraz GA KOLTAR wycenione zostaty metodg praw wtasnosci.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysiqgcach zfotych

Przedmiot dziatalnosci podmiotdw Grupy

GA PULAWY prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobow z tworzyw
sztucznych;

produkcji pozostatych wyrobéw chemicznych;

wytwarzania, przesytania i dystrybucji energii elektrycznej;

produkcji i dystrybucji ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

poboru i uzdatniania wody, rozprowadzania wody;

gospodarowania $ciekami i odpadami, dziatalnosci zwigzanej z rekultywac;ja;

handlu hurtowego i detalicznego, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie:

produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

produkcji podstawowych chemikaliow organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych;

Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardéw sypkich i ptynnych;

handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

wytwarzania produktéw nawozéw mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci;
Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

wynajmu wagonow i cystern;

handlu.

REMZAP prowadzi gtéwnie dziatalnos$¢ w zakresie:

robdt budowlano-montazowych;
remontéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtdéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
dziatalnosci poligraficznej pozostatej.

SCF Natural prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

produkcji granulatow i ekstraktow chmielowych;
sprzedazy ekstraktéw roslinnych;
najmu powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

handlu nawozami mineralnymi oraz Srodkami ochrony roslin;

handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zaméwienie;
skupu i sprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych.

BBM prowadzi dziatalno$é gtdwnie w zakresie:

przetadunku i magazynowania towarow;
transportu drogowego i wodnego;
cumowania statkow.
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GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:

e przewoz kolejowych;

¢ wynajmu lokomotyw spalinowych;

e obstugi ekspedycyjnej przesytek kolejowych;
e remontdéw taboru kolejowego;

e obstugi bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzier 28 maja 2024 roku wchodzili:

e Hubert Kamola Prezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W dniu 12 lutego 2024 roku Pan Marcin Kowalczyk ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki
i jednoczesnie z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzien 13 lutego 2024 roku.

W dniu 14 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta Pani Justynie Majsnerowicz funkcje
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki z zachowaniem funkcji Wiceprezesa Zarzadu, do dnia
powotania na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym na Cztonkéw Zarzgdu Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata Panig Justyne Majsnerowicz z funkcji
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu Spotki oraz odwotata Panig Justyne Majsnerowicz, Pana Pawta
Bryde oraz Pana Jacka Janiszka z Zarzadu Spotki i funkcji Wiceprezeséw Zarzadu. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza oddelegowata Pana Huberta Kamole - Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki, do czasu powotania na te funkcje osoby wytonione;j
w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej jednak niz na 3 miesigce.

W dniu 07 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 08 maja 2024
roku, na czas wspélnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajacej od dnia 26 maja 2022 roku, Pana Huberta
Kamole na Cztonka Zarzadu, powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 08 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 01 czerwca
2024 roku, na czas wspdlnej trzyletniej kadencji Zarzadu trwajacej od dnia 26 maja 2022 roku, Pana
Wojciecha Szmyte na Cztonka Zarzgdu, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu na Cztonkéw Zarzadu
Spoétki z dniem 01 czerwca 2024 roku, na czas wspolnej trzyletniej kadencji Zarzagdu trwajgcej od dnia
26 maja 2022 roku:

¢ Panig Katarzyne Stasiak, powierzajac jej petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu;
¢ Pana Wojciecha Kozaka, powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 28 maja 2024 roku
wchodzili:

e Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Agnieszka Kania Wiceprzewodniczgca Rady
e Agnieszka Kowalik Sekretarz Rady

e Dariusz Bednorz Cztonek Rady

*  Piotr Sliwa Cztonek Rady
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W okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 19 lutego 2024 roku Ministerstwo Aktywdw Paristwowych odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Pana Pawta Kowalczyka.

Z dniem 29 marca 2024 roku Pan Piotr Regulski ztozyt rezygnacje z funkcji Przewodniczacego
oraz Cztonka Rady Nadzorczej Spoéfki.

W dniu 5 kwietnia 2024 roku Ministerstwo Aktywdw Panstwowych powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Panig Agnieszke Kanie.

W dniu 11 kwietnia 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Panéw: Krzysztofa Majchera i Marcina Szewczaka oraz powotato do sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki Pandw: Dariusza Bednorza, Huberta Kamole oraz Cezarego Mozenskiego. Jednoczes$nie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Cezarego Mozenskiego na Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza wybrata Panig Agnieszke Kanie na Wiceprzewodniczgca
Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Huberta Kamole — Cztonka Rady
Nadzorczej Spoétki do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spétki, do czasu powotania
na te funkcje osoby wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym, nie dtuzej jednak niz na 3 miesigce.

Z dniem 07 maja 2024 roku Pan Hubert Kamola ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki.

11. Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 28 maja 2024 roku.

12. Zasady sporzgdzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke oraz pozostate podmioty
wchodzace w sktad Grupy w niezmienionej formie i zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ponizej przedstawiono wazne kwestie,
w tym znaczace niepewnosci dotyczgce okolicznosci, ktére mogg wskazywaé na ryzyko zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu Spodtki, na wystepowanie  znaczgcej niepewnosci, co do zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci majg wptyw miedzy innymi utrzymujgce sie w dtuiszym okresie
niekorzystne czynniki rynkowe, ktore bezposrednio wptywajg na sytuacje finansowg Spétki oraz Grupy
Azoty S.A., za ktérg Spodtka udzielita poreczenia i gwarancje w wysokosci 1929 452 tysiecy ztotych
oraz ryzyka czesciowego lub catkowitego wstrzymania udostepnionego przez instytucje finansujgce
finansowania (kredytowego, faktoringowego), na skutek potencjalnych naruszen uméw o finansowanie,
skutkujgcego postawieniem ich w stan wymagalnosci. Decyzje o ewentualnym wypowiedzeniu umédw
w przypadku ztamania warunkéw pozostajg w catosci poza kontrolg Spoétki. Ze wskazanymi instytucjami
finansujagcymi prowadzone s3g negocjacje, opisane ponizej. Szczegétowe informacje dotyczgce
udzielonych poreczen i gwarancji przedstawiono w pkt. 23 oraz notach 45 oraz 31, 41 i 47
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Wyniki Spoétki oraz Grupy Azoty S.A. w okresie sprawozdawczym oraz roku poprzedzajagcym byly
determinowane w gtdwnej mierze niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi.
Kluczowymi czynnikami rynkowymi, ktére wptywaja na ocene kontynuacji dziatalnosci jest spadek
popytu na produkty Spétki i Grupy Azoty S.A. oraz utrzymujacy sie poziom inflacji. Popyt na gtéwnych
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rynkach produktowych, mimo poprawy, nadal jest niewystarczajgcy. Nizsze ceny gazu, mediow
energetycznych i innych kluczowych surowcéw, nie rekompensujg spadku cen produktow Spotki.

W dniu 02 lutego 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Puftawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spétkami wchodzacymi w skfad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. (dalej: GK Grupa Azoty)
podpisata porozumienie (dalej: Porozumienie Stabilizujgce, Porozumienie) z 13 instytucjami
finansujgcymi  Grupe Azoty: Powszechng Kasg Oszczednos$ci Bankiem Polskim S.A., Bankiem
Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slgskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A.
Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring
Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
Oddziat we Frankfurcie, a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (dalej: Instytucje Finansujace).

Zawarcie Porozumienia Stabilizujgcego zapewnia utrzymanie dostepnosci limitow w ramach
odpowiednich umoéw o finansowanie i niepodejmowanie przez Instytucje Finansujgce dziatarn majacych
na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw umoéw o finansowanie w zwigzku z ich
naruszeniem w okresie obowigzywania porozumienia, zawartego na okres do 27 lutego 2024 roku,
ktory to okres na podstawie anekséw zostat przedtuzony, poczatkowo do 25 marca 2024 roku,
a nastepnie do 25 kwietnia 2024 roku i kolejny do 28 maja 2024 roku. Zawarcie anekséw zapewnia
dalsze utrzymanie dostepnosci limitdw i nie podejmowanie przez Instytucje Finansujgce dziatan w celu
anulowania lub zredukowania dostepnych limitow, jak rdwniez nie skorzystania z praw wynikajgcych
z uméw o finansowanie w zwigzku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie
obowigzywania Porozumienia. Porozumienie, za zgoda Instytucji Finansujacych, moze podlegac
dalszemu przedtuzeniu.

W okresie trwania Porozumienia Stabilizujgcego obowigzuje mechanizm ,Zawieszonych Naruszen”,
zgodnie z ktdrym Instytucje Finansujgce zobowigzaty sie powstrzymywaé od wykonywania jakichkolwiek
praw lub dziatan, ktére mogg im przystugiwaé w wyniku zawieszonych naruszen, a wiec takze
do wstrzymania dalszego finansowania lub wypowiedzenia umoéw o finansowanie w zwigzku
z przekroczonymi kowenantami. Powyzsze umozliwi wypracowanie dtugoterminowego planu
restrukturyzacji Grupy Azoty.

Niespetnienie warunkéw zapisanych w Porozumieniu Stabilizujgcym, moze by¢ podstawg jego
wygasniecia lub wypowiedzenia przez Instytucje Finansujgce. Wygasniecie lub wypowiedzenie
Porozumienia Stabilizujgcego powoduje réwniez odwieszenie Naruszen zawartych w Porozumieniu
Stabilizujgcym.

Grupa Azoty S.A. zobowigzata sie do dostarczania Instytucjom Finansujgcym okreslonych dokumentow,
wprowadzenia ustalonych ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen w zakresie planowanych inwestycji,
udzielanych poreczen lub gwarancji oraz zaciggania zobowigzan finansowych, a takze do powotania
doradcy finansowego dla Instytucji Finansujgcych.

Zobowigzania w zakresie obstugi i sptaty zobowigzan wynikajgcych z tych uméw sg na biezgco
wypetniane, a udostepnione Spdtce limity zapewniajg jej utrzymanie petnej ptynnosci finansowe;j
oraz umozliwiajg zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie.

W celu poprawy sytuacji finansowej Zarzad Spotki we wspdtpracy z Zarzadem Grupy Azoty S.A.
oraz Zarzadami innych spétek z GK Grupa Azoty podjat dziatania lub planuje do realizacji:

1. Dalsze prowadzenie rozmdéw z Instytucjami Finansujagcymi w zakresie przedtuzenia umoéw
stabilizujgcych pozwalajgcych na wypracowanie inicjatyw biznesowych skutkujacych podpisaniem
dtugoterminowej umowy restrukturyzacji zadtuzenia GK Grupa Azoty. Podpisanie umowy
restrukturyzacyjnej planowane jest po zakornczeniu fazy stabilizacji finanséw GK Grupa Azoty
i wigza¢ sie bedzie z wdrozeniem zaakceptowanego przez Instytucje Finansujgce planu
naprawczego GK Grupa Azoty.

17




Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spotka Akcyjna
Grupa y hap y py Kap ) py y y Yy op /]

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PUEAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

2. Analize oraz wycene majatku trwatego oraz przedsiebiorstw pod ustanowienie zabezpieczen
do istniejgcych umoéw kredytowych na potrzeby diugoterminowej umowy restrukturyzacyjnej oraz
prace nad identyfikacjg/wskazaniem majgtku nieoperacyjnego, mozliwego do uptynnienia.

3. Przygotowanie planu naprawczego, ktéry bedzie zawierat kierunkowe zmiany w poszczegélnych
obszarach biznesowych, moggace skutkowaé ograniczeniem lub zamknieciem trwale nierentownych
instalacji. Szczegdtowe analizy prowadzone sg we wspdtpracy z zewnetrznymi doradcami w ramach
poszczegblnych segmentéw biznesowych, uwzgledniajgc biezgcg sytuacje rynkowag oraz
perspektywe najblizszych lat zawartych w analizie strategicznej GK Grupa Azoty. Szczegdlny nacisk
bedzie ktadziony na redukcje kosztéw poprzez konsolidacje proceséw i zarzadzenie GK Grupa Azoty.

4. Prowadzenie rozméw z zakresie renegocjacji umow na dostawe kluczowych surowcéw oraz medidow
energetycznych, w szczegdlnosci dotyczacych warunkdéw i termindéw pfatnosci.

5. Kontynuowanie programoéw oszczednosciowych wszystkich rodzajow wydatkow.

6. Zrewidowanie poziomu wydatkéw inwestycyjnych planowanych do poniesienia w 2024 oraz
w latach nastepnych, ograniczajgc je do projektdow zwigzanych z realizacjg strategii Zielonych
Azotéw w latach 2021-2030 oraz projektéw poprawiajgcych efektywnos¢ funkcjonowania Spotki,
zwlaszcza w obszarze poprawy efektywnosci energetyczne;j.

7. Wypracowanie, we wspotpracy z Grupg Azoty S.A., analiz ptynnosciowych krotko
i dtugoterminowych, przygotowanie projekcji wynikowych obejmujgcych okres do 31 marca 2029
roku oraz uzupetnienie ich o zwymiarowane inicjatywy dla poszczegdlnych segmentéw
biznesowych.

8. Poprawe rentownosci sprzedazy produktéw poprzez weryfikacje biezgcego portfolio produktdw,
w ramach ktérych alokowane zasoby bedg generowaé najwyzsze stopy zwrotu.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad Spétki w wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzit, ze wystepuje
znaczaca niepewnosé co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie
zakresie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Jednoczesnie, pomimo wymienionych powyzej ryzyk i wyjatkowych okolicznosci, Zarzad Spétki,
W oparciu o przygotowane analizy i wskazane powyzej dziatania oraz fakt podpisania z Instytucjami
Finansowymi umodw stabilizujgcych i planowanym podpisaniem dtugoterminowej umowy
restrukturyzacji zadtuzenia stoi na stanowisku, iz zostaty podjete lub przygotowane wystarczajgce
dziatania zapobiegawcze w celu ograniczenia wyzej wymienionych ryzyk i zapewnienia realizacji
przyjetych planéw Spétki. W zwigzku ztym, zatgczone skrdocone SsSrédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Przy sporzadzaniu skroconego s$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w stosownych przypadkach, w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez Grupe. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Dane zaprezentowane w skréconym s$rdodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmuja dane za okres 3 miesiecy, zakonczony dnia 31 marca 2024 roku oraz dane poréwnawcze. Dane
te nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.
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13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku.

Wdrozenie nowych i zmienionych standardéw i interpretacji obowigzujgcych poczawszy od 01 stycznia
2024 roku nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego s$rédrocznego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa zamierza przyjac¢ zgodnie z datami ich wejscia w zycie.
Grupa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standarddw i interpretacji na przyszte
sprawozdania finansowe.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2023.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Istotnosc¢ informacji

Informacje uznawane s3g za istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwa¢, ze rozpatrywane
odrebnie lub wspdlnie z innymi informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu bedg wptywac
na decyzje gtéwnych uzytkownikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego podejmowane
na podstawie tego sprawozdania.

Profesjonalny osqd

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewnié, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki
jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakc;ji;

e obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddw, szacunkow oraz zatozen, ktére maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkdow oraz zatozen ma w szczegdlnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywoéw i pasywdéw, oceny i kwalifikacji zawieranych umédw
(ujmowania przychodéw i kosztéw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikéw majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdlnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji wycenianych w kwotach pienieznych zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie mozna bezposrednio zaobserwowad, i ktére zamiast tego muszg zosta¢ oszacowane. Wyznaczanie
wartosci  szacunkowych wigze sie z wykorzystaniem subiektywnych ocen lub zatozen opartych

na najnowszych dostepnych i wiarygodnych informacjach. Dokonujac szacunkéw Zarzad Jednostki
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Dominujacej opiera sie rowniez na opiniach niezaleznych ekspertow. W zwigzku z powyzszym, szacunki
dokonane na dzier 31 marca 2024 roku mogg w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci,
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy, a rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od dokonanych szacunkdéw.

W dokonanych osadach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono
aktualng na dzien bilansowy sytuacje makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
realizowalnos¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie zagrozona.

Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego
jak i okreséw przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
od dokonanych osgddéw i szacunkdw przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Zakres szacunkow

Gtowne szacunki

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Przeprowadzanie testdw na utrate wartosci w celu
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne przy wykorzystaniu przysztych przeptywow
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezgce;j.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowigzania z tytutu leasingu

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowe;j.

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych historycznych dotyczacych strat kredytowych
skorygowane o informacje dotyczace przysztosci.

Utrata wartosci zapasow

Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego — mozliwosc¢ osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajgcego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw
finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg
przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatow i akgji nie zaliczanych
do instrumentéw finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobienstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartosc
odzyskiwalna.
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niematerialnych
Przychody z umow z klientami Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia
realizacji/zaawansowania umow o roboty budowlane

i projektowe.

Rozliczenia podatkowe Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajace
sie i niespdjne interpretacje przepiséw, stanowiska organdéw
podatkowych.

Zwrot podatku akcyzowego, rekompensaty Spetnienie warunkéw uprawniajgcych do uzyskania

rekompensaty/zwrotu podatku.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej najwieksze szacunki ujete w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dotyczg odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywéw i amortyzacji, rezerw,
w szczegollnosci na Swiadczenia pracownicze oraz podatku odroczonego dotyczgcego zwolnienia
z podatku dochodowego dochodu uzyskanego z dziatalnosci prowadzonej na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej objetej zezwoleniami oraz straty podatkowe;.

15. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2023 roku.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.03.2024 31.12.2023

usb 3,9886 3,9350
EUR 4,3009 4,3480

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna
01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3211 4,7005

16. Informacje dotyczgce segmentéow operacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy skupia sie na segmentach: Agro, Tworzywa, Energetyka i Pozostata dziatalnosé.
Wydzielone segmenty opierajg sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktéw spdjnych
pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktéw pochodzacych z jego przetwdrstwa,
w szczegolnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwdr saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru, nawozéw fosforowych
i potasowych, mieszanek nawozowych oraz sprzedaz towardw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin), materiatéw i ustug.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, PULMIX®, Saletrzak 27N (saletra amonowa),
PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-amonowy), RSM® i RSM®S
(roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR® isiarczan amonu z Instalacji Odsiarczania
Spalin, PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarkg), NOXy®, PULNOX® (roztwory mocznika),
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saletra potasowa (azotan potasu), saletra wapniowa nawozowa, saletra wapniowa z borem
i mocznik nawozowy ptynny;

e produkty chemiczne - melamina, nadtlenek wodoru, LIKAM® (woda amoniakalna), COOLANT®
(suchy lad);

e nawozy wapniowe - Calhumus extra (specjalistyczny nawéz);

¢ Inhibitor ureazy;

¢ nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, FosDar, Holist®,
mieszanki na bazie RSM® i RSM®S.

Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwdrstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktory jest gtdwnym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM® (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/medidw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktdore sg jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu, jak réwniez wytwarzanie
energii elektrycznej na potrzeby witasne.

W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatow (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

e produkcje i sprzedaz wodosiarczynu sodu i kwasu siarkowego wytwarzanego przez GA FOSFORY;
e ustugi przetadunkowe;

e dzierzawe rzeczowego majatku trwatego i pozostate ustugi;

e sprzedaz workdw z folii, folii, workdw smieciowych;

e sprzedaz zrealizowang w spétkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

e ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

e sprzedaz towardw i materiatdw oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentow.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane
od innych Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zroznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéw wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy Segment
produkujgcy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktérych przedmiot dziatalno$ci mozna uznac¢ za poréwnywalny do dziatalnosci
GA PULAWY; dla przeptywu amoniaku miedzy segmentami przyjeto marze na poziomie 7,49%;

e dla mediéw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnoscig pomocniczg dla Segmentdéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

e dla ustug oraz pozostatych pétproduktéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wplyw na ocene segmentow.
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Pozostata . Dziatalnos¢
q A Wytaczenia .
dziatalnos¢ ogotem

01.01.2024 - 31.03.2024 Tworzywa Energetyka

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 831470 275 41943 28 549 902 237 - 902 237
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 48 430 9180 525 145 18331 601 086 (601 086) -
Przychody segmentu ogétem 879 900 9455 567 088 46 880 1503 323 (601 086) 902 237
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (837 192) (19 775) (39934) (22 109) (919 010) - (919 010)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (2079)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (48 105) (9512) (525 144) (18 325) (601 086) 601 086 -
Koszty segmentu ogétem (885 297) (29 287) (565 078) (40 434) (1 520 096) 601 086 (921 089)
Koszty sprzedazy (65 469) 3) (16) (2 068) (67 556) - (67 556)
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (487) - - a7 (440) - (440)
2Zysk/(strata) segmentu (70 866) (19 835) 1994 4378 (84 329) - (86 408)
Koszty ogdlnego zarzadu (50 006) (91) (2784) (7 999) (60 880) - (60 880)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 712 378 (665) (5) 420 - 420
a::yt\,\\/’:woﬁrs\llzy;yexcl:uallzu13ce wartos¢ niefinansowych ) . . 28 28 . 28
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - (867)
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (16 324)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda ) . . ) ) . 430
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (120 160) (19 548) (1 455) (3 626) (144 789) - (163 629)
Podatek dochodowy - - - - - - 17 829
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - (145 800)
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (145 800)

Pozostata Wylaczenia Dziatalnos¢
dziatalnos¢ ni ogoétem

01.01.2023 - 31.03.2023 Tworzywa Energetyka

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1044971 84955 66 855 32633 1229414 - 1229414
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 125 350 48 520 1183432 20459 1377 761 (1377 761) -
Przychody segmentu ogétem 1170321 133 475 1250 287 53 092 2607 175 (1377 761) 1229414
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (1225 896) (138 235) (78 777) (23 806) (1466 714) - (1466 714)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (1018)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (121 384) (52 497) (1183 432) (20 448) (1377 761) 1377761 -
Koszty segmentu ogétem (1347 280) (190 732) (1262 209) (44 254) (2 844 475) 1377 761 (1467 732)
Koszty sprzedazy (65 848) (1385) (47) (1412) (68 692) - (68 692)
w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 901 2 - (35) 868 - 868
2Zysk/(strata) segmentu (242 807) (58 642) (11 969) 7426 (305 992) - (307 010)
Koszty ogdlnego zarzadu (44 073) (153) (20 469) (7 601) (72 296) - (72 296)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 77 431 2454 (16 181) (423) 63 281 - 63281
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 3357
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (8419)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda . . ) ) . ) 495
praw wiasnosci
2Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (209 449) (56 341) (48 619) (598) (315 007) - (320 592)
Podatek dochodowy - - - - - - 38413
2Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - (282 179)
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (282 179)
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Pozostata Dziatalnos¢
Wyszczegdlnienie Tworzywa Energetyka Razem Nieprzypisane

dziatalnosé ogoétem

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzien 31 marca 2024 roku

Aktywa 3654 457 74926 2127138 458 570 6315 091 844 957 7 160 048
Zobowigzania 1646 881 50 156 1814 280 98 649 3609 966 357 687 3967 653
Kapitaty wtasne - - - - - - 3192395

Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 29 644 223 11347 6115 47 329 2248 49577
Amortyzacja 46 422 1600 9548 9813 67 383 - 67 383

Pozostata T I . Dziatalno$é
I Zypl
dziatalnos¢ BRYE ogotem

Wyszczegdlnienie Tworzywa Energetyka

Aktywa i zobowiazania wg stanu na dzieri 31 marca 2023 roku

Aktywa 4492737 72691 2024 479 510 252 7100 159 1084 987 8185 146
Zobowiazania 2044579 49 211 1905 350 96 672 4095 812 409 285 4505 097
Kapitaty wiasne - - - - - - 3680 049

Pozostate informacje

Naktady inwestycyjne 33849 1416 21820 4720 61 805 10 643 72 448
Amortyzacja 38577 2213 9264 9368 59 422 - 59 422

Na dzien 31 marca 2024 roku nieprzypisane do segmentéw aktywa wynosza:

¢ niefinansowy majatek trwaty w kwocie 26 371 tysiecy ztotych;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 178 375 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 152 085 tysiecy ztotych;

e zapasy, w tym prawa majatkowe w kwocie 189 693 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 31 914 tysiecy ztotych;

* naleznosci/aktywa z tytutu podatku dochodowego w kwocie 263 024 tysiecy ztotych;
e pozostate tytuty w kwocie 3 495 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 marca 2024 roku nieprzypisane do segmentédw zobowigzania wynosz3a:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 179 922 tysiecy ztotych;

* rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 18 264 tysiecy
ztotych;

e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 1 440 tysiecy ztotych;

e zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 39 277 tysiecy ztotych;

e pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 110 976 tysiecy ztotych;

e kredyty i pozyczki w kwocie 4 983 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 2 825 tysiecy ztotych.
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Przychody ze sprzedazy w podziale na obszary geograficzne

Wyszczegéinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
Polska 727721 949 043
Zagranica, w tym: 174 516 280371
Europa, w tym: 161 085 280371
Niemcy 10617 70 241
Wielka Brytania 11552 27 668
Francja 5184 2368
Czechy 9310 9149
Stowacja 11 686 12 258
Austria 4948 6 081
Rumunia 2993 6716
Portugalia - 6940
Litwa 6101 1664
totwa 8140 4172
Estonia 8 105 1438
Wegry 3742 5481
Ukraina 63 896 111 163
Ameryka Pétnocna 4324 -
Ameryka Potudniowa 9107 -
Razem 902 237 1229414

Podziat przychoddéw z tytutu sprzedazy na obszary geograficzne odpowiada geograficznej lokalizacji
kontrahentéw.

Aktywa trwate, aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz prawa wynikajgce z uméw
ubezpieczeniowych sg zlokalizowane w Polsce, gdzie podmioty wchodzgce w sktad Grupy maja swoje
siedziby.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem, wedtug MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”, nie stanowig wiecej niz 10% tacznych przychodéw Grupy.
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17. Przychody i koszty

17.1. Przychody ze sprzedazy

P tat Dziatalnos¢
01.01.2024 - 31.03.2024 Agro Tworzywa Energetyka ozostata Ziatainosc

dziatalnos¢ ogotem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 761 359 275 19634 13427 794 695
Przychody ze sprzedazy ustug 1780 - 10218 10302 22 300
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 3077 3077
r:;zjzct:::gvi\:/cz; sprzedazy towardéw i materiatéw oraz praw 68 331 i 12 056 1743 82130
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Rejony geograficzne

Polska 662 015 275 41908 23488 727 686
Niemcy 10617 - - - 10617
Pozostale kraje Unii Europejskiej 72737 - - 690 73427
Wielka Brytania 11552 - - - 11552
Ukraina 63 896 - - - 63 896
Kraje Ameryki Potudniowej 9107 - - - 9107
Pozostale kraje 1546 - - 4371 5917
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 817757 275 41902 28 190 888 124
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 13713 - 6 359 14078
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 434 427 275 40580 14 641 489 923
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 382209 - - 10477 392 686
Pozostate 14 834 - 1328 3431 19593
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 11470 - 41860 9954 63284
Umowy krétkoterminowe 820 000 275 48 18 595 838918
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 831470 275 41908 25280 898 933
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 3269 3269
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 323965 275 41908 28403 394 551
Sprzedaz przez posrednikdow 507 505 - - 146 507 651
Przychody z uméw z klientami razem 831470 275 41908 28 549 902 202
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i i 35 i 35
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 831470 275 41943 28 549 902 237
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Pozostata Dziatalnos¢
01.01.2023 - 31.03.2023 Tworzywa Energetyka

dziatalnos¢ ogotem

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéw 972 182 84 955 15 819 11619 1084575
Przychody ze sprzedazy ustug 2101 - 8420 10198 20719
Przychody ze sprzedazy umoéw o ustuge budowlang - - - 7994 7994
(P)::y;c:rc;t\j: r;ea:Jtrkzs\(’:Ivay?;towaréw i materiatéw 70 688 i 42111 2822 115 621
Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Rejony geograficzne

Polska 824015 25721 66 350 32452 948 538
Niemcy 10958 59234 - 49 70 241
Pozostale kraje Unii Europejskiej 69 365 - - 119 69 484
Wielka Brytania 27 659 - - 9 27 668
Ukraina 111 163 - - - 111163
Pozostale kraje 1811 - - 4 1815
Przychody z umow z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 1030107 84 955 66 344 32286 1213692
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 14 864 - 6 347 15217
Przychody z umoéw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 528 229 84 955 65 250 9726 688 160
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 495 153 - - 19412 514 565
Pozostate 21589 - 1100 3495 26 184
Przychody z uméw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 10 859 - 66 303 12 996 90 158
Umowy krétkoterminowe 1034 112 84 955 47 19 637 1138751
Przychody z uméw z klientami razem 1044 971 84 955 66 350 32633 1228 909
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 1044971 84 955 66 350 24 071 1220347
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 8 562 8 562
Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 389 604 84 955 66 350 32182 573 091
Sprzedaz przez posrednikéw 655 367 - - 451 655 818
Przychody z uméw z klientami razem 1044971 84 955 66 350 32633 1228 909
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych i i 505 i 505
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 1044 971 84 955 66 855 32633 1229 414

W biezgcym okresie sprawozdawczym znaczaco obnizyly sie przychody ze sprzedazy. Jest to efekt
znacznego spadku cen sprzedazy produktéw. Produkcja kaprolaktamu nadal jest wstrzymana,
za$ produkcja melaminy uruchomiona zostata na jednej instalacji.
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17.2. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegélnienie

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych,

wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania (67147) (59148)
Koszty swiadczen pracowniczych, w tym: (131 766) (143 446)
- wynagrodzenia (102 043) (112 002)
r-zlézjzpt:/alézjvzr:i:gjveﬁ spotecznych i inne $wiadczenia na (29 723) (31 444)
Zuzycie materiatéw i energii (505 769) (1283 713)
Ustugi obce, w tym: (87 066) (102 926)
- koszty prac badawczych (100) (93)
- zwigzane z ochrong $rodowiska (462) (1229)
Podatki i optaty (89 471) (57 531)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (3 000) (3734)
Pozostate koszty, w tym: (12 279) (20 871)
- zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (2079) (3775)
- optaty za korzystanie ze znaku korporacyjnego (5481) (12 653)
- reprezentacja i reklama (4 195) (4 824)
Razem koszty rodzajowe (896 498) (1671 369)

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 3 miesiecy 2024 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatéw i energii, z nizszych kosztéw zuzycia surowcow, gtéwnie
gazu ziemnego i energii elektrycznej, z uwagi na nizsze ceny, a w przypadku energii rowniez
Z uwagi na nizsze zuzycie oraz brak zuzycia surowcow do produkcji kaprolaktamu, w szczegdlnosci
benzenu;

e w obszarze ustug, z nizszych kosztéw ustug transportowych oraz ustug swiadczonych przez
podwykonawcdw;

e w obszarze Swiadczen pracowniczych, ze zmniejszenia zatrudnienia oraz spadkiem rezerw
na wynagrodzenia zalezne od wynikdw osiggnietych przez Grupe w okresie sprawozdawczym;

e w obszarze podatkéw i optat, z wyzszych kosztow praw do emisji CO, oraz obcigzen z tytutu
podatku od nieruchomosci;

e w obszarze pozostatych kosztow, ze spadku optat za korzystanie ze znaku korporacyjnego
w zwigzku z nizszymi przychodami ze sprzedazy, bedgcymi podstawg do ustalenia wynagrodzenia
za korzystanie ze znaku.
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Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

sl 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Koszty wedtug rodzaju (896 498) (1671 369)
Zmiana stanu produktéw (90 354) 148 826
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 14 033 34772
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw (76 706) (120 949)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1 049 525) (1 608 720)
Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (844 383) (1346 783)
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (76 706) (120 949)
Koszty sprzedazy (67 556) (68 692)
Koszty ogdlnego zarzadu (60 880) (72 296)
Razem koszt wtasny sprzedazy (1 049 525) (1 608 720)

Koszt wytworzenia produktow na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnoscig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na Srodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia

we witasnym zakresie katalizatorow i opakowan.

17.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1653 1416
Rozwigzanie rezerw na przyszte zobowigzania 149 3453
Dotacje 1322 1515
Rekompensata dla sektoréw energochtonnych dotyczaca lat ) 79 853
poprzednich

Optaty licencyjne 337 392
Inne 1011 971
Razem pozostate przychody operacyjne 4472 87 600

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych (1199) -
- koszty amortyzacji (223) (230)
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (834) (17 655)
Darowizny przekazane (342) (345)
Inne (1780) (2 050)
Razem pozostate koszty operacyjne (4 919) (20 962)

Zmiany pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych wynikajg z nietypowych transakcji ujetych
w wynikach ubiegtego roku. W pozostatych przychodach operacyjnych z otrzymanej przez GA PULAWY
pomocy w ramach programu pn. ,,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi wzrostami
cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.” przyjetego uchwatg Rady Ministréw nr 1/2023 z dnia
03 stycznia 2023 roku, zas w przypadku pozostatych kosztéw operacyjnych z utworzenia rezerwy
na mozliwe obcigzenie GA PULAWY karg za wypowiedzenie porozumienia transakcyjnego na dostawy

energii elektryczne;j.
29




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azZzoTYy

P UL AWY

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

17.4. Przychody i koszty finansowe

w tysiqgcach zfotych

. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Przychody finansowe
31.03.2024 31.03.2023
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1992 3857
- z tytutu naleznosci handlowych 587 554
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe, CPR 520 13
- z pozostatych tytutéow 885 3290
Wynagr?qzenla z tyfu’fu udzielonych 417 578
poreczen i gwarancji
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych 1732
(wycena i wynik na realizacji)
Pozostate 577 1028
Razem przychody finansowe 4718 5463
. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Koszty finansowe
31.03.2024 31.03.2023
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (16 651) (10 806)
- z tytutu kredytéw i pozyczek (1337) (609)
- z tytutu leasingu (1421) (1 805)
- z tytutu faktoringu (11 789) (5422)
- z pozostatych tytutéw (2 104) (2 970)
Straty z tytutu réznic kursowych (2975) (1515)
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych (171)
(wycena i wynik na realizacji)
Pozostate (1416) (1390)
Razem koszty finansowe (21 042) (13 882)

Wzrost kosztéw finansowych jest efektem zwiekszenia korzystania przez Grupe z zewnetrznych Zréodet
finansowania, w szczegdélnosci faktoringu.

18. Podatek dochodowy

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Biezacy podatek dochodowy (1547) (333)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1547) (333)
Odroczony podatek dochodowy 19376 38 746
_Podatelk do_chod.owyl IZV\{lazany”z F)owstamem 16 376 38 746
i odwrdceniem sie roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych 17829 38413

zyskach i stratach

30




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegodlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

163 629 320592
z dziatalnosci kontynuowane;j ( ) ( )
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (163 629) (320 592)
Podat.ek V\./ed’fyg ustawowej stawki podatkowej 31090 60912
obowigzujgcej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (163 629) (320 592)
Przychody nie bedace podstawga do opodatkowania (44 032) (6271)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 47 667 7107
Poniesieni liczenie) straty podatkowej, z tytutu ktérej
oniesienie/(rozliczenie) straty podatkowej, z tytutu ktérej 2024 8796

nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Strata podatkowa z dziatalnosci SSE 73 650 116 608
Zmiana podatku odroczonego dotyczacego ulgi z tytutu
prowadzenia dziatalnosci na terenie SSE - dyskonto
Rdznice przejsciowe, od ktorych nie rozpoznano
odroczonego podatku dochodowego

Pozostate (512) 4719
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

(9192) (14 329)

187 1788

93 837 202 174
biezgcego i odroczonego ( ) ( )
Podatek'dochodowy wykazany w skonsolidowanych 17 829 38413
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 11% 12%

19. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2024 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2023 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana stanu

AKTYWA

Zapasy 531739 675968 (144 229)
Prawa majatkowe 1282920 1028 246 254 674
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 859 076 348 747 510 329
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 375 575 761 (397 386)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 517 685 731491 (213 806)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 267 005 2114 829 152 176
Dotacje 413 088 85994 327 094
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 266 691 143 879 122 812

W zwigzku z wystepujgcymi na dzien 31 marca 2024 roku przestankami utraty wartosci dotyczgcymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej oraz spadkiem
cen na produkty, skutkujgcym pogorszeniem wynikdw finansowych, Spdétka dokonata weryfikacji
aktualnosci zatozen przyjetych do testdéw na utrate wartosci aktywdéw sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku, w wyniku ktdrej stwierdzono, ze:
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PUEAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spoétki nie ulegty
zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$é 10-letnich obligacji Skarbu Panistwa) wzrosta
2 5,22% na koniec 2023 roku do 5,43% na koniec marca 2024 roku, co przedkfada sie na zmiane
Sredniowazonego kosztu kapitatu;

e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majatku przypisana do poszczegdlnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 3 miesiecy 2024 roku dla poszczegdlnych CGU
odbiegaty ujemnie od wynikéw za ten okres ujetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku;

¢ na 31 marca 2024 roku nie byty dostepne formalnie zatwierdzone zaktualizowane roczne plany
finansowe, w stosunku do tych stanowigcych podstawe kalkulacji testdw na dzied 31 grudnia
2023 roku;

e trwajg prace nad istotnym ograniczeniem kosztéw oraz naktadéw inwestycyjnych w stosunku
do przyjetych w testach sporzadzonych na dzient 31 grudnia 2023 roku.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, Spotka odstgpita od sporzadzenia formalnego szacunku
wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2024 roku, uznajac, ze wyniki testéw przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku pozostajg aktualne na dzierh 31 marca 2024 roku.

Zarzad GA FOSFORY nie zidentyfikowat na dzien 31 marca 2024 roku przestanek utraty wartosci
aktywow spotki.

W pozostatych spétkach Grupy przeanalizowano aktualnos$¢ zatozen przyjetych do testdow na utrate
wartosci oraz wycen przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz potwierdzono, na dzien
31 marca 2024 roku, brak utraty posiadanych przez spétki aktywdw.

Szczegétowe informacje dotyczace testdw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023, nota 11.

Spadek wartosci zapasow jest efektem sprzedazy zgromadzonych w poprzednich okresach zapaséw
produktow oraz zmniejszonych zakupdéw wegla.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem realizacji przez GA Putawy kontraktéw terminowych
na zakup praw do emisji CO,. Spdtka nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2024 rok. Nalezne,
lecz nie przyznane prawa do emisji CO, w kwocie 433,3 miliona ztotych, prezentowane s3 jako
naleznosci, co przyczynito sie do wzrostu tej pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] oraz wzrostu wartosci dotacji.

Wzrost stanu naleznosci na koniec | kwartatu 2024 roku w stosunku do konca roku 2023 wynika réwniez
ze wzrostu naleznoéci handlowych oraz rozliczeh miedzyokresowych, gféwnie odpisu na ZFSS i kosztéw
ubezpieczen rozliczanych w czasie.

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze wzrostu rozliczen
miedzyokresowych biernych, gtéwnie z tytutu praw do emisji CO,, skorygowanego o spadek zobowigzan
z tytutu dostaw, gtéwnie energii elektrycznej, wegla i gazu ziemnego.

Wzrost zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania Grupy
w formie cash poolingu.

Wzrost stanu praw majagtkowych i naleznosci, spadek pozostatych zobowigzarn finansowych
oraz osiggniety w okresie wynik finansowy spowodowaty spadek poziomu srodkéw pienieznych.
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

20. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

894 579 965 361
na poczatek okresu ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1199) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 151 -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - 1212
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (895 627) (964 149)

na koniec okresu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji

416 416
na poczatek okresu (416) (416)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akgji (a16) (a16)

na koniec okresu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci oraz oczekiwane

75 878 63 301
straty kredytowe na poczatek okresu ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (1167) (708)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 972 1564
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 5 70
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

S 1 (76 068) (62 375)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow,

81 539 125 048
w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( )
Zawigzanie odpisow aktualizujacych (13 093) (152 356)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - 3560
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 14152 73138
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
i3/ A il (80 480) (200 706)

w tym praw majetkowych na koniec okresu

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujace wartosé pozostatych aktywow

finansowych na poczatek okresu i 1)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow : 1)

finansowych na koniec okresu
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartosc srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Zawigzanie odpisow aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 76 83
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

(175) (194)

(99) (111)

Utworzone w okresie 3 miesiecy 2024 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynikajg z poziomu
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto produktéw, jak réwniez z rotacji zapaséw materiatow.

Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono.

Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedaza i zuzyciem zapasow, objetych
odpisami w okresach poprzednich.

21. Rezerwy

Rezerwy na koszty utylizacji Rezerwy na sprawy
01.01.2024 - 31.03.2024 i pozostate zwigzane sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
z ochrong srodowiska i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 21363 62 010 6924 90 297
Utworzenie - 924 317 1241
Rozwigzanie - (141) (63) (204)
Wykorzystanie - (299) (148) (447)
Rozwiniecie dyskonta 869 - - 869
Stan na koniec okresu 22 232 62 494 7 030 91 756
Rezerwy na koszty utylizacji Rezerwy na sprawy
01.01.2023 - 31.03.2023 i pozostate zwigzane sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
z ochrong srodowiska i odszkodowania
Stan na poczatek okresu 18 590 33138 8128 59 856
Utworzenie 83 17 660 171 17914
Rozwigzanie (94) (3 654) (401) (4 149)
Wykorzystanie (309) (585) (158) (1 052)
Rozwiniecie dyskonta 139 - - 139
Stan na koniec okresu 18 409 46 559 7 740 72 708
Struktura czasowa rezerw 31.03.2024 31.12.2023

czes¢ dtugoterminowa 22137 21268

czes$¢ krotkoterminowa 69 619 69 029

Razem rezerwy 91 756 90 297

Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpadéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdw zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Z uwagi
na ich dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane s3

w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgce;j.
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Szczegétowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozeh zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023, nota 27. Wysoko$¢ rezerw na koniec
| kwartatu 2024 roku zostata skorygowana o aktualizacje szacowanych zobowigzan oraz dyskonto
wynikajgce z uptywu czasu.

Rezerwy na sprawy sqdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sgdowych. Gtéwng
pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen do powietrza
w latach 2018-2024 oraz za nieodebrane wolumeny surowca.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg one w wartosciach nominalnych.
Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan, gtéwnie
budzetowych, gwarancyjnych oraz zobowigzan z tytutu odsetek. Z uwagi na to, ze majg one charakter
krotkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosSciach
nominalnych.

22. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe i inne pozycje 31.03.2024 31.12.2023

pozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji 7 026 9702
Udzielone poreczenia i gwarancje 1924 157 1926758
Sporne sprawy sgdowe 35358 34 624
Pozostate 163 779 178 862

Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje

pozabilansowe 2130 320 2 149 946

Zobowigzania z tytutu gwarancji

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dotyczg gtéwnie gwarancji dobrego
wykonania umdw handlowych dotyczacych ustug budowlano-montazowych i projektowych
oraz gwarancje zabezpieczajgce ptatnosci. Maksymalny termin ich rozliczenia przypada na 2026 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez GA PULAWY poreczen i gwarancji umow
kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 1929 452 tysiecy ztotych skorygowane
o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
W pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 5 295 tysiecy ztotych.

Sporne sprawy sqgdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych
tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych
oswiadczer, co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek zaleinych
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztéw
postepowania, w tym kosztdw zastepstwa procesowego. Szacowana na dzied bilansowy kwota
roszczenia to 34 846 tysiecy ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest niezasadne,
niemniej Zarzad nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczace wzajemnych rozliczen.
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysiqgcach zfotych

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania w kwocie 21 594 tysigce ztotych dotycza:

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” — w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PUtAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 481 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia:
14 listopad 2027 rok;

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 564 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesien 2026
rok;

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazéw wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 195 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 05 kwiecien 2027
rok;

umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcéw odnawialnych i odpadowych" - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (2 580 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2029 rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (711 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien
2027 rok;

umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy" - w przypadku niedotrzymania warunkdow umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (3 781 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 22 marzec 2027 rok;

umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (17 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 grudzien 2027 rok;
umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (2 368 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 styczen 2029
rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikéw" - w przypadku niedotrzymania warunkéw
umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(3003 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 11 sierpien 2028 rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozéw ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkdw umowy na GA PULAWY cigzy
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obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 859 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
28 luty 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkdw — 35 tysigce ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od listopada 2024 roku do grudnia 2028 roku.

Zmiana wartosci powyzszych zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z naliczenia odsetek w zwigzku
z uptywem czasu oraz otrzymaniem srodkow. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone
weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 195 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowigzku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2024 roku do ww. kwoty. W dniu 15 kwietnia 2024 roku zwolnienie zostato
przedtuzone do 30 kwietnia 2026 roku.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
41 960 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajgce warunkdw zaliczenia ich do umow leasingu
wg MSSF 16 , Leasing”, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci okoto 644
tysiecy ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
41 316 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowi zobowigzanie z tytutu otrzymanej pomocy w ramach Programu Rzgdowego
pn. ,Pomoc dla przemystu energochtonnego zwigzana z cenami gazu ziemnego i energii elektrycznej
w 2023 r.” w kwocie 93 025 tysiecy ztotych oraz zobowigzania z tytutu zgtoszonych przez kontrahentéw
reklamacji. Korzystajgc z pomocy w ramach ww. Programu Rzgdowego Spétka zobowigzana jest do
poniesienia wydatkow inwestycyjnych wynikajgcych z ,Planu zmniejszenia energochtonnosci
przedsiebiorstwa” w wysokosci co najmniej 30% przyznanej pomocy oraz roszczenia z tytutu zgtoszonych
przez kontrahentéw reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje oL LSS

pozabilansowe

Sporne sprawy budzetowe 2996
Sporne sprawy sgdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 299 299

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

22 159 19 163
pozabilansowe

Naleznosci budzetowe wynikajg gtdwnie z toczgcych sie postepowan w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez GA FOSFORY wnioskéw o stwierdzenie nadptaty.

W pozycji spraw spornych prezentowane jest zgtoszone przez GA PULAWY do Ciech S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatdw. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano nalezne kwoty odszkodowan od ubezpieczycieli.
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23. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2024 roku wynosi okoto
296,8 miliona ztotych. Dotycza one gtdwnie projektéw: budowy bloku energetycznego i budowy
instalacji kwasu azotowego oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego w GA PULAWY,
jak réwniez modernizacji instalacji produkcji nawozéw w GA FOSFORY.

24. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2024

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15

Zobowigzania finansowe, w tym: 66 -

instrumenty pochodne - 66 -

31.12.2023

Kategorie instrumentéw wyceniane ) ) )
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 15
udziaty i akcje - - 15
Zobowigzania finansowe, w tym: 6 680 -
instrumenty pochodne - 6 680 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikéw aktywéw
i zobowigzan;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejSciowe inne niz notowane ceny Poziomu |,
ktdre sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opierajg sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Wszystkie pochodne
instrumenty finansowe byty klasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zawierane byty gtéwnie kontrakty
krotkoterminowe forward na walute EUR. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.

Na dzien 31 marca 2024 roku oraz na dzied 31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata umoéw
z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, wymagajacych wydzielenia ich z uméw zasadniczych.

Wyszczegdlnienie 31.03.2024 31.12.2023

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym:

-forward walutowy 66 6 680

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu pochodnych

A e 66 6 680
instrumentow finansowych razem

Razem zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw

) 66 6 680
finansowych
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kurs

Typ instrumentu

pochodnego ujecia wptywu

na wynik

Kontrakty forward

zapadalnosci/okres

Aktywa
finansowe

31.03.2024

DT KT

Zobowigzania
finansowe

DT KT

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

31.12.2023

Zobowigzania
finansowe

Aktywa
finansowe

DT KT DT

-EUR 37223 4,5353 | kwartat 2024r. - - - - - - 6680

5601 4,3185 Il kwartat 2024r. - - 66 - - - -

Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - 66 - - - 6 680
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia

posiadane przez Grupe udziaty w spdtce MEDICAL Sp. z o0.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa

posiadanych udziatéw nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dzien

31 marca 2024 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

25. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

przychody
ze sprzedazy
produktéow

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2024- 31.03.2024

przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatéw

przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

przychody
finansowe

pozostate przychody
operacyjne

Jednostka dominujaca 11361 - - 1441 18
Jednostki zalezne 76 23 - - 23
Wspdlne przedsiewziecia 666 44 - - 200
Pozostate podmioty powigzane 4303 3790 - - 320
Razem przychody uzyskane od jednostek

16 406 3857 - 1441 561

powiazanych

przychody
ze sprzedazy
produktéow

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2023- 31.03.2023

przychody
ze sprzedazy
towaréw
i materiatéw

przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

przychody
finansowe

pozostate przychody
operacyjne

Jednostka dominujgca 26 399 - - 3571 291
Jednostki zalezne 78 26 - - 20
Wspdlne przedsiewziecia 636 98 - 1 185
Pozostate podmioty powigzane 64 922 - - 9 374
Razem przychody uzyskane od jednostek

92 035 124 - 3581 870

powiazanych

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za zakupy ustug za

okres 01.01.2024-31.03.2024

kupy towaréw
i materiatéw

zakup
niefinansowych
aktywow trwatych

zakupy ustug
finansowych

ptatnosci z umoéw
objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 8053 15043 142 1678 -
Jednostki zalezne 1945 20 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 6502 459 1602 - 805
Pozostate jednostki powigzane 1108 21229 1442 - -
R ki h

SRR LT T e 17 608 36 751 3186 1678 805

od jednostek powigzanych
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za

okres 01.01.2023-31.03.2023

za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

zakup
niefinansowych
aktywow trwatych

zakupy towarow

zakupy ustug i materiatéw

w tysiqgcach zfotych

zakupy ustug
finansowych

ptatnosci z umoéow
objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 15927 9610 - 2683 -
Jednostki zalezne 2049 155 - - -
Wspdlne przedsiewziecia 6348 4843 3025 - 866
Pozostate jednostki powigzane 1309 21282 10 - -
Razem zakupy pochodzace 25633 35 890 3035 2683 866

od jednostek powigzanych

31.03.2024

Naleznosci od jednostek powigzanych

31.12.2023

Jednostka dominujaca 3513 24151
Jednostki zalezne 51 46
Wspdlne przedsiewziecia 365 605
Pozostate podmioty powigzane 4311 4578
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 8 240 29380

01.01.2024-
31.03.2024

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

01.01.2023 -

od jednostek powigzanych 31.03.2023

Stan na poczatek okresu (1) (2)
Zwiekszenia - odpis utworzony (17)
w ciezar wyniku finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrécony 1 14
jako uznanie wyniku finansowego

Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu - (5)

31.03.2024

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

31.12.2023

Jednostka dominujaca 9021 3255
Jednostki zalezne 424 778
Wspdlne przedsiewziecia 21484 20002
Pozostate podmioty powigzane 2339 4622
Razem zobowigzania wobec jednostek

33268 28 657

powigzanych

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom

A 31.03.2024 31.12.2023
powigzanym
Jednostce dominujacej 1925539 1928140
Pozostatym podmiotom powigzanym 222 222
Razem udzielone jednostkom powigzanym 1925 761 1928362

gwarancje i poreczenia
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Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

I e 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
GK PGE
zakup energii elektrycznej 10 707 142 452
pozostate zakupy 1 1
sprzedaz produktow 969 3704
GK PKN ORLEN
zakup surowcéw 278 778 852 508
pozostate zakupy 838 812
sprzedaz produktow 7 902 10 254
GK ENEA
(energia eléir;rzz::,rsvvél;lvl\; 36 665 120939
sprzedaz produktéw 7 735 15 000
pozostata sprzedaz 147 748
GK PZU
sktadki przypadajace na okres sprawozdawczy 6810 5155
sktadki na PPE 111 116
zakupy praw majatkowych 156 491 134 354
pozostate zakupy 7 940 4334
sprzedaz 1 2
GK PKO
sktadki na PPK 1458 1524
zakupy praw majatkowych 49 508 37797
pozostate zakupy 715 63
sprzedaz 1 1
Gaz-System S.A.
ustugi przesytu 9030 7583
sprzedaz 1 9
PSE S.A.
ustugi przesytu 11 020 11 841
sprzedaz 577 7 055

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku podmioty wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

26. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcjg rolniczg, zalezng od warunkdw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowosci konsumpcji nawozéw, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych i ich
magazynowanie u klienta przed aplikacjg, prowadzi efektywng polityke cenowg oraz dywersyfikuje
sprzedaz na réznych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
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wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujagcy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowo$¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone sg dziatania majace
na celu zwiekszenie udzialu Grupy w segmentach uzywajgcych produkt poza ww. sezonem,
w szczegdlnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spétka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktdrych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
sezonowosci.

Z uwagi na utrzymujgce sie ograniczenia popytu na produkty, w szczegdlnosci chemiczne, produkcja
kaprolaktamu nadal jest wstrzymana, za$ produkcja melaminy uruchomiona zostata na jednej instalacji,
co zachwiato dotychczasowg sezonowos¢ produkcji i sprzedazy produktow.

27. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity.

28. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2023 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 20 maja 2024 roku Zarzad Spétki Uchwatg nr 200/2024 podjat decyzje o pokryciu straty netto
za rok obrotowy 2023 z kapitatu zapasowego. W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spotki
pozytywnie ocenita wniosek Zarzgdu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia
straty netto Spotki za rok obrotowy 2023.

Ostateczng decyzje dotyczacg pokrycia straty podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

42




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysiqgcach zfotych

29. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Wyszczegéinienie 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Lt 31.03.2024 31.03.2023

?ilansowa zmiana naleinoéci.z tyltljl’{u dostaw (510 329) (1018 927)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywoéw z tytutu umoéw (680) (973)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow 1760 4635
trwatych
Skierowanie naleznosci do faktoringu 72 644 -
Transakcje bezgotowkowe- zmiana stanu rozliczen 38
miedzyokresowych
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym

i (436 605) (1015 227)

sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

Bilansowa zmiana dotacji 327 094 781297
Wptywy/zwrot dotacji - (166)
Zmiana stanu dotacji w skonsolidowanym sprawozdaniu 327094 281 131

z przeptywow pienieznych

o 01.01.2024 - 01.01.2023 -
L 31.03.2024 31.03.2023

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw
. 152 176 (311 134)
i ustug oraz pozostatych
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu uméw (2 069) (9 695)
Zr‘ména stanu zobowual%an z tytutu nabycia 14570 28112
niefinansowych aktywow trwatych
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych 347 369 1078 281
Wptyw dotacji do rozliczenia (na koncie rozrachunkowym) (146) (330)
Zmiana stanu zobowiazan w skonsolidowanym sprawozdaniu 511 900 835 234

z przeptywow pienieznych

Wyszczegdlnienie

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

Podatek dochodowy biezgcy za okres sprawozdawczy (1547) (333)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 1440 (8672)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego (314) (529)
Podatek dochodowy zaptacony (421) (9534)

e . 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegoélnienie
31.03.2024 31.03.2023

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (49 577) (72 448)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywdéw (1760) (4 635)
trwatych

Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 783 1029
Zrni?na stanu zobowia%aﬁ z tytutu nabycia (14 570) (78 112)
niefinansowych aktywéw trwatych

Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (65 124) (154 166)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkdw na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2024 roku poniesiono w GA PULAWY na budowe instalacji
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kwasu azotowego, modernizacje instalacji odsiarczania spalin oraz na ulepszenia i znaczace remonty
posiadanych sktadnikéw majatku trwatego.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek, sptaty pozyczek
oraz zobowigzan faktoringowych i leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania zewnetrznego.

Wyszczegoélnienie 31.03.2024 31.12.2023
w skomcldowanym sprawendani s smeae narsowe wess  e7s761
Naliczone odsetki (164) (803)
Naliczone réznice kursowe 1701 2455
Oczekiwane straty kredytowe 99 175

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 180 011 577 588
z przeptywoéw pienieznych

Réznice miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynikajg z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.

30. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 stycznia 2024 GA PULAWY otrzymata od Polimexu-Mostostal S.A., generalnego wykonawcy
umowy o kompleksowg realizacje inwestycji ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo
weglowe” zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktdrym zakonczenie inwestycji przewidywane
jest w pazdzierniku 2024 roku. Jednoczes$nie wykonawca wystgpit o przeprowadzenie przez strony
postepowania mediacyjnego. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie doszto
do postepowania mediacyjnego.

Pozostate informacje

W miesigcu kwietniu 2024 roku Spdtka sprzedata 393 tysiecy jednostek EUA uzyskujac 24 996 tysiecy
EUR. Jednocze$nie zawarfa kontrakty na zakup jednostek EUA w ilosci 393 tysiecy o wartosci 26 587
tysiecy EUR z terminami rozliczenia przypadajgcymi na sierpien 2025 roku.

23 kwietnia 2024 roku GA PULAWY zrealizowata obowigzek umorzenia praw do emisji CO, za 2023 rok
w ilosci wynikajacej z rzeczywistej emisji.

W dniu 06 maja 2024 roku GA PULAWY otrzymata decyzje zmniejszajgcg do zera wysokos¢ kar
pienieznych za naruszenie w latach 2018-2020 wymaganych warunkéw wprowadzania zanieczyszczen
do powietrza z zaktadowej elektrocieptowni. Kary te pierwotnie wymierzone zostaty w wysokosci 4 008
tysiecy ztotych.
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31. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
3 miesigce, koniczacy sie 31 marca 2024 roku. Na skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych;

e Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg, za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz tgcznie ze skréconym srddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2024 roku.
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32. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegoélnienie

Zyski i straty

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 781501 1060 391
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktow,

a o (825 957) (1337 004)
towarow i materiatéw
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (44 456) (276 613)
Koszty sprzedazy, w tym: (56 301) (59 649)
- oczekiwane straty kredytowe 125 30
Koszty ogdlnego zarzadu (49 217) (60 622)
Pozostate przychody operacyjne 3602 86513
Pozostate koszty operacyjne (4 614) (20 374)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (150 986) (330 745)
Przychody finansowe, w tym: 4592 4849
- przychody z tytutu odsetek 1907 3351
- rozliczenie oczekiwanych strat kredytowych 222 97
Koszty finansowe, w tym: (18 879) (11 399)
- oczekiwane straty kredytowe (48) (880)
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowane;j (165 273) (337 295)
Podatek dochodowy 18 495 43 657
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (146 778) (293 638)
Zysk /(strata) netto za okres (146 778) (293 638)
Inne catkowite dochody
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (146 778) (293 638)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:
— podstawowy za okres (7,68) (15,36)
— podstawowy za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (7,68) (15,36)
—rozwodniony za okres (7,68) (15,36)
—rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (7,68) (15,36)
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33. Skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2024 31.12.2023
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 41 3536767 3544249
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 140 795 120 474
Nieruchomosci inwestycyjne 19551 19 479
Wartosci niematerialne 48 934 49197
Udziaty i akcje 266 737 266 737
Pozostate aktywa finansowe 21529 24 849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 12 962 11765
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 230287 211 685
Aktywa trwate razem 4277 562 4248 435
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 394 587 545 967
Prawa majatkowe 41 1282920 1028 246
Pozostate aktywa finansowe 7 486 4214
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 816 7 894
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 752 810 299 878
Aktywa z tytutu umoéw - 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 89 077 491 811
Aktywa obrotowe razem 2 534 696 2 378 041
AKTYWA RAZEM 6812 258 6626 476
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 2702754 2 849 532
Kapitat wtasny razem 3131554 3278 332
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 41 45 000 46 875
Zobowigzania z tytutu leasingu 108 674 88 606
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 163 479 164 185
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 1415 1882
Rezerwy 43 17 572 16 703
Dotacje 79 418 80733
Zobowigzania dtugoterminowe razem 415 558 398 984
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 41 96 920 5636
Pochodne instrumenty finansowe 66 6139
Zobowigzania z tytutu leasingu 29 087 28 600
Pozostate zobowigzania finansowe 41 514 084 729720
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 681 18 115
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 2193431 2067 510
Zobowigzania z tytutu umow 15344 19 795
Rezerwy 43 68 863 68 384
Dotacje 333670 5261
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3 265 146 2949 160
Zobowigzania razem 3680 704 3348 144
PASYWA RAZEM 6812 258 6626 476
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34. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegélnienie

01.01.2024 -
31.03.2024

Nota

w tysigcach zfotych

01.01.2023 -
31.03.2023

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (165 273) (337 295)
Korekty
Amortyzacja 63721 63 643
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 12 160 11076
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 696 1
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 47 (383 013) (985 662)
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw i praw majgtkowych (103 294) (371 524)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 47 482 916 817 128
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 47 327 094 781131
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 47 (3792) 7 430
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 47 (29) (7 682)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentdw pochodnych (6 073) -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (222) 570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 224 891 (21 184)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz niefinansowych aktywodw trwatych 35 13
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 47 (65 509) (152 431)
Dywidendy i odsetki otrzymane 612 584
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (64 862) (151 834)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 89143 171562
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (6 862) (7 003)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (630 859) (662 491)
Odsetki zaptacone (14 531) (8 410)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1047) (1 029)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 146 496
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (562 963) (505 846)
Zmiana netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (402 934) (678 864)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 492 110 923 665
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 47 89176 244 801
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35. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegoélnienie Kapitat akcyjny a‘kcji powyli ?j Zyski .Razem

ich wartosci zatrzymane kapitat wtasny

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3453952 3882752
Catkowite dochody: - - (293 638) (293 638)
- zysk/(strata) netto za okres - - (293 638) (293 638)
Na dzien 31 marca 2023r. 191 150 237 650 3160314 3589114
Na dzien 1 stycznia 2023r. 191 150 237 650 3453 952 3882752
Catkowite dochody: - - (604 420) (604 420)
- zysk/(strata) netto za okres - - (602 715) (602 715)
- inne catkowite dochody - - (1 705) (1 705)
Na dzien 31 grudnia 2023r. 191 150 237 650 2 849 532 3278 332
Na dzien 1 stycznia 2024r. 191 150 237 650 2849 532 3278 332
Catkowite dochody: - - (146 778) (146 778)
- zysk/(strata) netto za okres - - (146 778) (146 778)
Na dzien 31 marca 2024r. 191 150 237 650 2702754 3131554
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Dodatkowe informacje i objasnienia
36. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 28 maja 2024 roku.

37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

38. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone sréddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Opis waznych kwestii, w tym znaczgce niepewnosci dotyczgce okolicznosci,
ktore moga wskazywac na ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci, przedstawiono w punkcie 12.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2023 roku.

Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2024 31.12.2023
usbD 3,9886 3,9350
EUR 4,3009 4,3480

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna 01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.03.2024 31.03.2023

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego migsigca w danym okresie

EUR 4,3211 4,7005
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39. Przychody ze sprzedazy

Pozostat Dziatalnosé
01.01.2024 - 31.03.2024 Tworzywa  Energetyka ozostaia zatainosce

dziatalnos¢ ogoétem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 732 058 275 19904 2 097 754 334
Przychody ze sprzedazy ustug 1919 - 9207 2528 13 654
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw

oraz praw majatkowych ) ) 12019 1459 13478
Przychody z uméw z klientami razem 733977 275 41 130 6 084 781 466
Rejony geograficzne

Polska 572758 275 41130 5518 619 681
Niemcy 8 600 - - - 8 600
Pozostale kraje Unii Europejskiej 66 671 - - 566 67 237
Wielka Brytania 11514 - - - 11514
Ukraina 63 896 - - - 63 896
Kraje Ameryki Potudniowej 9107 - - - 9107
Pozostale kraje 1431 - - - 1431
Przychody z uméw z klientami razem 733977 275 41 130 6 084 781 466
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 733977 275 41124 5770 781 146
Klienci bedgcy odbiorcami detalicznymi - - 6 314 320
Przychody z umoéw z klientami razem 733977 275 41130 6 084 781 466
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 306 462 275 41130 5223 353 090
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 425 596 - - 38 425 634
Pozostate 1919 - - 823 2742
Przychody z umoéw z klientami razem 733977 275 41130 6 084 781 466
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 11470 - 41082 1454 54 006
Umowy krétkoterminowe 722 507 275 48 4630 727 460
Przychody z umoéw z klientami razem 733 977 275 41130 6 084 781 466
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 733977 275 41130 5248 780 630
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 836 836
Przychody z uméw z klientami razem 733977 275 41 130 6 084 781 466
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 188 863 275 41130 6 084 236 352
Sprzedaz przez posrednikow 545114 - - - 545114
Przychody z uméw z klientami razem 733977 275 41 130 6 084 781 466
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 35 ) 35
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 733 977 275 41165 6 084 781501
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Pozostata Dziatalnos¢
dziatalnosc ogotem

01.01.2023 - 31.03.2023 Agro Tworzywa Energetyka

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy produktéow 899 443 84 955 16 134 1279 1001811
Przychody ze sprzedazy ustug 2156 - 7674 3640 13470
OF’rr:Z\/S::\;i’ynz:jZi;iclijczz towardw i materiatéw ) ) 42 250 2355 44 605
Przychody z umoéw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rejony geograficzne

Polska 690 883 25721 66 058 7 206 789 868
Niemcy 8924 59234 - - 68 158
Pozostale kraje Unii Europejskiej 61377 - - 68 61 445
Wielka Brytania 27 659 - - - 27 659
Ukraina 111163 - - - 111 163
Pozostale kraje 1593 - - - 1593
Przychody z umoéw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 901 599 84 955 66 052 6998 1059 604
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi - - 6 276 282
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 384 670 84 955 66 058 6 464 542 147
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 514 773 - - 35 514 808
Pozostate 2156 - - 775 2931
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 10 859 - 66 011 2453 79 323
Umowy krétkoterminowe 890 740 84 955 47 4821 980563
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 901 599 84 955 66 058 6390 1059 002
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 884 884
Przychody z uméw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 233631 84 955 66 058 7274 391918
Sprzedaz przez posrednikéw 667 968 - - - 667 968
Przychody z umoéw z klientami razem 901 599 84 955 66 058 7274 1059 886
Pozostate przychody ze sprzedazy

Rekompensaty z tytutu stosowania maksymanych ) ) 505 ) 505
cen energii elektrycznej i gazu ziemnego

Przychody ze sprzedazy ogétem 901 599 84 955 66 563 7274 1060 391
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40. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 marca 2024 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok dotycza:

Wyszczegolnienie 31.03.2024 31.12.2023 Zmiana stanu

AKTYWA

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 140 795 120 474 20321
Zapasy 394 587 545 967 (151 380)
Prawa majgtkowe 1282920 1028 246 254 674
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 765 772 311 643 454 129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 89 077 491 811 (402 734)
PASYWA

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 141 920 52511 89 409
Zobowigzania z tytutu leasingu 137761 117 206 20 555
Pozostate zobowigzania finansowe 514 084 729720 (215 636)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2194 846 2 069 392 125 454
Dotacje 413 088 85994 327 094

W zwigzku z wystepujgcymi na dzien 31 marca 2024 roku przestankami utraty wartosci dotyczgcymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej oraz spadkiem cen
na produkty, skutkujgcym pogorszeniem wynikéw finansowych, Spétka dokonata weryfikacji aktualnosci
zatozen przyjetych do testéw na utrate wartosSci aktywdw sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku,
w wyniku ktdrej stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia Grupy Azoty i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spétki nie ulegty zmianom;

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) wzrosta
z 5,22% na koniec 2023 roku do 5,43% na koniec marca 2024 roku, co przedkfada sie na zmiane
Sredniowazonego kosztu kapitatu;

e na dzien bilansowy wartos¢ bilansowa majgtku przypisana do poszczegdlnych CGU nie ulegta
istotnym zmianom w stosunku do wartosci przyjetych w testach sporzadzonych na dzien
31 grudnia 2023 roku;

e osiggniete wyniki na poziomie EBITDA w okresie 3 miesiecy 2024 roku dla poszczegdlnych CGU
odbiegaty ujemnie od wynikdw za ten okres ujetych w testach sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2023 roku;

¢ na 31 marca 2024 roku nie byty dostepne formalnie zatwierdzone zaktualizowane roczne plany
finansowe, w stosunku do tych stanowigcych podstawe kalkulacji testéw na dzieri 31 grudnia 2023
roku;

e trwajg prace nad istotnym ograniczeniem kosztéw oraz naktadow inwestycyjnych w stosunku
do przyjetych w testach sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci, Spétka odstgpita od sporzadzenia formalnego szacunku wartosci
odzyskiwalnych na dzien 31 marca 2024 roku, uznajac, ze wyniki testéw przeprowadzonych
na dzien 31 grudnia 2023 roku pozostajg aktualne na dziern 31 marca 2024 roku.

Szczegétowe informacje dotyczace testéw na utrate wartosci i ich wynikdw zamieszczono w sprawozdaniu
finansowym za rok 2023, nota 11.

Wzrost aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wynika z aktualizacji optat z tytutu oddanych Spétce
w wieczyste uzytkowanie czesci gruntéw. Aktualizacja optat jednoczesnie spowodowata wzrost zobowigzan
z tytutu leasingu.

Spadek wartosci zapaséw jest efektem sprzedazy zgromadzonych w poprzednich okresach zapaséw
produktdw oraz nizszych w okresie zakupow wegla.
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Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem zrealizowania kontraktéw terminowych na zakup praw
do emisji CO,. Spotka nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2024 rok. Nalezne, lecz nie przyznane
prawa do emisji CO, o wartosci 433,3 miliona ztotych, prezentowane sg jako naleznosci, co przyczynito sie
do wzrostu tej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz wzrostu wartosci dotacji.

Wzrost stanu naleznosci na koniec | kwartatu 2024 roku w stosunku do korca roku 2023 wynika réwniez
ze wzrostu rozliczerh miedzyokresowych, gtdwnie odpisu na ZFSS i kosztéw ubezpieczen rozliczanych
w czasie.

Wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze wzrostu rozliczen miedzyokresowych
biernych, gtdwnie z tytutu praw do emisji CO,, skorygowanego o spadek zobowigzan z tytutu dostaw,
gtéwnie energii elektrycznej, wegla i gazu ziemnego, oraz spadku zobowigzan z tytutu nabycia
niefinansowych aktywoéw trwatych.

Wzrost zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek wynika ze zwiekszenia poziomu finansowania Grupy
w formie cash poolingu.

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze zmniejszenia poziomu finansowania
dziatalnosci Spoétki faktoringiem i wzrostem zobowigzan z tego tytutu.

Wzrost stanu praw majatkowych, spadek pozostatych zobowigzan finansowych oraz osiggniety w okresie
wynik finansowy spowodowaty spadek poziomu $rodkéw pienieznych.

41. Odpisy aktualizujace wartosc aktywow

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace niefinansowe aktywa trwate

850 966 882 448
na poczatek okresu ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (1199) -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 151 -
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - 1212
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (852 014) (881 236)

na koniec okresu

P 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegoélnienie
31.03.2024 31.03.2023

Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji (106 522) (107 226)
na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akgji

5 - J (106 522) (107 226)

na koniec okresu

L. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegolnienie
31.03.2024 31.03.2023

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

pisy aktualizujace w 2 i oraz oczekiw (44 617) (30 947)
straty kredytowe na poczatek okresu
Utworzenie odpisow aktualizujgcych (199) (368)
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych 448 568
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 15 68
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

5 - (44 353) (30 679)

straty kredytowe na koniec okresu
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Wyszczegdlnienie

w tysigcach zfotych

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

Odpisy aktualizujace wartosc zapasow,

72 740 98 923

w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( )

Utworzenie odpisdéw aktualizujgcych (12 841) (152 276)

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych - 3560

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 11342 62 012
Odpisy aktualizuj tosc¢ ¢

pisy aktualizujace wartos¢ zapaséw, (74 239) (185 627)

w tym praw majatkowych na koniec okresu

01.01.2024-
31.01.2024

01.01.2023-
31.03.2023

Wyszczegodlnienie

Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow

470 162
finansowych na poczatek okresu (470) (162)
Utworzenie odpisdéw aktualizujgcych (48) (213)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow (518) (375)

finansowych na koniec okresu

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace wartosc srodkéw pienieznych

135 181

i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu (135) (181)

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych - -

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 91 97

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienieznych

pisy I pienigzny! (44) (84)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Utworzone w okresie 3 miesiecy 2024 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw wynikajg z poziomu
mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy netto produktéw, jak réwniez rotacji zapaséw materiatow.

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktérych je utworzono
(wzrost cen, wptyw naleznosci).

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito w zwigzku ze sprzedazg i zuzyciem zapaséw, objetych
odpisami w okresach poprzednich.

42. Rezerwy

Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Rezerwy na sprawy
sporne, kary, grzywny
i odszkodowania

01.01.2024 - 31.03.2024 Inne rezerwy

srodowiska
Stan na poczatek okresu 16 704 62 010 6373 85 087
Utworzenie - 924 10 934
Rozwigzanie - (141) (5) (146)
Wykorzystanie - (299) (10) (309)
Zmiana dyskonta 869 - - 869
Stan na koniec okresu 17573 62 494 6368 86 435
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Rezerwy na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

Rezerwy na sprawy
01.01.2023 - 31.03.2023

sporne, kary, grzywny Inne rezerwy
i odszkodowania

srodowiska
Stan na poczatek okresu 15390 32211 6531 54 132
Utworzenie 83 17 658 90 17 831
Rozwigzanie (94) (3 654) (153) (3901)
Wykorzystanie (247) (585) (116) (948)
Zmiana dyskonta 139 - - 139
Stan na koniec okresu 15271 45 630 6352 67 253
Struktura czasowa rezerw 31.03.2024 31.12.2023

cze$¢ dtugoterminowa 17 572 16 703

czesc krotkoterminowa 68 863 68 384

Razem rezerwy 86 435 85 087

43. Zobowigzania inwestycyjne

Spoétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢ zawartych
a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dzier 31 marca 2024 roku wynosi okoto 266,2 miliona ztotych.
Dotyczg one gtéwnie projektdw budowy bloku energetycznego, instalacji kwasu azotowego i neutralizacji
oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego, jak réwniez modernizacji kotta parowego.

44. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzier 31 marca 2024 roku oraz na 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata otwarte transakcje dotyczgce
instrumentéw pochodnych, nie zidentyfikowata umoéw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi
wymagajacych wydzielenia ich z umdéw zasadniczych.

31.03.2024

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, w tym: - 66 -
instrumenty pochodne - 66 -
31.12.2023

Kategorie instrumentéw wyceniane
= K Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, w tym: - 6139 -

instrumenty pochodne - 6139 -

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spétka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.
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macje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2024- 31.03.2024

przychody
ze sprzedazy
towaréw
i materiatow

przychody
ze sprzedazy
produktow

przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

w tysigcach zfotych

pozostate
przychody
operacyjne

przychody
finansowe

Jednostka dominujaca 9726 - - 870 18
Jednostki zalezne 70679 156 - 612 219
Wspélne przedsiewzigcia 654 44 - - 200
Pozostate podmioty powigzane 3563 - - - 320
Razem przychody uzyskane od 34 622 200 ) 1482 757

jednostek powigzanych

Przychody uzyskane od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2023- 31.03.2023

przychody
ze sprzedazy
towaréw
i materiatéw

przychody
ze sprzedazy
produktow

przychody
ze sprzedazy
niefinansowych
aktywow trwatych

pozostate
przychody
operacyjne

przychody
finansowe

Jednostka dominujaca 26 177 - - 2978 18
Jednostki zalezne 59 603 360 - 584 242
Wspdlne przedsiewziecia 614 98 - 1 185
Pozostate podmioty powigzane 63 855 - - 9 374
Razem przychody uzyskane od 150 249 458 _ 3572 819

jednostek powigzanych

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za
okres 01.01.2024- 31.03.2024

zakupy towaréw
i materiatéw

zakupy ustug

zakupy
niefinansowych
aktywow trwatych

ptatnosci
z umow objetych
MSSF 16

zakupy ustug
finansowych

Jednostka dominujaca 6 995 1254 - 18 -
Jednostki zalezne 6913 3589 10 153 - 84
Wspdlne przedsiewziecia 5992 407 1602 - 805
Pozostate podmioty powigzane 1031 - - - -
Razem zakupy pochodzace 20931 5250 11755 18 889

od jednostek powigzanych

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych za

okres 01.01.2023- 31.03.2023

zakupy towaréw

zakupy ustug i materiatéw

zakupy
niefinansowych
aktywow trwatych

ptatnosci
z umoéw objetych
MSSF 16

zakupy ustug
finansowych

Jednostka dominujaca 14 897 - - 595 -
Jednostki zalezne 6 205 3568 20767 - 84
Wspdlne przedsiewziecia 5959 4723 3025 - 866
Pozostate podmioty powigzane 1240 1723 - - -
R k hod

azem zaktipy pochodzace 28301 10014 23792 595 950

od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych

31.03.2024

31.12.2023

Jednostka dominujaca 921 22 693
Jednostki zalezne 50325 45741
Wspdlne przedsiewziecia 361 597
Pozostate podmioty powigzane 2571 2 445
Razem naleznosci od jednostek powigzanych 54 178 71476
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w tysigcach zfotych

Odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci 01.01.2024 - 01.01.2023 -
od jednostek powigzanych 31.03.2024 31.03.2023

Stan na poczatek okresu (481) (167)
Z.wiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (58) (230)
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie wyniku 1 17
finansowego

Wykorzystanie 10 -
Stan na koniec okresu (528) (380)

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

31.03.2024 31.12.2023

Jednostka dominujaca 8177 2 897
Jednostki zalezne 12277 25150
Wspdlne przedsiewziecia 21004 19 790
Pozostate podmioty powigzane 535 396
Razem zobowigzania wobec jednostek powigzanych 41993 48 233

Gwarancje i poreczenia udzielone

jednostkom powigzanym

31.03.2024 31.12.2023

Jednostce dominujgcej

1924 157

1926 758

Razem udzielone jednostkom powigzanym
gwarancje i poreczenia

1924 157

1926 758

46. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pieniezn

Roznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

01.01.2024 -
31.03.2024

oraz zmianami

01.01.2023 -
31.03.2023

(454 129) (990 248)

oraz pozostatych
Bilansowa zmiana aktywdéw z tytutu uméw 31 -
Zmiana stanu zaliczek na dostawy niefinansowych aktywow 1759 4586
trwatych
Skierowanie naleznosci do faktoringu 69 326 -
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu

‘ prawoz (383 013) (985 662)

z przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

01.01.2024 -
31.03.2024

01.01.2023 -
31.03.2023

125 454 (332 311)

oraz pozostatych
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umoéw (4 451) (5188)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia

- , 14 690 76 674
niefinansowych aktywow trwatych
Finansowanie zobowigzan faktoringiem 347 369 1078 283
Wptywy dotacji do rozliczenia (146) (330)
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu 482 916 817 128

z przeptywoéw pienieznych
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.. 01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wyszczegélnienie
31.03.2024 31.03.2023
Bilansowa zmiana dotacji 327 094 781297
(Wptyw)/zwrot dotacji - (166)

Zmiana stanu dotacji w sprawozdaniu

s 327 094 781131
z przeptywéw pienieznych

I 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
Podatek dochodowy biezgcy za okres sprawozdawczy (107) (110)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego - (7572)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 78 -
Podatek dochodowy zaptacony (29) (7 682)
e 01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.03.2024 31.03.2023
Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (49 843) (72 200)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (1759) (4 586)
Odsetki dotyczace finansowania naktadow 783 1029
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (65 509) (152 431)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkéw na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2024 roku poniesiono na budowe instalacji kwasu azotowego,
modernizacje instalacji odsiarczania spalin oraz ulepszenia i remonty znaczace posiadanych sktadnikéw
majatku.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek, sptaty pozyczek
oraz zobowigzan faktoringowych i leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania zewnetrznego.

Wyszczegdlnienie 31.03.2024 31.12.2023
Srodki plenlezr?e iich ekV\./.N\./aIenty kaazane 89 077 491811
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Naliczone réznice kursowe 121 791
Naliczone odsetki (66) (627)
Oczekiwane straty kredytowe 44 135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 89176 492 110

w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

Roznica miedzy wartoscig srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek
i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

47. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W roku 2023 Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta strate.

W dniu 20 maja 2024 roku Zarzad Spotki Uchwatg nr 200/2024 podijat decyzje o pokryciu straty netto
za rok obrotowy 2023 z kapitatu zapasowego. W dniu 27 maja 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie
ocenita wniosek Zarzadu Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie pokrycia straty netto
Spotki za rok obrotowy 2023.

Ostateczng decyzje dotyczacg pokrycia straty podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.
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48. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacja o realizacji projektu budowy Bloku Energetycznego

W dniu 26 stycznia 2024 GA PULAWY otrzymata od Polimexu-Mostostal S.A., generalnego wykonawcy
umowy o kompleksowag realizacje inwestycji ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”
zaktualizowany harmonogram prac, zgodnie z ktérym zakonczenie inwestycji przewidywane jest
w pazdzierniku 2024 roku. Jednoczesnie wykonawca wystgpit o przeprowadzenie przez strony
postepowania mediacyjnego. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie doszto do postepowania
mediacyjnego.

Pozostate informacje

W miesigcu kwietniu 2024 roku Spdtka sprzedata 393 tysiecy jednostek EUA uzyskujgc 24 996 tysiecy EUR.
Jednoczesnie zawarta kontrakty na zakup jednostek EUA w ilosci 393 tysiecy o wartosci 26 587 tysiecy EUR
z terminami rozliczenia przypadajacymi na sierpien 2025 roku.

23 kwietnia 2024 roku Spdtka zrealizowata obowigzek umorzenia praw do emisji CO, za 2023 rok w ilosci
wynikajgcej z rzeczywistej emisji.

W dniu 06 maja 2024 roku Spdtka otrzymata decyzje zmniejszajacg do zera wysokosé kar pienieznych
za naruszenie w latach 2018-2020 wymaganych warunkéw wprowadzania zanieczyszczen do powietrza
z zaktadowej elektrocieptowni. Kary te pierwotnie wymierzone zostaty w wysokosci 4 008 tysiecy ztotych.
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w tysigcach zfotych

49. Wyniki Grupy Kapitatowej

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku Grupa Kapitalowa Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. osiggneta:

¢ Przychody ze sprzedazy produktéw: 902,2 miliona ztotych;
e EBITDA: (-)79,3 miliona ztotych;
¢ Wynik netto: (-)145,8 miliona ztotych.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 01.01.2024 r.- 01.01.2023 . -
31.03.2024 . 31.03.2023 r.
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy 902 237 1229414 -26,6%
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw (921 089) (1467 732) -37,2%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (18 852) (238 318) -92,1%
Koszty sprzedazy (67 556) (68 692) -1,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (60 880) (72 296) -15,8%
Pozostate przychody operacyjne 4472 87 600 -94,9%
Pozostate koszty operacyjne (4 919) (20 962) -76,5%
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (147 735) (312 668) -52,8%
Przychody i koszty finansowe netto (16 324) (8 419) 93,9%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 430 495 -13,1%
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (163 629) (320 592) -49,0%
Podatek dochodowy 17 829 38413 -53,6%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (145 800) (282 179) -48,3%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (145 800) (282 179) -48,3%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej (145 800) (282 179) -48,3%

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
BO

01.01.2024 . 31.03.2024 . PAIETE] Wyszczegolnienie 31.03.2023 . Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa

4268 822 4298 466 0,7%| Aktywa trwate 4086 840 5,2%
3714816 3704 305 -0,3%|Rzeczowe aktywa trwate 3500 557 5,8%
200 583 219 680 9,5%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 222 147 -1,1%
23851 24 287 1,8%|Nieruchomosci inwestycyjne 24268 0,1%
56 621 56 181 -0,8%| Wartosci niematerialne 54904 2,3%
933 933 0,0%|Warto$¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
30420 30 850 1,4%|Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 29338 5,2%
6109 7325 19,9%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 806 -74,6%
234 425 253 841 8,3%| Aktywa z tytutu podatku odroczonego 224823 12,9%
2640 421 2861582 8,4%| Aktywa obrotowe 4 098 306 -30,2%
675 968 531739 -21,3%|Zapasy 998 624 -46,8%
1028 246 1282 920 24,8%|Prawa majatkowe 1185334 8,2%
2005 - -100,0%| Pozostate aktywa finansowe 2007 -100,0%
8869 9183 3,5%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2056 346,6%
342 638 851 751 148,6% |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1613547 -47,2%
4372 5052 15,6%|Naleznosci z tytutu umoéw 4710 7,3%
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575761 178 375 -69,0%|Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 292028 -38,9%
2562 2562 0,0%| Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
6909 243 7 160 048 3,6%|SUMA AKTYWOW 8185 146 -12,5%
£ 31.03.2024r.  Zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2023 . Zmiana
01.01.2024 .
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

3338196 3192 395 -4,4%|Kapitat wiasny 3 680 049 -13,3%
191 150 191150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191150 0,0%
237650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 237 650 0,0%
2909 287 2763 449 -5,0%|Zyski zatrzymane 3250765 -15,0%
3338087 3192 249 -4,4% | Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3679 565 -13,2%
109 146 33,9%|Udziaty niekontrolujace 484 -69,8%
485 309 500 367 3,1%|Zobowigzania dtugoterminowe 501762 -0,3%
56 903 54439 -4,3%|Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 49 875 9,2%
135876 155 007 14,1%|Zobowigzania z tytutu leasingu 153391 1,1%
178 236 177 531 -0,4%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 175913 0,9%
1953 1455 -25,5%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10935 -86,7%
21268 22 137 4,1%|Rezerwy 16 397 35,0%
80733 79418 -1,6%|Dotacje 86 330 -8,0%
10 340 10380 0,4%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8921 16,4%
3085738 3 467 286 12,4%|Zobowigzania krétkoterminowe 4003 335 -13,4%
86 976 212252 144,0%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 276 257 -23,2%
6 680 66 -99,0%|Pochodne instrumenty finansowe - -
30769 31145 1,2%|Zobowigzania z tytutu leasingu 31818 -2,1%
731491 517 685 -29,2%|Pozostate zobowigzania finansowe 640519 -19,2%
19934 15 206 -23,7%|Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15427 -1,4%
- 1440 -|Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 62962 -97,7%
2112876 2 265 550 7,2%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2092 144 8,3%
22722 20653 -9,1%|Zobowigzania z tytutu uméw 39291 -47,4%
69 029 69 619 0,9%|Rezerwy 56 311 23,6%
5261 333670 6242,3%|Dotacje 788 606 -57,7%
3571047 3967 653 11,1%|Stan zobowiazan ogétem 4505 097 -11,9%
6909 243 7 160 048 3,6%|SUMA PASYWOW 8185 146 -12,5%

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

o e 01.01.2024r. - 01.01.2023r. - Zmiana
31.03.2024 r. 31.03.2023 r.
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (163 629) (320 592) -49,0%
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (430) (495) -13,1%
Amortyzacja 67 383 59422 13,4%
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 14 635 13962 4,8%
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 714 (242) -
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (436 605) (1015 227) -57,0%
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majatkowych (110 445) (375 870) -70,6%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 511900 835234 -38,7%
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

PULAWY w tysigcach zfotych
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 327 094 781131 -58,1%
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (3974) 6768 -
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (421) (9 534) -95,6%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych (6 614) - -
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (207) 584 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 199 401 (24 859) -
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 35 68 -48,5%
Nabycie niefinansowych aktywdéw trwatych (65 124) (154 166) -57,8%
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 1997 - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 322 272 18,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (62 770) (153 826) -59,2%
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 123 563 176 514 -30,0%
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1537) - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 582) (7 838) -3,3%
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (632 365) (662 491) -4,5%
Odsetki i prowizje zaptacone, w tym: (16 432) (11 921) 37,8%
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1047) (1029) 1,7%
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 145 496 -70,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (534 208) (505 240) 5,7%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (397 577) (683 925) -41,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 577 588 976 107 -40,8%
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 180 011 292 182 -38,4%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2024 . -

01.01.2023r. -

Wyszczegdinienie 31.03.2024r. 31.032023r.  Dynamika
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (146 778) (293 638) 50,0%
PROZAP Sp. z 0.0. 50 32 156,3%
REMZAP Sp. z 0.0. (793) 1000 -
SCF Natural Sp. z 0.0. (195) (178) 109,6%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (66) (746) 8,8%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0. 6101 1529 399,0%
"AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. (2978) (37) 8048,6%
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej (144 659) (292 038) 49,5%
Korekty konsolidacyjne wyniku (1141) 9 859 -
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej (145 800) (282 179) 51,7%
Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 38 50 76,0%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowe]j przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej (145 838) (282 229) 51,7%
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysigcach zfotych

01.01.2023 r. - 31.03.2023 r.

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 727721 80,7% 949 043 77,2% 76,7%
Sprzedaz za granice 174 516 19,3% 280371 22,8% 62,2%
Przychody ze sprzedazy 902 237 100,0% 1229414 100,0% 73,4%

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku w relacji do analogicznego okresu roku

poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej zmniejszyty sie 0 221,3 miliona ztotych (tj. 0 23,3%);
e przychody ze sprzedazy za granice zmniejszyty sie o 105,9 miliona ztotych (tj. 0 37,8%);
e udziat przychodéw ze sprzedazy krajowej w strukturze przychodéw zwiekszyt sie o 3,5 punktu

procentowego.

Wartos¢ sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej
01.01.2024 1. - 31.03.2024 r.

01.01.2023 r.- 31.03.2023 r.

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 720278 79,83% 929 034 75,6% 77,5%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 228 0,03% 84398 6,9% 0,3%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 181731 20,14% 215982 17,5% 84,1%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 902 237 100,00% 1229414 100,0% 73,4%

W | kwartale roku obrotowego 2024 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Agro byty nizsze o 208,8 miliona ztotych
(tj. 0 22,5%), gtdwnie z tytutu nizszych cen sprzedazy wiekszosci produktéw;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktdw Segmentu Tworzywa byty nizsze o 84,2 miliona
ztotych (tj. 0 99,7%), nadal wstrzymana jest produkcja kaprolaktamu;

e przychody ze sprzedazy w grupie produktéw ,pozostata sprzedaz” byty nizsze o 34,3 miliona ztotych
(tj. 0 15,9%), gtéwnie z tytutu nizszych przychodéw ze sprzedazy energii elektryczne;j.

50. Komentarz makroekonomiczny

Polska

Na 2024 rok dynamika PKB prognozowana jest na poziomie wyzszym niz w roku poprzednim. Dane GUS

wskazujg na ozywienie polskiej gospodarki do poziomu 2,5-3,0% wzrostu PKB, z 0,2% odnotowanych
w 2023 roku.

Inflacja CPI, wedtug danych GUS, w | kwartale roku 2024 sukcesywnie spadata, osiggajac w styczniu poziom
3,7%, w lutym 2,8%, zas w marcu 2,0%.

Swiat

W styczniu 2024 roku Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) podnidst prognoze globalnego wzrostu
PKB na 2024 rok do 3,1%, z prognozowanego w pazdzierniku 2023 roku poziomu 2,9%, utrzymujac
prognoze na 2025 rok na niezmienionym poziomie 3,2%. Prognozy dla roku 2024 zostaty rowniez
zrewidowane w goére dla USA (wzrost z 1,5% na 2,1%), Chin (z 4,2% na 4,6%) i Indii (z 6,3% na 6,5%). MFW

spodziewa sie natomiast nizszego wzrostu w strefie euro (obnizenie z 1,2% na 0,9%) i Japonii (z 1,0%
na 0,9%).
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51. Kurs walutowy

Srednie kwartalne kursy walut prognozowane na kolejne kwartaty 2024 roku

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

01.01.2024 r.-

01.04.2024 r.-

01.07.2024 r.-

01.10.2024 r.-

w tysigcach zfotych

31.03.2024r.  30.06.2024r.  30.09.2024r.  31.12.2024r. Zmiana Zmiana

1 2 3 4 5 6=(3-2)/2 7=(4-3)/3 8=(5-4)/4
PLN/USD 3,9914 3,9325 3,9073 3,8855 -1,48% -0,64% -0,56%
PLN/EUR 4,3335 4,2883 4,2648 4,2469 -1,04% -0,55% -0,42%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie zrédet zewnetrznych

Srednie kwartalne kursy walut
01.01.2024 r.-

01.01.2023 r.-

01.10.2023 r.-

Waluta 31.03.2024 . 31.03.2023 r. 31.12.2023r. Zmiana Zmiana
1 2 3 4 5=(2-3)/3 6=(2-4)/4

PLN/USD 3,9914 4,3905 4,1075 -9,09% -2,83%

PLN/EUR 4,3335 4,7096 4,4182 -7,99% -1,92%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP

Poprawa biezacej sytuacji ekonomicznej oraz perspektywy na kolejne miesigce utrzymujg notowania dolara
do euro na wzglednie wysokim poziomie. Od poczatku 2024 roku kurs EUR/USD pozostaje ponizej poziomu
1,10.

Pozycje ztotego wspiera spadajaca inflacja oraz stabilne nominalne stopy procentowe. Srednie kursy NBP
PLN/USD i PLN/EUR obowigzujgce na 31 marca 2024 roku wynoszg odpowiednio 3,9922 i 4,3338. Zdaniem
analitykéw Oxford Economics w kolejnych okresach polska waluta umocni sie wzgledem waluty
amerykanskiej (USD) i europejskiej (EUR), osiggajac poziom odpowiednio 3,9325 oraz 4,2883.

52. Stopy procentowe

Od poczatku 2024 roku stopy procentowe w Polsce utrzymywaty sie na niezmienionym poziomie
z pazdziernika 2023 roku 5,75%. Wobec oczekiwan szybkiego spadku inflacji CPI, w | potowie 2024 roku
realne stopy procentowe w Polsce (stopa nominalna minus stopa inflacji) bedg nadal dodatnie.

NBP zapowiada utrzymanie stabilnych stép co najmniej do czerwca 2024 roku. Do konca 2024 roku
prognozuje sie niewielki spadek oprocentowania, nieprzekraczajgcy 50 punktéw bazowych.

W USA najbardziej prawdopodobne s3 obnizki stop procentowych o 25-50 punktéw bazowych w kolejnych
miesigcach do korica 2024 roku.

W strefie euro cykl obnizek stop procentowych moze zaczgé sie w czerwcu cieciem o 0,25 punktéw
procentowych do 4,25% w przypadku stopy refinansowej, po czym moze nastgpi¢ kontynuacja redukgcji
oprocentowania w tempie 0,25 punktéw procentowych kwartalnie do korica roku.

Kluczowym zjawiskiem ekonomicznym na swiecie w najblizszym czasie bedzie tempo zmian inflacji CPI
oraz wzrostu gospodarczego w USA, zas$ jesienig amerykanskie wybory prezydenckie. Wiele zalezy od tego,
czy gospodarkom uda sie unikng¢ recesji oraz czy w perspektywie 2 lat dojdzie do drugiej fali wysokiej
inflacji.
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53. Produkcja

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku produkcja gtdwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. byta silnie skorelowana z uwarunkowaniami
rynkowymi i prowadzong polityka handlowa.

Dynamika produkcji gtdwnych produktow

01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.

Nazwa Spotki Produkt Vs.
01.01.2023r.-31.03.2023 r.
¢ amoniak 102%
* nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” 111%

brak produkcji w biezacym

Grupa Azoty Zaktady Azotowe kaprolaktam

okresie
nPutawy” S.A. e melamina 59%
* nadtlenek wodoru 91%
* NOXy® 84%
¢ nawozy fosforowe CSP * w przeliczeniu na P20s 9%
* nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 89%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe ¢ nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 66%
Gdarisk Sp. z 0.0. + nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 52%
¢ kwas siarkowy w przeliczeniu na 100% stezenie 124%
* wodorosiarczyn sodu 158%
* roztwor saletry wapniowej 107%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe * saletra potasowa 137%
Chorzéw S.A. * mieszanki nawozowe 31%

* CSP - nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

W dniu 30 stycznia 2024 roku Zarzad Spoétki, wzgledniajgc uwarunkowania rynkowe oraz kosztowe, podjat
decyzje o uruchomieniu produkcji na instalacji Melamina lIl.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
250
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Zrédto: opracowanie wtasne
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Wolumeny produkcji podstawowych grup asortymentowych Grupy Kapitatowej w tys. ton

Wyszczegoélnienie 1Q 2024 1Q 2023 zZmiana zmiana %

Segment Agro
Nawozy azotowe 314 312 2 0,6%
Nawozy wielosktadnikowe 20 29 -9 -31,0%
Mocznik 178 173 5 2,9%

Segment Tworzywa
Kaprolaktam 0 8 -8 -100,0%

Zrédto: opracowanie wiasne

54. Inwestycje

W | kwartale 2024 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie 49,6 miliona ztotych (51 milionéw ztotych bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych),
w tym Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 49,8 miliona
ztotych.

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim kontynuacji budowy nowych instalacji, poprawy
efektywnosci instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepiséw ochrony Srodowiska. Prowadzono
rowniez przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe instalacji produkcyjnych.

W raportowanym okresie najwieksze naktady poniesiono na projekty:

»Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;
e ,Dostosowanie Instalacji Odsiarczania Spalin (10S) do konkluzji BAT”.

Realizacja najwazniejszych projektow inwestycyjnych w | kwartale 2024 roku
Poniesione Poniesione
Budzet [ naktady Planowany
Nazwa inwestycji inwestycji w Q2024 Opis inwestycji termin
(w tys. zt) roku* zakornczenia
(w tys. zt)
GA PULAWY

Projekt ma na celu dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych Spétki do najnowszych
wymagan srodowiskowych, przy jednoczesnym
1230000 1067 030 1002 zwiekszeniu udziatu energii elektrycznej 2024r.
z whasnej produkcji oraz zapewnienie ciggtosci
dostawy medidw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).

ogotem
(w tys. z1)

Budowa bloku
energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe**

Modernizacja instalacji kwasu
azotowego oraz budowa
nowych instalacji kwasu
azotowego, neutralizacji

i produkcji nowych nawozéw
na bazie kwasu azotowego***

Projekt ma na celu zwigkszenie efektywnosci
695 000 469 454 7758 produkcji kwasu azotowego oraz poprawe 2028r.
ekonomiki wytwarzanych na jego bazie nawozdw.

Projekt ma na celu poprawe wskaznikow
energochtonnosci produkcji mocznika
na instalacji Mocznik 2, obnizenie $ladu

Modernizacja instalacji
Mocznik 2 - zmniejszenie

wskaznikéw zuzycia amoniaku 139396 434 0 S 2026r.
. R weglowego oraz poprawe konkurencyjnosci
oraz pary technologicznej . N
mocznika poprzez obnizenie jednostkowego
kosztu surowcowego.
Dostosowanie Instalacji Projekt polegal r?a .modern.!zacn.wez’(a ébsorb.cp .
Odsiarczania Spalin bedacego czescia instalacji odsiarczania spalin. Projekt
" P 75 000 68 670 7243 Realizacja projektu pozwoli na dotrzymanie zakoriczono
do konkluzji BAT L L . .
limitéw emisji zanieczyszczen gazowych w1Q2024r.
emitowanych do atmosfery.
Rozbudowa stacji Projekt polega na rozbudowie instalacji
dekarbonizacji 43 830 7 556 0 dekarbonizacji wody o wydajnosci 2 x 400 m3/h 2025r.

wraz z budowg stacji przerébki osaddw.
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Realizacja projektu stanowi element wdrozenia

Wzmocnienie potencjatu strategii rozwoju dla Spotki w zakresie
GA Putawy w zakresie prowadzenia prac B+R, ktéra zaktada
prowadzenia dziatalnosci 41134 21528 541 prowadzenie prac badawczych i rozwojowych 2024 .
B+I+R we wiasnym zakresie oraz we wspotpracy
z zewnetrznymi jednostkami badawczo-
rozwojowymi.

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

** Kwoty nie uwzgledniajq kosztow rozruchu ponoszonych do czasu otrzymania produktow - okofo 25,7 miliona ztotych

*** projekt wstrzymany w zakresie produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego

Struktura naktadow inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w | kwartale 2024 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.
(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 9835
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 6722
Inwestycje mandatowe 9474
Zakupy gotowych dobr 3574
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 20238
taczne wydatki inwestycyjne 49 843

* Wartosci bez korekt i wytqczeri konsolidacyjnych

W | kwartale 2024 roku w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. poniesiono tacznie naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych) w wysokosci
okoto 1,5 miliona ztotych.

Struktura naktadow inwestycyjnych w spdtkach Grupy Kapitatowej

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.
(w tys. zt)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 165
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 597
Zakupy gotowych dobr 692
taczne wydatki inwestycyjne 1454

* Wartosci bez korekt i wytqczeri konsolidacyjnych

55. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny

Od czasu wzrostu udziatu LNG w europejskiej konsumpcji gazu ziemnego jego ceny na rynku Unii
Europejskiej (UE) podlegajg duzym wahaniom. W znacznym stopniu wptywa na nie bilans podazy i popytu
na rynku globalnym. | kwartat 2024 roku nie byt pod tym wzgledem wyjatkiem. Rok rozpoczat sie na rynkach
spot UE z notowaniami w okolicach 35 EUR/MWHh. Gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na ceny w pierwszej
potowie kwartatu byta pogoda. Stabilna podaz gazu do Europy, ciepta oraz wietrzna pogoda przekfadata sie
na staby popyt i rekordowo wysoki poziom zattoczenia magazynéw. Dodatkowo sttumiony popyt na LNG
w Azji zachecat do dalszych spadkéw cen w Europie. Notowania z 24 lutego spadty ponizej 23 EUR/MWHh,
tj. do poziomdw niewidzianych od ubiegtorocznych letnich miniméw. Gaz taniat pomimo wydtuzenia czasu
dostaw LNG z Kataru do Europy, wynikajgcego z atakéw rebeliantdw na statki handlowe w rejonie Morza
Czerwonego i koniecznosci wyboru dtuzszej trasy dostaw wokot Afryki. Jednoczesnie zaktécenia w zegludze
na Kanale Panamskim (niski poziom wody) sprawity, ze w tym okresie Europa byta atrakcyjniejszym
kierunkiem dla tadunkéw LNG z USA.

W ostatnim tygodniu lutego ceny wzrosty, reagujgc na prognozy niskich temperatur w potgczeniu
z wietrznoscig ponizej sezonowych norm. Jednoczesnie doszto do awarii na ztozach norweskich
i przedtuzenia postoju Freeport LNG w USA. Na wzrost notowan wptynety takze natozone cta na rosyjski
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wegiel, ktére skutkowaty podwyzkg jego cen oraz cen uprawnien do emisji CO,, w efekcie bardziej
optacalna byta produkcja energii z gazu. Dodatkowo ataki Ukrainy na rosyjskie rafinerie oraz Rosji
na magazyny gazu na Ukrainie spowodowaty wzrost premii za ryzyko. Komisja Europejska (KE) zatwierdzita
plan utrzymania redukcji popytu na gaz w UE na poziomie 15%, ponizej Sredniej z lat 2017- 2022. Przy czym
jest to rekomendacja a nie zalecenie, rekomendacja przedtuzenia stosowania srodkow, ktore UE przyjeta
w odpowiedzi na kryzys energetyczny wywotany rosyjskg napascig na Ukraine. Pod koniec marca notowania
gazu na hubach UE ustabilizowaty sie w okolicach 27-28 EUR/MWh.

Europa zakonczyta sezon zimowy z rekordows iloscig gazu w magazynach, co wptynie na uspokojenie rynku
i na ceny. Tymczasem na rynku LNG mozliwa jest wieksza konkurencja z Azjg ze wzgledu na budzacy sie tam
popyt, w celu uzupetnienie zapaséw przed sezonem letnim.

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrédto: opracowanie wtasne
Zaopatrzenie w gaz ziemny

W | kwartale 2024 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla GA PULAWY byt ORLEN S.A. Zakup gazu
ziemnego odbywat sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowej i Kontraktu Indywidualnego. Formuta cenowa
oparta jest o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzesnia
2027 roku. Kontrakt z ORLEN S.A. przewiduje mozliwos¢ zawierania transakcji zabezpieczajacych ceny gazu.

Zrealizowane przez Spétke w | kwartale 2024 roku ceny zakupu byly nieznacznie wyzsze w poréwnaniu
z cenami rynkowymi w tym okresie. W relacji do poprzedniego kwartatu byty nizsze 027%, a w relacji
do analogicznego kwartatu poprzedniego roku nizsze o 66%.

Stawki optat za transport/przesyt gazu okreslaty taryfy, ktére byly wyzsze w | kwartale 2024 roku o 37%
w relacji do roku poprzedniego w przypadku przesytu w krajowym systemie oraz o 16% rok do roku
w przypadku przesytu gazociggiem jamalskim.

Wegiel

W | kwartale 2024 roku $rednia cena wegla w Polsce byta nizsza o 30% rok do roku i o 14% kwartat
do kwartatu. Gtoéwng przyczyng spadku cen byly wysokie zapasy surowca. Duzy wptyw miata rowniez
pogoda. Wysoka temperatura w styczniu i lutym (jeden z najcieplejszych lutych w historii), przyczynity sie
do mniejszego zapotrzebowania na wegiel do celéw grzewczych. Dodatkowo duza wietrznosé zwiekszyta
produkcje energii z OZE. Minimalny wzrost gospodarczy w krajach UE przetozyt sie na mniejsze
zapotrzebowanie na energie. Wzrost cen notowano w marcu. Spowodowany byt on gtéwnie decyzjg rzadu
USA nakfadajaca sankcje na spoétki rosyjskie oraz zablokowaniem eksportu wegla z terminali w Baltimore
(zawalenie sie mostu). W | kwartale 2024 roku Niemcy podjety decyzje o wytgczeniu 15 elektrowni o tgcznej
mocy 4,4 GW (na wegiel kamienny 1,3 GW i brunatny 3,1 GW), w wyniku czego na koniec kwartatu

wydobycie wegla w Niemczech spadto o 26%.
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Chinskie Stowarzyszenie Transportu i Dystrybucji Wegla (CCTD) prognozuje, ze wydobycie wegla w Chinach
w 2024 roku osiggnie poziom okoto 4,7 miliarda ton, co oznacza wzrost o 0,8% w poréwnaniu
z rekordowym poziomem wydobycia odnotowanym w 2023 roku. Import do Chin wynidst 97,43 miliona ton
w | kwartale 2024 roku, co stanowi wzrost o 16,9% rok do roku. Ponadto Chiny ogtosity plany budowy
dodatkowych 70 GW mocy w elektrowniach weglowych, zwiekszajagc moc 47 GW zbudowang w zesztym
roku, wycofaty natomiast tylko 3,7 GW.

Wedtug indyjskiego Ministerstwa Wegla, taczna produkcja wegla kamiennego i brunatnego w Indiach
w okresie kwiecien 2023 - marzec 2024 przekroczyta w dniu 22 marca poziom 1 mld ton. Kraj ten, podobnie
jak Chiny, zamierza rozwijac¢ energetyke opartg na weglu.

W raporcie Miedzynarodowej Agencji Energetycznej (IEA) prognozuje sie, ze w 2025 roku wegiel w skali
Swiatowe] straci pozycje gtdwnego zZrddta produkcji energii elektrycznej na rzecz OZE. Jej udziat
wraz z energig jgdrowg wzrosnie z 40% w 2023 do okoto 50% w 2026 roku. Wedtug prognoz tej same;j
agencji, w 2024 roku w USA zostang wycofane moce wytworcze energii elektrycznej z wegla na poziomie
2,3 GW. Natomiast w 2025 roku ilos¢ wycofanych mocy weglowych ma wzrosngé do 10,9 GW. Wedtug EIA,
w latach 2022-2023 w USA wycofano tagcznie 22,3 GW mocy z wegla.

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrédto: opracowanie wiasne
Zaopatrzenie w wegiel

W | kwartale 2024 roku gtéwnym dostawcg wegla dla GA PULAWY byt Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
Dostawy realizowano zgodnie z obowigzujgcg umowg (umowa obowigzuje do 2028 roku). W zwigzku
zduzymi zapasami wegla zgromadzonymi pod koniec ubiegtego roku w miesigcu styczniu nie byty
realizowane dostawy wegla.

W okresie sprawozdawczym ceny wegla dla GA PULAWY byty o 13% nizsze w relacji do poprzedniego
kwartatui o 39% nizsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W | kwartale 2024 roku zrealizowane ceny zakupu wynikajgce z podpisanych terminowych umoéw byty
znacznie nizsze w relacji do cen wg indeksu PSCMI 1 (Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego)
oraz wyzsze od cen indeksu europejskiego ARA (Amsterdam-Roterdam-Antwerpia).

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzana jest do utrzymania zapaséw wegla zgodnie
z rozporzadzeniem z 12 marca 2003 roku w sprawie zapaséw paliw w przedsiebiorstwach energetycznych
(zmienionego rozporzadzeniem z 24 pazidziernika 2022roku w sprawie zapaséw paliw
w przedsiebiorstwach energetycznych). W przypadku niedotrzymania tego obowigzku Prezes URE moze
wymierzy¢ Spotce kare. W | kwartale 2024 roku Spétka wypetniata warunki ww. rozporzadzenia w tym
zakresie.
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Energia elektryczna

Cena energii w | kwartale 2024 roku na rynku hurtowym spadtfa w Polsce 0 49% rok do roku. W odniesieniu
do produkcji notowano wzrost o 1%, natomiast zapotrzebowanie spadfo o 2,7%. Udziat produkcji energii
z wegla stanowit w okresie sprawozdawczym 64% produkcji energii i byt nizszy o 5%, natomiast udziat
produkcji energii elektrycznej z OZE stanowit 11% i wzrdst o 2%. W okresie sprawozdawczym spadty ceny
uprawniend do emisji (EUA). Stato sie to na skutek wystawienia przez UE wiekszej liczby uprawnien EUA
na sprzedaz, przy spadku popytu na nie ze wzgledu na mniejszg produkcje energii elektrycznej z wegla,
ktdra wypierana jest przez gaz, atom i zrédta odnawialne ze wzgledu na mniejsze koszty zakupu, przy
jednoczesnym zmniejszeniu zuzycia pragdu. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na spadek zapotrzebowania
na energie elektryczng byty warunki pogodowe - wzrost temperatur powietrza.

W | kwartale 2024 roku wzrosta produkcja fotowoltaiki na wszystkich gtéwnych rynkach energii elektrycznej
UE. Produkcja energii wiatrowej wzrosta w | kwartale 2024 roku w poréwnaniu z tym samym okresem
2023 roku na wiekszosci gtéwnych europejskich rynkach energii elektrycznej. Wzrosty wahaty sie od 7,5%
na rynku niemieckim do 19% na rynku portugalskim. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu,
w | kwartale 2024 roku srednie ceny spadty na niemal wszystkich europejskich rynkach energii elektryczne;j.
W celu osiggniecia neutralnosci klimatycznej rzad niemiecki podjat decyzje o wytaczeniu 15 elektrowni,
przez co produkcja energii z wegla w tym kraju spadta o 26%.

W kolejnych okresach, w obliczu nadwyzek energii elektrycznej z OZE, koniecznym stanie sie rozwdj metod
magazynowania, co spowoduje stabilizacje systemu energetycznego. Jezeli produkcja energii elektrycznej
w europejskich elektrowniach stonecznych i wiatrowych bedzie nadal rosta w tempie obserwowanym
w ostatnich latach, taczna produkcja energii z tych Zzrédet moze wkrotce wyprzedzi¢ elektrownie jadrowe
jako gtéwne zrédto czystej energii na kontynencie.

Polska nalezata do jednego z najdrozszych rynkéw energii w UE, ale réznice pomiedzy Srednig ceng energii
w UE i referencyjnym rynkiem niemieckim a krajowym nie byty juz tak wysokie, jak w poprzednich
miesigcach. Przyrost mocy fotowoltaiki spowodowat, ze w okresie styczen-marzec PSE musiato kilkakrotnie
ograniczac¢ generacje z OZE.

Notowania cen energii elektrycznej
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Zrédto: opracowanie whasne
Zaopatrzenie w energie elektryczng

W | kwartale 2024 roku dostawy energii elektrycznej do GA PULAWY odbywaty sie w oparciu o umowy
zawarte na 2024 rok z gtdwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz uzupetniane zakupami na rynku
SPOT, w zaleznosci od poziomu cen i biezgcej sytuacji produkcyjnej. Ceny energii elektrycznej dla Spoéfki
w | kwartale 2024 roku w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego byty nizsze o okoto 50%.
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W zakresie przesytu energii elektrycznej w | kwartale 2024 roku obowigzywaty stawki opfat przesytowych
okreslone w taryfie. Szacuje sie, ze przyjete w taryfie na rok 2024 stawki optat przesytowych, spowodujg dla
Spotki wzrost kosztéw przesytowych o okoto 10% rok do roku.

W | kwartale 2024 roku, ze wzgledu na rdznice pomiedzy zuzyciem energii elektrycznej w godzinach
szczytowych i pozaszczytowych nie wiekszym niz 5%, GA PULAWY skorzystata z ulgi w optacie mocowej
w maksymalnej wysokosci 83% w kazdym z okreséw rozliczeniowych.

W zwigzku z nizszym zapotrzebowaniem na energie elektryczng z zakupu, w | kwartale 2024 roku koszt
przesytu energii dla GA PULAWY byt nizszy o okoto 18% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Benzen

Srednie, kwartalne ceny kontraktowe benzenu na europejskim rynku (CIF NWE) w | kwartale 2024 roku
odnotowaty wzrost 0 15% rok do roku. W stosunku do IV kwartatu 2023 roku ceny wzrosty o0 9,4%.

W trakcie kwartatu ceny kontraktowe benzenu w Europie utrzymywaty trend rosngcy. W marcu ceny
wzrosty do pozioméw nienotowanych od lipca 2022 roku, co byto konsekwencjg niskiej podazy lokalnej
oraz poprawy popytu z powodu powrotu do pracy znaczacych konsumentéw benzenu, spadku importu
pochodnych benzenu oraz, w mniejszym stopniu, fluktuacji notowan cen ropy naftowej. W marcu Europa
byta regionem z najwyzszymi cenami benzenu.

Wysokie ceny surowcow wptywajg na koszty produkcji, co rdwniez stawia Europe w niekorzystnej sytuacji
konkurencyjnej na tle innych regionow.

Notowania cen benzenu
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Zrédto: opracowanie wtasne
Zaopatrzenie w benzen

W | kwartale 2024 roku z uwagi na wstrzymywang produkcje kaprolaktamu zakupy benzenu nie byty
realizowane.

Siarka

Srednia warto$¢ benchmarku cenowego siarki w | kwartale 2024 roku wyniosta 69 USD/t FOB Vancouver,
co oznacza spadek 0 45% rok do roku i 0 19% kwartat do kwartatu.

Pierwszg potowe | kwartatu 2024 roku charakteryzowaty spadki cen siarki SPOT, z uwagi na wyzszg podaz.
Znaczna cze$¢ tonazu na luty zostata sprzedana z wyprzedzeniem w zwigzku z oczekiwanym spadkiem
globalnej aktywnosci handlowej, ktéry towarzyszy zwykle okresowi Ksiezycowego Nowego Roku. Powrét
uczestnikdw na rynek w drugiej potowie kwartatu i doniesienia o nieodlegtlym wznowieniu eksportu
nawozoéw fosforowych z Chin, przystuzyty sie do odwrécenia tendencji i globalnego umocnienia cen.

Kontrakty siarki ptynnej w Europie na | kwartat 2024 zawierane byty na poziomach z IV kwartatu 2023 roku.
Kontrastowato to ze spadkami umoéw w innych regionach $wiata, co wynikato z zaciesnienia europejskiego
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rynku od strony podazowej, m.in. w zwigzku z ograniczeniem produkcji w rafineriach na skutek przestojow
i prac remontowych.

Notowania cen siarki
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Zrédto: opracowanie whasne

Kwas siarkowy

W | kwartale 2024 roku odnotowano wzrost cen kwasu siarkowego. Srednia cena w | kwartale 2024 roku
wyniosta 65 USD/tona i byta 0 44% wyzsza w poréwnaniu kwartat do kwartatu.

Wzrost cen odzwierciedlat utrzymujgcy sie popyt na kwas siarkowy zwigzany ze zwiekszong produkcja
nawozow — szczegdlnie w rejonie potnocnej czesci Afryki. Przewiduje sie, ze $rednia cena kwasu na rynkach
Swiatowych bedzie wzrastac, szczegdlnie na skutek ponownego uruchamiania instalacji nawozowych.

Na rynku krajowym odnotowano nieznaczny spadek sredniej ceny sprzedazy kwasu siarkowego (zwigzany
z kursami walutowymi).

Notowania cen kwasu siarkowego
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Zrédto: opracowanie wlasne
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Zaopatrzenie w siarke

W | kwartale 2024 roku zakupy siarki dokonywane byty na potrzeby Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk
Sp. z o0.0. Zapotrzebowanie pokrywane byto w ramach zasobéw surowcowych Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty oraz ze zrédet petrochemicznych. W okresie sprawozdawczym Srednia cena zakupu siarki w relacji
do poprzedniego kwartatu pozostawata bez zmian, natomiast w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego byta nizsza o 18%.

Fosforyty i kwas fosforowy

Wartosé benchmarku cenowego fosforytéw FOB North Africa w | kwartale 2024 roku byta nizsza o 22%
rok do roku i o 11% kwartat do kwartatu, zas dla dostaw kwasu fosforowego do Europy Zachodniej byta
nizsza o 2% kwartat do kwartatu i 0 14% rok do roku.

W | kwartale 2024 roku zmiany w wartosci fosforytow z Afryki Pétnocnej i Bliskiego Wschodu byty
zrdéznicowane (czasem rozbieine) ze wzgledu na kraj pochodzenia. Marokaniski surowiec utrzymywat
dodatnig rdznice w cenie wzgledem alternatywnych, geograficznie zblizonych Zrédet, w historycznie
notowanych poziomach.

W kolejnym kwartale przewiduje sie nizsze ceny fosforytéw, w zwigzku z wprowadzeniem elastycznej
polityki cenowej gtéwnego producenta fosforytéw z Maroka, jak réowniez z planowanym zwiekszeniem
wydobycia surowca przez producentéw z Egiptu. Podobny scenariusz cen przewidywany jest takze
w przypadku kwasu fosforowego.

Zakup surowcow dokonywany jest na potrzeby Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. W zwigzku
z posiadanymi zapasami fosforytow i kwasu fosforowego w | kwartale 2024 roku zakupy tych surowcow
nie byly realizowane.

S6l potasowa

Europejski benchmark cenowy soli potasowej FOB w | kwartale 2024 roku spadt o 51% rok do roku i 12%
kwartat do kwartatu.

Pomimo utrzymujacego sie trendu znizkowego w | kwartale 2024 roku europejskie ceny soli potasowej
pozostawaty najwyzsze na swiecie. Wobec tego dostawcy preferowali sprzedaz do Europy. Ptynnosé rynku
byta jednak stosunkowo niska, a niekorzystne warunki pogodowe w marcu, utrudniajgce prace polowe
w regionie, dodatkowo redukowaty zapotrzebowanie.

Jednym z kluczowych dostawcéw soli potasowej do Europy, po natozeniu sankcji na Rosje i Biatorus, ktore
historycznie byly gtdwnymi eksporterami tego surowca do krajéw regionu, w tym do Polski, pozostaje
Kanada.

W | potowie | kwartatu 2024 roku u najwiekszego na swiecie importera soli potasowej, Brazylii, miat miejsce
dalszy spadek cen osiggajac najnizszg wartos¢ od lutego 2021 roku. Gtéwna przyczyng byt niedostateczny
popyt. Nastepnie obserwowano ozywienie aktywnosci i wzrostu zapotrzebowania naimport surowca,
co doprowadzito do odbicia od trendu spadkowego, a nastepnie stopniowego wzrostu cen soli potasowe;j
w Brazylii. Finalnie ostatnie notowanie kwartatu byto niemal réwne poczatkowemu.

Zakup surowca dokonywany jest na potrzeby Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. W | kwartale
2024 roku zrealizowana Srednia cena soli potasowe] byta nizsza 0 9% w stosunku do poprzedniego kwartatu
oraz 0 47% nizsza w relacji do analogicznego kwartatu 2023 roku.

Uprawnienia do emisji CO,

W | kwartale 2024 roku utrzymywata sie spadkowa tendencja cen uprawnien do emisji CO,. Na co wptyw
miaty miedzy innymi: zwiekszona podaz uprawnien, wynikajgca z dodatkowe] sprzedazy uprawnien
na sfinansowanie planu REPowerEU!, znaczacy spadek popytu na uprawnienia bedacy efektem miedzy

1 KE zainicjowata 18 maja 2022 roku plan REPowerEU, tj. instrument szybkiego uniezaleznienia Europy do roku 2030 od rosyjskich paliw kopalnych
i przyspieszania transformacji energetycznej w UE.
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innymi dynamicznej dekarbonizacji w energetyce (wzrost udziatu OZE i atomu w produkcji energii zamiast
bardziej emisyjnego wegla), dodatkowo przesuniecie terminu rozliczenia emisji za 2023 rok, z 30 kwietnia
na 30 wrzesnia 2024 roku, co wigze sie z krotkoterminowy spadkiem popytu i wydtuzeniem czasu
(o 5 miesiecy) potrzebnego operatorom Instalacji z EU ETS do rozliczenia emisji i zakupu odpowiedniej
liczby uprawnien na rynku. Z kolei fagodna pogoda i wysokie zapasy gazu w UE sprzyjajg utrzymywaniu sie
niskich cen gazu, ktére od stycznia 2024 roku znajdujg sie w silnej korelacji z cenami uprawnien.

Srednia cena praw do emisji CO na gietdzie The ICE za | kwartat 2024 roku wyniosta 61,55 EUR, przy czym
maksymalna cena notowana w tym okresie to 77,35 EUR, natomiast minimalna to 52,22 EUR.

Cena rynkowa uprawnien do emisji CO; (cena zamkniecia na gietdzie The ICE) na dziert 28 marca 2024 roku
wyniosta 61,80 EUR.

Prawa majatkowe wynikajace ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w | kwartale 2024 roku w celu realizacji obowigzku umarzania
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej za 2023 rok nabywata na Towarowej Gietdzie Energii (TGE)
$wiadectwa/certyfikaty:

» pochodzenia energii elektrycznej z Odnawialnych Zrédet Energii (zielone i btekitne);
¢ efektywnosci energetycznej (biate).

Zakup praw majgtkowych na TGE odbywat sie w transakcjach biezgcych w zaleznosci od cen rynkowych.
Srednie ceny rynkowe praw majgtkowych w | kwartale 2024 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

» certyfikaty zielone PMOZE_A? - $rednia cena wyniosta 53,01 PLN/MWh i w relacji do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 75,9%;

 certyfikaty btekitne PMOZE-BIO? — érednia cena wyniosta 300,43 PLN/MWh i w relacji do analogicznego
kwartatu roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 0,1%;

» certyfikaty biate PME_F* — $rednia cena wyniosta 2 139,95 PLN/toe i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 2,8%.

W zwigzku ze ztozeniem do URE oswiadczen, Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w 2024 roku jest
uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatéw PMOZE_A i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej
na potrzeby wtasne w stosunku do okreslonego ustawg obowigzku.

Zgodnie z zapisami Ustawy o efektywnosci energetycznej, Spotka zakupujgc energie elektryczng i gaz
ziemny na Towarowe] Gietdzie Energii w 2023 roku zobowigzana byta do ztozenia stosownych Oswiadczen
do Domu Maklerskiego o ilosci i sposobie pokrycia kosztéw biatych certyfikatéw. Decyzja dot. umorzenia
Swiadectw efektywnosci energetycznej przez Dom Maklerski nie wptyneta jeszcze do Spotki.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. znalazta sie w ogtoszonym 27 grudnia 2023 roku wykazie
odbiorcéw przemystowych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2 pkt 1 ustawy o odnawialnych Zrédtach energii,
na 2024 rok, uzyskujagc w ten sposéb najwyiszg ulge dla odbiorcy przemystowego (85%), wynikajaca
ze wspofczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej, co w konsekwencji przyczyni sie do nizszego
kosztu wypetnienia obowigzkéw w tym zakresie.

2PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE, ktdrej okreslony
w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczgt sie do 28 lutego 2009 roku
3 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majqtkowe, ktére wynikajq ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej z biogazu
rolniczego od 1 lipca 2016 roku.
4 PMEF tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci energetycznej
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56. Komentarz segmentowy

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentow operacyjnych Grupy Kapitatowej

e 01.01.2024r. - 01.01.2023r. -
31.03.2024 . 31.03.2023 .
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentéw, w tym: 1503 323 2607 175 -42,3%
Sprzedaz zewnetrzna 902 237 1229414 -26,6%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 601 086 1377761 -56,4%
Koszty segmentéw, w tym: (1648 112) (2922 182) -43,6%
klfioes::év\;\lly:\évvi:]zeetr:;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatow sprzedanych na rzecz (919 010) (1466 714) 37.3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (601 086) (1377 761) -56,4%
Koszty sprzedazy (67 556) (68 692) -1,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (60 880) (72 296) -15,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 420 63281 -99,3%
Zysk/(strata) segmentéw (144 789) (315 007) -54,0%
w tym:
SEGMENT AGRO (120 160) (209 449) -42,6%
SEGMENT TWORZYWA (19 548) (56 341) -65,3%
SEGMENT ENERGETYKA (1 455) (48 619) -97,0%
DZIAtALNOSC POZOSTALA (3 626) (598) 506,4%
Przychody/koszty nieprzypisane (2 946) 2339 -
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] (147 735) (312 668) -52,8%
Amortyzacja 67 383 59422 13,4%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywow trwatych (1 048) - -
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] (79 304) (253 246) -68,7%
Przychody/koszty finansowe netto (16 324) (8419) 93,9%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 430 495 -13,1%
Podatek dochodowy 17 829 38413 -53,6%
Zysk/(strata) netto za okres (145 800) (282 179) -48,3%
CAPEX 49 577 72448 -31,6%
Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedtug segmentéw
01.01.20 024 01.01.20 03.20
egdlnienie D a
0 a arto

1 2 3 4 5 6=2/4
AGRO 831470 92,16% 1044971 85,0% 79,6%
TWORZYWA 275 0,03% 84 955 6,9% 0,3%
ENERGETYKA 41943 4,65% 66 855 5,4% 62,7%
POZOSTALA DZIALALNOSC 28549 3,16% 32633 2,7% 87,5%
Ogdtem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 902 237 100,00% 1229414 100,0% 73,4%

W przychodach ze sprzedazy zewnetrznej w | kwartale 2024 roku - najwiekszy udziat, tj. 92,2% stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 85,0% w analogicznym okresie roku poprzedniego)
i wyniosty 831,5 miliona ztotych, co oznacza spadek o 213,5 miliona ztotych (tj. o 20,4%), spowodowany

gtéwnie nizszymi cenami sprzedazy wiekszosci produktow.
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Ponadto w | kwartale 2024 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej:

e Segmentu Tworzywa stanowity 0,03% przychoddw Grupy Kapitatowej i wyniosty 0,3 miliona ztotych,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 84,7 miliona ztotych
(tj. 0 99,7%); spadek ten jest efektem wstrzymania produkcji kaprolaktamu;

e Segmentu Energetyka stanowity 4,6% przychodéw Grupy Kapitatowe] i wyniosty 41,9 miliona ztotych,
co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek o 24,9 miliona ztotych
(tj. 0 37,3%); spadek ten wynika gtdwnie z nizszych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej;

e Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ stanowity 3,2% przychodéw Grupy Kapitatowej iwyniosty
28,5 miliona ztotych, co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza spadek
0 4,1 miliona ztotych (tj. 0 12,5%); spadek ten jest gtdwnie efektem nizszych przychoddéw ze sprzedazy
ustug budowlanych.

56.1. Segment Agro
Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2024 roku wartos¢ wskaznika koniunktury rolnej (IRGAGR) obnizyta sie w pordwnaniu
z IV kwartatem 2023 roku o 1,7 pkt, do wysokosci (-)24 pkt. Pogorszenie koniunktury o tej porze roku
wynika z sezonowosci charakteryzujgcej sektor rolny. Pomimo tego, ze wskaznik koniunktury juz od kilku
kwartatow ksztattuje sie na niskich poziomach, w wynikach styczniowego i lutowego badania widoczne s3
pewne symptomy wskazujgce na mozliwos¢ polepszenia koniunktury rolnej w kolejnym kwartale.

Rynek zbdz

Rynek zbdz jest rynkiem globalnym, co sprawia, ze ceny Swiatowe ksztattujg notowania ptodéw rolnych
na rynku unijnym oraz na rynkach krajowych. W sytuacji trwajacej agresji zbrojnej Rosji wobec Ukrainy
funkcjonowanie sektora jest zaktdcone, czego skutki w najwiekszym stopniu odczuwajg panstwa
przyfrontowe, w tym Polska. Od poczatku roku nasility sie niepokoje wsréd przedstawicieli sektora rolnego
krajéow europejskich, ktorzy w obawie o swojg konkurencyjnos¢ organizujg liczne akcje protestacyjne.
Postulujg oni przede wszystkim o ztagodzenie wymagan unijnych w zakresie polityki klimatycznej
oraz uregulowania kwestii zwigzanych z importem produktéw rolnych z Ukrainy. Efektem tych dziatan jest
miedzy innymi propozycja Unii Europejskiej dotyczgca wprowadzenia limitéw importowych na wybrane
produkty z tego kierunku, ktére bedg obowigzywac przez rok, poczgwszy od 05 czerwca 2024 roku. Do tego
czasu w Polsce obowigzuje zakaz importu wybranych produktéw rolnych z Ukrainy, dopuszczalny jest
jedynie ich tranzyt.

Do 30 czerwca potrwa wyptata ptatnosci bezposrednich i obszarowych za 2023 rok. Tempo wyptat jest
znacznie wolniejsze niz przed rokiem, co bezposrednio wptywa na site nabywczg producentéw rolnych.
Od 15 marca mogg sie oni ubiega¢ o przyznanie pfatnosci bezposrednich oraz ptatnosci obszarowych
w ramach kolejnej kampanii. Ponadto rolnicy uprawiajgcy kukurydze, narazeni na utrate ptynnosci
finansowej w konsekwencji agresji zbrojnej Rosji wzgledem Ukrainy, réwniez otrzymujg srodki finansowe,
ktérych wysokos¢ uzalezniona jest m.in. od lokalizacji gospodarstwa. O pomoc pieniezng mogli sie rowniez
staraé producenci rolni, ktérzy w ubiegtym roku poniesli straty na skutek suszy i innych niekorzystnych
zjawisk atmosferycznych. Koncem kwietnia 2024 roku Rada Ministrow przyjeta rozporzadzenie,
na podstawie ktérego udzielane bedg doptaty do zbdz sprzedanych w okresie od 01 stycznia do 31 maja
2024 roku.

Wedtug danych Komisji Europejskiej (KE) z korica marca 2024 roku szacunki zbioréw zbdz dla Polski
w sezonie 2023/2024 wskazujg na mozliwos¢ zwiekszenia produkcji w ujeciu sezon do sezonu, w przypadku
kukurydzy (o 0,6 miliona ton, tj. 7,6%) do poziomu 9,2 miliona ton oraz jeczmienia (o 0,1 miliona ton,
tj. 2,5%) do poziomu 2,9 miliona ton. W odniesieniu do produkcji pszenicy prognoza przewiduje jej
zmniejszenie do 13,2 miliona ton (o 0,3 miliona ton, tj. 2,0%). W sezonie 2024/2025 szacowany jest spadek
produkcji zaréwno kukurydzy, jeczmienia, jak i pszenicy odpowiednio o 6,0, 1,8 i 0,8%. taczny wolumen
wszystkich zbdz bytby wéwczas mniejszy o okoto 1 miliona ton, tj. blisko 3% od produkcji w biezgcym
sezonie i 0 0,4 miliona ton, tj. ponad 1% nizszy od Sredniej 5-letnie;j.
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Szacunki tego samego zrodta dotyczace produkcji zbdz w sezonie 2023/2024 w Unii Europejskiej wskazujg
na mozliwosc¢ jej zmniejszenia w ujeciu sezon do sezonu, w przypadku pszenicy (o 0,2 miliona ton, tj. 0,2%)
do poziomu 126,6 miliona ton oraz jeczmienia (o 3,9 miliona ton, tj. 7,6%) do poziomu 47,9 miliona ton.
W odniesieniu do produkcji kukurydzy prognoza przewiduje jej wzrost do 62,5 miliona ton (o 9,2 miliona
ton, tj. 0 17,3%). W sezonie 2024/2025 szacowany jest spadek produkcji pszenicy oraz wzrost produkcji
w przypadku kukurydzy i jeczmienia, odpowiednio o 3,9, 10,8 i 13,0%. tgczny wolumen wszystkich zbdz
bytby wowczas wiekszy o ponad 9 milionéw ton, tj. 3,4% od produkcji w biezgcym sezonie i o 2,3 miliona
ton, tj. blisko 1% nizszy od sredniej 5-letniej.

Gtéwnym determinantem warunkéw funkcjonowania sektora rolnego pozostaje, obok uwarunkowan
atmosferycznych i makroekonomicznych, sytuacja u gtdwnych producentéw i eksporteréw zbdz, od ktdrych
uzalezniona jest podaz na rynku. Istotng role beda réwniez odgrywac czynniki wptywajace na globalng
logistyke. Dostepnos¢ zbdz bedzie ksztattowaé poziom ich cen.

Wedtug danych Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi (MRiRW) notowania cen podstawowych ptoddéw
rolnych w kraju w | kwartale 2024 roku, ksztattowaty sie na nizszym poziomie wzgledem IV kwartatu
ubiegtego roku. Ich srednie ceny za 3 miesigce 2024 roku, wyniosty w przypadku pszenicy konsumpcyjnej
860 ztotych (spadek o 10% kwartat do kwartatu), zyta konsumpcyjnego 604 ztotych (spadek o 6% kwartat
do kwartatu), kukurydzy 761 ztotych (spadek o 9% kwartat do kwartatu), a rzepaku 1 964 ztotych (spadek
0 3% kwartat do kwartatu). W relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego $rednia cena pszenicy
konsumpcyjnej byta nizsza o 35%, zyta konsumpcyjnego o 42%, kukurydzy o 40%, a rzepaku o 27%.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Rynek nawozéw azotowych

W | kwartale 2024 roku aktywnos¢ rynkowa w Europie pozostawata niska ze wzgledu na wystarczajace
zapasy i niski zgtaszany popyt, szczegdlnie na saletre amonowg, na ktérg trend ten obserwowany byt
praktycznie w catym | kwartale 2024 roku. Wieksze zainteresowanie dotyczyto saletrzaku, ktéry byt chetniej
kupowany w Niemczech, Wtoszech, Turcji i Belgii. Deszczowa aura w lutym znacznie utrudnita rolnikom
wejscie na pola, co opdznito aplikacje i ograniczyto popyt na nawozy. Pomimo obnizek cen, nawozy
saletrzane nadal postrzegane byty jako zbyt drogie, a niskie ceny zbdz Zle wptywaty na przystepnosé
cenowg. W marcu pogoda poprawita sie w wiekszosci regionéw Europy, rolnicy wznowili prace polowe,
jednak popyt na nawozy byt niski. W Polsce i krajach battyckich rynek byt praktycznie nieaktywny, mimo ze
marzec jest zwyczajowo szczytem sezonu na nawozy azotowe. Natomiast zainteresowanie saletrzakiem
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nadal utrzymywato sie na statym poziomie w Niemczech, Turcji i Wtoszech. W niektérych czesciach Europy
trwaty strajki w transportowcdw i rolnikéw, co jeszcze bardziej pogarszato nastroje.

Rosja przedtuzyta zakaz eksportu saletry amonowej (AN) z portu w Sankt Petersburgu ze wzgledéw
bezpieczenstwa (po atakach drondw ukrainskich przez Rosje). Producenci oceniajg mozliwosé wysytki przez
alternatywne porty, np. Ust tuga, ale uzyskanie niezbednych pozwoler moze zajg¢ kilka miesiecy.

W Brazylii ceny saletry amonowej byly stabilne. Obserwowano wzrost dostaw saletry amonowe;j
i saletrzaku (CAN), aby zaspokoi¢ popyt ze strony plantatoréw tytoniu oraz plantatoréow kawy. Pod koniec
analizowanego kwartatu nie notowano aktywnosci handlowej z uwagi na koniczacy sie sezon na saletre
amonowg i CAN.

W | kwartale 2024 roku po kilku miesigcach przestoju Nitrogenmuvek (Wegry), Azomures (Rumunia) i Yara
(Wtochy) wznowili wytwarzanie nawozow. Dodatkowo Yara poinformowata o planach zamkniecia produkcji
saletry amonowej w Montoir we Francji. Z uwagi na dynamiczne zmiany na rynkach nawozowych spdtka
zamierza przeksztatcié zaktad w terminal importowy.

Przez wiekszg cze$¢ kwartatu na europejskim rynku RSM notowano niski popyt w wiekszosci krajow.
We Francji popyt, ktdry miat poprawié sie od potowy lutego, kiedy oficjalnie rozpoczyna sie stosowanie tego
nawozu, przesunat sie ze wzgledu na pogode. Deszcz uniemozliwiat rolnikom wznowienie prac polowych,
co w zestawieniu z posiadanymi zapasami spowodowato brak koniecznosci ich uzupetniania.

Podobnie byto na rynku amerykanskim, gdzie staba aktywnos¢ wynikata z niekorzystnych warunkéw
pogodowych. W kolejnych miesigcach obserwowano pewng aktywnosé, aczkolwiek nadal dos¢ staba.

Ceny nawozow saletrzanych w | kwartale 2024 roku ksztattowaty sie na duzo nizszym poziomie
niz w | kwartale 2023 roku, a takze w stosunku do kwartatu poprzedniego. Srednia cena saletry amonowe;j
(AN 33,5% N) na rynku francuskim wyniosta 365 EUR/tona i byta nizsza o ponad 31% rok do roku i o 9%
kwartat do kwartatu. Saletrzak (CAN 27% N) na rynku niemieckim byt tanszy o 37% rok do roku i o 9%
kwartat do kwartatu. Najwieksze spadki odnotowat RSM (32% N) na bazie FOB Morze Czarne, gdzie spadki
rok do roku wynosity 46% i 7% kwartat do kwartatu oraz na bazie FCA Rouen, gdzie ceny RSM byty nizsze
0 40% niz rok wczesniej i 0 9% nizsze niz w IV kwartale 2023 roku.

Mocznik

Poczatek roku przynidst wzrosty notowan mocznika na rynkach swiatowych. Wptyw na to miato wiele
czynnikéw, z ktérych najwazniejszy to wstrzymanie przez rzad Chin eksportu tego produktu na rynki
zewnetrzne. Producenci z regionu Morza Battyckiego ulokowali duzg czes¢ mocznika z ofert lutowych
w Indiach w ramach styczniowego przetargu tamtejszego importera.

W potowie kwartatu odnotowano umocnienie sie cen na rynku amerykanskim, spowodowane pojawieniem
sie popytu w sezonie wiosennym i problemami produkcyjnymi na amerykanskich instalacjach. W Europie
ustalenie cen byto trudne ze wzgledu na brak popytu. Pogoda spowolnita popyt i istniaty obawy, ze sezon
moze by¢ krétki, mimo to wiekszo$¢ uczestnikdw rynku spodziewata sie dalszych zakupdw. Deszczowa
pogoda utrzymata sie nad czesScig europejskich krajow dtuzej niz oczekiwano, co doprowadzito do spadku
zapotrzebowania na mocznik w marcu (w niektorych regionach nawet o 20%) i jednoczesnego spadku jego
ceny. Wptyw na spadki cen globalnych miata takze decyzja rzadu Indii o zmniejszeniu zamdwien o ponad
potowe w stosunku do pierwotnych planow.

Srednia cena mocznika w | kwartale 2024 roku ksztattowata sie na poziomie 288 USD/t FOB Battyk,
co oznacza spadek o0 12% rok do roku i o 7% kwartat do kwartatu.
Amoniak

Styczen odznaczat sie niskim popytem, jedynie w niektdrych rejonach Azji mozna byto odnotowaé pewng
aktywnosé, tj. sprzedaz amoniaku z Indonezji do Chin. W pozostatej czesci Azji popyt byt ograniczony
z uwagi na brak zainteresowania zakupami w sektorze przemystowym i chemicznym.
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Trzy gtdwne amerykanskie instalacje zostaty dotkniete nieoczekiwanymi problemami, ktére wymagaty
dtugich postojéw pod koniec stycznia i w lutym. Czas ich zamknie¢ zbiegt sie z poczgtkiem wzrostu popytu
na rynku krajowym w USA, w ramach przygotowan do wiosennego sezonu aplikacyjnego od potowy marca.
W ciggu kilku tygodni kupujacy przeszli od mozliwosci wyboru dostawcéw do koniecznosci konkurowania
o amoniak SPOT, powaznie zawezajgc lokalny rynek. Spowodowato to utrzymanie cen, mimo
prognozowanych wczesniej ich spadkow.

Kryzys na Morzu Czerwonym i zaktdcenia w zegludze tym spowodowane, przyczynity sie do ograniczenia
dostepnosci amoniaku w Europie. Utrzymujace sie niskie ceny gazu ziemnego w Europie w | kwartale 2024
roku umozliwity wzrost obcigzenia instalacji produkcyjnych i wiekszg dostepnos¢ amoniaku z lokalnej
produkcji. Niski popyt na rynku europejskim umozliwit takze przekierowanie czesci produkcji na eksport,
dzieki czemu regiony o wiekszym zapotrzebowaniu spotowym (np. Pdtnocna Afryka) uzyskaty dostep
do dodatkowych ilosci produktu, bez wyraznego wptywu na jego cene.

Pod koniec | kwartatu 2024 roku dato sie zaobserwowac jeszcze wieksze réznice w nastrojach rynkowych
miedzy wschodnimi i zachodnimi rynkami Suezu. Na zachodzie wystgpity ograniczenia i wzrost cen, podczas
gdy rynki wschodnie byty ogdlnie dobrze zaopatrzone, pomimo problemdw wystepujgcych na instalacjach
na Bliskim Wschodzie i w Azji Potudniowo-Wschodniej. Gtéwnym motorem ruchu cenowego na zachdd
od Suezu w marcu byt, kolejny juz miesigc, silny popyt na nawozy w USA, gdzie sezon wiosennych
zasiewow w tym kraju jest w toku, a regionalne postoje instalacji ograniczyty dostepnos¢ dostaw produktu.

Terminy i wielko$¢ zapotrzebowania Indii sg najwiekszym czynnikiem wptywajgcym na prognozy
na najblizsze dwa miesigce. Jesli, zgodnie z oczekiwaniami, kluczowi nabywcy zaczng kupowaé na duig
skale, podczas gdy cze$¢ producentdéw nie bedzie w stanie produkowac, region doswiadczy pewnego
ograniczenia, zatrzymujac besse z | kwartatu sktaniajgc do wzrostéw cen na maj. Najnizsze ceny amoniaku
przewidywane sg na lipiec lub sierpien, gdy sezonowy popyt na nawozy osiggnie swdj szczyt, zwtaszcza
biorgc pod uwage termin uruchomienia nowych mocy produkcyjnych w Zatoce Meksykanskiej i wznowienie
eksportu niektérych rosyjskich nawozéw z Morza Czarnego, ktére majg zaczgé pojawiac sie w lipcu.

Notowania cen amoniaku w | kwartale 2024 roku byty znacznie nizsze niz przed rokiem. Srednia cena
amoniaku na Northwestern (NW) Europe osiggneta poziom 498 USD/tone, co oznacza spadek o 34%
rok do roku i 0 22% kwartat do kwartatu.
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Notowania cen nawozéw azotowych (mocznika, CAN, saletry amonowej, siarczanu amonu) i amoniaku
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Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t

Saletraamonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t

Siarczan amonu Black Sea FOB (white)* -USD/t

——— Amoniak FOB YUZHNY* -USD/t

Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t

Amoniak NW EUROPE CFR USD/t

Siarczan amonu FOB northwest Europe (standard caprolactam)** - USD/t

* Amoniak FOB YUZHNY w zwiazku z sytuacja w Ukrainie — $rednia kwartalna za 2 m—ce 2022 roku, brak notowan
** Siarczan amonu Black Sea FOB w zwiazku z sytuacja na Ukrainie — $rednia kwartalna za 2 m—ce 2022 roku

Zrédto: opracowanie wlasne

Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych

| kwartat 2024 roku zainteresowanie NPK byto niewielkie. O ile w pierwszych tygodniach stycznia w Europie
pojawiaty sie sygnaty mogace swiadczyé o rosngcym popycie na wiosenne aplikacje, o tyle w kolejnych,
strajki, niesprzyjajgca pogoda, a takze relatywnie niskie ceny ptodow rolnych, hamowaty aktywnosé
handlowa. Poczawszy od lutego w Europie miaty miejsce pewne podwyzki, pomimo zaobserwowania
powszechnej dostepnosci importowanych produktéw o réznych formutach.

Srednia wartoé¢ benchmarku cenowego NPK 3x16 w | kwartale 2024 roku wyniosta 362 USD/tona FOB
Baltic/Black Sea, co oznacza spadek o 33% rok do roku i 3% kwartat do kwartatu.

Przez wiekszos¢ | kwartatu 2024 roku miedzynarodowy rynek nawozéw fosforowych typu MAP (fosforan
monoamonowy) i DAP (fosforanu dwuamonowego) charakteryzowaty jedynie umiarkowane zmiany cen.
Dopiero w marcu na rynkach azjatyckich odnotowano ich znaczny spadek zwigzany z obnizeniem doptat
rzgdowych w Indiach oraz rosngcg dostepnoscig produktow z Chin.

W styczniu biezgcego roku europejski rynek fosforandw byt wyciszony, a ceny podlegaty minimalnym
wahaniom. Wraz z poczatkiem lutego dostawcy mieli nadzieje na zmaterializowanie sie wiekszego popytu,
ktéry wspartby jego wartosc. Aktywnos¢ handlowg hamowaty jednak strajki, niesprzyjajaca pogoda
i relatywnie niskie ceny ptoddéw rolnych. Mimo to w Il potowie | kwartatu 2024 roku pojawity sie pewne
podwyzki.

Pod katem ograniczern dostaw zagranicznych szczegdlnie wazne pozostato stanowisko Chin, ktére bedac
jednym z kluczowych graczy na swiatowym rynku nawozéw fosforowych, w Il potowie raportowanego
kwartatu zdecydowaty sie na ztagodzenie swojej restrykcyjnej polityki eksportowej. Tamtejsi dostawcy MAP
i DAP dostali zielone swiatfo dla wznowienia wysytek.
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Srednia warto$¢ benchmarku cenowego DAP w | kwartale 2024 roku wyniosta 540 USD/tona FOB Baltic,
spadek o0 17% rok do roku i 1% kwartat do kwartatu.

Notowania cen nawozdéw wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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S6l potasowa NWE FOB standard bulk - USD/t
S6l potasowa NWE FOB standard MOP/Black Sea standard MOP - USD/t
NPK 3x16 FOB Baltic/Black Sea* - USD/t

* NPK 3x16 - od stycznia 2022 roku zmiana zrédta notowan i bazy na FOB Baltic/Black Sea
Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek melaminy

Poczatek roku to powolny powrdt uczestnikdw na rynek po przerwie $wigtecznej. Nadal obserwowane byty
problemy logistyczne i rosngce koszty transportu oraz ubezpieczen wynikajgce z zagrozen bezpieczenstwa
w Kanale Sueskim. Popyt nieznacznie sie poprawit, gtéwnie w wyniku uzupetniania zapasdow, jednak ogdlne
perspektywy popytu pozostaty niepewne. Wydatki konsumenckie w Europie zostaty ograniczone przez
wysokie stopy procentowe i koszty utrzymania, szczegdlnie w 2023 roku. Sektor budowlany, kluczowy
dla popytu na melamine, nadal borykat sie z trudnosciami.

W Europie nadal utrzymywata sie ograniczona podaz w potgczeniu ze zmniejszonym importem.
W marcu 2024 roku LAT Nitrogen wytaczyt instalacje na okres 3 miesiecy w celu przeprowadzenia
planowanej konserwacji (Austria, 50 tys. ton rocznie), natomiast na czerwiec planowana jest przerwa
remontowa na drugiej instalacji w Niemczech (80 tys. ton rocznie). Pomimo informacji o ponownym
uruchomieniu jednej linii w Polsce nadal istniaty obawy odnos$nie poziomu dostaw w Europie, tym bardziej,
ze utrudniony import skutkowat zwrotem konsumentéw w strone lokalnych dostawcéw. Napieta sytuacja
podazowa w Europie byta gtéwnym czynnikiem napedzajgcym wzrost cen w analizowanym okresie (SPOT
i kontrakt).

14 lutego 2024 roku amerykanski producent melaminy Cornerstone ztozyt petycje w sprawie
antydumpingu (ADD) icfa wyréwnawczego (CVD) przeciwko importowi melaminy do USA. Petycja
skierowana jest przeciwko importowi melaminy z Niemiec, Indii, Japonii, Holandii, Kataru oraz Trynidadu
i Tobago, ktéry rzekomo jest sprzedawany do Standw Zjednoczonych po cenach nizszych od wartosci
godziwej. Sledztwo ma by¢ kontynuowane. Analizowany jest wptyw na rynek i zmiane przeptywéw
handlowych cta wyréwnawczego i cta antydumpingowego (ADD).

Ceny kontraktowe na melamine, z uwagi na niestabilng sytuacje makroekonomiczng i rynkowg, w | kwartale
2024 roku ustalane byty przez uczestnikdow rynku w ujeciu miesiecznym i na koniec kwartatu
retrospektywnie, odzwierciedlajgc skumulowang sume trzymiesiecznych zmian kontraktéw, ktére mozna
byto potwierdzié.
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Ostatecznie cena kontraktowa melaminy w | kwartale 2024 roku zostata ustalona na srednim poziomie
2 690 EUR/tona FD NWE, co oznaczato wzrost o 150 EUR/tona kwartat do kwartatu (tj. o 6%) i spadek
w relacji rocznej na poziomie 125 EUR/tona (tj. 0 4%).

W przypadku cen na rynku SPOT w analizowanym kwartale odnotowano spadek o 27% rok do roku,
natomiast w ujeciu kwartalnym podwyzka cen SPOT byta na poziomie 13%.

Notowania cen melaminy
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Zrédto: opracowanie wlasne

Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2024 roku ceny nadtlenku wodoru w Europie spadty wobec poprzedniego kwartatu
0 70 EUR/tona, tj. o 9%, a w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego o 100 EUR/tona,
tj. 0 10%.

W zawieranych na 2024 rok umowach kontraktowych, podobnie jak w ubiegtym roku, zastosowano
mechanizm ceny bazowej plus doptaty do energii. Analitycy rynkowi podkresSlajg, ze w znacznej czesci
powyzszych umow, zawartych pod koniec 2023 roku, a takze w tych obowigzujacych, podwyzszono cene
progowa energii, od ktorej obowigzujg doptaty.

Wedtug analiz rynkowych, w Europie Zachodniej wykorzystanie mocy produkcyjnych nadtlenku wodoru
w 2024 roku oscylowac bedzie w granicach 80%, czyli o okoto 3% wiecej w poréwnaniu do 2023 roku, przy
czym wzrostu nalezy sie spodziewac nie wczesniej niz w drugiej potowie roku. Kluczowym czynnikiem, ktdry
w dalszym ciggu wptywa na poziom produkcji pozostajg sankcje natozone w 2022 roku na Rosje i Biatorus.

W raportowanym okresie obserwowano wiekszy popyt na nadtlenek wodoru, ktéry wynikat gtdwnie
ze wzrostu zapotrzebowania na nadtlenki organiczne, z kolei popyt na $rodki dezynfekujgce oraz produkty
w sektorze gérniczym pozostawat na stabilnym poziomie.

Na rynkach eksportowych w dalszym ciggu utrzymywaé bedzie sie silna konkurencja, przede wszystkim
ze strony dostawcdéw z Azji i Korei. Ograniczenia zeglugi w Kanale Panamskim i Sueskim spowodowane
suszg oraz atakami na statki stanowig ograniczenia dla swiatowego handlu tym produktem.
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Notowania cen nadtlenku wodoru Continental Europe Pulp&Paper [EURT/tona]
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Zrédto: opracowanie wtasne

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

Na rynku AdBlue® w | kwartale 2024 roku odnotowano spadek realizowanych wolumendw zaréwno
w relacji do poprzedniego kwartatu (o 13%), jak i do analogicznego okresu roku poprzedniego (o 16%).
Wptyw na to miaty:

e spadajgcy popyt krajowy na AdBlue® zwigzany z malejgcym wolumenem transportow realizowanych
przez krajowych przewoznikéw;

e dziatalnos¢ konkurencji produkujgcych AdBlue z mocznika niepowlekanego (na rynku polskim dziata
kilka takich podmiotéw, w tym dwa o duzym potencjale produkcyjnym);

e dziatalno$¢ zagranicznej konkurencji, takiej jak Achema, Duslo czy Yara;

¢ blokady granicy polsko-ukrainskiej, skutkujace spadkiem eksportu o ponad 30%.

W raportowanym okresie notowano niewielkie spadki cen zwigzane zaréwno ze spadkami cen gazu,
jak i konkurencjg cenowg krajowg i zagraniczng o zachowanie udziatéw w rynku.

W przypadku produktu Pulnox® nizsze o okoto 40% wolumeny w | kwartale 2024 roku spowodowane byty:

e ofertg konkurencji krajowej (z blendowni), ktéra w zwigzku z mozliwoscig produkcji z kazdego rodzaju
mocznika z importu (brak restrykcyjnych wymogoéw jakosciowych, jak w przypadku AdBlue) w zakresie
tego produktu jest w stanie zaoferowac produkt po znacznie nizszych cenach;

¢ obnizeniem zapotrzebowania na produkt z cementowni, hut, hut szkta, w zwigzku z ostabieniem
w branzy budowlanej;

e obnizeniem zapotrzebowania z branzy energetyki cieplnej i elektrowni, w zwigzku z wytgczaniem
blokéw produkujgcych prad z wegla brunatnego.

Obserwowane czynniki spowodowaty ponad 5% spadek cen Pulnox® w relacji do poprzedniego kwartatu.

W kolejnych miesigcach spodziewana jest realizacja wolumendw na poziome zblizonym do | kwartatu
2024 roku z tendencjg do niewielkich obnizek cen na przestrzeni kwartatu.

W przypadku Likam® w zwigzku z mniejszg konkurencjg na rynku, zwigzang ze specyfikg produktu, tj. braku
mozliwosci, bez poniesienia duzych naktadow finansowych, zakupu instalacji do produkcji wody
amoniakalnej, sytuacja w stosunku do | kwartatu 2023 roku, jak i catego roku 2023 byta na podobnym
poziomie pod wzgledem realizowanych wolumendéw. W | kwartale 2024 roku odnotowano 30% spadek cen
Likam® zwigzany z notowanymi na rynku spadkami cen gazu, ktére s3 powigzane z ceng reduktantu
oraz mniejszym zapotrzebowaniem ze strony energetyki elektrycznej.
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W kolejnym kwartale spodziewany jest od 10 do 15% spadek realizowanych wolumendw Likam® , przy czym
ceny powinny ksztattowac sie zgodnie z cenami gazu.

W kolejnym kwartale trudno spodziewac¢ sie dynamicznego odbicia popytu na NOXy®, a co za tym idzie
wzrostu realizowanych wolumendw. Prognozowane jest delikatne ozywienie w okresie wiosenno-letnim,
ktére moze pozwoli¢ na ulokowanie wolumendéw od 10 do 20% wyzszych niz w | kwartale 2024 roku
na rynku krajowym. Na rynku eksportowym (kierunek Rumunia i kraje batkanskie) istnieje niewielka szansa
powrotu z wiekszymi wolumenami ze wzgledu na brak konkurencyjnosci cenowej. Przedtuzanie blokady
granicy polsko-ukrainskiej spowoduje dalsze ostabianie realizowanych wolumendéw na tym rynku.
W zakresie cen moze mie¢ miejsce ich spadek od kilku do maksymalnie kilkunastu groszy, w zwigzku
z prawdopodobng wiekszg dostepnoscig tarnszego mocznika z importu po zakoriczeniu sezonu nawozowego
w drugiej potowie kwartatu.

Rynek ONECON/dwutlenku wegla

W | kwartale 2024 roku ceny ONECON utrzymywaty sie w trendzie rosngcym (o okoto 5%). Taki poziom cen
prawdopodobnie bedzie sie utrzymywat w kolejnych okresach 2024 roku.

Zwyczajowo miesigce zimowe to okres mniejszego popytu na CO, zwigzanego z sezonowgq aplikacjg
ONECON do saturacji napojow oraz dokarmiania roslin w uprawach szklarniowych. W odrdéznieniu do roku
ubiegtego tym razem duzo wczesniej zaczeto podawanie CO, w celu dokarmiania roslin. Niestety w branzy
spozywczej w dalszym ciggu odnotowuje sie spadek produkcji i sprzedazy piwa. Pozostate branze bedace
konsumentami CO; pracujg na wzglednie stabilnym poziomie.

Geograficznie rynek krajowy mozna okresli¢ jako stabilny. W | kwartale 2024 roku wystgpity ograniczenia
dostaw na Ukraine z powodu blokady granicy polsko-ukrainskiej.

W odrézinieniu do poprzedniego roku, podaz CO, utrzymywata sie na stabilnym poziomie. Spodtka
wykorzystujagc swoje mocne strony, stara sie przebudowywac portfolio klientéw w taki sposéb, aby
ochronic sie przed potencjalnym ryzykiem spadku zapotrzebowania na CO,.

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajagcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)120,2 miliona ztotych, wobec
(-)209,5 miliona ztotych w analogicznym okresie 2023 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro

01.01.2024r. -

01.01.2023r. -

WyszczegSinienie 31.03.2024 r.  31.03.2023r. £miana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 879 900 1170321 -24,8%
Sprzedaz zewnetrzna 831470 1044971 -20,4%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 48 430 125 350 -61,4%
Koszty segmentu, w tym: (950 766) (1413 128) -32,7%
kl?;s;:év\:[y:zvx;z;r:;scrﬁduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéw sprzedanych na rzecz (837 192) (1225 896) 31,7%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (48 105) (121 384) -60,4%
Koszty sprzedazy (65 469) (65 848) -0,6%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (70 866) (242 807) -70,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (50 006) (44 073) 13,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 712 77 431 -99,1%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (120 160) (209 449) -42,6%
Amortyzacja 46 422 38577 20,3%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysigcach zfotych

Zysk'/(’strata) or?er;‘icyjny segme'rttu'pc'nmqkszony o amort’yzaqq [EBITDA] z wytaczeniem (73738) (170 872) -56,8%
odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych
CAPEX 29 644 33849 -12,4%

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r. 01.01.2023 r.- 31.03.2023 r.

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 720278 86,6% 929 034 88,9% 77,5%
Pozostate produkty handlowe 41081 4,9% 43 148 4,1% 95,2%
Inne przychody Segmentu 70111 8,5% 72789 7,0% 96,3%
Razem 831470 100,0% 1044971 100,0% 79,6%

W | kwartale 2024 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 831,5 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byly nizsze o 213,5 miliona ztotych (o 20,4%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze ceny
sprzedazy wiekszosci produktéw, przy kosztach wytworzenia produktdw sprzedanych oraz wartosci
sprzedanych towardéw i materiatéw nizszych o 388,7 miliona ztotych (o 31,7%), gtéwnie z uwagi
na spadek cen surowcdw oraz przy kosztach sprzedazy nizszych o 0,4 miliona ztotych (o 0,6%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)71,2 miliona ztotych i w relacji do wyniku z | kwartatu
2023 roku byt wyzszy 0 175,6 miliona ztotych;

* rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (-)8,6% i w relacji do | kwartatu 2023 roku byta wyzsza

0 15,0 punktow procentowych.

Wyszczegoélnienie

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Udziat eksportu

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

01.01.2023 r.-31.03.2023 r.

2 3
Gtéwne produkty handlowe 23,1% 23,2%
Pozostate produkty handlowe 8,3% 7,4%
Inne przychody Segmentu 0,0% 3,1%
Przychody ogétem Segmentu 20,4% 21,1%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2024 roku zmniejszyt sie o 0,7 punktu
procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W | kwartale 2024 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 29,6 miliona ztotych i w relacji
do | kwartatu 2023 roku byty nizsze o 4,2 miliona ztotych.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro poniesiono na modernizacje instalacji w ramach projektu
pn. ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego”.

56.2. Segment Tworzywa
Rynek kaprolaktamu

Obserwowany na poczatku | kwartatu 2024 roku zréwnowazony rynek kaprolaktamu w trakcie kwartatu
zmienit sie na ograniczony ze wzgledu na niedobdr produktu. Doprowadzito to do zachwiania réwnowagi
podazowo-popytowe;.
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysigcach zfotych

W | kwartale 2024 roku ceny kaprolaktamu po spadkach, obserwowanych w pierwszych trzech kwartatach
ubiegtego roku, kontynuowaty trend wzrostowy. Jednak byt to efekt przede wszystkim gwattownych
podwyzek cen kluczowych surowcéw (gtéwnie benzenu), w okresie wzrostu aktywnosci handlowej
Zwigzanej z sezonowym uzupetnianiem zapasow oraz rosngcej konsumpcji lokalnej, gdy rynek zmagat sie
z problemami z dostepnoscig. Wysokie ceny surowcow wptywajg na koszty produkcji, co réwniez stawia
Europe w niekorzystnej sytuacji konkurencyjnej na tle innych regionow.

Srednie, kwartalne ceny kontraktowe kaprolaktamu ciektego na europejskim rynku (DEL WE) w | kwartale
2024 roku odnotowaty spadek o 14,9% rok do roku, natomiast w stosunku do IV kwartatu 2023 roku ceny
wzrosty 0 7,4%.

Srednie, kwartalne ceny kontraktowe kaprolaktamu na rynkach azjatyckich (CFR NWE Asia) w | kwartale
2024 roku odnotowaty wzrost o 2,9% rok do roku, w stosunku do IV kwartatu 2023 roku ceny wzrosty
04,1%.

Na szerokim rynku Azji popyt na kaprolaktam poza Chinami nadal pozostawat na niskim poziomie.

Perspektywy na Il kwartat 2024 roku sg mieszane, przy ograniczonym ozywieniu gospodarczym. Podobnie
jak w poprzednich okresach gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym ceny i zapotrzebowanie bedzie dynamika
popytowo-podazowa, wcigz determinowana sytuacja makroekonomiczng igeopolityczng oraz koszty
produkgcji.

Napiecia geopolityczne, w tym zaktécenia logistyczne na linii Europa-Azja, mogg nadal wspiera¢ konsumpcje
regionalnego kaprolaktamu. Jednak rosngce ceny surowcow i produktéw moga zacheca¢ do podejmowania
ryzyka zwigzanego z importem z regiondw poza Europg. Juz w kwietniu cze$¢ europejskich nabywcéw
sonduje mozliwosci zakupu poliamidu i pochodnych z Azji.

Notowania cen kaprolaktamu
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Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 01 stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)19,5 miliona ztotych, wobec (-)56,3 miliona
ztotych w analogicznym okresie roku 2023.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Tworzywa

01.01.2024 . -

01.01.2023r. -

Wyszczegdlnienie 31.03.2024r.  31.03.2023r. £miana
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 9455 133475 -92,9%
Sprzedaz zewnetrzna 275 84 955 -99,7%
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Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysigcach zfotych

Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 9180 48 520 -81,1%
Koszty segmentu, w tym: (29 290) (192 117) -84,8%
kf;sg:évx/y:zvx;z;r:;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéow sprzedanych na rzecz (19775) (138 235) 85.7%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (9 512) (52 497) -81,9%
Koszty sprzedazy (3) (1385) -99,8%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy (19 835) (58 642) -66,2%
Koszty ogdlnego zarzadu (91) (153) -40,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 378 2454 -84,6%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (19 548) (56 341) -65,3%
Amortyzacja 1600 2213 -27,7%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
ks I T
CAPEX 223 1416 -84,3%

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych
01.01.2024 . - 31.03.2024 r.

01.01.2023 r.- 31.03.2023 r.

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 228 82,9% 84 398 99,3% 0,3%
Pozostate produkty handlowe 47 17,1% 557 0,7% 8,4%
Razem 275 100,0% 84 955 100,0% 0,3%

W | kwartale 2024 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 0,3 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byly nizsze o 84,7 miliona ztotych (o 99,7%) z uwagi na wstrzymanie produkcji
kaprolaktamu, przy kosztach wytworzenia produktdw sprzedanych oraz wartosci sprzedanych
towardw i materiatéw nizszych o 118,5 miliona ztotych (o 85,7%) oraz przy kosztach sprzedazy nizszych

0 1,4 miliona ztotych (0 99,8%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (-)19,5 miliona ztotych i w relacji do | kwartatu 2023 roku byt

wyzszy o 35,2 miliona ztotych.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Wyszczegdlnienie
01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Udziat eksportu

01.01.2023r.-31.03.2023 r.

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 0,0% 70,2%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 0,0% 69,7%

Naktady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W | kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 0,2 miliona ztotych

i w relacji do | kwartatu 2023 roku byty nizsze o 1,2 miliona ztotych.

56.3. Segment Energetyka

W okresie od 01 stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (-)1,5 miliona ztotych, wobec (-)48,6 miliona

ztotych w analogicznym okresie roku 2023.
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysigcach zfotych

e 01.01.2024r. - 01.01.2023r. - Zmiana
31.03.2024 . 31.03.2023 .
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 567 088 1250 287 -54,6%
Sprzedaz zewnetrzna 41943 66 855 -37,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 525 145 1183432 -55,6%
Koszty segmentu, w tym: (565 094) (1262 256) -55,2%
kf;sg:évx/y:zv\;;z;r:;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatow sprzedanych na rzecz (39 934) (78 777) -49,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (525 144) (1183432) -55,6%
Koszty sprzedazy (16) (47) -66,0%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 1994 (11 969) -
Koszty ogdlnego zarzadu (2 784) (20 469) -86,4%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (665) (16 181) -95,9%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (1 455) (48 619) -97,0%
Amortyzacja 9548 9264 3,1%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] z wytaczeniem

odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 8093 (39.355) .
CAPEX 11347 21820 -48,0%

01.01.2024 r.- 31.03.2024 r.

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.01.2023r.-31.03.2023 r.

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 25262 60,2% 20116 30,1% 125,6%
Pozostate produkty handlowe 629 1,5% 1117 1,7% 56,3%
Inne przychody Segmentu 16 052 38,3% 45622 68,2% 35,2%
Razem 41943 100,0% 66 855 100,0% 62,7%

W | kwartale 2024 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 41,9 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu
roku ubiegtego byly nizsze o 24,9 miliona ztotych (o 37,3%), gtéwnie ze wzgledu na nizsze ceny
i mniejsze ilosci sprzedazy energii elektrycznej, przy kosztach wytworzenia produktéow sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatéw nizszych o 38,8 miliona ztotych (o 49,3%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (+)2,0 miliona ztotych i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt wyzszy o 14,0 miliona ztotych;

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (+)4,8% iw relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byta wyzsza 0 22,7 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W | kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 11,3 miliona ztotych
i wrelacji do | kwartatu 2023 roku byty nizsze o 10,5 miliona ztotych. Najwieksze naktady w Segmencie
Energetyka poniesiono na projekt pn. ,Dostosowanie 10S do konkluzji BAT”.

56.4. Segment Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 01 stycznia 2024 do 31 marca 2024 roku Segment Pozostata Dziatalno$¢ osiggnat wynik
operacyjny EBIT w wysokosci (-)3,6 miliona ztotych (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami),
wobec (-)0,6 miliona ztotych w analogicznym okresie roku 2023.
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku

w tysigcach zfotych

e 01.01.2024 r.- 01.01.2023r. -
31.03.2024 . 31.03.2023 .
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 46 880 53 092 -11,7%
Sprzedaz zewnetrzna 28 549 32633 -12,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 18331 20459 -10,4%
Koszty segmentu, w tym: (42 502) (45 666) -6,9%
kf;sg:évx/y:zvx;z;r:;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatow sprzedanych na rzecz (22 109) (23 806) 7,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (18 325) (20 448) -10,4%
Koszty sprzedazy (2 068) (1412) 46,5%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 4378 7426 -41,0%
Koszty ogdlnego zarzadu (7 999) (7 601) 5,2%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (5) (423) -98,8%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] (3 626) (598) 506,4%
Amortyzacja 9813 9368 4,8%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych 28 -

Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] z wytaczeniem

odpiséw aktualizujacych wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych 6159 8770 -29,8%
CAPEX 6115 4720 29,6%

Struktura produktowa przychoddw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2024 r. - 31.03.2024 r.

01.01.2023 r.- 31.03.2023 r.

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 13249 46,4% 11344 34,8% 116,8%
Inne przychody Segmentu 15 300 53,6% 21289 65,2% 71,9%
Razem 28 549 100,0% 32633 100,0% 87,5%

W | kwartale 2024 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 28,5 miliona

ztotych i byty nizsze od zrealizowanych

w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4,1 miliona ztotych (o0 12,5%) gtdwnie ze wzgledu na nizsze
przychody ze sprzedazy ustug budowlanych, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towardw i materiatdw nizszych o 1,7 miliona ztotych (o 7,1%) oraz przy
kosztach sprzedazy wyzszych o 0,7 miliona ztotych (o0 46,5%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniost 4,4 miliona ztotych i w relacji do | kwartatu 2023 roku byt nizszy
o 3,0 miliony ztotych;

* rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 15,3% i w relacji do analogicznego okresu 2023 roku
byta nizsza o 7,4 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W | kwartale 2024 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 6,1 miliona
ztotych i w relacji do | kwartatu 2023 roku byty wyzsze o 1,4 miliona ztotych.
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57. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Postepowania sqdowe z udziatem podmiotédw wchodzqgcych w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczgcych sie na dziert 31 marca 2024 roku

Wartosé spraw - stan na dzieri 31.03.2024 r.

z powddztwa Spotki

przeciwko Spétce

w tys. zt w tys. Euro w tys. zt w tys. Euro
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 21582* 0 4782 222
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. 357 1 21675 0
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 375 0 55 0
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 23 236** 24100 0 0
PROZAP Sp. z o.0. 0 0 38 0
REMZAP Sp. z 0.0. 0 0 0 0
SCF Natural Sp. z o0.0. 0 0 0 0
Razem: 45 550 24101 26 550 222

* pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia
przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatéw Spétki Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. Postepowanie
wszczeto 12 listopada 2012 roku i jest nadal w toku. Z przedmiotowym postepowaniem sagdowym powigzane jest powddztwo Ciech S.A. przeciwko
Spotce Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. na kwote 18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia szkody - postepowanie jest nadal
zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.

**najwieksza pozycje stanowi szkoda dochodzona w postepowaniu karnym w kwocie 7 800,2 tys. ztotych

58. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowg poreczeniach kredytow lub udzielonych
gwarancjach

W dniu 31 stycznia 2024 roku na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wystawiono
gwarancje bankowa na kwote 536,48 tysiecy ztotych na okres do 30 stycznia 2025 roku. Beneficjentem
Gwarancji jest ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Gwarancja zostata wystawiona w ramach Umowy kredytu

limitu kredytowego wielocelowego. Gwarancja stanowi zabezpieczenie Umowy na sprzedaz wody

amoniakalnej.

W | kwartale 2024 roku wygasty gwarancje bankowe wystawione na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. we wczesniejszych okresach o facznej wartosci 2 834,8 tysiecy ztotych.

Nazwa podmiotu

Udzielone gwarancje i poreczenia — obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego

Nazwa podmiotu, taczna

Data Data

. . ! ktéremu zostaty kwota ) ) N . - Charakter
za ktéry udzielono ) . udzielenia obowigzywania Warunki finansowe . .
oreczenia/gwarancji CEHEEID porgczenia poreczenia poreczenia powlgzania
P poreczenia/gwarancji (w tys. zt)
GA PULAWY
PKO BP S.A. Poreczenie udzielone
(Agent Kredytu N . X Grupa Azoty S.A.
R . odptatnie wg stawki
Grupa Azoty S.A reprezentujacy rowniez rocentowei od kwot Jednostka
P ¥ oA pozostatych 29.06.2018r.  29.06.2028r. P JOCKWOYY  pominujaca
. 1200 000 poreczenia
Kredytodawcdw, udzielonego w stosunku
tj. BGK S.A., BZ WBK ofekt Wnige do GA PULAWY
S.A., ING BS S.A.) v
Gwarancja udzielona Grupa Azoty S.A.
Grupa Azoty S.A odptatnie wg stawki Jednostka
P ¥ oA EBI 220000  28.05.2015r.  28.05.2029r. P '8 Dominujaca
procentowej od kwoty
warangji w stosunku
& do GA PULAWY
Gwarancja Grupa Azoty S.A.
wygasa Jednostka
z uptywem okresu  Gwarancja udzielona Dominujaca
zabezpieczenia odptatnie wg stawki w stosunku
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60 000 28.05.2015 . koficzacym sie  procentowej od kwoty  do GA PUEAWY,
wraz ze sptatg gwarancji EBOIR

wierzytelnosci
wynikajgcych

akcjonariusz

Grupy Azoty S.A.
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z Umowy kredytu
zawartej na okres
10 lat.
Gwarancja udzielona GruJZZ:é(::IZaS'A'
252184 odptatnie wg stawki L
Grupa Azoty S.A. EBI (58 000 EUR) 25.01.2018r. 25.05.2031r. procentowej od kwoty a,og?ér;Ej:llfj
gwarancy do GA PULAWY
Gwarancja
Wygasa Grupa Azoty S.A.
z uptywem okresu Jednostka
zabezpieczenia . . .
. . Gwarancja udzielona Dominujaca
Grupa Azoty S.A EBOIR 200000  26.07.2018r \I;?rr;zf: Z”}astle odpfatnie wg stawki W stosunku
P y oA o ’ . plata procentowej od kwoty  do GA PULAWY,
wierzytelnosci "
. gwarancji EBOIR
wynikajacych akcjonariusz
z Umowy kredytu Grupy Azoty S.A
zawartej na okres o
10 lat.
GA PUEAWY Administracji 552 14.12.2022 . 24.04.2024 r. P '8 brak
. procentowej od kwoty
Skarbowej "
gwarancji
GA PULAWY i Energetyka 163 20.02.2023r.  12.03.2025 . P Ve brak
. procentowej od kwoty
Konwencjonalna S.A. "
gwarancji
Gwarancja udzielona
GA PULAWY Polskie Sieci 1000 01.082023r.  31.07.2024y,  Odpfatnie wg stawki brak
Elektroenergetyczne S.A. procentowej od kwoty
gwarancji
Skarb Paristwa- Gtéwny (Z‘:jva’f?tr:\cije aWUdZSg;T(?
GA PULAWY Inspektor Ochrony 432 25.08.2023 r. 31.03.2025. P ‘g brak
. . procentowej od kwoty
Srodowiska "
gwarancji
GA PUEAWY Administracji 595 12.12.2023r. 24.04.2025 . P ‘g brak
. procentowej od kwoty
Skarbowej "
gwarancji
Gwarancja udzielona
GA PULAWY Enea Wytwarzanie 537 31.012024r.  3001.2025r, ~ Cdpfatnie wgstawki brak
Sp.zo.0. procentowej od kwoty
gwarancji
PROZAP Sp. z 0.0.
PROZAP Sp. z 0. o. Air Liquide Global E&C wptata 100% Srodkow
Solutions Poland S.A. 82 25.03.2021r. 10.03.2025 . na konto PKO BP brak
PROZAP Sp. z o. . ANWIL S.A. 308 24.06.2021r.  03.10.2024r. kaucja w BGK brak
PROZAP Sp.z 0. . ANWILS.A. 773 24.06.2021r.  29.12.2024r. kaucja w BGK brak
PROZAP Sp. z 0. o. Air L|q.U|de Global E&C 107 19.04.2022 . 15.03.2025 r. w ramac.h a?lokaql brak
Solutions Poland S.A. sublimitu
PROZAP Sp. z 0. o. Air quU|de Global E&C 455 29.07.2022 r. 15.03.2025 1. w ramac.h aflokaql brak
Solutions Poland S.A. sublimitu
Grupa Azoty Zaktady Podmiot
PROZAP Sp.z 0. . Azotowe Kedzierzyn 98 07.02.2023 r. 14.07.2024 . w ramac.h éIOkaql powigzany
SA sublimitu poprzez
o Grupe Azoty S.A.
REMZAP Sp. z 0. 0.
REMZAP Sp. z 0.0. GA PULAWY 126 28.12.2016 . 07.10.2027 r. weksel "in blanco" dominujacy
REMZAP Sp. z 0.0. GA PULAWY 2048 21.08.2018 . 14.07.2025 . weksel "in blanco" dominujacy
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REMZAP Sp. z 0.0. Mostostal Putawy S.A. 31 01.06.20197r. 20.05.2026 . weksel "in blanco" brak
REMZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty S.A. 487 09.09.2020 . 15.08.2024 r. weksel "in blanco" dominujacy
REMZAP Sp. z 0.0. MEZAP Sp. z 0.0. 36 07.04.2021r. 31.12.2023. weksel "in blanco" brak
REMZAP Sp. z 0.0. Mostostal Putawy S.A. 14 12.06.2021 . 20.05.2026 . weksel "in blanco" brak
REMZAP Sp. 7 0.0. Naftoremont- 78 30.09.2021r.  30.09.2024r. weksel "in blanco” brak

Naftobudowa Sp. z 0.0.
REMZAP Sp. z 0.0. ZRE Katowice S.A. 47 27.04.2022 r. 31.12.2024r. weksel "in blanco" brak
Podmiot
REMZAP Sp. z 0.0. GrUp? Azoty Ztak{ady 124 20.05.2022 . 30.11.2025r. weksel "in blanco" powlzany
Chemiczne Police S.A. poprzez

Grupe Azoty S.A.

7

Istotne gwarancje (powyzej 500 tysiecy ztotych) otrzymane przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy

S.A. wramach umow sprzedazy i zakupu w okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku*
Okres na jaki

taczna kwota

Nazwa podmiotu, na zlecenie Data udzielenia

p . o poreczenia " udzielono Warunki finansowe Charakter powigzania
ktérego udzielono gwarancji gwarancji "
(w tys. zt) gwarancji
gwarancja
Mezap Sp. z 0. 0. 2293 31.01.2024 . 30.07.2024 . ubezpieczeniowa zwrotu brak
zaliczki
gwarancja
Mezap Sp. z 0. 0. 787 06.02.2024 r. 17.05.2024 r. ubezpieczeniowa zwrotu brak
zaliczki
SIGMA Polska Sp. z 0. o. 517 07.03.2024 . 31.10.2024 . gwarancja bankowa brak
Suma gwarancji otrzymanych w | Q 2024 roku w ramach zawieranych umoéw - powyzej 500 tysiecy ztotych 3597

*gwarancje wystawione przed 01 stycznia 2024 roku i aneksowane w okresie do 31 marca 2024 roku

Gwarancje, deklaracje wekslowe i weksle otrzymane w okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024
roku oraz obowiqgzujgce na 31 marca 2024 roku.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A.

Gwarancje otrzymane
w | kwartale 2024 roku*
(w tys. z1)

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Powyzej kwoty
500 tys. zt

Powyzej kwoty
500 tys. zt

Ogédtem Ogétem

w ramach zawieranych uméw

. 0 0 0 0
sprzedazy
w ramach zawieranych umoéw 6215 3597 6215 3597
zakupu
RAZEM 6215 3597 6215 3597

* w tym aneksy wystawione w | kwartale 2024 roku, dotyczace gwarancji otrzymanych przed 01.01.2024 r.

59. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

59.1. Sytuacja finansowa
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane
jako ryzyko utraty zdolnos$ci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika
z potencjalnego ograniczenia lub braku mozliwosci pozyskania finansowania.

Spoétka zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci poziomu
otwartych linii kredytowych/zrédet finansowania. Posiada udostepnione $rodki i limity w ramach uméw
o finansowanie w formie faktoringu wierzytelnosci i faktoringu odwrotnego oraz cash poolingu.
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W | kwartale 2024 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. korzystata z finansowania w postaci
cash poolingu i faktoringu.

W | kwartale 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadata ptynnos¢ finansowg
pozwalajgcg na terminowe regulowanie swoich zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. okresowo posiadata nadwyzki
Srodkéw pienieznych. Wolne srodki pieniezne w PLN i EUR byty kierowane do wykorzystania w ramach
umowy cash poolingu. Otwierane byly réwniez lokaty terminowe ze statym oprocentowaniem w okresie
trwania lokaty. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych. Wysokos¢ oprocentowania srodkéw
w ramach umoéw cash poolingu jest zmienna i zalezy odpowiednio od stép WIBOR1M, EURIBOR1M.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w | kwartale 2024
roku, posiadaty ptynnos¢ finansowg oraz terminowo regulowaty wszystkie zobowigzania. Poziom
wskaznikdw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0., PROZAP Sp. z.0.0. oraz REMZAP Sp. z 0.0. w | kwartale
2024 roku, dysponujgc nadwyzka srodkéw pienieznych, lokowaty je w ramach umowy cash pooling.

Spétka PROZAP Sp. z 0.0. dodatkowo lokowata nadwyzke srodkéw pienieznych w formie terminowych lokat
bankowych. Lokowanie odbywato sie na warunkach rynkowych.

W | kwartale 2024 roku spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A., PROZAP Sp. z 0.0., SCF Natural
Sp. z 0.0. i Agrochem Putawy Sp. z 0.0. korzystaty z umdw stanowigcych rezerwe ptynnosci, tj. z umowy cash
pooling, spétka Agrochem Putawy Sp. z 0.0. dodatkowo korzystata z faktoringu wierzytelnosci.

59.2. Umowy ubezpieczeniowe
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. ubezpiecza prowadzong dziatalnos¢ w zakresie:

* ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD); ubezpieczenie utraty zysku (Bl); ubezpieczenie
maszyn od uszkodzen (MB); ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI);

¢ ubezpieczenie mienia w transporcie CARGO;

¢ ubezpieczenia komunikacyjne;

¢ ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia;

¢ ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkéw Zarzadu (D&O);

¢ ubezpieczenie ryzyk ekologicznych;

¢ ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego;

* ubezpieczenie Wszystkich Ryzyk Budowy i Montazu (CAR/EAR);

¢ ubezpieczenie NNW (ochrona ubezpieczeniowa dedykowanych pracownikow);

¢ ubezpieczenia inne (ubezpieczenie mienia oraz sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk
uzytkowanego przez DW Jawor w Jaszowcu, ubezpieczenia podrézy zagranicznych (KL), ubezpieczenia
aerocasco i OC pilotéw, ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Przedsiebiorcy wykonujacego
dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie ustug ochrony osdb i mienia swiadczonych przez Zaktadowg Straz
Przemystowa).

Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w ramach umdw zawartych
z firmami ubezpieczeniowymi posiadajg ubezpieczenia:

¢ odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia;
¢ odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektoréw i Cztonkdéw Zarzgdu (D&O);

¢ komunikacyjne;

¢ sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI);

¢ mienia w transporcie CARGO, ubezpieczenie CASCO pojazdéw szynowych;

e podrdzy zagranicznych (KL);
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¢ mienia od wszystkich ryzyk;

e utraty zysku;

¢ ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu wykonywania zawodu projektanta, architekta
lub inzyniera budowlanego.

59.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewnatrzgrupowe

Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Pozyczkobiorca Kwota L.szielonej Data podpisania umowy Okres sptaty S S
pozyczki (w min zt) 31.03.2024 r. (w min zt)
Zask.f.df ﬁi'?;sv":ig?;::zw 47,0 (ostatni Angi.so:r.ZGOzl 31[:01.2024 r.) 31.12.2026 . 23,6
SCFU’\::\J":ZIPS&VZCSI;?. ) 10 (ostatni Anii.so:r.ZSOZIZJSr:Ol.ZOM r.) 30.09.2024 . 0,5
SCFU’:?:;:: IPScE’i.ch?l;?. i 06 (ostatni Angz.sori;Z?Ozl 03.01.2024 py | 31220241 04
Zaslf):dz C:;;V:ig;/ocrzzzw >0 (Aneks nr?lgéodlr;izao 52.81.2024 r.) 31.05.2025r. 5,0

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W dniu 02 lutego 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. podpisata porozumienie
z 13 instytucjami finansujgcymi Grupe Azoty: Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A.,
Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slagskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank
S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao
Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
Oddziat we Frankfurcie a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym.

Zawarcie porozumienia zapewnia utrzymanie dostepnosci limitdw w ramach umodw o finansowanie
i niepodejmowanie przez instytucje finansujgce dziatan majgcych na celu anulowanie lub zredukowanie
dostepnych limitéw umdw o finansowanie. Porozumienie zostato zawarte na okres do 27 lutego 2024 roku.
Do wyzej wymienionego Porozumienia podpisano: w dniu 29 lutego 2024 roku Aneks nr 1, ktérym
przedtuzono termin obowigzywania Porozumienia do 25 marca 2024 roku, a nastepnie w dniu 27 marca
2024 roku Aneks nr 2, przedtuzajacy termin obowigzywania Porozumienia do 25 kwietnia 2024 roku.

Powyzsze Aneksy zapewnity m.in. dalsze utrzymanie dostepnosci limitdw w ramach odpowiednich uméw
o finansowanie i niepodejmowanie przez instytucje finansujace dziatan majgcych na celu anulowanie
lub zredukowanie dostepnych limitéw umdw o finansowanie.

W dniu 26 marca 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty podpisata Aneks nr 4 do Umowy
Wielocelowej Linii kredytowej z bankiem BNP Paribas z dnia 29 grudnia 2020 roku. Aneks dotyczy
wydtuzenia okresu udostepnienia umowy do dnia 26 kwietnia 2024 roku.
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w tysigcach zfotych

Limity finansowania udostepnione Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wg stanu na dzien

31 marca 2024 roku

Kredytodawca/
pozyczkodawca

Kwota

udzielonego
kredytu/pozyczki

Koszty kredytu/
pozyczki

Data podpisania umowy/aneksu

Termin sptaty

Stan na dzien
31.03.2024 r.
(w min zt)

(w min zt)

PKO BP S.A. umowa o kredyt 23.04.2015r.
w formie limitu kredytowego 1,0 WIBn?:rilaM * (ostatni aneks: 29.04.2024 r.* 0,5**
wielocelowego Aneks nr11z31.08.2023r.)
PEKAO S.A. umowa o limit Brak kosztéw przy (:)gtgfnfgiglzs
debetO\{vy o charakterze 4,0 .sp’faue w an.u Aneks nr 16 2 30.11.2023 1.) 30.11.2024 r. 0,0
intra-day jego powstania.
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki stopa bazowa KE 12.09.2018 .
Wodnej w Warszawie — 52,5 plus marza (ostatni aneks: Aneks nr 3 z 31.03.2031r. 52,5
umowa na dofinansowanie 30.09.2022r.)
projektu w formie pozyczki
BNP Paribas S.A. - Linia we tabeli oolat 29.12.2020 .
Kredytowa na gwarancje 240,0 gi mwiz.‘i’ (ostatni aneks: Aneks nr 4 z 26.04.2024 1.* 1,6%*
i akredytywy P ) 26.03.2024r.)
Umowa cash pooling = 300,0 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 89,1
Grupa Azoty S.A. marza

* po okresie sprawozdawczym termin sptaty zostat przesuniety na 28 maja 2024 roku
** wykorzystanie w formie gwarancji

Limity finansowania
31 marca 2024 roku

udostepnione pozostafym spdtkom Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien

Kwota
udzielonego
kredytu/pozyczki
(w min zt)

Stan na dzien
31.03.2024 r.
(w mln zt)

Koszty kredytu/
pozyczki

Kredytodawca/

pozyczkodawca Okres sptaty

Data podpisania umowy/aneksu

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o.0.

Umowa cash pooling - 54,9 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 6,2
Grupa Azoty S.A. marza
Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska 8,0 WIBOR 3M 29.04.2022r. 31.01.2029rr. 51
i Gospodarki Wodnej
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling - 105,0 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 91,3
Grupa Azoty S.A. marza
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Umowa cash pooling - 18,0 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 4,9
Grupa Azoty S.A. marza
BNP Paribas - Linia Zeodnie z tabel
Kredytowa na gwarancje i 1,0 & R . q 08.02.2021r. 26.04.2024 r.* 0,0
opfat i prowizji
akredytywy
PROZAP Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling - 0,8 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 06
Grupa Azoty S.A. marza
PKO BP S.A. umowa
s WIBOR 1M + 26.09.2022r. %
o kredyt w fo.rmle limitu 1,7 marsa Aneks nr 11 2 31.08.2023 1. 29.04.2024 r. 1,0
kredytowego wielocelowego
REMZAP Sp. z 0.0.
PKO BP S.A. umowa
S WIBOR 1M + 26.09.2022r. %
o kredyt w fo.rmle limitu 3,0 marsa Aneks nr 11 2 31.08.2023 1. 29.04.2024 r. 0,0
kredytowego wielocelowego
Bank Millenium S.A. —linia Zgodnie z.t?belq 27.06.2019 r. Aneks nr 3 z
. 2,0 prowizji 25.06.2024 r. 0,1
kredytowa na gwarancje " 26.06.2022 .
od gwarancji
SCF Natural Sp. z 0.0.
Umowa cash pooling - 6,9 WIBOR 1M + 26.09.2022 . 29.04.2024 r.* 6,2
Grupa Azoty S.A. marza
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysigcach zfotych

*po okresie sprawozdawczym termin sptaty zostat przesuniety na 28 maja 2024 roku
Umowy faktoringowe

W dniu 12 stycznia 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. podpisata Aneks nr 6 do Umowy
obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia 2018 roku (w brzmieniu ustalonym Umowg zmieniajgcg i zastepujaca
Umowe Obstugi Ptatnosci z dnia 23 wrzesnia 2019 roku) z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring
Sp. z 0.0. Aneks wprowadza nowg stawke marzy.

W dniu 26 marca 2024 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz ze spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A. podpisata Aneks nr 5 do umowy
o $wiadczenie ustug ptatniczych i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat
w Polsce (umowa faktoringu odwrotnego). Aneks dotyczy przedtuzenia okresu dostepnosci limitu
na kolejne miesieczne okresy.

W dniu 27 marca 2024 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe Putawy S.A. wraz z Grupg Azoty S.A. oraz Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. podpisata z Pekao
Faktoring Sp. z 0.0. Aneks nr 6 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa faktoringu odwrotnego) z dnia
31 maja 2021 roku oraz Aneks nr 6 do Umowy Faktoringu Wierzytelnosci z dnia 31 maja 2021 roku. Aneksy
dotyczg przedtuzenia okresu obowigzywania umowy do dnia 25 kwietnia 2024 roku.

Umowy faktoringowe wg stanu na dzieri 31 marca 2024 roku

Data podpisania Stan na dzien

Kwota faktoringu

ekl zgodnie z umowa sl i umowy/aneksu A1 S 31.03.2024 .
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
BNP Paribas Faktoring | 00 ™M PLV/6OMIN 11008 1 M/ EURIBOR 31.05.2021r. .
. PLN . R bezterminowo
Sp. z 0.0. - Faktoring . . 1M+ marza (ostatni aneks: Aneks nr 3 L 0,0 min zt
wierzvtelnodci (lub réwnowartos¢ 2dn. 18.05.2023 1) (limit do 31.05.2024 r.)
¥ w EUR lub USD) e :
Spe';ao";a_ﬁ:g;gla >0 rnTl: F;m/ 40| WiBOR 1M/ EURIBOR 31.05.2021 .
p.z0.0. ) , L 1M/TERM SOFR 1M + | (ostatni aneks: Aneks nr 6 25.04.2024 r.* 362,3min zt
Faktoringu (lub réwnowartos¢ maria 2dn. 27.03.2024 1)
Odwrotnego EUR, USD) T )
Sperz":a_csz:';'ia 220 rnTl: r;m/lso WIBOR 1 M/ EURIBOR 31.05.2021 . 17 mina
p-z0.0.~ ) . 1M/TERM SOFR 1M + | (ostatni aneks: Aneks nr 6 25.04.2024 r.* 4
Faktoringu (lub réwnowartos¢ . 0,6 min EUR
X L. marza zdn. 27.03.2024 r.)
wierzytelnosci EUR)
CA\IA)I(ﬁgil:I;?.Cﬁooi\?:a{ 200 mn!:nPELL'\J‘{{17’14 WIBOR 1M/ EURIBOR 29.04.2021r. bezterminowo
. . . 1M/TERM SOFR 1M + (ostatni aneks: Aneks nr 5 . 17,1 mIn EUR
Faktoringu (lub réwnowartos¢ maria 2dn. 26.03.2024 1) (limit do 26.04.2024 r.)*
Odwrotnego EUR, USD)* T )
Fi::fci?séngcs'i | 800mInPLN/OPLN | WIBOR 1M /EURIBOR 29.04.2021 . berterminowo
Umowa Faktorir.1 u (lub réwnowartos¢ 1M/TERM SOFR 1M + | (ostatni aneks: Aneks nr 4 (limit do 29.04.2024 r.)* 0,0 min zt
g EUR, USD) marza zdn. 28.12.2023 r.) U '
Odwrotnego
Santander Factoring | 22 m':S:R/SZ'S WIBOR 1 M/ EURIBOR 14.12.2018 .
Sp. z 0.0. - Faktoring , ” 1M/TERM SOFR 1M + | (ostatni aneks: Aneks nr 6 z bezterminowo 43,8 min zt
Odwrotn (lub réwnowartos¢ marza dn. 12.01.2024r.)
v PLN, USD) e :
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
BNP Paribas Faktoring WIBOR 1 M / EURIBOR Aneks nr 3 2 dn bezterminowo
Sp. z.o.o. - Fakt10|f|ng 50 min zt 1M/TERM SF)FR 1M+ 18.05.2023 . (limit do 31.05.2024 r.) 46,4 min zt
wierzytelnosci marza
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
BNP Paribas Faktoring WIBOR 1 M / EURIBOR Aneks nr 3 2 dn bezterminowo
Sp. 2 0.0. - Faktoring 50 minzt IM/TERM SOFR 1M + 18.05.2023 . (limit do 31.05.2024 1.) 0
wierzytelnosci marza

* po okresie sprawozdawczym termin sptaty zostat przesuniety na 28 maja 2024 roku
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PULAWY w tysiqgcach zfotych

Po okresie sprawozdawczym
W dniu 25 kwietnia 2024 roku:

e Grupa Azoty S.A. zawarta, w imieniu wtasnym oraz spétek z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty bedacych
stronami umow o finansowanie, aneks do porozumienia z dnia 02 lutego 2024 roku z pdin. zm.
z 13 instytucjami finansujacymi Grupe Kapitatowg Grupa Azoty. Zawarcie aneksu do Porozumienia
zapewnia m.in. dalsze utrzymanie dostepnosci limitbw w ramach umoéw o finansowanie
i niepodejmowanie przez instytucje finansujgce dziatan majgcych na celu anulowanie
lub zredukowanie dostepnych limitow Umdw o Finansowanie. Okres porozumienia zostat przedtuzony
do 28 maja 2024 roku;

e Grupa Azoty S.A. zawarta, w imieniu wtasnym oraz pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty bedacych stronami Umdéw o Finansowanie, pisma zmieniajgce i dotyczgce zrzeczenia sie praw
(ang. Waiver and Amendment Letters) ze stronami finansujgcymi, na mocy ktdrych instytucje te
zgodzity sie na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw Uméw o Finansowanie, w tym
wyrazity zgode na odstgpienie od stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien
31 grudnia 2023 roku.

59.4. Umowy leasingowe

W | kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zostaty zawarte nowe umowy
leasingu oraz nie funkcjonowaty umowy leasingu zawarte w poprzednich latach.

W pozostatych spdtkach Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:

e nie zawierano nowych uméw leasingu;
e funkcjonowato 89 umdw leasingu dotyczgcych gtéwnie srodkdw transportu oraz maszyn i urzadzen.

W Grupie Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. funkcjonowata umowa na leasing zwrotny dotyczacy
suszarni obrotowej o wartosci 16,1 miliona ztotych. Zgodnie z zasadami MSSF umowa jest kwalifikowana
i wykazywana jako pozyczka.

59.5.  Akredytywy

W | kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz w pozostatych podmiotach
Grupy nie byty otwierane akredytywy importowe i nie funkcjonowaty akredytywy otwarte w poprzednich
latach poza otworzong przez Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. akredytywg w wysokosci 1 miliona ztotych.
Na dzier 31 marca 2024 roku zobowigzania z tytutu tej akredytywy nie wystepowaty.

59.6.  Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W | kwartale 2024 roku na rachunek Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wptynety dotacje o tacznej
wartosci 146,2 tysigca ztotych. Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. nie otrzymaty dotacji.

W okresie sprawozdawczym podmioty z GK Putawy nie zawarty nowych uméw o dofinansowanie.

59.7. Umowy znaczgce

Pismo z przewidywanym terminem zakoriczenia inwestycji ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe”

W dniu 26 stycznia 2024 roku Grupa Azoty Zakftady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata od Polimexu-
Mostostal S.A., generalnego wykonawcy umowy o kompleksowg realizacje inwestycji ,,Budowa Bloku
Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” zaktualizowanego harmonogramu prac, zgodnie z ktérym
zakonczenie inwestycji jest przewidywane w pazdzierniku 2024 roku. Jednoczesnie Wykonawca wystapit
z wnioskiem o przeprowadzenie przez strony postepowania mediacyjnego. Do dnia publikacji nie odbyto sie
postepowanie mediacyjne.
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Porozumienie z instytucjami finansujgcymi

W dniu 02 lutego 2024 roku Grupa Azoty S.A. zawarta w imieniu wtasnym, Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz pozostatych podmiotéw z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty bedacych stronami
odpowiednich uméw o finansowanie, Porozumienie z 13 instytucjami finansujgcymi Grupe Azoty:
Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem
Slagskim S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring
Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bankiem Polska S.A.,
Santander Factoring Sp. z o0.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we Frankfurcie a takie z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Zawarcie Porozumienia zapewnia utrzymanie dostepnosci limitéw w ramach umdéw o finansowanie
i niepodejmowanie przez instytucje finansujgce dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie
dostepnych limitdw umoéw o finansowanie, jak rowniez niewykorzystywanie okreslonych praw
wynikajgcych z tych uméw w zwigzku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie
obowigzywania porozumienia.

W dniu 29 lutego 2024 roku do powyziszego Porozumienia zawarto aneks z datg obowigzywania
od 28 lutego 2024 roku, w ktérym zapewniono przedtuzenie wprowadzonych porozumieniem zapisow
do 25 marca 2024 roku (a po wydtuzeniu okresu dostepnosci jednego z kredytow obrotowych
do przynajmniej 26 marca 2024 roku, okres obowigzywania Porozumienia zostat wydtuzony do 26 marca
2024 roku).

W dniu 27 marca 2024 roku podpisany zostat kolejny aneks przedtuzajacy obowigzywanie Porozumienia
do 25 kwietnia 2024 roku, a nastepnie w dniu 25 kwietnia 2024 roku zawarto kolejny aneks przedtuzajacy
Porozumienie do 28 maja 2024 roku. Porozumienie, za zgodg instytucji finansujgcych, moze podlegac
dalszemu przedtuzeniu.

Jednoczesnie Grupa Azoty S.A. zobowigzata sie m.in. do dostarczania okreslonych dokumentéw,
wprowadzenia ustalonych ograniczen w dokonywaniu rozporzadzen w zakresie planowanych inwestycji,
udzielanych poreczen lub gwarancji oraz zaciggania zobowigzan finansowych.

59.8. Polityka personalna i wynagrodzen

W | kwartale 2024 roku nie wystgpity istotne zdarzenia w obszarze polityki zatrudnienia i wynagrodzen.

59.9. Kontrole zewnetrzne

W | kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeprowadzono 3 kontrole
zewnetrzne, w tym przez:

»  Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska — 1 kontrola;
¢ Lubelska Agencja Wspierania Przedsiebiorczosci w Lublinie — 1 kontrola;
e Panistwowa Agencja Atomistyki w Warszawie — 1 kontrola.

W wyniku powyzszych kontroli w stosunku do Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie wydano
zadnych zalecen.

W | kwartale 2024 roku zewnetrzne organy kontrolne nie wydaty polecernn pokontrolnych, majgcych

zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

59.10. Istotne inwestycje proekologiczne oraz zdarzenia z zakresu ochrony Srodowiska i bezpieczenstwa
technicznego

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagarn prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada wszystkie niezbedne dla jej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje Srodowiskowe.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
Srodowiskowe, za wyjgtkiem pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych
Sciekow zawierajgcych substancje szczegdlnie szkodliwe dla srodowiska wodnego, co do ktérego toczy sie
postepowanie.

Pozostate spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
posiadajg wszystkie niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje
srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

W | kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane
z realizacjg nastepujacych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

¢ Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozdéw na bazie kwasu azotowego;

¢ Rozbudowa stacji dekarbonizacji;

¢ Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe;

¢ Dostosowanie instalacji odsiarczania spalin do konkluzji BAT (zrealizowane i zakoriczone w marcu
2024 roku).

W | kwartale 2024 roku w Grupie Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. prowadzono odzysk popiotu
ze spalania osadéw S$ciekowych, dzieki czemu ograniczono ilo$¢ odpaddow kierowanych na sktadowiska
oraz zmniejszono zuzycie naturalnych zasobdw surowcéw fosforowych. W okresie sprawozdawczym
kontynuowane byty pomiary geotechniczne i geodezyjne na terenie sktadowiska fosfogipsu, majgce na celu
opracowanie oceny statecznosci hatdy.

59.11. Emisja zanieczyszczen

W dniu 01 lutego 2024 roku GA Putawy otrzymata decyzje do ztozonego w 2023 roku wniosku
0 zmniejszenie kar za emisje tlenkéw azotu w 2018, 2019 oraz 2020 roku o koszty wykonanej inwestycji
»Modernizacja kotta parowego Nr 2 w celu redukcji emisji tlenkdw azotu” zmniejszajgca kary do zera.

Do dnia 31 marca 2024 roku nie zostaty wydane decyzje dotyczace natozenia kar finansowych z tytutu
przekroczenia dopuszczalnych standardéw emisyjnych w Zaktadzie Elektrocieptowni w latach 2021, 2022
i 2023 roku. W przypadku natozenia na Spdtke kar za wyzej wymienione lata, Spdtka bedzie wystepowata
o ich zmniejszenia o koszty wtasne poniesione na wykonanie inwestycji zmniejszajgcych emisje.

W zwigzku z przekraczaniem dopuszczalnych standardéw emisyjnych zzaktadowej elektrocieptowni
w okresie od 01 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku, na Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
moze zostac¢ natozona administracyjna kara pieniezna w szacowanej kwocie 797,46 miliona ztotych.

Po okresie sprawozdawczym

W Il kwartale 2024 roku GA Putawy otrzymata decyzje zmniejszajgcg wymierzone wczesniej kary pieniezne
do zera za wprowadzenie do powietrza z zaktadowej elektrocieptowni dwutlenku siarki i pytu ponad
ustalone warunki w latach 2018, 2019 i 2020.

59.12. Informacja o wptywie wojny w Ukrainie na obecng i przyszig sytuacje Grupy

W | kwartale 2024 roku nie wystgpity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majgce istotny wptyw
na dziatalnos$¢ Spotki oraz Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Konflikt na Ukrainie wptynat znaczaco na ceny, marze oraz popyt na krajowe ptody rolne. W zwigzku
z brakiem cta na zboze z Ukrainy, Polscy producenci zaopatrzyli sie w ziarno ze wschodu, w nastepstwie
czego popyt na surowiec krajowy byt niewielki a ceny niskie, nawet mimo spadku cen na rynkach
Swiatowych. Utrzymujaca sie sytuacja spowodowata ogdlnopolskie protesty rolnicze, pozycje wyczekujaca
rolnikéw oraz utrudnienia w dostawach nawozéw.
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2024 roku
w tysigcach zfotych

W | kwartale 2024 roku sprzedaz do Ukrainy byta o 57% nizsza w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego.

60. Czynniki i zdarzenia, ktére beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitalowg wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na przysztg sytuacje finansowg Spotki zasadniczy wptyw bedg miaty wyniki rozmoéw i negocjacji
z instytucjami finansowymi finansujgcymi dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Grupa Azoty, w tym Spédtke
i podmioty z Grupy Kapitatowej, w szczegélnosci zapewnienie finansowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki podejmuje dziatania majgce doprowadzi¢ do poprawy sytuacji finansowej oraz wynikéw
Spétki w kolejnych okresach, w szczegdlnosci:

opracowanie i uruchomienie planu dziatan naprawczych;

prowadzeniu rozméw z zakresie renegocjacji umow na dostawe kluczowych surowcéw oraz
mediéw energetycznych, w szczegdlnosci dotyczacych warunkdéw i termindw ptatnosci;
kontynuowaniu programoéw oszczednosciowych wszystkich rodzajow wydatkéw;

zrewidowaniu poziomu wydatkéw inwestycyjnych planowanych w 2024 oraz na lata nastepne;
poprawie rentownosci sprzedazy produktéw poprzez weryfikacje biezgcego portfolio produktéw,
w ramach ktérych alokowane zasoby bedg generowaé najwyzsze stopy zwrotu.
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