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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 3112/2018
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Aktywa trwate 168 894 163 674 39 266 38 064
Aktywa obrotowe 301 652 258 265 70130 60 062
Aktywa razem 470 546 421939 109 396 98 126
Kapitat wiasny 109 438 105785 25443 24601
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 338 338
Kapitaly przypadajce akcjonariuszom 100 438 105 785 25443 24601
jednostki dominujacej
Zobowigzania diugoterminowe 108 622 90 261 25253 20 991
Zobowigzania krétkoterminowe 252 486 225 893 58 700 52 534
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,52 7,27 1,75 1,69
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
DOCHODOW do 31/03/2019 do 31/03/2018 do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 246 019 252188 57 243 60 355
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4885 4 655 1137 1114
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3831 4154 891 994
Zysk (strata) netto 2796 3075 651 736
Zysk (strata) netto przypadajacy 279 3075 651 736
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig,
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng,
akcje)
- podstawowy 0,19 0,21 0,04 0,05
- rozwodniony 0,19 0,21 0,04 0,05
Catkowite dochody (ogdtem) 3653 6 502 850 1513
Catkowite dochody ogotem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 3653 6502 850 1513
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
PIENIEZNYCH do 31/03/2019 do 31/03/2018 do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przeptyvyy pienigzne netto z dziatalnoci (27 605) (61018) (6.423) (14 603)
operacyjnej . -
fSrodkl pieniezne netto z dziatalnosci (7 938) (7695) (1847) (1842)
inwestycyjnej
fSlrodkl pienigzne netto z dziatalnosci 26117 50702 6077 12134
inansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow (9 426) (18 011) (2193) (4311)

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2019 31112/2018
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
Aktywa trwate 98 749 101 120 22958 28904
Aktywa obrotowe 311836 271017 72498 63 027
Aktywa razem 410 585 372137 95 456 86 543
Kapitat wiasny 112104 107 211 26 063 24933
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 338 338
Zobowigzania diugoterminowe 50 754 41505 11 800 9652
Zobowigzania krétkoterminowe 247 727 223 421 57 593 51958
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,70 7,37 1,79 1,71
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
DOCHODOW do 31/03/2019 do 31/03/2018 do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 245 344 250 326 57 086 59910
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6308 5034 1468 1205
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5317 4539 1251 1086
Zysk (strata) netto 4342 3525 1010 844
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykia,
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)
- podstawowy 0,30 0,24 0,07 0,06
- rozwodniony 0,30 0,24 0,07 0,06
Catkowite dochody (ogdtem) 4893 6949 1138 1617
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
PIENIEZNYCH do 31/03/2019 do 31/03/2018 do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przeptyvyy pienigzne netto z dziatalno$ci (29.909) (66 045) (6 959) (15 806)
operacyjnej . -
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (300) (1397) (70) (334)
inwestycyjnej
?rodkl pieniezne netto z dziatalnosci 18 585 51095 4304 12228
inansowej
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkéw (11 624) (16 347) (2705) (3912)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)

zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony

przez Narodowy Bank Polski na dzien 29.03.2019 r. (kurs 4,3013) oraz na dzier 31.12.2018 r. (kurs 4,3000);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — kurs euro

bedacy $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego zakoriczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r. (kurs 4,2978) oraz za

okres od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. (kurs 4,1784).
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. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA Nota 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 143741 139177 103 271
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Warto$¢ firmy 4541 4 541 4 541
Pozostate aktywa niematerialne 4111 4207 1115
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1899 441 3035
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 169 337 686
Pozostate naleznosci 9 14237 14775 11958
Aktywa trwate razem 168 894 163 674 124 802
Aktywa obrotowe
Zapasy 681 681 619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 228 533 170 118 219 894
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 745 707 739
Pozostate aktywa finansowe 10 1422 742 160
Biezace aktywa podatkowe 17 066 22970 15717
w tym podatek dochodowy 1689 3851
Pozostate aktywa 11 35545 35 961 31067
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 17 660 27086 15247
301 652 258 265 283 443
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - - -
Aktywa obrotowe razem 301 652 258 265 283 443
Aktywa razem 470 546 421939 408 245
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA Nota 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne 36 558 36 558 36558
Kapitat rezerwowy 1087 536 (1909)
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 608 302 (1390)
Akcje wiasne - - -
Zyski zatrzymane 69730 66 934 77133
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 109 438 105 785 111 847
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - - R
Razem kapitat wiasny 109 438 105785 111 847
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 108 446 90 086 91802
Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych 16 176 175 185
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Rezerwy diugoterminowe - - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 108 622 90 261 91987
Zobowigzania krétkoterminowe
ZObOV\{quan.Ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 45053 52 056 33679
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 45032 36410 11003
Pozostate zobowiazania finansowe 15 - - 2357
Biezace zobowiazania podatkowe 5349 3390 7750
w tym podatek dochodowy - - 2030
Rezerwy krotkoterminowe 16 1709 997 13719
Przychody przysztych okresow 17 155 343 133 040 135903
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi B B
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowigzania krotkoterminowe razem 252 486 225 893 204 411
Zobowiazania razem 361108 316 154 296 398
Pasywa razem 470 546 421939 408 245
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 246 019 252188
Koszt wtasny sprzedazy 19 (206 137) (216 924)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39 882 35264
Koszty sprzedazy 19 (27 164) (22 864)
Koszty zarzadu 19 (7 508) (6 765)
Pozostate przychody operacyjne 20 21 72
Pozostate koszty operacyjne 20 (346) (1052)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4 885 4 655
Przychody finansowe 21 13 40
Koszty finansowe 21 (1067) (541)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3831 4154
Podatek dochodowy 22 (1035) (1079)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2796 3075
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 23 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 2796 3075
Skifadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodéw
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 306 3
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym 551 3424
w ramach zabezpieczania przeptywdw pienigznych
Pozostale catkowite dochody netto razem 857 3427
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 3653 6 502
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2796 3075
Udziatom niedajacym kontroli - -
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3653 6502

Udziatom niedajacym kontroli - R
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
———————————————— —————— —————

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN PLN
llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llo$¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,19 0,21
Rozwodniony 0,19 0,21
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 0,19 0,21
Rozwodniony 0,19 0,21
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2018 do 31/03/2018 e Rapiiel e R

[niebadane] ] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia ) _ akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowosé jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74058 105 345 - 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 3075 3075 - 3075
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 3424 3 - - 3427 - 3427
Suma catkowitych dochodéw - - 3424 3 - 3075 6 502 - 6502
Stan na 31 marca 2018 roku 1455 36 558 (1909) (1390) - 77133 111 847 - 111 847

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2018 do 31122018 e Rapiiel e R

[badane] ] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia ) _ akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos¢ jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74 058 105 345 - 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 7560 7560 - 7560
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 5869 1695 - - 7 564 - 7 564
Suma catkowitych dochodéw - - 5869 1695 - 7560 15124 - 15124
Wyptata dywidendy - - - - - (17 463) (17 463) - (17 463)
Inne - - - - - 2779 2779 - 2779
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1455 36558 536 302 - 66 934 105785 - 105785
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nadwyzka ze
Za okres od 01/01/2019 do 31/03/2019 sprzedazy akcji Kapitat Kapitat z Przypadajace  Przypadajace
[niebadane] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatom
Kapitat wartosci rachunkowosé jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wlasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1455 36 558 536 302 - 66 934 105785 - 105785
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 2796 2796 - 2796
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 551 306 - - 857 - 857
Suma catkowitych dochodéw - - 551 306 - 2796 3653 - 3653
Sprzedaz akcji wtasnych - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2019 roku 1455 36 558 1087 608 - 69 730 109 438 - 109 438
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Opis Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3831 4154
Il. Korekty razem -30 110 -64 092
Amortyzacja 4005 4106
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 46 132
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -4
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -48
Zmiana stanu rezerw 851 9811
Zmiana stanu zapaséw - 14
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow -52 111 -83919
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz zobowiazan z tytutu przedpfat, 17 140 8879
z wyjatkiem pozyczek, kredytw oraz leasingu finansowego
Inne korekty -41 -3063
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 279 -59 938
Podatek dochodowy zaptacony -1 326 -1080
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -27 605 -61018
Odsetki otrzymane 13 44
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego - 43
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych / . .
Zakup krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych
Zakup krotkoterminowych papieréw warto$ciowych
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow - -
Sptata pozyczek / kredytow
Udzielenie pozyczek / kredytow
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu . .
zaleznego
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego
Zakup podmiotu zaleznego
Zaciagniecie / Sptata inne - -
Zaciagniecie inne
Sptata inne
Wydatki na zakup majatku trwatego 7951 7782
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 938 -7 695
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Opis Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wasnych
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 27154 51426
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 27154 51426
Sptata pozyczek / kredytow
Zaciagniecie / Spfata inne 130 -268
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 130 124
Sptata inne - 392
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 223 354
Dywidendy wyptacone
Odsetki zaptacone 944 102
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 26 117 50 702
i;vvivei‘l:lsazlzrr:tieé xzmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich 9426 18011
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -9 426 -18 011
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Saldo otwarcia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 27 086 33258
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 660 15 247
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spétka, Emitent, Jednostka Dominujaca, Podmiot dominujacy]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spotka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £6dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracji: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtownej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatordw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacji
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrozy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2018
roku

Na dzier 31 marca 2019 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Aktualna kadencja Zarzadu Spotki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$§ mandaty wygasaja najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W trakcie okresu objetego $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujace;.

Rada Nadzorcza Spoiki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Czlonek Rady Nadzorczej,

—  Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

Aktualna kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 21 czerwca 2019 roku, za$§ mandaty wygasaja najpozniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego $rodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, nie mialy miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki
dominujacej.

Strona | 14



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegtym na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie, pod skrécong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spotki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, WIGdiv, InvestorMS.
Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31 marca 2019 roku, struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej
Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowa Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg)
wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych jednostek zaleznych.

RAINBOW

Spdtka dominujgca Rainbow Tours S.A.

| |

My Way by

Rainbow Tours White Olive A.E.
Sp.zo.o.

1 Spotka zalezna i s . |
H Spotka zalezna |
R -
Udgziat w kapitale 100% Udzial w kapitale 100%

Na dzier 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku konsolidacjg objete zostaty nastepujace jednostki zalezne:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

—  White Olive AE.
Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba jednostki zaleznej R S R TG
Stan na 31/12/2018
White Olive A.E. Grecja, Ateny 100,00%
“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. 90-361 £6dz, ul. Piotrkowska 270 100,00%

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacjg na dzien
31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spdtki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych witasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowe;
oraz jej rozwoju.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

1) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. w styczniu 2016 roku utworzyta wskazana spétke akcyjng prawa greckiego. Wskazana spotka zalezna nabyta
nieruchomoéci gruntowe oraz nieruchomosci gruntowe wraz z budynkami hotelowymi w Grecji, na wyspie Zakynthos. W sktad
nabytej infrastruktury hotelowej wchodza: dwa budynki hotelowe posiadajace 55 pokoi hotelowych, budynek restauracyjny wraz z
recepcja i zapleczem kuchennym oraz basen. Plan zaktada przebudowe i rozbudowe obiektu. Docelowo hotele beda miaty w sumie
okoto 200 pokoi hotelowych. Oprocz tego planowana jest budowa nowych basenow i modernizacja istniejacej infrastruktury, w tym
zaplecza restauracyjnego, tak aby obiekt ten odpowiadat standardowi hotelu pigciogwiazdkowego. Aktualnie spétka dodatkowo
prowadzi budowe kolejnego obiektu hotelowego o tacznej liczbie 47 pokoi, zlokalizowanego w sasiedztwie kompleksu, ktérego
wiascicielem byta spdtka Rainbow Hotels A.E.

Spotka jest rowniez wtascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos. Od maja 2017 roku kompleks hotelowy
rozpoczat petng dziatalno$¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017". Obecnie caty kompleks spetnia wymagania stawiane
obiektom oznaczonym standardem czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadajg tacznie 89 pokoi.

Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours SA, tj. spétek zaleznych prawa greckiego: (i) spétki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spétki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spétki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, tj.: (i) spotki prawa greckiego pod firmg
White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firma Rainbow Hotels
AE. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.MI.) nastapit w dniu
23 listopada 2018 roku. Szczegdtowe informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktore zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

W zwigzku z przedmiotowym potaczeniem i przejeciem przez spdtke White Olive A.E. spdtki przejmowanej Rainbow Hotels A.E.,
ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw, ktére swiadczone byty do tej pory w ramach
dziatalno$ci prowadzonej przez Rainbow Hotels A.E., obecnie $wiadczone sg przez White Olive A.E.

2) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) - jednostka zalezna

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spotka zarzadzata
portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw.
,<dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujacego wyboru najlepszych
opcji przelotéw, propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podrézg. Od listopada 2017 roku projekt zostat zawieszony, a
obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla
pilotéw, animatorow i rezydentow w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

Ponizej opisano dodatkowo jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacja
na dzien 31 marca 2018 roku:

1) ,Rainbow Tours - Biuro Podrézy” Sp. z o.0.

Emitent posiadat 100% udziatéw w spdice ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ktorej gtéwnym przedmiotem dziatalnoSci
byto po$rednictwo w sprzedazy materiatow i ustug marketingowych dla spétek Grupy Kapitatowej.

Na mocy postanowien uchwaty z dnia 15 lutego 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej
Rainbow Tours, postanowit 0 uzgodnieniu i akceptacji planu potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako
spotki przejmujacej) ze spotka zalezng (jako spdtka przejmowang), w ktorej Spdtka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw, tj. ze spotkg ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Spdtka z 0.0. W dniu 24 kwietnia 2018 roku Sad
Rejonowy dla Lodzi-Srédmiesécia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego potaczenie Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (jako spotki przejmujacej) ze spétka zalezng ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0. (jako spdtka przejmowana). Szczegétowe informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty
zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy
2018, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019
roku.

2) Rainbow Hotels A.E.

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowata o przejeciu spétki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E. W czerwcu 2015
roku dokonano zmiany nazwy spétki na Rainbow Hotels A.E. Rainbow Hotels A.E. Swiadczyt ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Spétka byta wtascicielem nieruchomo$ci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos.
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Od maja 2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat petng dziatalnos¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caty
kompleks spetnia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadaja,
tacznie 89 pokoi.

Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potaczenia spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours SA, tj. spétek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spétki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, tj.: (i) spdtki prawa greckiego pod firmg
White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels
AE. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.MI.) nastapit w dniu
23 listopada 2018 roku. Szczegdtowe informacje w przedmiocie przedmiotowego potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktore zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

3) ,,Bee & Free” Sp. z 0.0.

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizowata si¢ w
sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontrolowata 100% udziatéw tej spotki.

Na mocy postanowien uchwaty z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka
Przejmujacy”), bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu
potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spétki (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi (jako spotkami
przejmowanymi), w kazdej z ktérych Spotka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw, tj. ze
spotkami: ,Bee & Free” Spotka z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenie Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi). Szczegdtowe informacje w przedmiocie przedmiotowego
potaczenia zostaly zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2018, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w
dniu 30 kwietnia 2019 roku.

4) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.)

Wskazana spétka specjalizowata si¢ w przygotowywaniu oferty kierowanej do firm, oferujgc réznego rodzaju zorganizowane
imprezy ,motywacyjne”. Drugg odnoga biznesowa wskazanej spotki byt tzw. ,incoming”, czyli imprezy organizowane w Polsce dla
Klientéw zagranicznych. W poprzednich okresach Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z
0.0.) byto siecig biur podrézy zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i po$redniczacych w
sprzedazy oferty najwigkszych touroperatorow krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej reorganizaciji, biura
sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

Na mocy postanowient uchwaly z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka
Przejmujacy”), bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptacji planu
potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spétki (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi (jako spotkami
przejmowanymi), w kazdej z ktérych Spétka posiada 100% udziatéw oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw, tj. ze
spotkami: ,Bee & Free” Spotka z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
potaczenie Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (jako spétkami przejmowanymi). Szczegétowe informacje w przedmiocie przedmiotowego
potaczenia zostaly zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w
dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (4. w okresie
trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2019 roku), jak réwniez po dniu bilansowym, do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.
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W 2018 roku przeprowadzono procesy konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w ramach ktérej dokonano, w
dwoch odrebnych procesach, przejecia przez spdtke dominujacg Rainbow Tours S.A. spotek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.

Analiza wptywu wiw proceséw potaczenia dla jednostkowych danych poréwnywalnych (dane poréwnywalne dla sprawozdania z
sytuaciji finansowej i dla sprawozdania z catkowitych dochoddw) na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostata przedstawiona w Nocie 52 do jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki
dominujacej za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2018 w
dniu 30 kwietnia 2019 roku. Przeprowadzona analiza nie pokazuje istotnego znieksztatcenia danych poréwnawczych. Odstapiono
od przeksztatcenia jednostkowych danych porownywalnych spotki Rainbow Tours S.A.

Ponadto, w 2018 roku przeprowadzono proces potaczenia spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours, tj. spdtek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja)
— jako spotki przejmujacej oraz (i) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmowane;.

Szczegotowe informacje w przedmiocie powyzszych procesow potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w
ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepisow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym rozporzadzenia Ministra
Finansdw, niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za nastepujace okresy:

—  w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzien 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2018 roku; Spotka dominujaca zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzieh 31 marca
2018 roku,

—  wprzypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — dane za | kwartat 2019
roku, 1. za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2018 roku, {j.
za okres frzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku,

—  w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym — dane narastajaco za biezacy rok obrotowy, tj. za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2018 roku; Spétka dominujgca zdecydowata o publikaciji dodatkowo danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2018,
tj. za okres dwunastu miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktore ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2018, ktore zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu
30 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier podpisania niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe poszczegélnych jednostek Grupy sq wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.
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Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentow
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumie¢
,Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uZzywane sg réwniez okre$lenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywéw pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywow pienigznych”.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w
dniu 20 maja 2019 roku.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spotki dominujacej
kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktdre majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zzrodla szacowania niepewno$ci byty takie same jak
zaprezentowane w Nocie 4.5. ,\Wazne Oszacowania i Zatozenia” w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu
rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

4.3 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowo$ci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC”), w ksztatcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowa) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikéw sprawozdar finansowych na ich podstawie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Emitent zastosowat w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, jak w rocznych sprawozdaniach finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2018, z wyjatkiem tych, ktére odnoszg sie do nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych po raz pierwszy dla
okreséw rozpoczynajacych sie lub obowigzujacych po 1 stycznia 2019 roku i ktére zostang przyjete w rocznych sprawozdaniach
finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019.

Nowe standardy i interpretacje

Do nowych standardéw wpltywajacych na Grupe Kapitatowa, ktorych wptyw opisano w rocznych sprawozdaniach finansowych za
rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku i ktre zaimplementowano do stosowania, Spétka dominujaca zalicza nastepujace
standardy:
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— MSSF 9 - Instrumenty finansowe,
— MSSF 15 - Przychody z uméw z klientami,
— MSSF 16 - Leasing.

Spotka dominujaca na biezaco (kazdorazowo na dany dzien bilansowy) monitoruje wplyw wiw standardéw na sprawozdania
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej. Szczegdty dotyczace wptywu w/w dwéch standardéw zostaly podane ponizej. Nie oczekuje
sie, ze inne nowe i zmienione normy i interpretacje wydane przez RMSR, ktore bedg mialy zastosowanie po raz pierwszy w
nastepnych rocznych sprawozdaniach finansowych, bedg mialy wptyw na Grupe, poniewaZz nie sg one istotne dla dziatalnosci
Grupy lub wymagajq stosowania zasad rachunkowosci, ktdra jest zgodna z aktualnymi zasadami rachunkowosci Grupy.

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub p6zniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie
jednolitych zasad podejscia do oceny utraty warto$ci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza
réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych
informaciji 0 zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka dominujaca zastosowata nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Ponizej Spétka dominujaca przedstawia szczegétowe
informacje o wptywie zastosowania nowego standardu MSSF 9 na sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nowy standard
zostanie zastosowany po raz pierwszy.

MSSF 9 jest kompleksowym standardem, ktory z zatozenia ma zblizy¢ zasady rachunkowosci instrumentéw finansowych do
praktyki jednostek gospodarczych i umozliwic w wiekszym stopniu (niz umozliwia to MSR 39) odzwierciedlenie w sprawozdaniu
finansowym zasad zarzadzania instrumentami finansowymi i ryzykiem z nimi zwigzanym. Zgodnie z MSSF 9 na kazdy dzien
sprawozdawczy jednostki Grupy powinny oszacowa¢ kwote odpisu w wysokosci réwnej oczekiwanym stratom kredytowym:

— do konica oczekiwanego okresu wymagalno$ci (tzw. okresu zycia) danego sktadnika aktywow finansowych, jezeli ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem znaczaco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia tego instrumentu lub,

—  w okresie najblizszych 12 miesiecy, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem nie wzrosto znaczaco od
momentu poczgtkowego ujecia danego instrumentu.

Naleznosci Grupy nalezy podzieli na trzy kategorie:
1) naleznosci od Klienta indywidulanego (pozyskanego poprzez kanat wiasny lub agencyjny)
2) naleznoci od klientéw instytucjonalnych
3) zaliczki przekazywane do podmiotéw Swiadczacych ustugi turystyczne

Ad.1)

Zgodnie z ogblnymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokona¢ przedptaty w
wysokos$ci 30% oraz wptaci¢ pozostatg cze$¢ w wysokosci 70% na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej. Nalezno$ci z
tego tytutu nie sg objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie wptacone $rodki —
w zalezno$ci od daty rezygnacji podlegajq proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Spotka dominujaca
wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy takq impreze turystyczna.

Odno$nie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny naleznosci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelno$ci poprzez kaucje,
gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii.

W odniesieniu do MSSF 9 w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej ryzyko utraty wartosci takich naleznosci jest marginalne. W
okresach historycznych Spétka dominujaca nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci.

Ad.2)

Naleznosci z tego tytutu powstaja gtownie w zwigzku ze sprzedaza blokow (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy tego typu
zawierane sg z klientami instytucjonalnymi, ktérych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem umoéw. Termin sptat
nalezno$ci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Naleznosci tego typu sg zabezpieczane kaucjami oraz gwarancjami bankowymi,
na kwoty oszacowane jako wartos¢ 1 tygodniowego rejséw. Naleznosci z tego tytutu podlegajg bardzo duzemu rygorowi kontroli.
Brak wplat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do uruchomienia zabezpieczen w postaci
kaucji oraz gwarancji bankowych. Nalezno$ci tego typu powstajg gtéwnie o okresie wysokiego sezonu, tj. w Il i lll kwartale roku
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kalendarzowego. W 2016 roku Spétka dominujaca utworzyta odpis aktualizujacy na tego typu naleznosci w wysokosci 1.050 tys.
zt. Kwota odpisu w stosunku do przychodéw wygenerowanych w 2016 roku z tytutu sprzedazy blokow czarterowych wynosi 0,7%.

Grupa dostrzega coraz mniejszq mozliwo$¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwo$ci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwiekszenia wolumenu organizowanych przez Grupe wtasnych imprez turystycznych. Grupa szacuje, ze wielko$¢ przychodow w
2018 roku z tego segmentu sprzedazy wyniesie okoto 100 min zt. Jezeli przyja¢ warto$¢ wskaznika ustalonego w oparciu o
wyliczenia wedtug danych z 2016 roku wartos¢ potencjalnego odpisu wyniostaby nie wiecej niz 700 tys. zt.

Ad. 3)

Spotka dominujaca dokonuje wptat zaliczek/depozytow w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty te w
kazdym z kolejnych okreséw wzrastajg w korelacji ze wzrostem dziatalnosci Spotki. Kwoty przekazane stanowig naleznosé do
rozliczenia w okresie nie dtuzszym nie 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

Stan na 31/03/2018 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan depozytéw hotelowych 216 682 164 301 216 774
Aktywa razem 419 037 372137 410 585
Przychody ze sprzedazy - zannualizowane od lipca do czerwca 1430210 1596019 1591037
Stan depozytow do aktywow razem 51,71% 44,15% 52,80%
Stan depozytow do przychodow w okresie 15,15% 10,29% 13,62%

Przekazujac $rodki Spdtka dominujaca posiada zabezpieczania ww. wierzytelnosci w postaci deklaracji wekslowych, a w
szczegblnych wypadkach ustanawia zastawy hipoteczne na nieruchomosciach hotelowych. W okresie ostatnich 3 lat poza
przejeciem spotki w Gregji (obecnie Rainbow Hotels A.E.) nie miaty miejsca zdarzenia powodujgce konieczno$¢ tworzenia odpisow
aktualizujgcych.

e  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie: 2017 roku) lub pézniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie.
Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodow i zawiera zasady, ktdre zastapig wiekszo$¢ szczegdtowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.
Doprecyzowanie zapisbw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwoSci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odno$nie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczacych wiasnoéci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i doszta do wniosku, ze gtéwng zmiang bedzie modyfikacja momentu
ujecia przychodu z imprezy turystycznej z okre$lonego momentu (z reguty pierwszy dzieri imprezy turystycznej) na przychdd
rozliczany w czasie.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychodéw realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychoddw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Onis Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
P zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/20198
PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy Spotki dominujacej wykazane w catkowitych dochodach 245 344 250 326
—  w tym: kwota przychodéw realizowanych na przetomie roku (dnia bilansowego) 11406 9093
udziat przychodéw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 4,65% 3,63%
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W celu zbadania wplywu na wartosci przychodéw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychodéw realizowanych na przetomie roku

(dnia bilansowego) w stosunku do iloSci trwania dni poszczegdlnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodéw Spétki dominujacej za okres 3 miesiecy zakofczony w dniu

31.03.2019 r. i za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2018 r..

Alokacja podziatu przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach
korekta o przychody realizowane na przetomie i Il kwartatu
Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych dochodach

Kwota przychodow realizowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metodg liniowa i ich alokacja do
poszczegolnych okresow

Kwota przychodoéw realizowanych na przetomie 2018 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja do
poszczegolnych okresow

Kwota przychodow realizowanych na przetomie 1Q.2018 roku rozliczone metoda liniowq i ich alokacja do okresu 3
miesiecy

Kwota przychodow realizowanych na przetomie 1Q.2019 roku rozliczone metodg liniowq i ich alokacja do 3 miesiecy
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo

Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach

Wptyw kwotowy miedzy kwotg przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodéw

Wptyw procentowy miedzy kwotg przychodéw wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych przychodéw
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychoddw na wyniki Spétki dominujacej:

Opis

Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach

Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach

Whplyw warto$ciowy: réznica miedzy kwota przychodow wykazana w catkowitych dochodach i kwota
skorygowanych przychodow

Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)
Kwota marzy operacyjnej

Podatek dochodowych od kwoty marzy operacyjnej

Wplyw kwotowy na wynik netto spotki

Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach

Skorygowany zysk (strata) netto

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
PLN’000 PLN’000
245344 250 326
-11 406 9093
233938 241233
14 455

16 003
4814

5786
21789 19 269
255727 260 502
10 383 10176
4,23% 4,07%
01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
PLN’000 PLN’000
245 344 250 326
255727 260 502
10 383 10176
16,56% 13,95%
1720 1420
-327 -270
1393 1150
4 342 3525
5735 4675

W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zastosowana standardu MSSF 15 na pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacii

finansowej Spotki dominujacej na dzien 31 marca 2019 roku:

Stan na Wplyw korekty Stan na
AKTYWA 31/03/2019  na pozycje sprawozdania 31/03/2019
[przed korekta] z sytuaciji finansowe;j [po korekcie]
PLN'000 PLN'000 PLN’000
Aktywa trwate
Aktywa trwate razem 98 749 78 747
Aktywa obrotowe
Biezace aktywa podatkowe 13 556 -327 13229
Pozostate aktywa 34 185 -8 663 25522
Aktywa obrotowe razem 311 836 -8 990 302 846
Aktywa razem 410 585 -8 990 401 595
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Stan na Wplyw korekty Stan na
AKTYWA 31/03/2019  na pozycje sprawozdania 31/03/2019
[przed korekta] z sytuaciji finansowe;j [po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na Wplyw korekty Stan na
PASYWA 30/09/2018  na pozycje sprawozdania 30/09/2018
[przed korekta] z sytuacji finansowej [po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Zyski zatrzymane 73 004 1393 74 397
Razem kapitat wtasny 112 104 1393 113 497
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem 50 754 - 50 754
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezace zobowigzania podatkowe 4328 - 4328
w tym z tytutu podatku dochodowego - - -
Przychody przysztych okresow 155 343 -10 383 144 960
Zobowigzania krétkoterminowe razem 247727 -10 383 237 344
Zobowiazania razem 298 481 -10 383 288 098
Pasywa razem 410 585 -8 990 401 595

W ocenie Spotki dominujacej w/w korekty nie majg materialnego wplywu na wartoSci wykazane w jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za wskazane okresy. W zwigzku z powyzszym odstapiono od korekt w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub poZniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podej$cie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w aktywach i zobowigzan z tytutu
zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wplyw jego zastosowania na sprawozdanie.

Spotka dominujaca jest strong uméw dotyczacych powierzchni komercyjnych. W niniejszym sprawozdaniu optaty wnoszone na
rzecz wynajmujgcego odnoszone sg w ciezar kosztow operacyjnych jako ustugi obce. Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢
biezaca przyszlych ptatnosci z tytulu umowy najmu bedzie wykazana jako zobowigzanie oraz réwnolegle jako prawo do
uzytkowania danego sktadnika aktywéw (ujmowane w aktywach trwatych), ktére bedzie podlega¢ amortyzacji. Koszty z tego tytutu
beda prezentowane jako amortyzacja. PowyZzej opisana zmiana spowoduje znaczacy wzrost sumy bilansowej oraz zmiane zasad
prezentacji i struktury kosztow operacyjnych (obecnie jako koszty ustug obcych a w przysztosci amortyzacja).

MSSF 16 ,Umowy leasingu” opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w dniu 13 stycznia 2016
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik aktywéw ma niskg warto$¢.
MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia si¢ poczatkowo w wartoSci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Grupa przeprowadzita analize¢ wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, poprzez skatalogowanie kontraktow
zwigzanych z najmem powierzchni. Spétka dominujaca jest strong dtugoterminowych uméw, klasyfikowanych obecnie jako leasing
operacyjny, a ktore zgodnie z nowym standardem beda skutkowaty rozpoznaniem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nowego
sktadnika aktywéw ,prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu” oraz odpowiadajagcego mu w pasywach zobowigzania. Na
podstawie przeanalizowanych uméw najmu szacuje si¢ obowiazek wykazania na dzier 1 stycznia 2019 roku sktadnikow aktywow
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o warto$ci 53 462 tys. zt co stanowi 46% sumy aktywow trwatych posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz wzrost
zobowigzan o analogiczng kwote, co stanowi wzrost zobowigzan ogétem o 26%. Grupa planuje skorzysta¢ z uproszczonego
podejScie retrospektywnego, tzn. ujaé skutki zastosowania standardu na pierwszy dzien jego zastosowania. Ponadto, w ramach
uproszczen Spdtka zastosuje krancowa stope procentowa na dzien pierwszego zastosowania standardu.

W odréznieniu od lat ubiegtych kwota oszacowanego prawa bedzie podlega¢ amortyzacji i bedzie wykazywana w kosztach
rodzajowych Spotki dominujacej jako amortyzacja (nie jako ustugi obce). Dotychczas ponoszone wydatki zwigzane z czynszem
wynajmu, wykazywane dotychczas jako ustugi obce, bedg pomniejszaty zobowigzania spétki. Réwniez oszacowany koszt dyskonta
bedzie rozliczany rbwnomiernie na okres umowy wynajmu i zaliczany do kosztéw finansowych.

Ponizsze tabele prezentujg szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Stan na Stan na
311212018 Wplyw korekty 011012019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 85715 (8763) 76 952
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 62 225 62 225
Aktywa trwate razem 110 212 53 462 163 674
Aktywa obrotowe razem 258 265 - 258 265
Aktywa razem 368 477 53 462 421939
Stan na Stan na
311212018 Wplyw korekty 110112019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 105785 - 105 785
Razem kapitat wiasny 105785 - 105 785
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 49485 40 601 90 086
Zobowiazania dtugoterminowe razem 49 660 40 601 90 261
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23549 12 861 36 410
Zobowigzania krétkoterminowe razem 213032 12 861 225893
Zobowiazania razem 262 692 53 462 316 154
Pasywa razem 368 477 53 462 421939

Ponizsza tabela prezentuje szacowane wptyw na prezentacje kosztéw rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku:

Stan na 31/12/2018 Wptyw korekty Stan na 31/12/2018

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Amortyzacja 4497 12 596 17 093
Zuzycie surowcow i materiatow 6189 - 6189
Ustugi obce 1489793 (12 596) 1477197
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Stan na 31/12/2018 Wptyw korekty Stan na 31/12/2018

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Koszty $wiadczen pracowniczych 54 672 - 54 672

Podatki i optaty 4771 - 4711

Pozostate koszty 24679 - 24679

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 - 8
Inne - pozostate koszty operacyjne -

1584 609 1584 609

Koszty wlasny sprzedazy 1417 255 - 1417 255

Koszty sprzedazy 140 703 - 140 703

koszty zarzadu 26 651 - 26 651

1584 609 - 1584 609

Ponizsze tabele prezentujq szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzien 31 marca 2019 roku:

Stan na 31/03/2018 Wplyw korekty Stan na 31/03/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 55858 - 55858
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 47 413 47 413
Aktywa trwate razem 77 389 47413 124 802
Aktywa obrotowe razem 283 443 - 283 443
Aktywa razem 360 832 47 413 408 245
Stan na 31/03/2018 Wplyw korekty Stan na 31/03/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 111 847 - 111 847
Razem kapitat wiasny 111 847 - 111 847
Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 54 576 37226 91802
Zobowiazania dtugoterminowe razem 54 761 37 226 91987
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 816 10 187 11003
Zobowiazania krétkoterminowe razem 194 224 10 187 204 411
Zobowiazania razem 248 985 53 462 316 154
Pasywa razem 360 832 47413 408 245
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Ponizsza tabela prezentuje szacowane wptyw na prezentacje kosztéw rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku:

Stan na 31/03/2018 Stan na 31/03/2018 Stan na 31/03/2018
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Amortyzacja 1043 3063 4106
Zuzycie surowcow i materiatow 843 - 843
Ustugi obce 229726 (3 063) 226 663
Koszty $wiadczen pracowniczych 10 386 - 10 386
Podatki i optaty 1095 - 1095
Pozostate koszty 3457 - 3457
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 - 3
Inne - pozostate koszty operacyjne
246 553 - 246 553
Koszty wlasny sprzedazy (216 924) - (216 924)
Koszty sprzedazy (22 864) - (22 864)
koszty zarzadu (6 765) - (6 765)
(246 553) - (246 553)

Zmiana standarddw i interpretacji; nowe interpretacje

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2019 roku, a ktére nie miaty istotnego wptywu na
niniejsze sprawozdanie finansowe, zostaly opisane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego
RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przysztych okresach

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka dominujaca nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w Zycie.

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre nie weszty w zycie na dzien bilansowy zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktore zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane w
ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére
zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu, przy czym Jednostka Dominujgca przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady rachunkowo$ci implementujac MSSF 16, ktérego opis i wptyw na
niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostat przedstawiony w Nocie 4 powyzej, w czesci ,Nowe standardy i interpretacje”.

Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours nie dokonata korekty wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych poza zmiang przedstawiong w Nocie 4.
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Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci cechuje sie sezonowoscig — najwyzsze przychody sg osiggane w
okresie letnim, w Il kwartale roku, a najnizsze — w IV kwartale Ponizej przedstawiono wartos¢ przychodéw ze sprzedazy ustug
turystycznych od stycznia 2010 roku do marca 2019 roku.

Prezentowane wartosci dotycza wylacznie podmiotu dominujgcego. Grupa zrezygnowata z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scistg wspdtprace
wszystkich podmiotow i pézniejsze wytaczenia wzajemnych transakcji.

Tabela. — Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011 - 2019.03
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Tabela. — Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2006 — 2019.03
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Tabela. - Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przefomie lat 2006 - 2019.03
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skroconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, j. w okresie | kwartatu 2019
roku, 1. w okresie trzech miesiecy zakoficzonych dnia 31 marca 2019 roku, a takze w okresie nastepujacym po dniu bilansowym
(4. po dniu 31.03.2019 r.), do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, ani zadna
ze spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, nie przeprowadzaty emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 17 055 17 049 16 512
Budynki 30712 28 746 25661
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 57 352 62 225 47 413
Maszyny i urzadzenia 455 525 743
Samochody 2135 2217 1575
Wyposazenie 4279 4228 3294
Naktady na $rodki trwate * 31753 24 187 8073
143741 139177 103 271

* Na dzien 31 marca 2019 roku warto$¢ naktadow poniesionych na budowe nowych obiektdw hotelowych w spotce White Olive A.E.

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddziwa Lddzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsigbiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczeg6towo opisane w Nocie 34 do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktdre zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku) — notarialnie ustanowiona hipoteka taczna
na nieruchomosciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
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LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 z, w
kwocie stanowigcej 120% warto$ci nieruchomos$ci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 .
Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomoéciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spdtek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spotki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki faczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 9. Naleznos$ci oraz pozostate naleznos$ci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 26 429 14510 24 388
Odpis na naleznosci (1737) (1737) (1916)
24 692 12773 22472

Odroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci inne 6281 7336 6702
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 8 646 14779 9326
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 197 560 145618 190 720
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 5591 4387 2632
242770 184 893 231852
Aktywa trwate 14 237 14775 11958
Aktywa obrotowe 228 533 170 118 219 894
Razem 242770 184 893 231852

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwdch kanatach
(wkasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentdw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majq dokonaé
natychmiastowej ptatno$ci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktéry ma okreslony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spdtka dominujaca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci po$rednictwa
[sprzedaz biletow lotniczych, miejsc (blokdw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspdipracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucii.
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Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych 1362 662 -
Swapy stop procentowych - -
1362 662 0
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80 160
80 80 160
Razem 1422 742 160
Aktywa obrotowe 1422 742 160
Aktywa trwate - -
Nota 11.Pozostate aktywa
Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem* 31271 32502 25175
koszty katalogu poza okresem 1227 862
prowizje poza okresem** 856 858 3690
ubezpieczenia poza okresem 831 1218 1255
inne poza okresem 1360 1383 85
35545 35961 31067
Aktywa obrotowe 35 545 35961 31067
Aktywa trwate -
35 545 35961 31067

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktorych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg, ustug

turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 12.8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 13972 23043 13449
Inne $rodki pienigzne* 3688 4043 1798
17 660 27086 15 247

* Srodki te (Inne $rodki pieniezne) obejmujg rozrachunki z firmami éwiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spotki dominujacej $rodki te nie

s narazone na istotne ryzyko kredytowe
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Nota 13.Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na Stan na Stanna
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym 25474 35 852 33636
Kredyty rewolwingowe 30000 - 20000
Kredyty bankowe inwestycyjne 43171 35639
Pozyczki od pozostatych jednostek - - 84
Transfer nalezno$ci
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1368 1543 1672
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania 53465 53 462 47413
153 478 126 496 102 805
Zobowigzania krétkoterminowe 45032 36 410 11003
Zobowigzania diugoterminowe 108 446 90 086 91802
153 478 126 496 102 805

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Grupa ma mozliwos¢
zakupu wynajmowanych skfadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy
wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywdw objetych umowa.

Jednostka dominujaca na dzien 31.03.2019 r. korzystata z kredytow bankowych w kwocie 55.474 tys. zt. Réwniez podmiot zalezny
White Olive A.E. posiada zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzien 31.03.2019 r. spétka zalezna posiadata
zobowigzanie w wysokosci 10.356 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 44 544 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 319 tys. EUR (1.373 tys. zt). Koszty te
zostana rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Jednostka dominujaca na dzien 31.12.2018 r. korzystata z kredytow bankowych w kwocie 35.852 tys. zt. Réwniez podmiot zalezny
White Olive A.E. posiada zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2018 roku spétka zalezna posiadata
zobowigzanie w wysokosci 8.619 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 37.062 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug
zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 331 tys. EUR. Koszty te zostang rozliczone w
okresie sptaty finansowania.

Jednostka dominujaca na dzien 31.03.2018 r. nie korzystata z kredytéw bankowych. Podmiot zalezny Rainbow Hotels A.E. posiadat
zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzien 31.03.2018 r. spdtka zalezna posiadata zobowigzanie w wysokosci 525
tys. EUR, co stanowito rwnowarto$¢ 2.191 tys. zt. Réwniez Rainbow Hotels posiadata zobowigzanie z tytutu pozyczek udzielonych
spoice w wysokosci 114 tys. EUR, co stanowi rownowarto$¢ 476 tys. zt przed dniem przejecia przez Grupe Kapitatowg Rainbow
Tours.

Nota 14.Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37530 42 418 28976

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2505 2154 1974

Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udzialéw i akcji 2600 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035

Inne zobowigzania — pozostate 2418 849 129

Razem 45053 52 056 33679
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Nota 15.Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancii finansowych -
Kontrakty forward w walutach obcych 34
Inne - opcje walutowe 2323
2357
Zobowigzania krotkoterminowe 2357
Zobowigzania diugoterminowe -
2357

Nota 16.Rezerwy
Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 803 803 779
Swiadczenia pracownicze (ii) 176 175 185
Koszty reklamacji 56 56 56
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli 850 138 11 650
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate - 1234
1885 1172 13904
Rezerwy krotkoterminowe 1709 997 13719
Rezerwy diugoterminowe 176 175 185
1885 1172 13 904

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopdw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zmniejszenie warto$ci rezerwy wynika ze sptat $wiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktdre spdtka dominujaca bedzie zobowigzana wyptacié w

przypadku odejscia pracownikow na emerytury.

Nota 17.Przychody przysztych okresow

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zaliczki wptacone przez klientow 155 343 133 040 135903
Dotacje rzadowe (ii) - - -
155 343 133 040 135903

Krétkoterminowe 155 343 133 040 135903
Dtugoterminowe - - -
155 343 133 040 135903
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Nota 18.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towarow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 241036 239 845
Przychody z tytutu poérednictwa sprzedazy 4044 12302
Przychody inne 939 41
246 019 252188

Nota 19.Koszty wedtug rodzajow
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 4005 4106
Zuzycie surowcow i materiatow 1098 843
Ustugi obce 215921 226 663
Koszty $wiadczen pracowniczych 13151 10 386
Podatki i optaty 1595 1095
Pozostate koszty 5039 3457
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow - 3
Inne — pozostate koszty operacyjne -
Razem 240 809 246 553

Nota 20.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy
Pozostate przychody operacyjne zakonczony 31/03/2019

[niebadane]

Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2018

[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego - 43
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
0 43

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - -
Pozostate - -
0 0

Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje - -
Pozostate 21 29
21 72
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Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000] PLN’000]
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Utworzone odpisy aktualizujace: -
Wartos¢ firmy -
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe -
Nalezno$ci handlowe -
Pozostate -
Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate - reklamacje 289 889
Inne 57 163
346 1052
Nota 21.Przychody / koszty finansowe
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego -
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:
z nieruchomosci inwestycyjnych -
przychody warunkowe z leasingu operacyjnego * 8 13
8 13
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 5 27
Pozostate pozyczki i naleznosci -
5 27
Razem 13 40

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spdtkg Flyoo Sp. z 0.0. powiazang z czlonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane]] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe
Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 5 27

Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci
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Przychody odsetkowe uzyskane z aktywdw finansowych ktére nie sa wyznaczone do

wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych od

jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytéw i kredytow w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek

powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywéw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji

Nota 22.Podatek dochodowy

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane]] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

5 27

8 13

13 40

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

395 147

15 16

2 1

412 164

655 377

1067 541

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Podatek dochodowy zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) brutto 3831 4154
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 1654 1758
Przejciowe réznice w podstawie opodatkowania: (501) (489)
Podstawa opodatkowania 4984 5423
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe -
Podatek biezacy 2622 2792
Podatek odroczony (1587) (1713)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1035 1079
Efektywna stawka podatkowa 20,80% 19,90%

Nota 23.Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym |-szego kwartatu 2019 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2019 r.), do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania, jak réwniez w 2018 roku, w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours nie dokonano sprzedazy spotki zalezne;.
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Nota 24.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym |-szego kwartatu 2019 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2019 r.), do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania nie dokonywano wyptaty dywidendy ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

Nota 25.Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

251 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczeni Europa S.A. na rzecz spétek Grupy
Kapitalowej Rainbow Tours

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, zadna ze spétek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, w tym Jednostka dominujaca, nie zawarty z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. zadnych uméw
gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych.

Obecnie obowigzujgca gwarancja ubezpieczeniowa dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa todzkiego
(,Gwarancja”) wynika z umowy gwarancji Nr GT 335/2018, zawartej przez Spétke dominujacg z Towarzystwem Ubezpieczen
Europa Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) w dniu 24.08.2018 r. (wraz z Porozumieniem do umowy o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowej i do umowy ustanowienia kaucji z 21.09.2018 r.), a warto$¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na
rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji”’, wynosi 190.000.000 zt (sto dziewie¢dziesigt milionéw ztotych), co stanowi
réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ milionow piecset sze$édziesiat dwa tysiace czterysta piecdziesiat sze$¢
euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia 2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

Szczegotowe informacje na temat umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24.08.2018 r. oraz Porozumienia do niej z dnia
21.09.2018 r. zostaty przedstawione w Nocie 34 do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego
RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

25.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Spotka dominujaca posiada limity transakcji umozlwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywéw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 17 000 2019-09-06
Santander Bank Polska S.A. limit transakcyjny 30 000 2019-07-12
Bank Gospodarstwa Krajowego limit transakcyjny 10 000 2019-11-02

Na dzien 31 marca 2019 roku spdtka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 marca 2019 roku w tys.
PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 14 850 55 550
EUR 2700 11589

Na dzien 31 grudnia 2018 roku spdtka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia 2018 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 14150 52512
EUR 2250 10 948
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Na dzien 31 marca 2018 roku spdtka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 marca 2018 roku w tys.
PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 14700 50210
EUR 8900 37435

Na dziert 14 maja 2019 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD
i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji od 1 kwietnia lipca 2019 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 17 550 65742
EUR 12200 52 361

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegdlne okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2019-31.03.2019  01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.03.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 662 -6584 - 6584
utworzony celowo 0 0 0
inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 1087 536 -1909
wykorzystany celowo 0 0 0
Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wlasnym sprzedazy -662 -6584 6584
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu 1087 536 -1909

25.3 Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spotka dominujgca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentéw wspdtpracujacych z firmg Rainbow Tours S.A. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwaranciji na
dzien 31 marca 2019 roku. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia
31 marca 2019 roku.

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji

PLN’000
Bank Millennium S.A. 7390
Santander Bank Polska S.A. 20610
Razem 28 000

W poniZzszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzier 31 marca 2018 roku

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji

PLN’000
Bank Millennium S.A. 7308
Raiffeisen Bank Polska S.A. 13 656
Razem 20 964

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym) nie wystapily istotne zmiany.

Nota 26.Prezentacja segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke dominujacq jest uklad wedtug segmentow
branzowych, uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne
odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.
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Grupa wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Segment C - Sprzedaz pozostata

Grupa nie wydziela poszczegoinych skiadnikéw aktywow i pasywdw do poszczegdlnych segmentéw dziatalno$ci poza wynikami
operacyjnymi przypadajacymi na opisane powyzej segmenty.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dzialalnosci Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za okres trzech
miesiecy zakonczony 31.03.2019 r. (w tys. zi)

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dziatalnos¢ inalal_noé(: Dziatalno$¢ korekty

Rainbow Tours za okres 01.01.2019-31.03.2019 Touroperatorska tﬂ:);sr:;jczlr?;gz pozostata  konsolidacyjne S
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 241036 4044 1176 237 246 019
- w ramach segmentu - 237 237 -
- od klientdw zewnetrznych 241036 4044 939 246 019
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy -201 318 -3169 -1 887 237 -206 137
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 39718 875 -1 0 39 882
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -26 829 -106 -229 -27 164
Dziataln. kontyn. koszty ogdinego zarzadu -6 632 -64 -812 -7 508
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 21 21
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - -346 -346
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 257 705 2077 0 4 885

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za okres trzech miesigecy

zakonczony 31.03.2018 r. (w tys. zi)

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dziatalnos¢ inalal_noé(: Dziatalno$¢ korekty

Rainbow Tours za okres 01.01.2018-31.03.2018 Touroperatorska tﬂ:);sr:;jczlr?;gz pozostata  konsolidacyjne S
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 242 236 14 858 805 5711 252 188
- w ramach segmentu 2391 2556 764 5711 -
- od klientéw zewnetrznych 239 845 12302 41 252188
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy -208 284 -13 455 -801 5616 -216 924
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 33952 1403 4 -95 35264
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy -22 682 273 -42 133 -22 864
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu -5807 274 -689 5 6765
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - 72 72
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - -1 052 -1052
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5463 856 -1707 43 4 655

Nota 27.Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalno$ci podmiotow.
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Operacje sprzedazy z tytutu produktow i ustug dokonane pomiedzy spdtkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. w okresie od
01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. i w okresie porownywalnym wyspecyfikowane zostaty w ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug
(_)krgs 3 C_)krgs 3 C_)krgs 3 C_)krgs 3
miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony
31/03/2019 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. - - - -
Rainbow Hotels A.E. - - - -
Bee & Free Sp.zo. 0. - - - 2465
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. - 155 - 2372
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. 0. - - - -
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 237 762 - -
Rainbow Tours S.A - 4837 237 917
Razem 237 5754 237 5754

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze spotkami
z Grupy Kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu

sprawozdawczego: Kwoty nalezne od stron powigzanych Kwoty ptatne na rzecz stron powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2019  31/12/2018 31/03/2018 31/03/2019  31/12/2018  31/03/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 3574 3570 6340 19214 18 683 12017

Rainbow Hotels A.E. - - 732 - - 13 945

Bee & Free Sp.zo. 0. - - 197 - - 249

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. 0. - - 3717 - - -

Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o. - - 732 - - -

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. 0. - 603 370 89 - 55

Rainbow Tours S.A 19303 18 683 19909 3574 4173 5731

Razem 22877 22 856 31997 22877 22 856 31997
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:-

Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 31112/2018 31/03/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subleasing ze spdtka Flyoo sp. z 0.0., powigzang z czlonkiem organu zarzadzajacego 914 1001 1425

Poza wymienionymi operacjami w okresie nie wystapity inne, znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo. W 2018
roku spotka dokonata transakcji ze spdtkg Flyoo sp. z 0.0. w tacznej kwocie netto 248 tys. PLN.

Nota 28.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W ocenie Emitenta po dniu 31 marca 2019 roku nie miaty miejsca zdarzenia, ktore nalezatoby uja¢ w kwartalnym skréconym
sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej i Emitenta.
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lil. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na

AKTYWA Nota 31/03/2019 3112/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 53149 56 183 66 782
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 -
Pozostate aktywa niematerialne 4011 4100 2819
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 25088 25088 36 048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 1899 441 3350
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 169 337 686
Pozostate naleznosci 4 14 237 14775 11958
Aktywa trwate razem 98 749 101120 121 643
Aktywa obrotowe
Zapasy 662 662 619
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 246 239 188 375 239 257
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 745 707 739
Pozostate aktywa finansowe 5 1822 1142 560
Biezace aktywa podatkowe 13 556 19 295 12 669

w tym z tytutu podatku dochodowego 1689 3851

Pozostate aktywa 6 34185 34 585 30982
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 14 627 26 251 12 568

311 836 271017 297 394
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia -
Aktywa obrotowe razem 311836 217 017 297 394
Aktywa razem 410 585 372137 419 037

Strona | 40



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

PASYWA

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Akcje wiasne

Kapitat z potaczenia jednostek

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
w tym z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krétkoterminowe
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na Stan na Stan na
Nota 31/03/2019 31/112/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1455 1455 1455
36 558 36 558 36558
1087 536 (1909)

- (7 565)
73 004 76 227 89209
112 104 107 211 125313
9 50578 41330 89592
176 175 185
50 754 41 505 89777
10 42 858 54 099 33909
9 43489 33291 10919
11 - 2357
4328 2132 7307
- - 5520
12 1709 859 13695
13 155 343 133 040 135760
247727 223 421 203 947
247727 223 421 203 947
298 481 264 926 293724
410 585 372137 419037
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 245 344 250326
Koszt wiasny sprzedazy 15 (204 708) (215 397)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40636 34929
Koszty sprzedazy 15 (27 070) (22 875)
Koszty zarzadu 15 (6 949) (6094)
Pozostate przychody operacyjne 16 21 72
Pozostale koszty operacyjne 16 (330) (998)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6308 5034
Przychody finansowe 17 13 35
Koszty finansowe 17 (944) (530)
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach podporzadkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5377 4539
Podatek dochodowy 18 (1035) (1014)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4342 3525
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4342 3525
Pozostale catkowite dochody netto
Skifadniki, ktére nie zostana przeniesione
w pézniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Skutki przeszacowania aktywow trwatych - -
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pdzniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:
Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 551 3424
Pozostale catkowite dochody netto razem 551 3424
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4893 6949
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(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
———————————————— —————— —————

od 01/01/2019 od 01/01/2018
Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
llos¢ akcji (w tys. szt.) 14552 14 552
llo$¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,30 0,24
Rozwodniony 0,30 0,24
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 0,30 0,24
Rozwodniony 0,30 0,24
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji b Kapitat z
Wyemitowany Sei ich rezerwowy — Akcie wi Zyski . R
Za okres od 01/01/2018 do 31/03/2018 kapitat akcyjny powyzrc-,;j I rachunkowosé cle wiasne zatrzymane p_ol;cze:u; azem
[niebadane] wartoscl zabezpieczen Jednoste
nominalnej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) - 85 684 - 118 364
Wynik roku biezacego - - - - 3525 - 3525
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 3424 - - - 3424
Suma innych catkowitych dochodéw - - 3424 - - - 3424
Suma catkowitych dochodéw - - 3424 - 3525 - 6949
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zyski zatrzymane z tytutu potaczenia spotek - - - - - - -
Stan na 31 marca 2018 roku 1455 36 558 (1909) - 89 209 - 125313

sp:lzi(:ig}i/;ka“:«z:ﬁ b Kapitat z

Wyemitowany S6i ich rezerwowy — Akcie wi Zyski . R

Za okres od 01/01/2018 do 31/12/2018 kapitat akcyjny PoWyzeJ IS0 rachunkowosé Cle wiasne zatrzymane e L azem

bad wartosci x = jednostek

[badane] 3 . zabezpieczen
nominalnej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) - 85684 - 118 364
Wynik roku biezacego - - - - 8 006 - 8006
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 5869 - - - 5869
Suma catkowitych dochodéw - 5869 - 8006 - 13875
Wypfata dywidendy - - - - (17 463) - (17 463)
Potaczenie Spétki z jednostkami zaleznymi - - - - - (7 565) (7 566)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1455 36 558 536 - 76 227 (7 565) 107 211
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Nadwyzka ze .
sprzedazy akcji NI Kapitat z
Wyemitowany S6i ich rezerwowy — Akcie wi Zyski . R

Za okres od 01/01/2019 do 31/03/2019 kapitat akcyjny Powyzejich = hunkowosé Cje wiasne zatrzymane pofaczenia azem

[niebadane] wartosci zabezpieczen jednostek

nominalnej

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1455 36 558 536 - 76 227 (7 565) 107 211
Wynik roku biezacego - - - - 4342 - 4342
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 551 - - - 551
Suma innych catkowitych dochodéw - - 551 - - - 551
Suma catkowitych dochodéw - - 551 - 4342 - 4893
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Sprzedaz akcji wasnych - - - - - - -
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - - - - -
Stan na 31 marca 2019 roku 1455 36 558 1087 - 80 569 (7 565) 112 104
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2019 od 01/01/2018

Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 4342 3525

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1035 1014
Przychody z inwestycji ujete w wyniku - -
Zysk ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych - (43)
Amortyzacja i umorzenie aktywéw trwatych 3656 852
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - 102
Inne - -

9033 5450

Zmiany w kapitale obrotowym:

) g(\:\gg;;(zzsr:zl) e/;r:g(lﬁjszenle salda nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz (57 864) (58 900)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych - -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow - (1)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 400 (17 376)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow podatkowych 5739 (3080)

Zoigwgzs:sme salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (11241) (4313)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 851 9811
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw 22303 4 860
Zwiekszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowiazan podatkowych 2196 1958
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (28 583) (61 591)

Zaptacony podatek dochodowy (1326) (4454)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (29 909) (66 045)

Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych - -

Otrzymane odsetki 13 35

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane - -

Platno$ci za rzeczowe aktywa trwate (313) (1475)

Wplywy z tytutu zbycia skiadnikoéw rzeczowych aktywdw trwatych - 43

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (300) (1397)

inwestycyjna
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od 01/01/2019 od 01/01/2018
Nota do 31/03/2019 do 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Wplywy z tytutu sprzedazy wtasnych akcji - -
Inne wptywy 130 125
Wplywy z pozyczek 19622 51426
Sptata pozyczek (223) (354)
Odsetki zaptacone (944) (102)

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 18 585 51095
Zwiekszenie/ Zmniejszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (11 624) (16 347)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 26 251 28915
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 14 627 12 568
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 w zw. z § 62 ust. 1 i ust. 2 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym
rozporzadzenia Ministra Finanséw, niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
nastepujace okresy:

—  w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzien 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2018 roku; Spotka zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzien 31 marca 2018 roku,

—  wprzypadku sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — dane za | kwartat 2019
roku, {j. za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2018 roku, {j.
za okres frzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2018 roku,

—  w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym — dane narastajaco za biezacy rok obrotowy, tj. za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz dane porownawcze za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2018 roku; Spotka zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2018, tj. za okres
dwunastu miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w
Nocie 4 do $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzej.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskéw i strat’ nalezy przez to rozumieé¢
,jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w ninigjszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg rowniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywéw pienieznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienigznych”.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrdcone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sa w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czyta¢ tacznie z jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w
ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu
20 maja 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentow
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane w
ostatnim jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2018 roku. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu. Jednostka przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zmienita zasady rachunkowosci, implementujac MSSF 16. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w Nocie
4 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej, w czesci ,Nowe standardy i interpretacje”.
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——— —————————————— ——— ]

Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wlasne 392 392 392

Aktywa z tytutem prawa do uzytkowania 34 437 37226 47413

Budynki 13750 13940 14 368

Maszyny i urzadzenia 455 525 420

Samochody 2135 2217 1826

Wyposazenie 1980 1883 2363
Srodki trwate w budowie

53149 56 183 66 782

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddziwa Lddzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowe;j dla
organizatorow turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczegdlowo opisane w Nocie 48 do jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego okresowego raportu
rocznego R/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku) - notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w Lodzi,
przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej do Ksiegi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8,
LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8,
LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6,
LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6,
LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9,
LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci
nieruchomosci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$§¢ ww. nieruchomos$ci w cenie
zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spdtek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spotki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki faczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 4. Naleznosci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN'000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25038 14210 18 068

Odpis na naleznosci (1737) (1737) (1916)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 23302 12473 16 152
Odroczone wptywy ze sprzedazy:

Naleznosci inne 6163 7210 6423

Inne naleznosci - kaucje i depozyty 8646 15618 9326
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Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN'000 PLN’000
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 216774 164 301 216 682
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 5591 3548 2632
237174 190 677 235063
Aktywa trwate 14237 14775 11958
Aktywa obrotowe 246 239 188 375 239 257
Razem 260 476 203 150 251215
Ponizsza tabela przedstawia stan nalezno$ci oraz zmiane stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci:
Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/12/2018 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN'000 PLN'000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 1916 1916
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - - -
Kwoty odpisane jako nie$ciggalne - - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - - -
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci (179) -
Odwrécenie dyskonta - - -
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 1737 1737 1916
Nota 5. Pozostate aktywa finansowe
Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 1342 662 -
Swapy stop procentowych - - R
1342 662 -
Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 400 400 400
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80 160
480 480 560
Razem 1822 1142 560
Aktywa obrotowe 1822 1142 560
Aktywa trwate - - -
1822 1142 560

* Jednostka udzielita pozyczki krétkoterminowej na warunkach poréwnywalnych do kredytow komercyjnych. Kwota 400 tys. zt dotyczy pozyczki
udzielonej spbice zalezne;.
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Nota 6. Pozostate aktywa

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne

koszty imprez poza okresem* 31271 32 502 25175
koszty katalogu poza okresem 1227 - 862
prowizje poza okresem** 856 858 3 690
ubezpieczenia poza okresem 831 1218 1255
inne poza okresem - 7 -
34185 34 585 30982
Aktywa obrotowe 34185 34 585 30982

Aktywa trwate -
34185 34 585 30982

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktdrych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 10 940 22207 10770
Inne $rodki pienigzne* 3687 4044 1798
14 627 26 251 12 568

* Srodki te (Inne $rodki pienigzne) obejmuja rozrachunki z firmami $wiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spotki $rodki te nie sa narazone
na istotne ryzyko kredytowe

Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Okres 3 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 3 miesiecy
P — zakonczony zakonczony zakonczony
v 31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1962 589 3139
Aktywo na podatek odroczony — rozliczone przez kapitat - - 447
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik 192 (21) (236)

Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat (255) (127)
Saldo podatku odroczonego 1899 441 3350

Nota 9. Kredyty i pozyczki bankowe
Stan na Stan na Stan na
31/03/2019 31/12/2018 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN'000 PLN’000
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 25474 35852 31426
Kredyty bankowe 30000 - 20000

Pozyczki od pozostatych jednostek - - -
Transfer naleznosci - - R
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Stan na Stan na Stan na

31/03/2019 31/112/2018 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1368 1543 1672
Zobowiazania z tytulu prawa uzytkowania 37225 37225 47413
94 067 74 620 100 511

Zobowigzania krétkoterminowe 43 489 33291 10919
Zobowigzania diugoterminowe 50578 41330 89 592
94 067 74 620 100 511

Spotka uzytkuje $rodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Spétka ma mozliwos¢
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spotki

wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikéw aktywdw objetych umowa.

Spotka na dzierh 31.03.2018 r. korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 51.426

tys. zt.

Spotka na dzien 31.12.2018 r. korzystata z kredytu w rachunku biezacym w tacznej kwocie 35.852 tys. zt.

Spotka na dzief 31.03.2019 r. korzystata z kredytow bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 55.474

tys. zt.

Szczegdtowy informacje dotyczace kredytdw i na temat zawartych uméw kredytowych zawarte sg w punkcie 10 Czesci IV.
LInformacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”, a takze w Nocie
28 i w Nocie 47 do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane
w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Nota 10.Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 35674 44 504 29072

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2443 2111 1909

Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2600 2600 2600

Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035 -

Inne zobowigzania - pozostate 2141 849 328

Razem 42 858 54 099 33909

Nota 11.Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych - - -
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako

zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych - - 34

Inne - opcje walutowe - - 2323

- - 2357

Zobowigzania krétkoterminowe - - 2357

Zobowigzania dtugoterminowe - - -

- - 2357
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Nota 12.Rezerwy i pozostate zobowiagzania

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 803 803 779
Swiadczenia pracownicze (ii) 176 176 185
Inne rezerwy 906 56 12916
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli - - -
Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu - - -
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate - - -
1885 1035 13 880

Rezerwy krétkoterminowe 1709 859 13 695
Rezerwy diugoterminowe 176 176 185
1885 1035 13 880

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlop6w i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zwiekszenie wartosci rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjaine odprawy emerytalne, ktore spétka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odejscia pracownikow na emerytury.

Nota 13.Przychody przysztych okresow

Stan na 31/03/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 31/03/2018
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow 155 343 133 040 135760
155 343 133 040 135760
Krétkoterminowe 155 343 133 040 135760

Dtugoterminowe - -
155 343 133 040 135760

Nota 14.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towarow
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 241036 238029
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 4044 12 251
Przychody inne 264 46
245 344 250 326
Nota 15.Koszty wedtug rodzajéow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 3656 3915
Zuzycie surowcow i materiatow 1098 825
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Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i opfaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Inne — pozostate koszty operacyjne

Razem

(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 16.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

215220 224 260

12 869 10137

1556 1068

4328 4158

3

238727 244 366

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakoriczony 31/03/2019 zakoriczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

- 43

- 43

21 29

21 72

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakoriczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

0 0

0 0
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———————————————— —————— —————

Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate - reklamacje
Inne

Nota 17.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego *

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe

Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spétka Flyoo Sp. z 0.0. powigzana z cztonkiem organu zarzadzajacego

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywdw finansowych ktére nie sa wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywow niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych
od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych
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Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

51

289 889

4 58

330 998

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

8 13

8 13

5 22

13 35

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

5 22

8 13

13 35

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony 31/03/2019 zakonczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

272 136
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Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Koszty odsetkowe: zakoriczony 31/03/2019 zakoriczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 15 16
Pozostate koszty odsetkowe 2 1
Koszty odsetkowe razem od zobowiazan finansowych wycenianych w WGPW 289 153
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki kapitalizacji -
289 153

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancii 655 377
944 530

Nota 18.Podatek dochodowy

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Podatek dochodowy zakoniczony 31/03/2019 zakoriczony 31/03/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 5377 4539
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 546 2501
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: (500) (1571)
Podstawa opodatkowania 5423 5274
Podatek wg stawki 19% 19%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe -
Podatek biezacy 2621 2792
Podatek odroczony (1586) (1778)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1035 1014
Efektywna stawka podatkowa 19,10% 19,25%
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNQSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalno$ci touroperatorskiej skupione jest w najwiekszym zakresie w Spotce dominujacej, przy czym dziatalno$é
spotek z Grupy Kapitatowej ma istotny, aczkolwiek pomocniczy i wspierajacy dziatalno$¢ jednostki dominujacej charakter. Jako
podmiot dominujacy Rainbow Tours S.A. odpowiada zaréwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz monitorowanie jej
wykonania, jak i za zapewnienie finansowania zewnetrznego dla spétek zaleznych.

Aktualnie — w konsekwenciji przeprowadzonych w 2018 roku procesoéw konsolidacyjnych w ramach Grupy Kapitatowej — w skiad
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wchodzg dwie spotki zalezne, ktore prowadza nizej opisang dziatalnos¢:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. — obecnie dziatainos¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana
jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotow, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii
Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/],

—  White Olive A.E. (spotka akcyjna prawa greckiego) — White Olive A.E. jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych w
Grecji, na wyspie Zakynthos i zajmuje sie $wiadczeniem ustug hotelowych dla Rainbow Tours S.A. oraz innych
touroperatoréw; w planach dotyczacych dziatalnoci White Olive A.E. jest dalszy rozwdj dziatalnosci w segmencie hoteli
wiasnych, w zwigzku z ktéra Spotka w 2018 roku zabezpieczyta $rodki na realizacje tych planow strategicznych poprzez
zawarcie umowy kredytowej w wysokosci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z przeznaczeniem na
finansowanie budowy i rozbudowy obiektow hotelowych oraz pozyskata w lutym 2019 roku pasywnego inwestora, {j.
Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych, zarzadzany przez PFR TFI
bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktérym zawarto umowe w przedmiocie inwestycji
zwigzanych z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wspélnie z Rainbow Tours S.A., w spdtce White Olive A.E.,
celem $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wlasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu diugoterminowego.

Obie, wyzej wskazane jednostki zalezne podlegaja konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za | kwartat 2019 roku oraz za rok obrotowy 2018.

Dziatalnos¢ touroperatorska. Rainbow Tours S.A.

Dane dotyczace sezonowosci sprzedazy wykazuja, iz | kwartat roku kalendarzowego to okoto 16% tacznych, rocznych przychodéw
ze sprzedazy (za rok 2018 udziat ten wyniést dla Grupy Kapitatowej 15,77%), a wynik ten potwierdza tendencje do zwigkszenia
zainteresowania klientdbw wycieczkami poza gtéwnym sezonem przypadajacym w Polsce na okres Il kwartatu roku
kalendarzowego. Niemniej, z perspektywy sezonowosci | kwartat roku kalendarzowego to w dalszym ciagu okres niskiej aktywnosci.

Biorac pod uwage doswiadczenia Spotki dominujacej z roku 2018, kiedy mimo ponadprzecietnych przyrostéw w rezerwacjach na
poczatku 2018 roku (w tym, w | kwartale 2018 roku) i powiekszenia — w warunkach kolejnej fali wzrostu dochodéw gospodarstw
domowych oraz poprawienia sie wskaznikéw optymizmu konsumenckiego w pierwszych miesigcach 2018 roku — programow
czarterowych, Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, a w tym Spétka dominujaca, osiagneta gorszy w poréwnaniu do lat ubiegtych
roczny wynik finansowy (roczny zysk netto Grupy Kapitatowej za 2018 rok w wysoko$ci 7,6 min zt wobec skonsolidowanego zysku
netto w wysokosci 36,1 min zt za rok 2017 oraz 27,0 min zt za rok 2016, co spowodowane byto skumulowanymi czynnikami
zewnetrznymi: agresywna polityka cenowa jednego z konkurentéw, znaczna nadpodaz oferty na rynku turystycznym, utrzymujaca
sie od kwietnia do wrzesnia 2018 roku bardzo dobra pogoda w Polsce oraz Mistrzostwa Swiata w Pitce Noznej w Rosji —
szczegbtowo wptyw tych czynnikdw zostat opisany w raportach okresowych za péirocze 2018 roku, za Ill kwartat 2018 roku oraz w
raportach okresowych rocznych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2018 rok) — planowanie i przygotowywanie oferty sprzedazowej
Rainbow Tours na sezon ,Lato 2019” oraz ,Zima 2019/2020" realizowane byto przy zatozeniu zabezpieczenia i zwiekszenia marzy
operacyjnej oraz poprawy rentowno$ci, przy jednoczesnym, nieznacznym ograniczeniu programu i zaktadanej wyzszej sprzedazy
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(wigksza sprzedaz realizowana przy mniejszym programie wycieczek ma w zatozeniu przetozy¢ sie na uzyskanie wiekszych
marzy), takze w warunkach skuteczniejszej i elastycznej polityki cenowej, pozwalajacej reagowaé na tendencje rynkowe.

W 2019 roku Spétka informowata o warto$ci przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych ESPI, z ktorych wynika
fakt wzrostu ilosci rezerwaciji na okres od kwietnia 2019 roku do pazdziernika 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z
oferty ,Lato 2019"), a takze rezerwacji na okres od listopada 2019 roku do marca 2020 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych
z oferty ,Zima 2019/2020"), przy czym wartos¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki i Grupy
Kapitatowej zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2019 roku (dla oferty ,Lato 2019”) i listopad
2019 roku — marzec 2020 roku (dla oferty ,Zima 2019/2020"):

— Raport biezacy nr 3/2019 z dnia 05.02.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2019 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 31 stycznia 2019 roku wyniosta 105.495 rezerwacji, co oznacza spadek o 3,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, gdy zanotowano w tym samym czasie 109.450 rezerwaciji;

— Raport biezacy nr 8/2019 z dnia 05.04.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2019 roku) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do
dnia 31 marca 2019 roku wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 6,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018, gdy zanotowano w tym samym czasie 146.837 rezerwacjj;

— Raport biezacy nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. informujacy, Ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020" (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 roku — marzec 2020 roku) od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwacii, co oznacza wzrost 0 15,2% w poréwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019”, gdy zanotowano w tym samym czasie 8.700
rezerwacji.

Z powyzszych raportow biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020" wynika — mimo poczatkowo odmiennych danych — wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okresow
przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019").

Biorac pod uwage sezonowo$¢ sprzedazy i stosunkowo niski (w pordwnaniu do Il i Ill kwartatu roku kalendarzowego) udziat w
rocznych wynikach i wartociach sprzedazy, w okresie | kwartatu 2019 roku Spotka dominujaca obstuzyta mniejszg ilos¢
uczestnikéw imprez turystycznych w poréwnaniu do analogicznego okresu | kwartatu 2018 roku. Od poczatku 2019 roku do korica
marca 2019 roku z oferty Spdtki dominujacej skorzystato 47,6 tys. 0séb, co oznacza niewielki spadek 0 2,1% (w okresie | kwartatu
2018 roku — 48,7 tys. osdb). Jednocze$nie $Srednia cena imprez w | kwartale 2019 wzrosta prawie 4,0% w poréwnaniu do
analogicznego okresu ($rednia cena w biezacym okresie wyniosta 4.825 zt, a w analogicznym 2018 — 4.644 zi).

Przychody Rainbow Tours S.A. w okresie | kwartatu 2019 roku spadty o -2,0%, przy czym szczegdtowa prezentacja przychoddw
Spotki wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty o 1,3%, za$ w segmencie posrednictwa spadty 0 67,0%
w poréwnywaniu do analogicznego okresu | kwartatu 2018 roku.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodow Spétki dominujacej:

Struktura przychodéw Spotki A 2019 A 2018 Zmiana %
Styczen - Marzec Styczen - Marzec
PLN/000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 241036 238 029 3007 1,3%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 4044 12 251 -8 207 -67,0%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 264 46 218 476,1%
Przychody razem 245344 250 326 -4 982 -2,0%

Oczekiwanym zjawiskiem jest postepujaca zmiana struktury sprzedazy w poszczegéinych kanatach dystrybucji Spétki. W latach
poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych. Do$wiadczenia Spdtki wskazuja, ze wlasna sie¢
sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. W latach poprzednich Spétka dominujaca dynamicznie
zwiekszata wiasng sie¢ sprzedazy. Wiasnie ten efekt odnotowa¢ mozna w spadku udziatu w przychodach w kanale agencyjnym,
na rzecz wzrostu sprzedazy w kanale wiasnych biur i Call Center.
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Ponizsza tabela prezentuje przychody Spétki dominujacej ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegoinych kanatach
sprzedazy:

Opis ' 2019 ' 2018 .
Styczen - Marzec Struktura Styczen — Marzec  Struktura Dynamika
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kanale agencyjnym 100 459 41,7% 106 020 44,5% -5,2%
Sprzedaz w kanale biur wiasnych i Call Center 126 322 52,4% 121161 50,9% 4,3%
Pozostate 14 255 5,9% 10 848 4,6% 31,4%
Razem 241036 100,0% 238029  100,0% 1,3%

Koszt wiasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2019 roku wyni6st 204.708 tys. zt i byt nizszy 0 5,0% od
analogicznej pozycji w okresie | kwartatu 2018 roku. Wieksza dynamika spadku kosztu wtasnego, niz przychoddw ze sprzedazy
spowodowana byta przede wszystkim znaczng poprawg _jednostkowych cen imprez i w konsekwencji znacznie wyzszymi marzami.
Zysk brutto na sprzedazy (marza na sprzedazy) wypracowana w okresie | kwartatu 2019 wyniosta 40.636, a dynamika wzrostu
wyniosta 16,3%. Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2019 roku wyniosty 34.019 tys. zt i byly
wyzsze 0 5.050 tys. zt od tej kategorii kosztow poniesionych w okresie | kwartatu 2018 roku, co stanowi dynamike wzrostu 0 14,8%.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych Spotki dominujace;j:

. . L 2019 2018 .
Koszty administracyjne Spotki i i Zmiana %
Styczen — Marzec Styczen — Marzec
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Koszty sprzedazy 27070 22875 4195 15,5%
Koszty ogdlnego zarzadu 6949 6094 855 12,3%
Razem koszty dziafalnosci 34019 28 969 5050 14,8%

Spotka dominujaca klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizjg naliczong dla agentdw wspétpracujgcych z Emitentem, koszty
marketingu oraz koszty wlasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie | kwartatu 2019
roku wyniosty facznie 27.070 tys. zti byly wyzsze 0 4.195 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie | kwartatu 2018 roku. W | kwartale
2019 roku zarachowane koszty marketingu wyniosty 3.098 tys. zt i byty nizsze o 139 tys. zt od kosztéw za okres | kwartatu 2018
roku. Koszty prowizji zarachowanej wyniosty w okresie | kwartatu 2019 roku 9.312 tys. zt i réwniez byty wyzsze, o kwote 1.912 tys.
zt w odniesieniu do analogicznej pozycji za okres | kwartatu 2018 roku. Koszty wasnych biur za analizowany okres | kwartatu 2019
roku zamknety sie kwota 10.514 tys. zt i byly wyZzsze 0 1.315 tys. zt od tej kategorii kosztow za analogiczny okres | kwartatu 2018
roku.

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej, okreslany jako marza operacyjna, w okresie | kwartatu 2019 roku wyniést 6.308 tys. zt, podczas
gdy w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2018 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 5.034 tys. zt. Rentowno$¢
sprzedazy brutto dla okresu | kwartatu 2019 roku wyniosta 16,56% (w okresie | kwartatu 2018 roku wskaznik ten wyni6st 13,95%).

Spotka dominujaca w okresie | kwartatu 2019 roku osiagneta jednostkowy zysk netto w wysokosci 4.342 tys. zt. Rentowno$¢ netto,
stanowigca stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy, w analizowanym okresie wyniosta 1.77 %, podczas gdy w okresie
| kwartatu 2018 roku wskaznik ten wyniost 1,41%. EBITDA wyniosta w analizowanym okresie | kwartatu 2019 roku 9.964 tys. zt i
byta wyzsza, niz w analogicznym okresie | kwartatu 2018 roku, kiedy wyniosta 8.949 tys. zt.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz koszty finansowania zewnetrznego obnizyly wynik netto Spétki. Jednocze$nie obnizenie stanu gotowki
w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ,Pasywach”, w pozycji ,Przychody przysztych okresow” kwota w wysokosci
155.343 tys. zt dotyczy wiasnie zaliczek na poczet przedsprzedazy (otrzymanych zaliczek na poczet imprez realizowanych w
przysztosci). Dodatkowo, realizujgc swojg strategie dtugoterminowych uméw hotelowych na wytaczno$¢, z niskimi cenami zakupu
ale i wysokimi przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet wiw $rednio i diugoterminowych kontraktow
hotelowych. W ,Aktywach” jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej Spétki dominujacej w pozycji ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’ w wykazanej kwocie 246.239 tys. zt, kwota 216.774 tys. zt dotyczy przekazanych zaliczek
na koniec | kwartatu 2019 roku. Na koniec | kwartatu 2018 r. stan przekazanych zaliczek wyniost 216.682 tys. zt.
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Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | kwartale 2019 spadty o 2,4%, przy czym szczegdtowa prezentacja przychoddw
Grupy Kapitatowej wskazuje, Zze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych nieznacznie wzrosty we wskazanym okresie o
0,5%, aw segmencie posrednictwa spadty o 67,1%. Spadek w segmencie posrednictwa wynika ze sprzedazy blokéw (miejsc w
samolotach charterowych) dla innych (z reguty mniejszych) touroperatorow.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw Grupy Kapitatowe;:

Struktura przychodow 2019 2018 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=3-2 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 241036 239 845 1191 0,5%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 4044 12 302 -8 258 -67,1%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 939 41 898 2190,2%
Przychody razem 246 019 252188 -6 169 -2,4%

Zysk brutto ze sprzedazy, okre$lany jako marza na sprzedazy, w okresie | kwartatu 2019 roku wyniést 39.882 tys. zt, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym | kwartatu 2018 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 35.264 tys. zt, co stanowi wzrost 0 13,1%.
Rentownos¢ sprzedazy brutto dla analizowanego okresu 2019 roku wyniosta 16,21% (po | kwartale 2018 roku wskaznik ten wynidst
13,98%).

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych Grupy Kapitatowej:

Koszty administracyjne 2019 2018 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 27164 22 864 4300 18,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 7508 6765 743 11,0%
Razem 34672 29 629 5043 17,0%

Rentownos¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie | kwartatu 2019 roku
wyniosta 16,21 %; w okresie | kwartatu 2018 roku wskaznik ten wynidst 13,98%. Nalezy zwréci¢ uwage, iz koszty finansowania
zewnetrznego obnizyly wynik netto Spétki. Jednoczesnie obnizenie stanu gotdwki w poréwnaniu do poprzedniego okresu
zmniejszyto przychody odsetkowe. Jak wspomniano powyzej | kwartat to okres przygotowan do sezonu Lato 2019. Spotka grecka
poniosta strate netto w wysoko$ci ,-"1.565 tys. zt. Wynik ten jest normalnym sezonowym zjawiskiem, gdy spétka ponosi koszty, nie
generujac jeszcze przychoddw. Powyzsze jest to przyczyna faktu, iz skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, jest
nizszy niz jednostkowy, a w analizowanym okresie | kwartatu 2019 roku zysk netto w kwocie 2.796 tys. zt.

My Way by Rainbow Tours

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spétke dominujaca i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatorow i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spétka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. 2 0.0. w analizowanym okresie | kwartatu 2019 roku wypracowata zysk jednostkowy w wysokosci 19 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2019 roku stan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowa kredytéw obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego)
wyniost 55.474 tys. zt, za$ stan gotowki wynidst 17.660 tys. zt. Na ostatni dzien | kwartatu 2019 stan posiadanej gotowki Grupy jest
wyzszy od stanu na koniec | kwartatu 2018.

Biznes hotelowy. White Olive A.E.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 15.500
tys. EUR, realizujgc jednoczesnie wczesniej obrang strategie inwestowania w segment hotelowy. Zarzad Grupy oczekuije, iz
inwestycja — uwzgledniajac efekt synergii Grupy — poprawi znacznie jej wyniki finansowe juz od 2019 roku.
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Aktualnie do sieci hoteli wtasnych pod markg White Olive nalezq trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa
dziatajace juz obiekty 4* i budowany wtasnie obiekt o standardzie 5*. Inauguracja tego ostatniego bedzie miata miejsce w lipcu
2019 roku. Wszystkie hotele dziatajg w formule All Inclusive, przy czym w hotelach o standardzie 4* dostepnych jest obecnie w
sumie 270 pokoi, natomiast hotel o standardzie 5* bedzie dysponowat 200 pokojami. Obiekty White Olive na Zakynthos majg,
Swietng lokalizacje, wysoki standard pokoi i starannie dopracowang oferte restauracyjna.

W dniu 13 lutego 2019 roku Spétka dominujaca (jako ,Partner”) wraz ze spétkq zalezna, wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours, tji. White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym
Aktywow Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz’), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie Wydziat VII Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibq w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, umowe
inwestycyjng (dalej jako: ,Umowa” lub ,Umowa inwestycyjna’) w przedmiocie inwestycji polegajacej na udziale kapitatowym
Funduszu, wspdlnie ze Spotka (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla celdw finansowania rozwoju dziatalnosci w zakresie
$wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wiasnos¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu
dtugoterminowego.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w2015 roku, a kontynuowane w okresach nastepnych plany rozwoju sieci wiasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spotki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours (o0 czym Spétka informowata m.in.
w zwigzku z publikacjg raportéw biezacych ESPI Nr 11/2015 z dnia 15.05.2015 r., Nr 21/2015 z dnia 17.06.2015 r., Nr 41/2017
z04.10.2017 r., Nr 15/2018 z 05.04.2018 r. oraz raportow okresowych).

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy inwestycyjnej:

—  inwestycja Funduszu polega¢ bedzie na wspdlnym z Emitentem (jako Partnerem) objeciu nowo emitowanych akcji White
Olive A.E., ktére przez Emitenta zostang objete i pokryte w czesci zapewniajacej, iz taczna liczba akcji posiadanych przez
Emitenta w White Olive A.E. bedzie reprezentowac nie mniej niz 50,1% kapitatu zaktadowego oraz dawa¢ nie mniej niz
50,1% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw White Olive A.E., za$ Fundusz obejmie nowe akcje White Olive A.E. i pokryje
je wktadem pienigznym o wartosci 9 min EUR (dziewigé milionéw euro), a taczna liczba akcji posiadanych przez Fundusz
w White Olive A.E. bedzie reprezentowac¢ nie wigcej niz 49,9% kapitatu zaktadowego oraz dawaé nie wiecej niz 49,9%
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw White Olive A.E., przy czym liczba i warto$¢ nominalna akcji White Olive A.E., 0 jakg,
zostanie maksymalnie podwyzszony kapitat zakladowy White Olive A.E, a w konsekwenciji udziat procentowy Funduszu
w kapitale zostang ustalone przez strony Umowy inwestycyjnej w oparciu o wycene wartoéci White Olive A.E. dokonang
przez niezaleznego eksperta;

— realizacja przez Fundusz inwestycji uzalezniona zostata od ziszczenia sie, w terminie 6 miesiecy od zawarcia Umowy
inwestycyjnej (data zawarcia umowy: 13.02.2019 r.), warunkéw zawieszajacych przewidzianych przez Umowe
inwestycyjng, w tym warunkéw standardowych dla tego typu uméw (m.in. ztozenie stosownych o$wiadczen dotyczacych
braku zalegtoSci w ptatnoSci podatkéw i optat publiczno-prawnych po stronie Emitenta i White Olive A.E., ztoZenie przez
Emitenta wszelkich dokumentéw przewidzianych Umowa, ztozenie o$wiadczenia o niezbywalnosci akcji White Olive A.E.
przez Emitenta przez czas pozostawania przez Fundusz wspéinikiem White Olive A.E. itp.), a takze przeprowadzenia
wyceny White Olive A.E. potwierdzajacej aktualng warto$¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji White Olive A.E.
posiadanych przez Emitenta, okreslong na dzien zawarcia Umowy (przy zastosowaniu ogélnie przyjetych metod wyceny);

— horyzont czasowy inwestycji Funduszu wynosi od 4 do 10 lat liczonych od dnia nabycia (objecia) i optacenia przez Fundusz
akcji White Olive A.E., przy czym odkupienie akcji White Olive A.E. nastapi nie pdzniej niz po uptywie 10 lat od dnia zawarcia
Umowy inwestycyjnej, zgodnie z nieodwotalng ofertg wiazaca Emitenta przez 15 lat od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej
(data zawarcia umowy: 13.02.2019r.);

— warto$¢ inwestycji Funduszu zostata okre$lona w wysokosci 9 min EUR (dziewie¢ milionéw euro), jednakze zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Umowy inwestycyjnej Emitent oraz Fundusz moga podjaé w przysztosci negocjacje
w sprawie dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E., przy czym kwota ewentualnego dodatkowego
wkfadu pienieznego Funduszu nie bedzie wigksza niz 3,5 min EUR (trzy miliony piecset tysiecy euro), tj. tacznie nie wieksza
niz 12,5 min EUR (dwanascie milionéw pieéset tysiecy euro); natomiast gérna granica kwoty inwestycji Emitenta nie zostata
okreslona;

—  Emitentoraz Fundusz zobowigzane sa, przez czas trwania Umowy (Fundusz przez okres do uptywu 10 lat od daty zawarcia
Umowy), do niesprzedawania posiadanych akcji spotki White Olive A.E. bez zgody drugiej strony, za wyjatkiem przypadkéw
dozwolonych Umowa.

Dzieki pozyskanym w ramach powyzej opisanej umowy z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN $rodkom finansowym, w
ramach pierwszej transzy 9 min EUR, spétka zalezna White Olive A.E. chce powigkszy¢ portfolio swoich hoteli o dwa obiekty, jeden
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na wtasno$¢, a drugi w ramach dtugoterminowego najmu. Nowo pozyskane hotele beda podobnej wielkosci, miedzy 120 do 150
pokoi kazdy. W planach jest kolejna runda dokapitalizowana kwotg ok. 7 min EUR (z czego pofowa pochodzi¢ bedzie od Funduszu)
co pozwoli rozbudowa¢ sie¢ hotelowg o kolejne dwa obiekty, tak wiec na koniec 2020 roku Spétka zarzadzataby siecig 7 hoteli o
tacznej ilosci ok. 1100 pokoi i prawie 3000 t6zek. Spotka planuje nadal rozwijac si¢ w Greciji, ktéra m.in. dzigki swojemu potoZeniu,
klimatowi, historii i ofercie gastronomicznej, jest jedng z ulubionych destynacji wakacyjnych dla turystow z catego Swiata. Nowe
obiekty bedg zlokalizowane na wyspach Morza Egejskiego tj. na Krecie, Rodos i na Kos bowiem ich wyjatkowo korzystne warunki
klimatyczne pozwalajg na wydtuzanie sezonu operacyjnego. Inwestowanie w rozw6j sieci wiasnych hoteli WOH jest elementem
strategii Rainbow na kolejne lata. Posiadanie wiasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania
produktem ale pozwala réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Zarzad Spétki Dominujacej zamierza
sukcesywnie rozszerza¢ dziatalno$¢ w zakresie wiasnych hoteli.

Whyniki finansowe spotki zaleznej White Olive A.E. sg zgodne z wcze$niejszymi zatozeniami. Sezonowo$¢ dziatalnosci powoduje
ze spotka White Olive A.E. nie generowata w | kwartale 2019 roku przychodow ze sprzedazy, ponoszac strate wysokosci 1 565
tys. zt [EBIDTA ujemna 1.080 tys. zi]. Strata poniesiona przez White Olive A.E. wynika z przejecia hotelu White Olive Premium
Cameo oraz realizowanego projektu inwestycyjnego budowy kompleksu hotelowego White Olive Elite, gdzie cze$¢ wydatkow
stanowi koszty i nie moze by¢ skapitalizowana oraz przygotowania hoteli do sezonu Lato 2019.

Na dzien 31 marca 2019 roku faczne wykorzystanie przez White Olive A.E. kredytu inwestycyjnego wyniosto 10.356 tys. EUR, co
stanowi ekwiwalent 44 544 tys. zt.

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami oméwionymi w punkcie 1 nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (4. w okresie
trzech miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2019 roku), jak réwniez po dniu bilansowym, do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania, nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.

W 2018 roku przeprowadzono procesy konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w ramach ktérej dokonano, w
dwaéch odrebnych procesach, przejecia przez spdtke dominujacg Rainbow Tours S.A. spotek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. Ponadto, w 2018 roku przeprowadzono
proces potaczenia spdtek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. spétek zaleznych prawa greckiego:
(i) spotki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujgcej oraz (i) spotki prawa
greckiego pod firma Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowane;.

Zgodnie z Notg 3 do niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku:

—  analiza wptywu wiw proceséw potaczenia dla jednostkowych danych poréwnywalnych (dane poréwnywalne dla sprawozdania
z sytuacji finansowej i dla sprawozdania z catkowitych dochodéw) na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od dnia 1
stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostata przedstawiona w Nocie 52 do jednostkowego rocznego
sprawozdania Spétki dominujacej za rok obrotowy 2018, ktore zostato opublikowane w ramach jednostkowego okresowego
raportu rocznego R/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku;

—  szczegdlowe informacje w przedmiocie w/w procesdw potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Jednostki podlegajace konsolidacji zostaly wskazane w Nocie 2 do niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2019 roku.
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4. Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dziefi przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje 0 ogoine;j liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
gtosow przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

liczba gloséw na udziat akcji danej serii w
Oznaczenie serii rodzai akcii liczba akcji udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolnej liczbie gtosow na
akeji ) akel danej serii [szt.] zaktadowym [%] Spotki przypadajacych Walnym Zgromadzeniu
z akcji danej serii [szt.] Spotki [%]
seria A imienne 5.000.000 34,36% 10.000.000 48,18%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)
seriaB ™ zwykle na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seria C1 imienne, 780.000 5,36% 1.560.000 7,67%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)
seria C2 % zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 4,92%
zdematerializowane
seria C3 % zwykte na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,98%
zdematerializowane
seria C4 zwykte na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,59%
zdematerializowane
seria C5* zwykte na okaziciela, 900.000 6,18% 900.000 4,43%
zdematerializowane
seriaD ™ zwykte na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,26%
zdematerializowane
seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seriaF zwykte na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 12,30%
zdematerializowane
Razem 14.552.000 100,00% 20.332.000 100,00%
Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 38,72%

przedmiotem obrotu gietdowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, C5, D, E i F w facznej liczbie 8.772.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

W zwigzku z dokonang — na wniosek akcjonariuszy — zamiang cze$ci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 (900.000 sztuk
akcji) na akcje zwykte na okaziciela i przeprowadzong — réwniez na wniosek akcjonariuszy — procedurg dematerializacji i
wprowadzenia tych akcji (oznaczonych jako Akcje serii C5) do obrotu na rynku réwnolegtym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowy h
w Warszawie, w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 4 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta do Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. (,KDPW”) wniosek o zarejestrowanie papieréw wartosciowych (Akcji serii C5) w depozycie
papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW. O$wiadczeniem Nr 217/2019 z dnia 25 kwietnia 2019 roku Krajowy Depozyt
Papieréw WartoSciowych S.A. poinformowata, iz w odpowiedzi w wniosek Spdtki, zawart ze Spdtka umowe o rejestracie w
depozycie papierdw wartosciowych i przyjecia do depozytu papieréw warto$ciowych prowadzonego przez KDPW, 900.000
(dziewieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C5 spétki Rainbow Tours S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
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kazda (zwanych dalej ,Akcjami serii C5"), oznaczonych kodem ISIN: PLRNBWT00031 (zarejestrowanie papieréw warto$ciowych
pod istniejagcym kodem), pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty
wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone kodem PLRNBWT00031.

Zgodnie z powotanym o$wiadczenie KDPW Nr 217/2019, zarejestrowanie Akcji serii C5 w KDPW nastepuje w terminie trzech dni
od otrzymania przez KDPW dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spotke prowadzaca rynek regulowany, tj. przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), decyzji o wprowadzeniu Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym, na
ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spdtki oznaczone kodem PLRNBWTO00031, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w tej
decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. Informacja o zarejestrowaniu Akcji serii C5 pod kodem
PLRNBWTO00031 przekazana zostata w formie komunikatu operacyjnego KDPW.

W konsekwencji powyzszego, w dniu 6 maja 2019 roku Spdtka ztozyta do Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
wniosek o wprowadzenie 900.000 Akcji serii C5 do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW w nastepstwie rejestracji akcji
w KDPW, o czym Spédtka poinformowata, na podstawie i w trybie § 9 ust. 1 Regulaminu GPW, w drodze raportu biezacego Nr
10/2019 z dnia 6 maja 2019 roku.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (,GPW") uchwatg Nr 412/2019 z dnia 14 maja 2019 roku:

(1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu giefdowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych jest 900.000
(dziewigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C5 spotki RAINBOW TOURS S.A., o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢
groszy) kazda ;

(2) postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 maja 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w/w akcje serii C5 spoki
RAINBOW TOURS S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 17 maja 2019 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWT00031” (co zostato potwierdzone w drodze Komunikatu Operacyjnego
KDPW z dnia 15 maja 2019 roku).

W zwiazku z powyzszym, po zrealizowaniu procesu wprowadzenia 900.000 Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym GPW,
poczawszy od dnia 17 maja 2019 roku taczna liczba akcji Spotki dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gieldowego na Gietdzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie wynosi 8.772.000 sztuk akcji (dotychczas przedmiotem obrotu na GPW byto 7.872.000
akcji Spotki), ktore stanowig 60,28% kapitatu zaktadowego Spétki i z ktdrych przystuguje 8.772.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (co stanowi 43,14% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2019 roku, tj. na dzien 20 maja 2019 roku, akcji Spétki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organéw
Spotki) posiadajacych bezpo$rednio oraz podrednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
sporzadzone zostaty w szczegdinosci na podstawie aktualnych na dzien 15 listopada 2018 roku ujawnien zawartych w Ksiedze
Akcji Imiennych prowadzonej w Spétce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy
w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spdtek publicznych moca odpowiednich przepiséw prawa,
a w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposdrednio, na dzieh przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 roku, tj. na dzien 20 maja 2019 roku, znaczne pakiety akcji Spokki, 1.
pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

liczba glosownaWZ ooty kaitale  udziat wlacznej

Akcjonariusz I|czb:k;::t_>is[|::ta]nych p;‘{::::’%fly:;‘:i zakladowym liczbie gloséw na

szt P [sz‘t’] J Spotki [%] W2 Spétki [%]
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Flyoo Sp. zo.0. 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba 14.552.000 20.332.000

glosow na WZ Spoétki
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Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio i posrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 roku, tj. na dzien 20 maja 2019 roku, znaczne pakiety akcji Spotki, 1.
pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogoine;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. . Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
. . Liczba Akcji
Akcjonariusz . na WZ zaktadowym na WZ
= [szt] [% [%
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0 0
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
Nederlanden PTE SA.  ~pozem 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: faczna liczba akc;ji i faczna liczba gtoséw na 14.552.000 20.332.000
WZ Spotki

Pan Grzegorz Baszczynski, petiacy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada bezpo$rednio 237.000 akcji Spotki, z ktdrych
przystuguje 237.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
1,17% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczyrski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, j. przez Flyoo Sp. z
0.0. Z siedzibg w Lodzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw) 1.855.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.410.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 16,77% udziat w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczyniski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spétki, z ktorych przystuguje
3.647.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 17,94% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Tomasz Czapla, petniacy funkcie Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spotki, z ktdrych
przystuguje 180.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,89% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada po$rednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikow) 1.610.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 2.920.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 14,36% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spotki, z ktdrych przystuguje
3.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 15,25% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spdtki, posiada posrednio, przez podmiot zalezny w rozumieniu
art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Elephant Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi
(Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw)
1.670.500 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 3.015.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi odpowiednio:
11,48% udziatu w kapitale zaktadowym Spédtki oraz 14,83% udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Pan
Remigiusz Talarek nie posiada akcji Spotki w sposéb bezposredni.

Strona | 65



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za IIl kwartat 2018 roku
(dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spétki za 2018
rok R/2018 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2018 rok RS/2018), {j. od dnia 30 kwietnia
2019 roku, nie nastapity Zzadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 roku, j. na dzien 20 maja 2019 roku
dwoch cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spdtki posiada bezposrednio akcje Spotki, natomiast trzech czionkow
czteroosobowego Zarzadu Spétki dominujacej posiada posrednio akcje Spétki. Zarzad Spétki dominujacej nie powziat informacji o
posiadaniu akcji Emitenta przez czlonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteriow
niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” Zaden z cztonkéw pigcioosobowe;
Rady Nadzorczej Spétki nie posiada akcji Spotki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2019 roku, tj. na dzien 20 maja 2019 roku w bezposrednim/posrednim
posiadaniu 0sob zarzadzajacych:

. . Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
L . . Liczba Akcji
Akcjonariusz / petniona funkcja A na WZ zaktadowym na WZ
s fszt] [% [%
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Prezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Wiceprezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0 0
Wiceprezes Zarzadu Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spétki za 2018
rok R/2018 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2018 rok RS/2018), tj. od dnia 30 kwietnia
2019 roku, nie nastapity zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu
0s6b zarzadzajacych lub 0séb nadzorujacych Emitenta.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zzadnych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiadciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoSci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich warto$ci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotéw. W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne nie
zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych
transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 27 do niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty znaczacej wartosci poreczen kredytdw, pozyczek ani gwarancii.

10. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka dominujaca wspdipracowata z trzema bankami. Spotka posiadata trzy limity kredytowe oraz
limit na gwarancje bankowe w nastepujacych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. W kwietniu 2018 roku spotki zalezne (4. spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz
White Olive A.E.) wraz ze Spotkq dominujacg podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Stosowng informacje w tym przedmiocie Spétka przekazata w drodze raportéw biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz
15/2018 z 05.04.2018 r. Spdtka dominujaca jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spdtke
celowg (obecnie White Olive A.E.).

Spotka dominujgca dokonata zmian we wspotpracy z bankami finansujacymi dziatalnos¢ Spotki. Podpisanie umowy linii
wielocelowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego miato na celu zastapienie dotychczasowej wspdtpracy z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A., natomiast nawigzanie wspélpracy z bankiem Santander Bank Polska S.A. mialo na celu zastapienie
dotychczasowej wspdtpracy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Finansowanie Spétki dominujacej:

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku Spotka dominujaca podpisata Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22 min zt. W ramach
udzielonego limitu Spdtka mogta korzysta¢ z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. W
dniu 5 marca 2018 roku Aneksem A2/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. z),
jednoczesnie zmieniajac strukture produktow bankowych. W ramach linii Spdtka moze korzysta¢ z limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 20.000 tys. zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka
podpisata aneks A3/9619/16/M/04, na mocy ktérego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W dniu
26 marca 2019 roku Spdtka podpisata aneks A4/9619/16/M/04, na mocy ktdrego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do
kwoty 57.000 tys. zt do 30 czerwca 2019, a od 1 lipca 2019 limit wynosi 47.000 tys. zt. W ramach linii Spotka moze korzystac z
limitu kredytu w rachunku biezacym do kwoty 45.000 tys. zt do dnia 30 czerwca 2019 roku, zas$ od 1lipca limit kredytu w rachunku
biezacym wynosi 30.000 tys. zt. Umowa obowigzuje do dnia 7 wrzesnia 2019 roku.

Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spotka moze korzysta¢ z linii do dnia 7
wrzesnia 2019 roku.

Na dzier 31 marca 2019 roku Spdtka wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 6.537 tys. zt, za$ wykorzystany limit
na gwarancje bankowe na wskazany dzief wynidst 7.390 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Spétka dominujaca podpisata Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453 z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat limit w formie linii wielocelowej w kwocie
30.000 tys. zt na okres 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Limit w formie linii wielocelowej jest przeznaczony na refinansowanie
catkowitego zadtuzenia, w pierwszej kolejnosci z tytutu linii wielocelowej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W ramach
przyznanego limitu Spdtka moze korzystac z nastepujacych produktow:

—  kredyt otwarty w rachunku biezacym,
—  kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
— gwarancje bankowe nie wiecej niz 5.000 tys. zt.

Laczne zaangazowanie z tytutu wszystkich w/w produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowa w postaci WIBOR 1M oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekuciji, cesja
nalezno$ci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy. Na dzien 31 marca 2019 roku Spotka
wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 8.462 tys. zt, a limit na gwarancje bankowe nie byt wykorzystywany.
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Ponadto, w dniu 31 sierpnia 2018 roku Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Ramowa zawierania i
wykonywania transakcji pochodnych Nr 42/2018/RAM/LOD oraz Umowe dodatkowa nr 46/2018/RAM/ALOD do Umowy Ramowe;
Nr 42/2018/RAM/LOD. W ramach przedmiotowych uméw Spétka moze zwieraé transakcje pochodne w ramach limitéw
przeliczeniowych, tj. 10.000 tys. zt, na transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stopy procentowej oraz 10.000 tys. zt na transakcje
zabezpieczajgce ryzyko zmian kursu walutowego. Na dzier 31 marca 2019 roku Spétka nie wykorzystywata ww. limitu.

Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr
K00787/18 z globalnym limitem w wysokosci 50.000 tys. zt. Spdtka moze korzystaé z linii w rachunku biezacym w wysoko$ci 20.000
tys. zt lub réwnowartosci w walutach USD lub /i EUR w calym okresie dostepnosci linii oraz korzysta¢ z kredytu rewolwingowego
w wysokosci 30.000 tys. zt od dnia 1 grudnia 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono
na dzien 15 listopada 2019 roku.

Réwniez w dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie
NrK00788/18 z globalnym limitem w wysokosci 6.500 tys. USD. Spétka moze zleca¢ wystawianie gwarancji bankowych i akredytyw
do facznej kwoty 6.500 tys. USD lub réwnowartosci w walutach PLN lub /i EUR w catym okresie dostepnosci linii tj. od dnia
podpisania umowy do dnia 15 listopada 2019 roku. Okres dostepno$ci linii ustalono na dzier 15 listopada 2019 roku. Na dzien
31 marca 2019 roku Spdtka nie wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym oraz kredyt rewolwingowego w tacznej kwocie 40.476
tys. zt, za$ wykorzystany limit na gwarancje bankowe na wskazany dzien wyniost 20.610 tys. zt.

Zobowiazania finansowe spoétek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Jednostka dominujgca zawarta, dziatajgc wspolnie ze swoimi spotkami zaleznymi (facznie jako
kredytobiorcy solidarni), tj. spotkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow
Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spétkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
Spotka Akeyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomos$ciach stanowigcych wtasno$é
wiw spotek zaleznych od Spotki, tj. na nieruchomos$ciach stanowigcych wiasno$é Spétek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.: (i) inwestycji polegajace;
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajace;
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

—  splaty istniejacego zadtuzenia spotki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowa Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | — do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il — do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Ill — do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (4. od dnia 05.04.2018 r.);

— ostateczny termin sptaty Kredytu zostat okreslony na nie p6zniej, niz 7,5 roku (siedem i pdt roku) od zakoficzenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$¢
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakofczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng EURIBOR 3M, powigkszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.

Na dziert 31 marca 2019 roku White Olive A.E. uruchomita faczng kwote 10.356 tys. EUR, co stanowi rownowarto$¢ 44.544 tys. zt.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http://ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej i czlonkéw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spotki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej i/lub niezaleznosci cztonka Komitetu Audytu
W rozumieniu:
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1)  zasad fadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (zasada I1.Z.4. oraz
1.2.7.) oraz postanowieri § 24 ust. 2 Statutu Spétki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2017 roku, poz. 1089 z p6zn. zm.).

cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) Pan Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski —
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Cztonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepien-Andrzejewska
- Czlonek Rady Nadzorczej, spetniajq kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW 2016, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkow lub okolicznosci, ktére mogg
wptywaé na spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki kryteridw niezaleznosci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego czionka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spotki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspotprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatow: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spotki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkow informacyjnych przynaleznych spétce publiczne;
oraz przygotowywanych przez dzialy: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentdw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(ii) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezalezno$ci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedza, nie stwierdzono istnienia zwigzkow lub okolicznoci, ktére moga wptywaé na
spetianie przez jakiegokolwiek z w/iw cztonkéw Komitetu Audytu kryteriow niezaleznosci.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/iw ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja;

—  Pan Pawet Walczak — Czlonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2)
w/w ustawy (posiadanie od dnia 1 listopada 2016 roku statusu pracownika Spotki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),

—  Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, cztonka Zarzadu Spétki).

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie | kwartatu 2019 roku, a takze po dniu 31 marca 2019 roku do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany Statutu Spdtki dominujace;.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na tle zmiennej koniunktury gospodarczej panujacej na Swiecie, Polska wcigz postrzegana jest jako kraj o stabilnej i rozwijajacej
sie gospodarce. W korelacji z niskim poziomem penetracji rynku pozostawia to potencjat do dalszego wzrostu branzy w Polsce.
Ustugi turystyczne nalezg do potrzeb wyzszego rzedu realizowanych dopiero po zaspokojeniu potrzeb bardziej elementarnych, a
ich zakup jest $cisle powiazany z zamozno$cig spoteczenstwa. Nie bez wptywu na zakup ustug zwigzanych z turystyka majq miedzy
innymi warunki pogodowe, kursy walutowe, ceny paliw, sytuacja geopolityczna, ale przede wszystkim przewidywania sytuacja
polskiej gospodarki. Sprzyjajace kursy walutowe oraz inne czynniki mogg nie mie¢ tak znaczacego wplywu na decyzje
konsumentéw jak spodziewana, przyszla sytuacja gospodarcza (optymizm konsumencki), dlatego kluczowym czynnikiem dla
rozwoju dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours jest wzrost gospodarczy.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciggu wzrostowy, jednak wptyw na jego ksztattowanie bedg
miaty:

e stosunkowo dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury
gospodarczej, ktorej sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach réwniez wzrost inwestycji;

e  ksztattowanie sie kursdw polskiej waluty, zwlaszcza w relacji do dolara amerykanskiego i euro, a takze ksztattowanie sie cen
ropy naftowej, przy czym nalezy pamietaé, ze wplyw zmian cen paliwa i walut na ceny wycieczek w zaleznosci od
touroperatora jest mniej lub wigcej op6zniony (m.in. przez kontrakty zabezpieczajace i polityke marz), a ich wptyw nalezy
traktowac raczej w usrednionych kategoriach docelowych (asymptotycznych);
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e stosunkowo niski w dalszym ciggu udziatu 0séb uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogéle ludnosci w
poréwnaniu do tego wskaznika np. w Niemczech lub w Czechach;

e zmiany sytuacji geopolitycznej i ewentualne zamachy terrorystyczne w rdznych czesciach $wiata, ktére wptywaé moga na
decyzje wyjazdowe Polakéw i kierunki ich podrézy, szczegélnie w okresie nastepujacym bezpo$rednio po wydarzeniu;

e warunki pogodowe, ktore nie zostaty przewidziane z wyprzedzeniem i oddziatujg na decyzje o wyjezdzie w perspektywie kilku
tygodni;

e wydarzenia sportowe o duzym znaczeniu (np. mistrzostwa w pitce noznej) — doSwiadczenia lat poprzednich wskazuja, ze
majg one negatywny wptyw na liczbe wyjazddéw turystycznych.

W zwiazku z powyzszym, na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej, a w szczeg6lnosci Spétki dominujacej, w przysztych
okresach kluczowy wptyw beda miaty nastepujace czynniki:

e Przedsprzedaz oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,,Zima 2019/2020”

Raportem biezacym nr 8/2019 z dnia 05.04.2019 r. Spétka dominujaca poinformowata, ze wielkos¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Lato 2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien — pazdziernik 2019 roku) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 31 marca 2019 roku wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 6,5% w poréwnaniu
do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, gdy zanotowano w tym samym czasie 146.837 rezerwacii.

Raportem biezacym nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. Spotka dominujaca poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020" (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 roku — marzec 2020 roku) od
momentu rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 15,2%
w poréwnaniu do analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019”, gdy zanotowano w tym samym czasie
8.700 rezerwacii.

Z powyzszych raportow biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020" wynika — mimo poczatkowo odmiennych danych — wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okreséw
przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019").

e  Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtéwnych destynaciji turystycznych

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wplyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacie zwigzane z
uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w regionach turystycznych
wplywaja bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie
czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkanéw, dtugotrwate susze moga miec¢
negatywny wptyw na wyniki Spotki dominujacej. W okresie | kwartatu 2019 roku oraz po okresie sprawozdawczym do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania nie odnotowano zamachéw terrorystycznych, ktore znaczaco zniechecityby do
podrézowania. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy terrorystyczne (np. na Sri Lance), jak i zagrozenia
niepokojami spotecznymi, majg mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce w okresach
poprzednich. Ponadto, Spétka dominujaca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym
Swiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spétka nadal z powodzeniem operowac moze na pozostatych
kierunkach

o Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed negatywnymi konsekwencjami w tym zakresie chroni Spotke
spadek cen ropy, ktéry podnosi dochody realne ludno$ci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty
organizowanych imprez. Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztéw transportu lotniczego. Dzieki spadkowi cen paliwa
lotniczego Spdtka jest w stanie znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientow samolotami czarterowymi. Obecnie obserwujemy
spadek cen ropy naftowej na gietdach $wiatowych.

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przektada sie na spadek kosztu transportu lotniczego i autokarowego.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wiekszg aktywno$c¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegolnych gospodarek $wiatowych z kryzysu moze spowodowac¢ dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznaczac¢ to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych).

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym

Zmienno$¢ na rynku walutowym jest istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na rentowno$¢ Spotki dominujacej. W celu uzyskania jak
najlepszych kurséw wymiany walutowej w dalszym ciggu w Spétce realizowana jest polityka zabezpieczer walutowych na okres
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przyszly z wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do kurséw
budzetowych, czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30% do maksymalnie 45 % potrzeb
walutowych netto.

W poniZzszej prezentacji zawarto wykres dziennych kursow $rednich waluty EUR i USD od 01.01.2017 r. do 15.05.2019 r.
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Podobnie jak w 2018 roku Emitent zabezpieczyt okoto 46,7% (38,7% w 2018 roku) facznych zakupéw walutowych w walucie USD
oraz 36% (41,3% w 2018 roku) tacznych zakupdw walutowych w walucie EUR. Od poczatku 2019 roku obserwowaliSmy umocnienie
sie waluty amerykanskie w stosunku do polskiej waluty. W okresie | kwartatu 2019 Spétka rozliczata transakcje zabezpieczajace
po bardziej atrakcyjnych kursach niz rynek. Spétka szacuje, iz efekt zabezpieczen przysporzyt zysku na transakcjach walutowych
w wysokosci 1.063 tys. zt. Brak stabilizacji na Bliskim Wschodzie oraz wzrost oprocentowania amerykanskich obligacji moze w
kolejnych miesigcach wptynaé na ostabienie kursu wymiany polskiej waluty.

o Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski oraz utrzymanie
nastrojow konsumentow poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpcji

Problemy gospodarcze krajéw Unii Europejskiej moga przektada¢ sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wplywa¢ moze na pogorszenie nastrojéw konsumenckich, w tym na poziom sktonnosci Polakéw do wyjazdow zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wptywajg z pewnoscig doniesienia o zamachach terrorystycznych w krajach Europy zachodniej i w
Afryce. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢ ksztattowanie si¢ sytuacii politycznej oraz spotecznej w Polsce.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciggu wzrostowy (wystepuje stosunkowo niski w dalszym
ciggu udziatu osdb uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogéle ludnosci w porédwnaniu do tego wskaznika np. w
Niemczech lub w Czechach), jednak w zakresie przedmiotowego ryzyka wptyw na jego ksztattowanie bedg miaty m.in. stosunkowo
dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury gospodarczej, ktore;
sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach réwniez wzrost inwestycji; niemniej w ostatnim okresie zwigkszyto
sie zréznicowanie wzrostu PKB miedzy poszczegoinymi grupami gospodarek; cho¢ koniunktura w najwiekszych gospodarkach
rozwinietych pozostata korzystna, w czesci gospodarek pojawity sie sygnaly jej pogorszenia; w latach 2019-2020 dynamika
krajowego PKB bedzie sie stopniowo obniza¢; waznym czynnikiem wzrostu popytu krajowego pozostanie spozycie gospodarstw
domowych, do czego przyczyni sie utrzymujaca sie poprawa sytuacji na rynku pracy pozytywnie oddziatujgca na dochody do
dyspozycji i nastroje konsumentéw; nastapi jednocze$nie dalszy wzrost stopy inwestycji zwigzany z odtworzeniem potencjatu
produkcyjnego polskiej gospodarki oraz rosnaca absorpcjg funduszy strukturalnych UE z biezacej perspektywy finansowej 2014-
2020; korzystnie na popyt krajowy oddziatywa¢ bedzie niski poziom stdp procentowych i zwigzane z nim niskie koszty kredytu;
ograniczeniem dla wzrostu gospodarczego bedzie natomiast prognozowany w latach 2019-2020 wzrost cen energii oraz obnizenie
dynamiki PKB w strefie euro; przy zatozeniu braku zmian stop procentowych NBP inflacja cen konsumenta w horyzoncie projekcii
wzro$nie i uksztattuje sie — zgodnie z opublikowanym przez NBP ,Raportem o inflacji” z listopada 2018 rok — na poziomie 3,2% w
2019r.0raz 2,9% w 2020 r.
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