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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

EBITDA*

Zysk / strata brutto

Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk / strata na jedng akcje

Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty pozostate

Kapitat wiasny

Rezerwy z tyt. odrocz. pod. dochod.
Rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 2a okres 3
e " . ych Kot yet Kot yeh (s yet o yet
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021 2022 2021 2021
136 849 1727 349 551 644 29 448 377 356 120 654
11484 463 433 296 903 2471 101 242 64938
16 645 482739 301639 3582 105 459 65974
13970 477 225 298 787 3006 104 255 65 350
6927 446 865 286 370 1491 97 622 62 634
9770435 10121813 10365 735 9770435 10121813 10365 735
0 0 40638 0 0 40638
0,71 44,15 27,63 0,15 9,64 6,04
0,71 44,15 27,52 0,15 9,64 6,02
w tys. PLN wtys. EUR
31 marca 2022 31 grudnia 2021 31 marca 2021 31 marca 2022 31 grudnia 2021 31 marca 2021
363 764 336 229 210537 78187 73103 45177
259 508 230395 398512 55778 50092 85512
111804 148 475 355098 24031 32281 76 196
175 100 195 695 370592 37636 42 548 79521
356517 339 606 296 730 76 629 73837 63672
1311556 1288523 1650951 281903 280 150 354 259
10 647 10 647 10 604 2288 2315 2275
1084940 1078 634 1230063 233195 234516 263 945
73339 55926 74091 15763 12159 15898
1168 926 1145 207 1314758 251247 248991 282119
4836 4348 3312 1039 945 711
5617 4491 3902 1207 976 837
3495 3751 1998 751 816 429
123082 121229 320054 26 455 26 358 68 677
5600 9497 6927 1204 2065 1486
142 630 143 316 329724 30657 31160 70752
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy iesi iesi iesi
o h o ych o ych o ych Kor ych o ych
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021 2022 2021 2021
32413 503 000 165114 6975 109 885 36113
-18 035 -230 045 -251584 -3881 -50 256 -55026
-556 -333911 -20770 -120 -72 946 -4 543
3089 722 4130 665 158 903
16911 -60234 -103 110 3639 -13159 -22552
za okres 3 za okres 12 za okres 3
31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021
4,6472 4,5775 4,5721
4,6525 4,5994 4,6603
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Zysk/ strata na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk/ strata brutto

Zysk/ strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach

Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty pozostate

Kapitat wtasny

Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Z i ia i rezerwy na zob

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Skutki zmian kurséw wymiany

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN wtys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
o h o h Far ych o h o h | ych
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021 2022 2021 2021
102178 781658 225844 21987 170761 49 396
-2023 -69 740 57329 -435 -15235 12539
-1091 -66 412 58 104 -235 -14 508 12708
-11 065 -55425 29 860 -2381 -12 108 6531
-11300 -27 106 24621 -2432 -5922 5385
9770435 10121813 10365 735 9770435 10121813 10365 735
0 0 40638 0 0 40638
-1,16 -2,68 2,38 -0,25 -0,59 0,52
-1,16 -2,68 2,37 -0,25 -0,59 0,52
w tys. PLN w tys. EUR
31marca2022 31grudnia2021 31 marca 2021 31marca2022 31grudnia2021 31 marca 2021
149 682 149 682 44 969 32172 32544 9 649
173 198 126 699 313648 37227 27 547 67302
114 620 128 834 290 694 24636 28022 62377
174 998 195 695 370592 37614 42548 79521
176 667 127 367 91814 37972 27 692 19701
860 547 787 493 1139767 184 964 171216 244 569
10 647 10 647 10 604 2288 2315 2275
-37 305 -25589 338067 -8018 -5564 72542
57985 57985 57273 12463 12 607 12290
31327 43043 405 944 6733 9358 87 107
2943 2476 2639 633 538 566
3357 2339 2827 722 509 607
375000 364 569 482 906 80 602 79 264 103 621
447 920 375066 245451 96 275 81547 52 668
829 220 744 450 733823 178 231 161 858 157 463
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
cor ' Fon + Lor ych cor " Fon + Kor ych
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021 2022 2021 2021
22984 197597 -8369 4946 43167 -1830
7844 -18471 -221301 1688 -4 035 -48 402
18712 -62 747 310423 4027 -13708 67 895
-240 20 93 -52 4 20
49 300 116 399 80 846 10609 25429 17 682
za okres 3 za okres 12 za okres 3
kori h h k ych
31 marca 31 grudnia 31 marca
2022 2021 2021
4,6472 4,5775 4,5721
4,6525 4,5994 4,6603
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3. Informacje o organizacji Grupy Kapitatowej
3.1.  Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat zawigzany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Spétka zajmuje sie gtéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacjg realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym polityka inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2022 r. w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

* Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Cztonkami
Zarzadu spétki sg m.in. Dariusz Krezymon (jako CEO) i Monika Zyznowska — cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spétka
koncentruje swojg dziatalnos¢ na produkcji i sprzedazy rekawic jednorazowych.

e Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Prezesem Zarzadu spoétki jest Dariusz Krezymon,
a prokurentem — Monika Zyznowska, cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiadat 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka koncentruje swojg dziatalnos¢ na dystrybucji
rekawic medycznych oraz wyrobéw z wiékniny.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 55,00%
udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdétka koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical srl. z siedzibg w Rumunii. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00%
udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdétka koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkow oraz produktow z wtdkniny.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00%
udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdétka koncentruje
swojg dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtdkniny.

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V. 100,00%
udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka koncentruje
swojg dziatalnosé na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z wtékniny.

e Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wiékniny.
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e Mercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktow z wiékniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiadat 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka zajmuje sie sprzedazg rekawic medycznych, opatrunkéw
oraz wyrobéw z wtdkniny do niektérych klientéw zagranicznych. Prezesem Zarzadu spoétki jest Monika
Zyznowska, a prokurentami — Dariusz Krezymon i Michat Romanski, cztonkowie Zarzagdu Emitenta.

e eMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech. Emitent kontroluje posrednio poprzez LeaderMed B.V.
wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spétki. Cztonkiem zarzadu spétki jest Monika Zyznowska — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz w kanale e-commerce.

¢ LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiadat 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Jednym z dyrektoréw spétki jest Monika Zyznowska — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta. Spétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowo - finansowa.

* Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiadat 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Monika Zyznowska, a prokurentem —
Dariusz Krezymon, cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania prawami
wtasnosci przemystowej.

e Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiadat 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym i w ogdlne;j
liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzadu spétki jest Monika Zyznowska, a prokurentem —
Dariusz Krezymon, cztonkowie Zarzagdu Emitenta. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

e Mercator Industrial (Thailand) Ltd. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spdtka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Emitent zaktada, ze
przedmiotem dziatalnosci spotki bedzie w przysztosci budowa kolejnej fabryki rekawic i jej przyszta eksploatacja.

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w ogdlnej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

W pierwszym kwartale 2022 r nastgpito przeniesienie wszystkich posiadanych dotad przez Emitenta udziatéw w
spotkach: Mercator Medical srl., Mercator Medical Kft., Mercator Medical s.r.o., Mercator Medical Italia s.r.l.,
Mercator Medical GmbH oraz eMercator.com GmbH do spétki LeaderMed B.V. z siedziba w Holandii.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony, jedynie spotka
Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslny do 31 grudnia 2050 r.

3.2 Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzier 31 marca 2022 r konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujacy oraz
nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie metoda petna:

eMercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,

eMercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,

eMerkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

eMerkator Medikal 00O z siedzibg w Rosji,

eMercator Medical srl. z siedzibg w Rumunii,

eMercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

eMercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,
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eMercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech,

eMercator Medical GmbH z siedzibg w Niemczech,

eBrestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

eeMercator.com GmbH z siedzibg w Niemczech,

eLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

eTrino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

eTrino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

eMercator Industrial (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

4. Zwiezlty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Sprzedaz

W pierwszym kwartale 2022 r. Grupa Kapitalowa Mercator Medical zmniejszyta przychody ze sprzedazy o 414,8
min zt, tj. 0 75,2% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmniejszenie sprzedazy wystgpito
zarowno w obszarze sprzedazy towaréw i materiatdéw nabywanych od dostawcéw spoza Grupy (spadek o 150,3
min zt, co odpowiada za 64,0% catkowitego spadku) jak i dla sprzedazy produktéw pochodzacych z wtasnych
zaktadoéw produkcyjnych w Tajlandii (spadek o 264,5 min zt, co odpowiada za 83,5% catkowitego spadku r/r).

Q12022 / Q12021

Q12021 @ Uudziat Q12022 @ Udziat wart %
- rekawice diagnostyczne 222948, 40,4% 72374 52,9%; -150 574 -67,5%
- rekawice chirurgiczne 8 299 1,5% 8183 6,0% -116] -1,4%
- rekawice gospodarcze 290 0,1% 280 0,2% 107 -3,4%
Rekawice razem 231537 420%| 80837 591% -150701 -651%
Opatrunki 401 01% 193,  01% 209 -52,0%
Widknina 3044 0,6% 3673 2,7% 629  20,7%
| Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 234983 42,6% 84702 61,9% -150 281 -64,0%
| Przychody ze sprzedazy produktow 316661, 57,4% 52147 38,1% -264 513 -83,5%
- w tym z produkgji rekawic diagnostycznych 316 478 57,4% 52 013/ 380% -264 465 -83,6%

- w tym z produkcji wickniny 0 r 0,0% r 0,0%

Razem przychody ze sprzedazy 551 644 100,0% 136 849 100,0% -75,2%

- w tym przychody ze sprzedazy rekawic

W omawianym okresie przychody ze sprzedazy rekawic spadty o 75,8% (415,2 min zt) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast wartos¢ sprzedazy rekawic dystrybuowanych spadta
065,1% (150,7 min zt). Udziat w catkowitych przychodach pozostatych dwéch grup asortymentowych, tj.
opatrunkéw i wtdkniny wynidst w pierwszym kwartale 2022 roku 2,8% i wzrdst o 2,1 pkt. proc. w poréwnaniu do
roku poprzedniego. W pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2021 roku udziat
sprzedazy opatrunkow w catosci sprzedazy utrzymywat sie na podobnym poziomie i wynosit 0,1%, natomiast
udziat produktéw z wtdkniny zwiekszyt sie z 0,6% w 2021 r. do 2,7% w 2022 r. Wzrost udziatu produktéw
z wtékniny byt planowanym efektem w kontekscie podjetych decyzji zwiekszajgcych sprzedaz wspomnianego
powyzej asortymentu. W roku 2021 dokonano rewizji asortymentu widkninowego oraz rozpoczeto prace nad
rebrandingiem oraz wzmocnieniem oferty pod katem lepszego jej dostosowania do rynku szpitalnego. Celem
7
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tego procesu byto m.in. wzmocnienie pozycji rynkowej omawianego asortymentu i osiggniecie wzrostéw
sprzedazy w 2022 r.

Grupa Mercator Medical sprzedata w pierwszym kwartale 2022 roku 0,8 mld szt. rekawic co w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktérym sprzedano 1,2 mld szt. rekawic, jest wynikiem gorszym
0 35,2%. Dominujgce wsrdd rekawic sprzedawanych przez Grupe sg rekawice diagnostyczne (98,4% udziatu
w ogdlnej liczbie rekawic). W pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, ich sprzedaz wolumenowo w kategorii produktéw jest nizsza o 58,7% oraz o 4,4% nizsza
w kategorii towardéw. Nizszy wolumen sprzedanych produktéw wynika z tego, ze fabryka w Tajlandii sprzedaje
do Polski (sprzedaz intercompany), co powoduje sprzedaz na rynek z opdznieniem ze wzgledu na czas potrzebny
na transport produktéw.

Q12022 / Q12021

Tys. szt. Q12021 Udiat Q12022  Udeiat | wat %

Rekawice diagnostyczne 1227402 99,1% 789163  984%  -438 239 -35,7%
- produkty 708568 45,2% 292 982 36,5% ; -415 586 -58,7%
- towary 518 835! 54,0% 496 181 61,9% -22 653 -4,4%

Rekawice chirurgiczne 10797 08% 12 398 1,5% 1 602
Rekawice gospodarcze 502, 0,1% 517 0,1% 15

Sprzedat ilosciowa 1238701 1000% 802078 100,0% -436622

Sprzedaz ilosciowa rekawic ogotem w pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2021
jest nizsza o 43,3%, natomiast sprzedaz w grupie rekawic diagnostycznych jest nizsza o 43,7% (sprzedaz
produktéw spadek o 33,0%, a sprzedaz towarow spadek o 48,6%).

Wolumen sprzedazy rekawic jednorazowych w | kw. 2022 roku jest nizszy, anizeli w tym samym okresie roku
ubiegtego ze wzgledu na sprzedaz wiasnych produktéw wyprodukowanych w Tajlandii poprzez kanat dystrybucji
— rekawice premium wyprodukowane w fabryce w Tajlandii do sprzedazy w sieci dystrybucyjnej Emitenta
w Europie Zachodniej, gdzie marze obu segmentéw zostang zaksiegowane po sprzedazy tych produktéw do
odbiorcéw zewnetrznych. Nizszy wolumen sprzedazy spowodowany zostat takze mniejszym popytem, a nizeli
w pierwszym kwartale 2021 r, ktéry gtéwnie spowodowany byt pandemig SARS-CoV-2. Wptyw na nizszy wolumen
ma takze skokowe zwiekszenie podazy, na rynku rekawic nitrylowych ze wzgledu na uruchomienie przez
konkurencje nowych mocy produkcyjnych.

Na wartosciowy spadek sprzedazy o 75,2% (zmiana z 551,6 min zt w | kwartale 2021 r. do 136,8 min zt w | kwartale
2022 r.) miat wptyw nie tylko spadek wolumenu, ktéry wynosit 35,2 % dla rekawic (zmiana z 1,2 mld szt. w |
kwartale 2021 r. do 0,8 mld szt. w | kwartale 2022 r.), ale takze spadek ceny, ich $rednia cena spadta o0 61% k/k
(zmiana z 0,44 zt/szt. do 0,17 zt/szt.).

Na wykresie ponizej przedstawiono w podziale na produkty (produkcja) i towary (dystrybucja), srednie ceny
sprzedazy rekawic diagnostycznych (zt/100 szt.) uzyskanych przez Grupe w pieciu kolejnych kwartatach od Q1
2021 do Q1 2022.
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Srednia cena rekawic diagnostycznych kwartalnie
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Poréwnujac Srednig cene sprzedazy uzyskang w pierwszym kwartale 2022 roku do analogicznego okresu roku
poprzedniego widac¢ jej dynamiczny spadek zaréwno w produktach (spadek o 60,0%) oraz w towarach (spadek
0 65,1%). Najwazniejszy wptyw na taki spadek cen miato zakonczenie pandemii koronowirusa SARS-CoV-2 oraz
globalna podaz rekawic. Nastgpit skokowy spadek popytu na Srodki ochrony osobistej (w tym na rekawice
diagnostyczne), a w $lad za tym oraz w obliczu relatywnie zwiekszajacej sie podazy rekawic nastgpit spadek cen
rynkowych. Poréwnujac zas Srednig cene sprzedazy rekawic diagnostycznych uzyskang w pierwszym kwartale
2022 roku do kwartatu poprzedniego, tj. czwartego kwartatu 2021 roku zauwazamy dalszy spadek Srednich cen
sprzedazy w segmencie produkcji (19,8%) oraz w segmencie dystrybucji (16,15%).

Wazrost kosztow

W pierwszym kwartale 2022 roku koszty dziatalno$ci operacyjnej spadty o 39,2% (spadek o 100,6 min zt) k/k, ich
spadek byt znacznie wolniejszy niz spadek przychodéw, co negatywnie przetozyto sie na osiggane marze. Koszty
dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2022 r. wyniosty 156,0 min zt, a najwiekszy udziat stanowita
wartosé sprzedanych towardow i materiatéw (89,9 min zt, spadek o 35,3% k/k) oraz zuzycie materiatéw i energii
(54,9 min zt, spadek o 33,8% k/k), gtéwnie z powodu nizszych cen surowcéw do produkcji rekawic (cena lateksu
syntetycznego bedgcego najwazniejszg pozycjg kosztowa w | kwartale 2022 r. byta o 55% nizsza w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego).

W pierwszym kwartale 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego pozostate koszty
operacyjne wzrosty o 3,6 min zt (400,2% k/k), natomiast saldo zmiany stanu produktéw w | kwartale 2022 r byto
ujemne i wyniosto 34,0 min zt (spadek o 28,0 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2021 r). Wzrost pozostatych
kosztow operacyjnych) wynika gtéwnie ze zwiekszenia odpisu aktualizujgcego wartos$é zapaséw o 4,0 min zt k/k
(w stosunku do kwartatu czwartego 2021 r odpis aktualizujgcy zapasy spadt o 40,2 min zt) , oraz odpiséw
aktualizujacych naleznosci o 83 tys. zt k/k. Odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt. wptaconych zaliczek na dostawy
zostaty zmniejszone o 0,5 min zt k/k.

Poréwnujac pierwszy kwartat 2022 do tego samego okresu roku ubiegtego mozna tez zauwazy¢ wzrosty kosztow
na pozycjach:

e 0,4 min zt — koszty amortyzacji
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e 0,3 min zt — ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
e 0,2 min zt — pozostate koszty rodzajowe
e 0,1 min zt — podatki i optaty

Najwiekszy wptyw na wzrost amortyzacji ma uruchomienie w marcu 2022 r pierwszej linii produkcyjnej
w zaktadzie trzecim oraz wzrost wartosci niematerialnych i prawnych w Mercator Medical Polska.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzagdu w pierwszym kwartale 2022 roku wzrosty o 1,8 min zt k/k (tj. o 6,1%),
stanowity one 22,3 % przychoddw, czyli ich udziat w przychodach byt o0 17,1 pkt, proc. wyzszy niz w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Wzrost procentowy w udziale przychodéw wynika z tego, ze w | kwartale 2022 r. nastgpit
spadek przychodéw w stosunku do | kwartatu 2021 r, natomiast na wzrost wartosciowy miat wptyw wzrost
kosztow kanatu e-commerce, ktéry w pierwszym kwartale 2021 r byt jeszcze w fazie rozwoju oraz wyzsze koszty
magazynu Yusen i transportu do klienta.

Marza brutto na sprzedazy towarow

W pierwszym kwartale 2022 r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit spadek
procentowej marzy brutto na sprzedazy towaréw do -6,2% (40,9% przed rokiem), jednak uwzgledniajgc marze
rozwigzanych odpisdw aktualizujgcych zapasy spadek procentowej marzy brutto na sprzedazy towardw wynosi
-1,5%. W poréwnaniu do marzy brutto uzyskanej w czwartym kwartale 2021 roku marza zwiekszyta sie o 20,7
pkt. proc. (z -26,9% w Q4 2021 do -6,2% w Q1 2022) oraz o 25,5 pkt. proc. ( z-26,9% w Q4 2021 do 1,5% w Q1
2022) uwzgledniajgc marze rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych zapasy. Tak istotny spadek marzy na sprzedazy
towaréw wzgledem pierwszego kwartatu 2021 r byt spowodowany sprzedazg w | kwartale 2022 r. gtéwnie
towarow zakupionych w Il i IV kwartale 2020 r. (naturalne przesuniecie czasowe ze wzgledu na czas transportu
i procesy sprzedazowe), podczas gdy w otoczeniu Emitenta widoczne byly wyrazne spadki cen rynkowych
rekawic. Zauwazalny wzrost marzy w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2021 r. spowodowany jest sukcesywna
wyprzedazg i zmniejszaniem procentowego udziatu tych towaréw w sprzedazy ogétem. W pordwnaniu do
pierwszego kwartatu 2021 r. koszt nabycia towardow sprzedanych w tym samym okresie 2022 r. byt 0 35,3% nizszy,
natomiast cena sprzedazy rekawic diagnostycznych byta nizsza o 65 % k/k z czego wynika, ze dynamika spadku
cen sprzedazy byta prawie dwa razy wieksza, anizeli spadku cen nabycia towardw, co nie pozwolito
zrekompensowac straty na marzy ze sprzedazy.

Wptyw na takie zachowanie marz majg takze zmiany na globalnym rynku srodkéw ochrony osobistej, wywotane
zaprzestaniem rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa i skokowy spadek cen, wynikajacy z zaspokojonego
popytu rynkowego.

W dziatalnosci dystrybucyjnej Grupa sprzedaje towary gtéwnie za polskie ztote i inne waluty $rodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie. Ostabienie ztotego wzgledem dolara amerykanskiego (opisane
szerzej w rozdziale 5. niniejszego Raportu - Sredni kwartalny kurs USD/PLN wzrdst 0 9,2% wzgledem | kwartatu
2021 r.) miato negatywny wptyw na realizowane réznice kursowe oraz na marze. Kontynuacja ostabiania ztotego
wzgledem dolara amerykanskiego rowniez moze mieé negatywny wptyw na osiggane marze w kolejnych
okresach.

Marza brutto na sprzedazy produktow

W pierwszym kwartale 2022 r. w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit spadek
procentowej marzy brutto na sprzedazy produktéw o 31,7 pkt. proc. ( zmiana z 72,2% za pierwszy kwartat 2021
r na 40,5% w pierwszym kwartale 2022 r). W poréwnaniu do czwartego kwartatu poprzedniego roku odnotowano
wzrost marzy brutto o 0,1 punkt. proc. k/k (zmiana z 40,4% w czwartym kwartale 2021 r do 40,5% w czwartym
kwartale 2022 r).

Spadek masy marzy wynika z mniejszej o 58,7% k/k ilosci sprzedanych rekawic diagnostycznych. W pierwszym
kwartale 2022 r. zostato sprzedane 415,6 min szt. mniej w poréwnaniu do tego samego okresu 2021 r. Dynamika
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spadku cen sprzedazy produktéw byta zdecydowanie wyzsza niz spadek kosztdw produkcji i nie pozwolita na
zrekompensowanie wysokich cen podstawowego surowca — lateksu nitrylowego (syntetycznego).

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej

taczne przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2022 r. obnizyty sie 0 414,8 min zt r/r, co daje 75,2% spadku
w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego. Natomiast faczna marza brutto na sprzedazy
produktéw i towaréw spadta o 308,8 min zt k/k, czyli 0 95,1%.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) wynidst w pierwszym kwartale 2022
r. 16,6 min zt i jest o 94,5% nizszy od wyniku tego samego okresu roku poprzedniego. To oznacza, ze
rentowno$¢ na poziomie EBITDA wyniosta 12,2% i byta o0 42,5 pkt. proc. nizsza niz w pierwszym kwartale 2021
r.

Segmenty operacyjne
Produkcja

W | kwartale 2022 roku w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze sprzedazy
segmentu produkcyjnego spadto 76,5% (zmiana z 369,0 min zt w pierwszym kwartale 2021 r do 86,7 min zt
w pierwszym kwartale 2022 r). Marza EBITDA spadta w pierwszym kwartale 2022 roku o 100,2% k/k (z 263,5 min
zt w Q12021 do -0,5 mIn zt w Q1 2022). Marza procentowa EBITDA spadta o 72,0 pkt proc. (do -0,6 %). W tabeli
ponizej przedstawiono wartosci przychoddw, zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA dla segmentu

produkcyjnego.
Q1'21/ Q1'21/
12021 Q1 2022
Q Q Ql1'22 Ql1'22
prod. | prod. prod. prod.
Przychody 369 023 86 651| -282 372 -76,5%
EBIT 259 683| -4616| -264 299| -101,8%
EBIT % 70,4% -5,3% r -75,7
Amortyzacja 3814 4105 291 7,6%
EBITDA 263 497 -511| -264 008| -100,2%
EBITDA % 71,4% -0,6% -72,0
Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym spadty w pierwszym kwartale 2022 roku o0 56,9% k/k. Marza
EBITDA spadta w pierwszym kwartale 2022 roku o 93,6% k/k (z 70,2 min zt w pierwszym kwartale 2021 do 4,5
min zt w pierwszym kwartale 2022). Marza procentowa EBITDA spadta o 23,6 pkt proc. (do 4,1%). Spadek
przychoddw ze sprzedazy k/k to efekt spadku wolumenu sprzedanych rekawic diagnostycznych o 22,7 min szt.
k/k oraz spadku cen sprzedazy. Srednia cena rekawic diagnostycznych spadfa o 65,0 % k/k. W tabeli ponizej
przedstawiono wartosci przychoddw, zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz EBITDA dla segmentu
dystrybucyjnego.
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Q1'21/ Qi'21/

Q12021 Q1 2022

Q122 Q1'22
dystr. dystr. dystr. dystr.

Przychody 253 081 109 086( -143 995| -56,9%
EBIT 69 288 3468| -65820| -95,0%
EBIT%| 27,4% 3,2% [ 242
Amortyzacja 922 1 056 134 14,5%
EBITDA 70 210 4524 -65686| -93,6%
EBITDA%| 27,7% 4,1% -23,6

Koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2022 roku saldo przychoddw i kosztéw finansowych (nadwyzka przychodéw nad
kosztami) wyniosto 2,5 min zt i byto 0 0,6 min zt wyzsze w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego,
w ktérym przychody finansowe byty wyisze od kosztéw finansowych o 1,9 min zt. Sytuacja ta wynika przede
wszystkim z przychodéw finansowych z wyceny kontraktéw forward, ktére wzrosty o 0,9 min zt k/k, do poziomu
1,7 min zt w pierwszym kwartale 2022 r. oraz ze wzrostu wartosci odsetek od depozytéw na rachunkach
bankowych o 1,2 min zt k/k do wysokosci 1,3 min zt w pierwszym kwartale 2022 r. Wptyw na nadwyzke
przychoddéw nad kosztami miaty réwniez przychody z posiadania jednostek uczestnictwa w TFI, ktére spadty 0 0,2
min zt, do wysokosci 0,2 min zt. Saldo to zostato pomniejszone o koszty finansowe wynikajace ze straty na zbyciu
jednostek uczestnictwa TFl 0,7 min zt k/k oraz wyceny wartosci nabytych jednostek uczestnictwa w TFI, ktéra
wynosi 0,5 min zt k/k.

Zysk brutto

Zysk przed opodatkowaniem w pierwszym kwartale 2022 r miat wartos¢ 14,0 min zt, podczas gdy przed rokiem
byto to 298,8 min zt. Na wynik finansowy pierwszego kwartatu 2022 r, poza czynnikami omdéwionymi powyzej,
wplyneto réwniez zmniejszenie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw o 18,1 min zt k/k oraz naleznosci
z tytutu wptaconych zaliczek na dostawy o 7,4 min zt k/k.

Efektywna stopa opodatkowania

Efektywna stopa podatku dochodowego w pierwszym kwartale biezacego roku wyniosta 45,4% (w analogicznym
okresie roku ubiegtego 4,1%). Na tak wysoka wartosc efektywnej stopy podatkowej gtéwnie ma wptyw wysokos¢
podatku odroczonego, ktérego poziom wynika ze zmniejszenia aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, co zostato spowodowane zmniejszeniem odpisdw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw i naleznosci
z tytutu zaliczek na dostawy.

Zysk netto Grupy w okresie sprawozdawczym miat wartos¢ 7,6 min zt i zmalat w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku o 279,0 min zt (w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2021 roku zysk netto jest wyzszy
0 2,7 min zt), na co gtéwny wptyw miato zmniejszenie wolumendw i ceny sprzedazy. Zysk netto Grupy przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 6,9 min zt, co oznacza, ze zysk na 1 akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 0,71 zt wobec 27,63 zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Sytuacja finansowa
Wartos¢ aktywow Grupy Emitenta na przestrzeni roku zmniejszyta sie 0 339,4 min zt (20,6%). Suma aktywéw na

dzien 31 marca 2022 roku miata wartos¢ 1 311,6 min zt wobec 1 651,0 min zt przed rokiem.
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Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta o 168,6 min zt, tj. 0 73,3% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wsréd aktywow
trwatych najwiekszy przyrost dotyczyt rzeczowych aktywow trwatych (wzrost o 153,2 min zt, tj. 72,8%), na ktory
najwiekszy wptyw miata:

e budowa trzeciej fabryki Mercator Medical Thailand, wzrost 0 107,9 zt min r/r

e  zakup gruntdéw w celu rozszerzenia terendw istniejgcych fabryk, wzrost 0 11,6 min zt r/r

e zakup ziemi pod potencjalnie nowg inwestycje w czwartg fabryke na kwote 32,6 min zt r/r. (decyzja
o budowie czwartej fabryki oraz o sposobie jej finansowania nie zostata jeszcze podjeta). W pierwszym
kwartale 2022 roku na realizacje tej inwestycji wydano 13,1 min zt (104,8 min THB) zostata wtedy
uruchomiona 1 linia produkcyjna, atgczna kwota catej inwestycji ma wynies¢ 220,4 min zt (1 723,1 min
THB).

W mniejszym stopniu wzrost odnotowano w wartosciach niematerialnych (7,8 min zt), co byto zwigzane
z rozwojem systemow informatycznych.

0O 7,5 min zt zwiekszyta sie warto$¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéra wyniosta 23,0
min zt na koniec pierwszego kwartatu 2022 roku.

Aktywa obrotowe w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku zmniejszyty sie 0 0,5 mld zt, tj. 0 35,8%.
Aktywa obrotowe sg omoéwione w kolejnym podrozdziale, dotyczacym kapitatu pracujgcego.

Kapitat wtasny spadt o0 145,8 min zt k/k, czyli 0 11,1%, co wynika gtéwnie ze spadku zysku zatrzymanego o 145,1
min zt k/k, ktéry jest wypadkowg wygenerowanego zysku w okresie oraz skupu akcji wtasnych.

Zobowigzania krotkoterminowe spadty o 197,0 min zt, czyli o 61,5% k/k, w czym najwiekszy udziat ma
zobowigzanie z tytutu dostaw i ustug (spadek o 118,3 min zt k/k do wysokosci 65,4 min zt) oraz z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych (spadek o 83,0 min zt k/k do wysokosci 23,9 min zt).

Kapitat pracujacy

Wartosc¢ kapitatu pracujgcego na koniec marca 2022 r. wyniosta 264,3 min zt (538,6 min zt na koniec pierwszego
kwartatu 2021 roku, spadek o 274,4 min zt). To oznacza, ze kapitat obrotowy spadt o 50,9% w poréwnaniu do
wartosci na 31 marca 2021 oraz jest 0 5,4% nizszy od wartosci na koniec grudnia 2021 r. Na spadek kapitatu
pracujgcego k/k gtéwny wptyw miat:

— spadek zaliczek na dostawy 0 176,8 min zt
—  spadek wartosci zapasu 0 139,0 min zt
— spadek zobowigzan handlowych o 118,3 min zt

Zrédtem tych spadkéw byt spadek cen, spadek przychodéw ze sprzedazy (oméwione powyiej) oraz
wynegocjowanie u dostawcdéw rezygnacji ze stosowania przedptat na kupowane towary.

Na koniec pierwszego kwartatu 2022 r w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 87 dni (do
204 dni) wydtuzyt sie cykl konwersji gotdwki, na ktéry ztozyto sie:

— wydtuzenie cyklu rotacji naleznosci o 26 dni (50 dni w Q1 2022 vs 24 dni w Q1 2021),
— wydtuzenie cyklu rotacji zapaséw o 35 dni (193 dni w Q1 2022 vs 158 dni w Q1 2021),
—  skrécenie cyklu rotacji zobowigzan o 26 dni (39 dni w Q1 2022 vs 65 dni w Q1 2021).

Warto$¢ w/w wskaznikow rotacji jest wypadkowq kwartalnych przychodéw/kosztow i standw bilansowych na
koniec pierwszego kwartatu w biezgcym i minionym roku.

Spadek wartosci zapaséw k/k jest wypadkowg spadku cen nabycia towaréw oraz kosztéw wytworzenia
produktéw oraz zmniejszania iloSci zgromadzonych zapaséw. Spadek iloSciowy zapaséw powodowany byt
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zmniejszeniem popytu obserwowanym w pierwszym kwartale biezgcego roku (przyczyny opisano w czesci
dotyczacej sprzedazy).

Na spadek wartos$ci naleznosci o 243,3 min zt k/k, czyli do poziomu 111,8 min zt w najwiekszym stopniu wptynat
spadek wartosci zaliczek na dostawy o0 176,8 min zt (18,7 min zt na koniec pierwszego kwartatu 2022 vs 195,4 min
zt na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku). Spadek w czesci dotyczacej naleznosci z tytutu dostaw
i ustug jest pochodng spadku przychododw ze sprzedazy.

Na koniec pierwszego kwartatu biezgcego roku w porédwnaniu do konca kwartatu roku poprzedniego
odnotowano spadek wartosci zobowigzan handlowych o 118,3 min zt, na ktéry najwiekszy wptyw ma spadek cen
nabycia oraz zakupy towardéw i surowcéw do wymaganego poziomu zabezpieczenia nieprzerwanej produkcji
i dystrybucji.

Spadek wartosci i rotacji kapitatu pracujagcego nalezy wigza¢ ze zmianami funkcjonowania sprzedazy i zakupdéw
towardw i produktéw w sytuacji spadajacego popytu i wzrastajgcej podazy - spadek wptacanych przez klientow
zaliczek, luzowanie dziatan windykacyjnych oraz polityki kredytu kupieckiego.

Dtug netto

Dtug netto na 31 marca 2022 r. miat warto$¢ ujemna (Grupa Emitenta dysponowata gotéwka netto) i wynosit
minus 527,1 min zt, byt wiec 0 136,4 min zt nizszy niz na koniec pierwszego kwartatu poprzedniego roku. Ujemny
dtug netto to efekt osiggnietych zyskéw na przestrzeni roku przy racjonalnym ich wydatkowaniu. Grupa na koniec
pierwszego kwartatu 2022 roku posiadata sSrodki pieniezne oraz aktywa finansowe w postaci jednostek
uczestnictwa w FIO, FIZ oraz obligacji i listy hipoteczne tgcznie o wartosci 531,6 min zt (vs 667,3 min zt na koniec
pierwszego kwartatu 2021 roku). Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4 kwartaty)
znalazt sie na poziomie -2,67 wobec -0,5 w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy srodkow pienieznych

Stan Srodkéw pienieznych rok do roku wzrdst 0 59,8 min zt, przy czym uwzgledniajgc pozostate aktywa finansowe
nastgpit spadek o 135,7 min zt. Spadek w pozostatych aktywach finansowych o 195,5 min zt k/k, do wysokosci
175,1 min zt w pierwszym kwartale 2022 r wynikat ze zmniejszenia wartosci nabycia jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych TFl o0 304,0 min zt k/k, do wysokosci 66,2 min zt w pierwszym kwartale 2022 r, co
zostato cze$ciowo zrekompensowane przez wzrost wartosci nabycia obligacji o 100,0 min zt k/k. Gtéwny wptyw
na ksztattowanie poziomu $rodkéw pienieznych k/k miaty dodatnie przeptywy operacyjne, ktére wynosity 32,4
min zt, co gtdwnie wynika ze zmniejszenia kapitatu pracujgcego za sprawg redukcji zapaséw o 29,1 min zt .Ujemne
przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére wynosity 18,0 min zt wynikaty gtéwnie z wydatkédw na
nabycie rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych z rozbudowg fabryki w Tajlandii. Ujemne przeptywy
z dziatalnosci finansowej, wynoszace 556,0 tys. zt, wynikaty gtéwnie z ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2022 roku
oraz moggace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzgdu Emitenta, wymienione nizej czynniki
i zdarzenia nalezg do tych, ktore wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2022 roku, jak
rowniez ich ksztattowanie bedzie rzutowac na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

14



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA | KWARTAL 2022 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU

Epidemia koronowirusa COVID — 19

Obecnie nadal mamy do czynienia z nadzwyczajng sytuacja: trwajaca Swiatowa pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2 znaczaco wptyneta zaréwno na wzrost, jak i spadek sprzedazy w poszczegdlnych segmentach rynku
wyrobéw medycznych.

Do poczatku maja br. liczba zakazen wykrytych na catym $wiecie od poczatku pandemii wynosi ponad 515,3 min.
Na COVID-19 zmarto ponad 6,2 min. Najbardziej dotknietymi pandemig regionami $wiata sg Europa (ponad 192,0
min przypadkow), Azja (ponad 148,4 min), i Ameryka Pétnocna, w ktérej odnotowano ponad 98,6 min zakazen.
Europa to region, gdzie Covid-19 notuje sie najwiecej przypadkéw smiertelnych. Na Starym kontynencie zmarto
29,1 proc. wszystkich ofiar koronawirusa na swiecie. W Azji przypadki Smiertelne to 22,7 proc. wszystkich zgonéw
zwigzanych z Covid-19. USA, gdzie odnotowano 16,2 proc. wszystkich infekcji na swiecie, rowniez mierzg sie
z wysoka $miertelnoscig wsrdd chorych na Covid-19. W Stanach Zjednoczonych zmarto ponad 1 min 23 tys. oséb,
to 16,3 proc. wszystkich ofiar Covid-19 na catym swiecie. Na poczgtku maja w Polsce liczba zakazen od poczatku
pandemii przekroczyta juz 6,0 min. Liczba odnotowanych zgonéw od poczatku pandemii wyniosta 116,7 tys. oséb.
Rzad podjat decyzje o zniesieniu w potowie maja 2022 r. stanu epidemii w Polsce oraz wprowadzeniu stanu
zagrozenia epidemicznego. Stan epidemii obowigzuje w Polsce od 20 marca 2020 roku. Od 28 marca br. zniesiony
zostat obowigzek zakrywania maseczkg ust i nosa w pomieszczeniach zamknietych, z wyjgtkiem budynkdw,
w ktérych prowadzona jest dziatalnos¢ lecznicza oraz aptek. Nie ma juz obowigzku kierowania na izolacje
i kwarantanne z powodu choroby COVID-19. Zlikwidowano oddziaty covidowe i szpitale tymczasowych dla
chorych na COVID-19.

Efekty wygasania pandemii majgce wptyw na Emitenta

Przewiduje sie, ze skutkiem wygasajgcej pandemii mogg by¢ zmniejszajgce sie (w stosunku do stanu z okresu
szczytowego pandemii) przychody ze sprzedazy (z uwagi na malejace ceny sprzedazy) oraz zmniejszajaca sie
procentowa marza, jednak wedtug oczekiwan Zarzgdu Emitenta oba te parametry powinny znaleié sie
dfugoterminowo na poziomie wyzszym niz w okresie sprzed pandemii. Spowodowane jest to tym, ze pandemia
wirusa SARS-CoV-2 znaczgco wptyneta nie tylko na gospodarke Swiatowg, lecz réwniez na zmiane postrzegania
i potrzeb klientow w zakresie ochrony osobistej, co powinno przetozy¢ sie na trwate zwiekszenie popytu na
produkty Grupy Emitenta w pordéwnaniu do okresu przed pandemig. Od | kwartatu 2021 roku Emitent
funkcjonuje w srodowisku spadajgcych rynkowych cen rekawic jednorazowych, co w naturalny sposéb zaburza
osiggane marze.

Sytuacja makroekonomiczna

Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od dynamiki produktu krajowego
brutto oraz od inflacji w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz.

W dniu 10 maja 2022 r. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR) obnizyt prognoze wzrostu PKB Polski
w 2023 r. 0 1,0 pkt proc. do 3,5 proc. oraz podtrzymat prognoze wzrostu w 2022 r. na poziomie 4,0 proc. EBOIR
podkreslit, ze istnieje ryzyko, ze rosngce ceny surowcéw i energii, zerwane tancuchy dostaw oraz wojna na
Ukrainie i kryzys humanitarny mogg zawazy¢ na PKB. Niemniej jednak, popyt krajowy bedzie wspierany przez
naptyw ponad dwdch milionédw uchodzcéw z Ukrainy. Wyzwania strukturalne zwigzane z naptywem uchodzcéw
sg znaczne, szczegolnie w obrebie mieszkalnictwa, opieki zdrowotnej i edukacji. UchodZcy mogga jednak pomac
zapetnié braki sity roboczej. Dynamika wzrostu sprzedazy detalicznej w marcu br. (9.6% r/r) byta wyzsza niz
zaktadat to konsensus rynkowy (9% w cenach statych) i wynikata gtéwnie ze wzrostu popytu na dobra pierwszej
potrzeby, jako efekt naptywu uchodzcéw wojennych z Ukrainy oraz niskiej bazy w 2021 r. wynikajgcej z restrykcji
pandemicznych. Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS) podat, ze w ujeciu miesiecznym odnotowano wzrost sprzedazy
detalicznej 0 16,4%. Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w marcu br. 0 27,6% r/r. W ujeciu miesiecznym
odnotowano wzrost o0 41,4%. Analitycy podtrzymujg swoje oczekiwania co do zmiany struktury konsumpcji, jak
réowniez tempa hamowania konsumpcji prywatnej w kolejnych kwartatach w wyniku spadajgcych dochodéw

realnych w Srodowisku wysokiej inflacji i efektow zacieSnienia monetarnego. Ekonomisci oceniajg, ze dobry wynik
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gospodarki za | kw. 2022 r. daje komfort Radzie Polityki Pienieznej (RPP) w obecnym cyklu zacie$niania
monetarnego, by zdecydowanie walczy¢ z utrwalong, wysoka inflacja bez obaw o wystgpienie stagnacji
gospodarczej w br.

W ocenie EBOIR, zaplanowane przez rzad zmiany podatkowe i inne wydatki fiskalne doprowadzg do wzrostu
deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych w 2022 r. do ponad 4 proc. PKB.

Wedtug centralnej sciezki projekcji inflacyjnej opublikowanej przez NBP 11 marca 2022 r. obserwowany obecnie
wysoki poziom inflacji wzrosnie w najblizszych kwartatach, osiggajac 12,1 proc. rok do roku w Il kwartale 2022 r.
Najnowsza prognoza banku centralnego zaktada, ze inflacja konsumencka w 2022 r. wyniesie 10,8 proc., 9 proc.
w 2023 r. oraz 4,2 proc. w 2024 r. Dla poréwnania jeszcze w listopadzie 2021 r. NBP prognozowat inflacje na
poziomie 5,8 proc w 2022 r. oraz 4,6 proc. w 2023 r. Na centralny scenariusz biezgcej projekcji w znacznym
stopniu wptywajg makroekonomiczne skutki agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie i zwigzanych z tym sankgji
naktadanych na Rosje. Analitycy podkreslajg, ze bezposrednim skutkiem rosyjskiej agresji przeciw Ukrainie sg
wyraznie wyzsze notowania cen surowcow energetycznych i czesci surowcéw rolnych na rynkach swiatowych,
ktérych ceny juz wczedniej dynamicznie rosty.

Ponizsza tabela pokazuje projekcje marcowa na tle listopadowe;j:

PKB (r/r, %)
1l 2022 .7 44 3,0
X1 2021 53 4,9 49
Inflacja CPI (r/r, %)
1l 2022 51 10,8 9,0

X1 2021 49 58 3,6

Zrédto: obliczenia NBP

W pordéwnaniu z prognoza z listopada, najsilniejsza korekta w gdre dotyczy cen energii i zywnosci, a w mniejszym
stopniu — inflacji bazowej. W | potowie 2022 r. wzrost cen energii i zywnosci bedzie ograniczac¢ wejscie w zycie
rzgdowej Tarczy Antyinflacyjnej.

NBP ocenia, ze w 2022 r. wysokie ceny surowcdéw energetycznych na rynkach swiatowych — ktérych poziom
wzrost jeszcze w konsekwencji agresji zbrojnej przeciw Ukrainie oraz sankcji natozonych z tego powodu na Rosje
przektadaja sie zarowno na krajowe ceny paliw do prywatnych srodkéw transportu, jak i wyzsze rachunki za gaz
i energie elektryczna dla gospodarstw domowych.

16



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALtOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A.
ZA | KWARTAL 2022 ROKU ZAKONCZONY 31 MARCA 2022 ROKU

Wykres inflacji CPI (r/r,%):
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Zrédto: dane GUS, obliczenia NBP

Wysoka dynamika cen zywnosci w 2022 r. rowniez wynika z podwyzszonych kosztéw jej produkcji i dystrybucji
oraz ograniczonej podazy niektorych surowcéw i produktéw rolnych, w tym pszenicy, ktérej kluczowymi
eksporterami sg Ukraina i Rosja.

Ksztattowanie kurséw walutowych
Grupa jest importerem netto, przy czym:

e wdziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtdwnie za polskie ztote i inne waluty srodkowo-europejskie,
nabywajac je za dolary amerykanskie; w pierwszym kwartale 2022 r. nastgpito ostabienie ztotéwki wobec
dolara ($redni kwartalny kurs USD/PLN wzrdst o 9,2% wzgledem | kwartatu 2021 r.) W 2022 r. presja na
ostabienie ztotego wobec dolara jest coraz wieksza na co duzy wptyw ma wojna pomiedzy Rosjg a Ukraina.
W dtuzszej perspektywie czasowej w przypadku utrzymania tendencji wzrostu kursu dolara amerykanskiego
wobec ztotego, bedzie to negatywnie wptywato na wysokos¢é marz w dystrybucji.
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Ksztattowanie sie kursu USD/PLN w latach 2020 — 2022 przedstawia ponizszy wykres (Zrodto: www.nbp.pl):

Kurs USD publikowany przez NBP
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w dziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie oraz dolary amerykanskie,
a przychody ze sprzedazy produktéw realizowane sg gléwnie w dolarach amerykanskich. Sredni kurs
tajskiego bata do dolara w pierwszym kwartale 2022 r. byt wyzszy 0 9,1% w pordéwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wzmocnienie dolara wobec bata ma korzystny wptyw na osiggane marze
produkcyjne, a ostabienie dolara wobec bata negatywnie wptywa na marze w segmencie produkcyjnym.

Ksztattowanie kursu THB/USD obrazuje ponizszy wykres (Zrédto: www.bot.or.th):

350 Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.
lateks

Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe jest
syntetyczny, ktory wypart obecnie catkowicie wykorzystywany w poprzednich latach lateks naturalny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie wytworzenia

w pierwszym kwartale 2022 wynosi ok. 45 - 50%.

W pierwszym kwartale 2022 roku cena lateksu syntetycznego byta o 55% nizsza w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku. Od poczatku trzeciego kwartatu 2021 roku odnotowujemy stopniowy spadek cen az do
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1.129 USD za tone lateksu syntetycznego w kwietniu br. Wigze sie to z duzym ograniczeniem mocy produkcyjnych
rekawic, wynikajacym z faktu nizszego popytu i niskich cen sprzedazy rekawic na rynku w koncowce roku 2021
oraz w | kwartale 2022 roku. Mozna sie spodziewaé, ze spadek cen lateksu NBR zostanie zahamowany w |l
kwartale w zwigzku ze wzrostem popytu na rekawice oraz co wazniejsze, ze znacznym wzrostem cen ropy
naftowej bedgcej podstawg do wytwarzania surowcow do produkcji lateksu NBR.

Average Nitrile Price Movement (USD / MT) - 1000 kg

| sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz pai lis gru
2020 950 945 960 960 940 940 970 1000 1200 1500 1800 2 000
2021 2500 2200 2400 2430 2400 2380 2250 2000 1950 1870 1540 1400
2022 1100 1050 1030 1129

zrodto: Dane wtasne

Inne czynniki

Pozostate czynniki, ktére wptywaty i beda miaty wptyw na osiggane wyniki, to zwtaszcza konkurencja ze strony
innych podmiotéw oraz wydatki na stuzbe zdrowia, a te w zwigzku z opisywanym juz wptywem epidemii oraz
zwiekszenia swiadomosci i potrzeb odbiorcéw wskazujg na istotny pozytywny trend. Co wiecej, tendencja do
podwyzszania wydatkdw na stuzbe zdrowia jest ogdlnoswiatowa, co ma swdj zwigzek ze starzeniem sie
spoteczenstwa, poprawg jakosci opieki medycznej, rozwojem medycyny oraz wzrostem wynagrodzen.

Z dostepnych analiz pokazujgcych dynamiki rynkowe w dobie wygasajgcej pandemii SARS-CoV-2 wynika, ze
prognozowane globalne zuzycie rekawic w 2022 roku bedzie o 12 proc. wyzsze niz w roku 2021 i szacowane jest
na 452 mld sztuk rekawic. Wsrod najwazniejszych czynnikdw wzrostu wymienia sie nadal, wystepujace okresowo
lub regionalnie, zakazenia COVID-19 skutkujgce zwiekszong liczbg procedur medycznych oraz zaostrzeniem
reziméw sanitarnych, brak bezposredniego substytutu dla jednorazowych rekawic medycznych, jak réwniez
wzrost Swiadomosci uzytkownikdéw koricowych dotyczacych tej kategorii produktéw (potrzeba ochrony przed
zakazeniem wirusami oraz bakteriami). Wczes$niejsze, pre - pandemiczne analizy wskazywaty na narastajgcy trend
wykorzystywania rekawic w kierunku zastosowan niemedycznych, podyktowany rosngca Swiadomoscig
uzytkownikow koncowych, profesjonalnych i indywidualnych, dbatoscig o bezpieczenstwo i higiene pracy, o swoj
wyglad, w tym pielegnacje rak oraz zdrowy styl zycia tj. ochrone przed zanieczyszczonym powietrzem, niezdrowg
zywnoscig oraz zabrudzeniami i uszkodzeniami mechanicznymi.

Najwazniejszymi podmiotami dziatajgcymi na globalnym rynku rekawic medycznych i profesjonalnych s3: Top
Glove, Hartalega, Sri Trang, Kossan i Supermax. Wsrdd pozostatych graczy rynku globalnego mozna wymienic
miedzy innymi takie podmioty, jak: Ansell, B. Braun, Sempermed, Cardinal Health, Molnylycke, Hartmann, Abena.
W zakresie polskiego rynku, gtéwnymi dystrybutorami rekawic ochronnych niezmiennie od lat pozostajg Abook,
Skamex, Zarys, Doman, Safemed oraz Medasept.

Na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta wptyw mogg mieé rdwniez impulsy popytowe, jak rozporzadzenie
polskiej Rady Ministrow, wprowadzajgce od 28 marca br. zniesienie obowigzku noszenia maseczek w przestrzeni
publicznej z wyjgtkiem podmiotdw leczniczych i aptek.

Na wyniki osiggane przez Emitenta mogg mieé wptyw impulsy podazowe, jak przerwy w produkcji Emitenta lub
innych producentéw rekawic oraz ewentualne opdznienia w realizacji ustug transportowych, spowodowane np.
ogniskami COVID-19 lub ogdélnokrajowym lockdownem.

Aby zwiekszy¢ swojg przewage konkurencyjng, Grupa Emitenta na biezgco analizuje swoje otoczenie
konkurencyjne i bada trendy zaréwno na rynku globalnym, jak i na rynkach lokalnych, na ktérych operuje.
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W konsekwencji stale rozszerza portfolio produktéw (m.in. o rekawice typu grip) i zwieksza zakres swojego
dziatania o nowe rynki zbytu.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

W 2022 r. w segmencie dystrybucyjnym gtéwny nacisk potozony byt na ztagodzeniu wptywu srodowiska
spadajacych cen rynkowych rekawic na realizowane marze.

Szczegdlny nacisk potozony byt na zwiekszanie efektywnosci istniejgcej sieci dystrybucji, rozwdj struktur
sprzedazowych, oraz dalszy rozwdj wdrazanego kanatu sprzedazowego e-commerce. W 2021 r. zostatfa
uruchomiona sprzedaz poprzez platformy marketplace w Niemczech, Austrii, we Wtoszech, Francji, Hiszpanii,
Holandii i Szwecji oraz na Ukrainie. W maju 2022 r. platforma marketplace zostata uruchomiona w Wielkiej
Brytanii. Planuje sie rozszerzenie kanatu na rynki Rumunii, Wegier, Czech i Szwajcarii.

W dniu 21.04.2022 roku zostat podpisany statut spoétki zaleznej Mercator SAS we Francji, w ktérej Emitent
posiada 100% akcji, posrednio poprzez spotke LeaderMed B.V. Objecie akcji nastgpito w dniu 29 kwietnia 2022 r.

Wazrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwtaszcza budowanych struktur

W zwigzku z dynamicznym rozwojem segmentu dystrybucja, szczegélnie w Europie Zachodniej, Grupa stale
zwieksza zaréwno geograficzny zasieg swojej dziatalnosci, jak i intensywnos$¢ operacji handlowych na
dotychczasowych rynkach. Powoduje to wzrost kosztéw zespotéw handlowych, logistycznych, specjalistow
produktowych, jak rowniez kosztow oséb zarzadzajgcych. Znajduje to swoje odbicie we wzroscie kosztow
sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.

Perspektywy rozwoju
Fabryka jednorazowych rekawic w Tajlandii

Grupa Mercator Medical od 2019 r. w petni korzysta z rozbudowanej fabryki rekawic w Tajlandii (powstat zaktad
produkcyjny nr 2). Celem inwestycji byto poszerzenie oferty rekawic wytwarzanych z lateksu nitrylowego NBR
(pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych jest najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic
jednorazowego uzytku i niezaleznie od czynnikdw nadzwyczajnych, jakim jest epidemia koronawirusa,
zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe ma tendencje wzrostowg, natomiast zapotrzebowanie na rekawice
wytwarzane z lateksu naturalnego wg prognoz rynkowych utrzyma sie mniej wiecej na dotychczasowym
poziomie.

Jednoczesnie w ramach zwiekszania potencjatu biznesowego pod koniec 2019 r., Emitent zdecydowat
o transformacji linii produkcyjnych z lateksu naturalnego na syntetyczny. W rezultacie na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania 100% wytwarzanych przez Mercator Medical (Thailand) Ltd. rekawic opartych jest na
lateksie syntetycznym.

W styczniu 2021 r. Grupa Mercator Medical ogtosita kolejng rozbudowe mocy produkcyjnych w Tajlandii. Nowy,
trzeci zaktad produkcyjny powstaje na terenie nalezagcym do tajlandzkiej spoétki Grupy, Mercator Medical
(Thailand) Ltd. Zaktad uzyska petng zaktadang zdolnos$¢ produkcyjng w trzecim kwartale roku 2022. Fabryka jest
dedykowana produkcji rekawic industrialnych i docelowo bedzie wytwarza¢ okoto 1 mld rekawic rocznie, dzieki
czemu tgczne moce produkcyjne Grupy przekrocza 4 mld rekawic rocznie. Warta okoto 200 min zt (budzet zamyka
sie sumg wydatkow w wysokosci 1.722 mIn THB i zaktada réwniez powstanie farmy solarnej) inwestycja jest
finansowana w petni ze srodkow wtasnych. W pierwszym kwartale 2022 r. zaktad rozpoczat produkcje rekawic
na pierwszej z planowanych szesciu, oddanej do uzytku linii produkcyjne;j.
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Mercator Industrial

Grupa Mercator rozwaza plany dalszego rozwoju czesci produkcyjnej w Tajlandii. W tym celu powotano nowa
spotke Mercator Industrial Ltd., ktdra rozpoczeta koncepcyjne opracowanie planéw budowy kolejnego zaktadu
wytwdrczego.

Sytuacja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed 2016 r. Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do odbiorcéw w ok. 40 krajach
na calym $wiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych rynkach Europy Srodkowej
i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa utworzyta spétki celowe i prowadzita
sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu o regionalnych menedzeréw handlowych.
Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem
Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne, szeroka oferta wyrobdw, dla ktérych Grupa
posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status wytworcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Do
konca roku 2018 Mercator Medical uruchomit zorganizowang sprzedaz rekawic pod wtasnymi markami
w Niemczech, we Wtoszech i w Wielkiej Brytanii, dzieki czemu przychody osiggane z dystrybucji w Europie
Zachodniej wzrosty z 2,4 min zt w roku 2016 do 22,1 mIn zt w roku 2019 oraz do 708,1 min zt w roku 2020 704,9
min zt w 2021 r. W pierwszym kwartale 2019 r. Grupa ,,zamrozita” projekt rozwoju dystrybucji w Wielkiej Brytanii
z uwagi na niestabilng sytuacje zwigzang z tzw. Brexitem (dotyczyto to jednak tylko dystrybucji zorganizowanej,
gdyz Grupa caty czas realizowata rownolegle dostawy petno kontenerowe z tajlandzkiej fabryki do swojego
klienta z Wysp Brytyjskich). Projekt ten byt finansowany ze srodkéw wtasnych Grupy.

W pierwszym kwartale 2022 r. sprzedaz do krajéw Europy Zachodniej miata wartos¢ ogétem 46,9 min zt i byta
0 152,9 mlIn zt mniejsza, anizeli w tym samym okresie roku ubiegtego, co stanowito 76,5% mniej k/k. Dodatkowo
Grupa kontynuuje sprzedaz na terenie Beneluksu. Rozwijana jest sprzedaz poprzez zarejestrowang spotke
zalezng Emitenta w Niemczech. W efekcie m.in. dynamicznego wzrostu cen rynkowych rekawic oraz
utrzymywania sie nadwyzki globalnego popytu nad podazg w okresie od pierwszego kwartatu 2020 roku Grupa
Mercator Medical zwiekszyta skale przychoddw, dywersyfikujac je geograficznie i prowadzgc ekspansje
terytorialng, szczegdlnie na rynkach rozwinietych. W pierwszym kwartale 2022 roku najwiekszym rynkiem zbytu
byta Polska, sprzedaz wynosita 49,1 min zt, jednak w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego byta
nizsza 0 41,5 min zt, co daje 45,8% k/k. Na drugim miejscu byty Stany Zjednoczone ze sprzedazg na poziomie 14,4
min zt, réwniez poréwnujac k/k sprzedaz ta byta nizsza o 81,3 min zt, czyli 85,0%. Zaraz za Stanami znajduje sie
Rosja ze sprzedazg 12,9 min zt w pierwszym kwartale 2022 r. W poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubiegtego sprzedaz jest nizsza 0 6,8 min zt, tj. 0 34,6%.

Sprzedaz w regionie CEE

Celem Grupy Emitenta jest osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic
medycznych na wszystkich rynkach dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej, gdzie umacnia
swojg pozycje. Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim i ukrainskim, jednym z trzech najwiekszych graczy
w Rumunii i na Wegrzech oraz jednym z pieciu kluczowych graczy, oferujgcych rekawice jednorazowe na rynku
rosyjskim i czeskim.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia pozytywnie, gtéwnie ze wzgledu na rozbieznosci
pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedgcych gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do
krajow rozwinietych (USA, UE), jak réwniez z rosngcej rozpoznawalnos$ci marki parasolowej Mercator w Europie
Zachodniej. Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wieksza $wiadomoscig zasad BHP intensywnie powinno
rosngc zuzycie jednorazowych rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty Grupy. Mimo spadku sprzedazy
w poréwnaniu do okresu w szczycie pandemii COVID-19 nadal jest widoczny wyzszy poziom sprzedazy
w poréwnaniu do okreséw sprzed pandemii, a wedtug aktualnych prognoz sprzedaz wolumenowa pozostanie
trwale na poziomie wyzszym niz przed pandemia.
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Konflikt zbrojny na Ukrainie

Grupa Kapitatowa Mercator Medical posiada jednostki zalezne w Ukrainie i w Rosji, w zwigzku z czym trwajace
od 24 lutego 2022 roku dziatania wojenne na terenie Ukrainy majg wptyw na dziatalnos$¢ biznesowg Grupy. Grupa
nie jest jednak uzalezniona od sprzedazy do klientéw na w/w rynkach. Udziat sprzedazy na wspomnianych
rynkach w stosunku do skonsolidowanych przychodéw Grupy, wyniést w pierwszym kwartale 2022 r
odpowiednio 5,7% i 9,4%. W przypadku ograniczen lub braku mozliwosci sprzedazy na w/w rynkach, Spétka
dysponuje potencjatem do przekierowania wolumendéw sprzedazy na rynki Europy Zachodniej.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych
iich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien przekazania niniejszego raportu | Na dzien przekazania poprzedniego raportu

okresowego okresowego

Liczba Udziat w | Liczba Udziat w | Liczba Udziat w | Liczba Udziat w

akcji kapitale glosow ogolnej akcji kapitale gtosow ogolnej
liczbie liczbie
gtosow glosow

Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd.

*

Mercator Medical S.A. ** | 876 731 8,23% 1150652 | 8,37% 876 731 8,23% 1150652 | 8,37%

5484036 | 51,51% 8316865 | 60,47% 5484036 | 51,51% 8316865 | 60,47%

* Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd. ("Anabaza") jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego. Wiestaw Zyznowski
posiada bezposrednio akcje stanowiace 3,67% w kapitale zaktadowym Mercator Medical S.A., zapewniajace
2,84% w ogolnej liczbie gtoséw. Uwzgledniajac réwniez akcje bedace w posiadaniu podmiotéw kontrolowanych
(Anabaza, Mercator Medical S.A., Orpheus sp. z 0.0.) oraz osbb, co do ktdrych istnieje domniemanie istnienia
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych,
Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio akcje stanowigce ogétem 64,49% kapitatu zaktadowego
Emitenta, zapewniajgce ogdtem 72,51% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

** Akcje whasne. Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych Emitent nie wykonuje praw udziatowych
z wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw. Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez
Emitenta od akcjonariuszy na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR.
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Wg informacji posiadanych przez Emitenta, na dzied przekazania niniejszego raportu nastepujgce osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadajg akcje Emitenta oraz udziaty w jednostkach Grupy:

Na dzien przekazania | Na dzien przekazania
niniejszego raportu | poprzedniego raportu
okresowego okresowego

Zarzad

Wiestaw Zyznowski 390.569 390.569

Monika Zyznowska 0 0

Dariusz Krezymon 0 0

Michat Romanski 0 0

Rada Nadzorcza

Urszula Zyznowska 8.965 8.965

Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 0

Jarostaw Karasinski 0 0

Witold Kruszewski 0 0

Marian Stowiaczek 0 0

Piotr Solorz 2.006 2.006

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od odbiorcow,
gtéwnie zaktadéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te konczg sie zasadzeniem
i wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

Przed Naczelnikiem Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie (MUCS) toczy sie postepowanie
w sprawie okreslenia zobowigzania podatkowego Emitenta w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
2016. Wydana w dniu 13 listopada 2019 r. decyzja w | instancji w tej sprawie, w ktdrej organ zakwestionowat
prawo do uznania za koszty uzyskania przychodu poniesionych w 2016 r. wydatkéw z tytutu optat licencyjnych
i optat za sporzadzenie wyceny znakdéw towarowych, w wyniku czego stwierdzit zanizenie przez Emitenta podatku
dochodowego o kwote 567.786,00 zt, zostata zaskarzona przez Emitenta i decyzjg Naczelnika MUCS dziatajgcego
jako organ Il instancji uchylona w catosci, a sprawa zostata przekazana do ponownego rozpatrzenia. Emitent
whniost do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego skarge na tg decyzje. Zgodnie z w wyrokiem z 30 marca 2021
r. zostata uchylona skarzona decyzja MUCS wydana w Il instancji zostata uchylona, w zwigzku z czym sprawa jest
obecnie ponownie rozpatrywana przez Naczelnika MUCS dziatajgcego jako organ odwotawczy (Il instancji).

Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan, ktérych wynik miatby
zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.
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9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spétki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umoéw
na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty na rzecz oséb trzecich poreczen lub gwarancji o znaczacej

wartosci.
Prezes Zarzgdu e
Wiestaw Zyznowski
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Cztonek Zarzgdu e
Monika Zyznowska
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Cztonek Zarzgdu e
Dariusz Krezymon
(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
Cztonek Zarzgdu et

Michat Romariski

(Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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