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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota stan na dzien stan na dzien
31.12.2018'r. 31.12.2017r.
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 1. 14 917 13 493
Aktywa niematerialne 2. 2447 2210
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3. 45 406 45017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4. 834 827
Dtugoterminowe nalezno$ci - -
Aktywa trwate razem 63 604 61 547
Zapasy 7 67 712 56 393
Udzielone pozyczki 8 32995 28 019
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9. 54 505 44 382
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6éb prawnych 9 300 391
Pozostate aktywa 10. 269 220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11. 4541 15 045
Aktywa obrotowe razem 160 322 144 450
Aktywa difugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa ogétem 223 926 205 997
PASYWA
Wyemitowany kapitat akcyjny 13. 10 589 10 589
Kapitat zapasowy 86 857 81 364
Kapitat rezerwowy z przeszacowania 2 693 2 693
Pozostate kapitaty rezerwowe 4013 3981
Roéznice kursowe z przeliczenia (76) (71)
Zyski zatrzymane 4672 5654
Kapitatl wiasny ogoétem 108 748 104 210
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5. 2 587 2221
Rezerwy dtugoterminowe 14. 156 131
Zobowigzania dtugoterminowe 15. 8 301 17 871
Rozliczenia migdzyokresowe 17. 191 205
Razem zobowigzania diugoterminowe 11 235 20 428
Rezerwy krotkoterminowe 14. 553 411
Zobowigzania krotkoterminowe 16. 103 365 80 786
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 16. - -
Rozliczenia miedzyokresowe 17. 25 162
Razem zobowigzania krétkoterminowe 103 943 81 359
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania ogétem 115178 101 787
Zobowigzania dotyczgce aktywow sklasyfikowanych jako aktywa przeznaczone do ) )
sprzedazy
Pasywa ogotem 223926 205 997
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 4011 3353
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 252 982 232 189
Pozostate przychody operacyjne 741 1009
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 257 734 236 551
Amortyzacja (1 859) (1 814)
Zuzycie materiatow i energii (1 359) (1 303)
Ustugi obce (17 296) (14 649)
Podatki i optaty (739) (576)
Wynagrodzenia (11 954) (10 426)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (2 396) (2 241)
Pozostate koszty rodzajowe (2 488) (2 621)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (217 640) (199 743)
Pozostate koszty operacyjne (1 243) (1 093)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (256 974) (234 466)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 760 2085
Przychody finansowe 7015 5238
Koszty finansowe (2 444) (1733)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5331 5590
Podatek dochodowy (820) (492)
- cze$¢ biezgca (461) (114)
- cze$¢ odroczona (359) (378)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4511 5098
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4511 5098
Inne catkowite dochody (5) (73)
- roznice z przewalutowania danych oddziatu 5) (73)
Catkowity dochéd za okres 4 506 5025
Zysk na jedna akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4511 5098
Zysk na 1 akcje (w zt) 0,43 0,48
Catkowity dochod na jedng akcje
Catkowity dochdd za okres 4 506 5025
Catkowity dochdéd na 1 akcje (w zt) 0,43 0,47
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pozostate

oot gy o o Koy
rezerwowe
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 10 589 73519 2 693 3981 2 9 445 100 229
Suma zmian w kapitale wtasnym: - 7 845 - - (73) (3791) 3981
Zysk netto - - - - - 5098 5098
Podziat zysku (ustawowo) - 7 845 - - - (7 845) -
Wyptata dywidendy - - - - - 2377) (1377)
Kapitat z potgczenia - - - - - 333 333
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - - (73) - (73)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2017 roku 10 589 81 364 2 693 3981 (71) 5654 104 210
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 10 589 81 364 2 693 3981 (71) 5 654 104 210
Suma zmian w kapitale wtasnym: - 5493 - 32 5) (982) 4538
Zysk netto - - - - - 4511 4511
Podziat zysku (ustawowo) - 5098 - - - (5 098) -
Program motywacyjny - - - 32 - - 32
Reklasyfikacja - 395 - - - (395) -
Roéznice kursowe z przeliczenia - - - - (5) - (5)
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 10 589 86 857 2693 4013 (76) 4672 108 748
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
DZIALALNOSC OPERACYJNA (metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 30. 4511 5098
Korekty razem (19 534) 15 465
Amortyzacja 32. 1859 1814
Odsetki i udziaty w zyskach 32. (3 230) (3737)
(Zysk) / strata z tyt. réznic kursowych (2 515) 2159
(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 32. (38) 9)
Zmiana stanu rezerw 32. 533 285
Zmiana stanu zapasow 32. (11 319) (17 227)
Zmiana stanu naleznosci 32. (10 032) (5 811)
Zmiana stanu zobowigzarn krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 32. 5388 37 689
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych (207) 42
Inne korekty 27 260
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (15 023) 20 563
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 4982 4582
Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 38 86
Z aktywow finansowych (odsetki i dywidendy) 4944 4 496
Wydatki (6 174) (12 316)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (3339) (991)
Nabycie aktywow finansowych, w tym: (2 835) (11 325)
Nabycie aktywoéw w jednostkach powigzanych (2 835) (11 325)
- nabycie udziatow (52) (4 356)
- udzielone pozyczki (2783) (6 969)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1192) (7 734)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 28 659 5694
Wpltywy z kredytéw i pozyczek 28 659 5694
Wydatki (22 948) (6 216)
Dywidendy - (1377)
Spftaty kredytéw i pozyczek (20 766) (3357)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (667) (723)
Odsetki (1 515) (759)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5711 (522)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych (10 504) 12 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 11. 15 045 2738
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11. 4541 15 045
w tym: Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 33 -
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INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

A. INFORMACJE OGOLNE

I.  Dane Spétki
1.1 Nazwa Spéfki, forma prawna
Mercator Medical S.A.
1.2 Siedziba Spotki, Kraj rejestracji
ul. Heleny Modrzejewskiej 30, 31-327 Krakéw, Polska
1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Data: 31 sierpnia 2001 r.
Numer rejestru: 0000036244

Il. Czas trwania Spoftki
Spoétka Mercator Medical S.A. (dalej: Spétka, Emitent) zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Ill.  Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Mercator Medical S.A. sporzgdza
sprawozdanie finansowe za petne okresy roku kalendarzowego. Dane za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. prezentowane
s3 jako dane poréwnawcze.

Datg przejscia na MSR/MSSF jest 1 stycznia 2010 r.

IV. Skiad organéw Spétki

Zarzad (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.)

Wiestaw Zyznowski - Prezes Zarzadu
Leszek Michnowski - Wiceprezes Zarzadu
Witold Kruszewski - Cztonek Zarzadu
Monika Zyznowska - Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spétki:
W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki. Do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie. W dniu 24 stycznia 2019 roku Pani Monika Durakiewicz zmienita nazwisko na
Zyznowska.

Rada Nadzorcza (wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.)

Urszula Zyznowska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Piotr Solorz - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Marian Stowiaczek - Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Karasinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Gabriela Stolarczyk-Zadecka - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki:

W dniu 22 marca 2018 r. Pan Wojciech Armuta ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki z momentem otwarcia
Walnego Zgromadzenia Spoétki z porzadkiem obrad przewidujgcym wyboér Cztonka Rady Nadzorczej, nie poézniej jednak niz z dniem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zatwierdzajgcego sprawozdanie za rok 2017. W dniu 12 kwietnia 2018 r. do sktadu
Rady Nadzorczej zostata powotana Pani Gabriela Stolarczyk-Zadecka. Poza tym w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. i
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

V. Sezonowos¢é

Dziatalno$¢ Spotki nie cechuje sie istotng sezonowoscia.
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VI. Spétka dominujgca i spotki zalezne

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa sktada sie z nastepujacych jednostek:

Metoda Udziat
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dziatalnosci Konsolidacii Spotki w
! kapitale
Mercator Medical S.A. — Polsk Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkow
jednostka dominujgca oiska oraz produktéw z wiékniny . .
Mercator Medical (Thailand) Ltd. Tajlandia Produkcja i sprzedaz jednorazowych rekawic petna 100,00%
Mercator Opero sp. z 0.0. Polska Produkcja wyrobéw medycznych z wiékniny petna 100,00%
Merkator Medikal TOB Ukraina gésztrg%;iitjéexnzo\:\izéimi/h rekawic, opatrunkow petna 100,00%
Merkator Medikal OOO (*) Rosja Eéjg?;;iiggxn20$2im§h rekawic, opatrunkow petna 55,00%
) Dystrybucja jed h rekawi trunko
Mercator Medical s.r.| Rumunia oészrgr;;iitjgwnzo\:\%imi/ rekawic, opatrunkow petna 100,00%
. Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunké
Mercator Medical Kt Weary Dysinbuci Jednorazowyeh rekawic,opalrunkow peina  100,00%
Mercator Medical s.r.o. Czechy ?észtrg:);;ﬁtjgxn;;%im?h rekawic, opatrunkow petna 100,00%
Mercator Medical Italia s.r.l.(**) ~ Wtochy gés;rg:):ﬁiggxnzoﬁzimzh rekawic, opatrunkow petna 100,00%
. Dystrybucja jednorazowych rekawic, opatrunkow 0
Brestia sp. z 0.0. Polska oraz produktow z wickniny petna 100,00%
LeaderMed B.V. Holandia Dziatalno$¢ holdingowa petna 100,00%
Trino sp. z 0.0. Polska Esglrjzke:g; wiasnosci intelektualnej i podobnych petna 100,00%
Trino 1. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia .
fino 1 sp. z0.0. Polska dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania petna 100,00%
Mercator Medical LLC (***) USA Nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej - 100,00%

W skitad Jednostki Dominujacej wchodzi oddziat z siedzibg w Budapeszcie. Oddziat jest wewnetrzng jednostkg organizacyjng
sporzadzajgca samodzielne sprawozdania finansowe, ktére podlega procesowi konsolidaciji.

(*) Udziaty posrednio poprzez spotke LeaderMed B.V.
(**) Jednostka utworzona w dniu 22 czerwca 2018 roku, wpisana do rejestru w dniu 3 lipca 2018 roku.

(***) Jednostka nie objeta konsolidacja ze wzgledu na nieistotno$¢ oraz brak prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej.

V1. Spéftki stowarzyszone

Nie wystepuija.
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VIIl. Znaczacy Akcjonariusze na dzien 31 grudnia 2018 roku
(pow. 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu)

Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw na WZA

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym

Liczba gtosow

Anabaza Ltd. (*) 6 375 964 60,21% 10 482 714 71,33%

(*) Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktory posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle samo gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Uwzgledniajgc akcje posiadane bezposrednio, a takze akcje bedace w posiadaniu podmiotu
kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.587.162 akcje stanowigce 62,21 % w
kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajace ogotem 10.693.912 gtoséw, co stanowi 72,77 % w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

IX. Biegly Rewident

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2018 roku przeprowadzone zostato przez BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (spétka bedgca nastgpca
prawnym BDO Sp. z 0.0), 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12

Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2018 roku zostat wybrany uchwatg Rady Nadzorczej w
dniu 28 maja 2018 r. Umowa na ustugi audytorskie w zakresie przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz przegladu pétrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz badania rocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. zostata podpisana w dniu 16 lipca
2018 roku.

Wybrany podmiot (BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.-nastepca prawny BDO Sp. z 0.0.) posiada uprawnienia do
badania sprawozdan finansowych i jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

Spotka korzystata z ustug tego podmiotu w zakresie przegladu poétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spéitki oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015, za rok
2016 i za rok 2017.

X. Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzad Mercator Medical S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Spotki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ Spditki oraz jej sytuacii, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

W oparciu o os$wiadczenie Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad Mercator Medical S.A. informuje, ze: (i) wybor firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostat dokonany wybrany
zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej; (ii) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu
wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej; (iii) sg przestrzegane
obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karenciji; c)
Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz Spétki przez firme
audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorskag lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

XI. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przyjete przez Zarzad Mercator Medical S.A. w dniu 25 marca 2019 r.
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B. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW | PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

l. Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz ogéine zasady sporzadzania rocznego sprawozdania

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej.

Roczne sprawozdanie finansowe Mercator Medical S.A. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Il. Waluta funkcjonalna i jednostka prezentacji danych

Walutg funkcjonalng Spéiki jest ztoty polski (PLN). Jednostkowe sprawozdanie finansowe Mercator Medical S.A.
prezentowane jest w tysigcach polskich ztotych (tys. PLN), z uwzglednieniem poziomu zaokraglen zgodnych z ogdlnie
przyjetymi zasadami.

Il Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z

wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdznie;.

. 1. Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie funkcjonalnej Spoétki z
zastosowaniem kursu wymiany waluty funkcjonalnej na walute obcg obowigzujgcego na dzien zawarcia transakciji.

Pozycje pienigzne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego
wedtug obowigzujgcego na ten dzieh Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe z przeliczenia prezentowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.
Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedtug

$redniego kursu NBP waluty funkcjonalnej obowigzujacego na dzien szacowania wartosci godziwe;.

Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej Spétka przelicza uzywajgc kursu wymiany
z dnia zawarcia transakciji.
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lll. 2. Instrumenty finansowe
- polityka rachunkowosci stosowana za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, w ktérym Spodtka staje
sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spétka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do otrzymywania
przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywéw pienieznych z aktywa
finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wtasnosci.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest
traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie
netto, wytacznie jesli Spétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych
lub zamierza rozliczyé dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania
finansowe rozliczy¢.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczgtkowo ujmowane w warto$ci godziwej powiekszonej o koszty
transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do ich nabycia.

Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i w banku, $rodki pieniezne w drodze oraz depozyty
bankowe na Zzagdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesigcy. Saldo Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, nie jest pomniejszane o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Aktywa finansowe
— polityka rachunkowos$ci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
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Spétka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow pienigznych dla sktadnika aktywéw
finansowych (tzw. kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko
wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywow finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powigeksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia
tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:

Prawa do uzyskania przeptywdw pienigznych z aktywow finansowych wygasty, lub

Prawa do uzyskania przeptywdéw pienieznych z aktywéw finansowych zostaty przeniesione a Spoétka dokonata
przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sig¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw pienieznych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka klasyfikuje:

naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci,

pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako
utrzymywane w celu uzyskania przeptywéw pienigznych,

srodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Instrumenty dfuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

a) skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdw pienigznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych; oraz
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b)  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienigeznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w wyniku finansowym
i obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem. Pozostate
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika
aktywow finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja
przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody finansowe”.

Do kategorii instrumentéw dtuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody klasyfikuje sie np.
notowane instrumenty dfuzne.

Instrumenty kapitafowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczgtkowego ujecia Spoétka moze dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach poézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowag zaptatg ujetg przez jednostke przejmujgcg w ramach potaczenia
jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy,
gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowig
odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody klasyfikuje sie
np. nienotowane instrumenty kapitatowe .
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Skfadniki aktywéw finansowych, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje
uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitalowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sige np.
nienotowane instrumenty kapitatowe .

W sytuaciji, gdy Spoétka posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza rozliczy¢ sie w
kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé skiadnik aktywéw i wykonaé zobowigzanie sktadnik aktywoéw finansowych i
zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto.

Zobowigzania finansowe
- polityka rachunkowos$ci stosowana za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi
Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérej Spotka staje sie strong umowy

zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spétka wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub ulegnie
przedawnieniu.

Inne zobowigzania finansowe obejmujg pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dajgce sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wycenianie sg weditug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Pochodne instrumenty finansowe

Posiadane przez Spétke instrumenty pochodne utrzymywane sg wytgcznie w celach zabezpieczajgcych, chociaz
rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest stosowana. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej. Koszty transakcji sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezgcego okresu. Wszelkie
zmiany wartosci godziwej takich instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zobowigzania
— polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu chyba, ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2017 do tej kategorii byty zakwalifikowane zobowigzania z
tytutu wyceny kontraktu forward w wartosci 349 tys. zt).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjatkiem
zmian z tytulu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére od 1 stycznia 2018 roku ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Przed 1 stycznia 2018 roku znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego
Spoétka ujmowata jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznica odnos$nych wartosci bilansowych wykazywana byta w zysku lub stracie.

Od 1 stycznia 2018 roku w przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk
lub strate oblicza sie jako roznice pomigdzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw pienigeznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnos$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe
towardw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

lll. 3. Rzeczowe aktywa trwafte

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze Spétka bedzie uzyskiwac
korzysci ekonomiczne w zwigzku z danym skfadnikiem aktywéw, a koszt tego sktadnika mozna wiarygodnie oszacowac.
Poczatkowo skfadnik aktywéw rzeczowych ujmuje sie wedtug kosztu (ceny nabycia), obejmujacego wszystkie koszty
niezbedne do doprowadzenia danego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skftadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku,
wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.
Koszt wytworzenia sktadnika srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot kosztéw poniesionych w
okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania (lub do konca okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i
usunigcia skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty przywrécenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktorym
bedzie sie dany skfadnik rzeczowych aktywow trwatych znajdowat.

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie¢ w ksiegach na dzien bilansowy wedtug wartosci przeszacowanej
(grunty, budynki) lub ceny nabycia (pozostate) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci. W przypadku stosowania modelu wyceny w wartosci przeszacowanej podlega temu cata grupa rzeczowego
majatku trwatego.

Szacowanie wartosci rzeczowych aktywow trwatych jest ponawiane na tyle czesto aby warto$¢ bilansowa nie odbiegata
od warto$ci przeszacowanej. Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw wzrasta wskutek przeszacowania, zwiekszenie
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i wykazuje w tgcznej kwocie w kapitale wtasnym jako nadwyzke z
przeszacowania. W przypadku kiedy warto$¢ wskutek przeszacowania maleje, ujmuje sie ja bezposrednio jako koszt
danego okresu.

Na dzien bilansowy, przy ustaleniu nowych warto$ci godziwych i dokonaniu nastepnego przeszacowania, jezeli
poprzednia nadwyzka z przeszacowania wykazana byla w kapitale wlasnym, zwigkszenia ujmowane sg nadal w innych
catkowitych dochodach i wykazywane w kapitale wlasnym, a zmniejszenia wartosci rozlicza sie z poprzednig nadwyzkg az
do jej catkowitego rozliczenia. Pozostate zmniejszenia rozlicza sie jako koszt danego okresu. Natomiast jezeli poprzednia
réznica z przeszacowania zostata ujeta jako koszt danego okresu, zwiekszenia z przeszacowania ujmuje sie jako
przychéd okresu do wysokosci poprzednio zaksiggowanych kosztow.

Dla wymienionych grup rzeczowego majatku Spotki, ktére prezentowane sg w wartosciach przeszacowanych, umorzenie
w dniu przeszacowania jest eliminowane z wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw, a wartos¢ bilansowa netto jest
korygowana do warto$ci przeszacowane;.

Nadwyzke z przeszacowania zaliczong do kapitatu wtasnego (w pozycji kapitat rezerwowy z przeszacowania) przenosi sie
do zyskéw zatrzymanych w momencie zbycia lub likwidacji przeszacowanego sktadnika z aktywow Spétki.

Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidlowego funkcjonowania zwigzanego z nim urzadzenia jest
aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci sktadowych
o réoznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.
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Sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska sie
korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zbycia lub wycofania z
uzytkowania skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane jako pozostate przychody/koszty operacyjne w
wyniku okresu w ktérym dane skfadniki aktywéw zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tego sktadnika).

Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Spotki.

Nakfady ponoszone w terminie pézniejszym

Pd&zniejsze naklady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny $rodek trwaty
(tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do Spdiki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych jest wytgczana z ksiag.

Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania sktadajg sig¢ koszty robocizny i
koszty zuzycia materiatéw i mogg obejmowaé koszty niewielkich czesci zamiennych. Takie koszty sg zazwyczaj
ponoszone w celu wykonania "remontow i konserwacji" poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do wartosci podlegajgcej amortyzaciji, ktorg jest wartos¢
przeszacowana, cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiladnika aktywéw, pomniejszone o jego wartos¢
rezydualng. Spotka rozpoczyna amortyzacje w miesigcu nastepnym, kiedy dany sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych
jest oddany do uzytkowania.

Spoétka ocenia réwniez okres uzytkowania istotnych elementéw poszczegodlnych sktadnikow aktywow i, jesli okres
uzytkowania elementu jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci skfadnika aktywoéw, element ten amortyzowany
jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu
do oszacowanego przez Spdtke okresu uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych, co mozliwie
najlepiej odzwierciedla sposdb realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego
skfadnika aktywow.

Spotka zaktada nastepujace okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych:

Grunty nie podlegajg amortyzaciji.
Budynki i budowle 10 - 40 lat

Urzadzenia techniczne, maszyny 3-22lat

Srodki transportu 5-7lat

Inne rzeczowe aktywa trwate 2-10 lat

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
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lll. 4. Aktywa niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate wartosci niematerialne

Oprogramowanie oraz pozostate aktywa niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sa w oparciu 0 ich cene nabycia, pomniejszong 0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Nakfady ponoszone w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych aktywéw niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady, w tym nakfady na
wytworzone we wlasnym zakresie: znaki towarowe, warto$¢ firmy i marke sa ujmowane jako zysk lub strata biezgcego
okresu w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do warto$ci podlegajgcej amortyzacji, ktérg jest cena nabycia
danego sktadnika aktywdéw niematerialnych pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Spotka rozpoczyna amortyzacje w
miesigcu nastepnym, kiedy dany sktadnik aktywdw niematerialnych jest oddany do uzytkowania.

Koszt amortyzacji uimuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania danego sktadnika aktywéw niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy,
od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji
przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skladnika aktywéw. Aktywa niematerialne w
postaci opragramowania amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 2 do 10 lat.

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych aktywéw niematerialnych
jest weryfikowana na koniec kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

lll. 5. Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspoétkontrolowane

Spétka wycenia inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspétkontrolowane w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

lll. 6. Nieruchomosciinwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci
lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci
Spéiki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach débr i ustug ani w celach administracyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie
w wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie
biezgcego okresu.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatéw oraz koszty wynagrodzen
pracownikdw bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalno$ci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania
zewnetrznego.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli Spoétka nie
spodziewa sie osiggna¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia
nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartos$cig bilansowg tego sktadnika)
ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastapito usuniecie z bilansu.
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lll. 7. Skfadniki aktywow trwalych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajagce z posiadania sktadnikéw aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu finansowego.
Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebgedgce umowami leasingu finansowego sa traktowane jak leasing operacyjny i nie sg ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

. 8. Zapasy

Skiadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapasow ustala sie z zastosowaniem metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto stanowi szacunkowa cena sprzedazy zapaséw pomniejszona 0 koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

lll. 9. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (w tym naleznosci)
- polityka rachunkowosci stosowana za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow
aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze skiadnik aktywdw finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu istniejg obiektywne
przestanki wystapienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany
wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w spfacie dtugu
przez dtuznika, restrukturyzacje diugu dtuznika, na ktérg Spétka wyrazita zgode ze wzgleddw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by nie udzielita, okolicznosci
Swiadczace o wysokim poziomie prawdopodobienstwa bankructwa dtuznika, warunki ekonomiczne sprzyjajgce naruszeniu
umowy.

Spétka ocenia przestanki $wiadczace o utracie warto$ci pozyczek udzielonych i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywéw. W
przypadku indywidualnie istotnych pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywow.

Dokonujgc oceny utraty warto$ci dla grup aktywéw Spétka wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegto$ci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat, skorygowane o
szacunki Zarzadu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat
znaczgco roznic sie od poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg jako zysk lub strata
biezgcego okresu i zmniejszajg warto$¢ ksiggowg pozyczek udzielonych i naleznosci, przy czym Spétka kontynuuje
naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywow. Jezeli pdzniejsze okolicznosci swiadczg o ustaniu przestanek
powodujgcych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest jako zysk lub strata
biezgcego okresu.
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Utrata wartosci aktywoéw finansowych
— polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Spétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,ECL”) zwigzanych z
instrumentami dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw.
Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o
wptyw informacji dotyczgcych przyszitosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania, nie podlegajg
dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalnej.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej
12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z
tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spétka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy np. opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni .

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy
opoznienie w sptacie przekroczy 360 dni .

lll. 10. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw niefinansowych

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz nieruchomosci inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu
stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek
Spétka dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywoéw. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy,
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne
do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jesli
wartos¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP)
przekracza jego szacowang wartos¢ odzyskiwalng.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane
sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene warto$ci pienigdza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celéw przeprowadzania
testéw na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotéw aktywédw generujgcych
wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywoéw lub OWSP.

Aktywa wspdlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wpltywdw pienieznych i sg uzytkowane przez wigcej niz
jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie jednolitych i zasadnych przestanek i podlegajg testom
na utrate wartosci jako element testowanych OWSP, do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do
tego osrodka (grupy osrodkéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych aktywdéw tego osrodka
(grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych sg prezentowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw w pozycji "Pozostate koszty operacyjne”.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu utraty
wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy koniec okresu sprawozdawczego ocenie, czy
zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z
tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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lll. 11. Kapitaf wiasny
Akcje wilasne

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych, skorygowane o
wptyw podatkéw, pomniejszajg wartos¢ kapitatu.

Odkup akcji wlasnych

W sytuacji kiedy jednostka odkupuje akcje wchodzace w sktad jej kapitatu podstawowego (akcje wlasne), wéwczas kwota
zaptaty obejmujgca koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem (z uwzglednieniem efektow podatkowych) pomniejsza
kapitat wtasny przypadajgcy na wiascicieli jednostki do czasu umorzenia akcji lub ich zbycia. Odkupione akcje wtasne sg
prezentowane jako sktadnik pozostatych kapitatow. Jezeli takie akcje zostang nastepnie sprzedane, otrzymana za nie
zaptata, po pomniejszeniu o wszelkie koszty transakcji oraz skutki podatkowe, zwigksza kapitat witasny przypadajacym na
akcjonariuszy jednostki, a powstata nadwyzka lub strata z transakcji jest prezentowana w pozycji ,Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej”.

ll. 12. Swiadczenia pracownicze

Diugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spétki z tytutu dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych dotyczg zobowigzan z tytutu przysziych
wypftat odpraw emerytalnych wynikajgcych z przepiséw Kodeksu Pracy, do ktérych pracownicy nabyli prawo w zamian za
prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Warto$¢ biezaca przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych
zalezy od szeregu czynnikow i jest okreslana metodami aktuarialnymi. Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysokosci
odpraw to: staz pracy, struktura zatrudnienia, prawdopodobienstwo wyptaty odpraw emerytalnych. Warto$¢ tych
$wiadczen jest dyskontowana w celu ustalenia ich warto$ci biezacej. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie
wystepujgcych na koniec okresu sprawozdawczego stop rentownosci obligacji skarbowych, ktorych termin wykupu
zblizony jest do terminu realizacji zobowigzania.

Wycena $wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych na koniec kazdego
roku sprawozdawczego. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie roku, w ktérym powstaty.

Krétkoterminowe s$wiadczenia pracownicze

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze obejmujg miedzy innymi: wynagrodzenia, ptatne urlopy wypoczynkowe,
wyptaty premii, Swiadczenia niepieniezne przewidziane Kodeksem Pracy dla pracownikéw zgodnie z zapisami MSR 19.
Spotka kalkuluje koszty urlopéw pracowniczych memoriatowo, stosujgc metode zobowigzan. Warto$¢ szacowanego w ten
sposéb ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych ujmowana jest w ksiegach Spétki w oparciu o
réznice pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw przez pracownikow a stanem, jaki wynikatby z
proporcjonalnego wykorzystania urlopu w czasie i jest wykazywana w sprawozdaniu finansowym jako krétkoterminowe
zobowigzanie z tytutu pozostatych swiadczen pracowniczych w okresie zatrudnienia.

Ptatnosci w formie akcji

Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji Spotki jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondencji ze
zwiekszeniem kapitalu wlasnego. Wartos¢ godziwa jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu akcji przez
pracownikow i roziozona na okres, w ktérym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota
obcigzajgca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki
Swiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

lll. 13. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spéice cigzy wynikajgcy z przeszitych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowigzku wigza¢
sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy tworzone sg w wysokosci najbardziej wiarygodnego szacunku
naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu
ryzyka i niepewnosci towarzyszgcego zdarzeniom i okolicznosciom prowadzgacym do wypetnienia obowigzku.

20



Mercator Medical S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy poprzez korekte w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej
wiasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajgce z korekt ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Rezerwy sg rozwigzywane, gdy wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne niezbedne do wypetnienia
obowigzku przestanie by¢ prawdopodobny lub powstang zobowigzania dotyczgace obowigzku, na ktére utworzono rezerwe.

lll. 14. Przychody
- polityka rachunkowosci stosowana za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub
naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw, upustéw i rabatow.

Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy sprzedazy,
$wiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzy$ci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo
otrzymania zapfaty, poniesione koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu towaru mozna wiarygodnie oszacowac, nhie
wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami, a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg w miesigcu ich wykonania. W sytuacji, gdy $wiadczenie ustug na podstawie
jednego kontraktu ma miejsce w réznych okresach sprawozdawczych, przychdd rozpoznawany w proporcji do wykonania
Swiadczenia na dzien sprawozdawczy.

Przychody
— polityka rachunkowosci stosowana poczawszy od dnia 1 stycznia 2018 roku

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem uméw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzah umownych objetych
zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne
ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci
odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane
przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

» zidentyfikowano umowe z klientem,

« zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

« okreslono cene transakgcji,

» dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem.

Spétka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

* strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

» Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktdére majg zostaé przekazane;

* Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;

» umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub
kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

* jest prawdopodobne, ze Spoétka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktdére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar
zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato
Spéice, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze
zaoferowac klientowi ulge cenowa.
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Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w
przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

* klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg
dla niego fatwo dostepne, oraz

» zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne w stosunku
do innych zobowigzan okre$lonych w umowie.

W przychodach z uméw z klientami w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg przychody powstajgce ze
zwyktej dziatalnosci operacyjnej Spdftki tj. przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow. Przychody z umoéw z
klientami ujmuje sie w kwocie réwnej cenie transakcyjnej (uwzgledniajacej wszelkie opusty i rabaty).

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwac w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu os6b
trzecich (na przyktad niektérych podatkdw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje kwote
wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujgcych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spétce
doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

» warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢é wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli Spdtka zawiera duzg liczbe podobnych uméw.

» warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna
kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos$¢
najbardziej prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko
dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w
jakim istnieje wysokie prawdopodobiefnstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spoétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi. W odniesieniu do uméw dotyczacych ustug ciagtych, na
podstawie ktérych Spétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio
wartosci, jaka dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychéd w kwocie, ktérg ma prawo
zafakturowac

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spdtka okresla czy charakter
przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr
lub ustug (w tym przypadku Spotka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych dobr lub
ustug (w tym przypadku Spétka jest posrednikiem).
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Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami mogag zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatow,
premii za wyniki, naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw
w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwanej

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a
momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spétka ocenia, ze umowy zawierajg istotny element
finansowania ze wzgledu na ewentualng réznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia a ceng sprzedazy
gotéwkowej przyrzeczonych towaréw i ustug oraz tgczny wptyw obu nastepujacych czynnikéw: (i) przewidywany okres od
momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci za
te towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym rynku. W celu ustalenia ceny transakcyjnej,
Spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontowa, ktéra
zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a jej klientem w
momencie zawarcia umowy.

Spétka zdecydowata sie nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu finansowania,
jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

Wynagrodzenie niepienigzne

W przypadku uméw, w ktérych klient zobowigzat sie do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieniezna, Spotka w celu
ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieniezne (lub przyrzeczenie =zaptaty wynagrodzenia
niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spétka nie moze racjonalnie oszacowac¢ warto$ci godziwej
wynagrodzenia niepienieznego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy débr lub ustug
przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientéw) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje
Spétka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacja.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako skfadnik aktywow, jezeli spodziewa
sie, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez jednostke w
celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktérych jednostka nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby
zawarta. . Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, ujmuje
sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to, czy umowa
zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich
poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Spoétke, wynosi
jeden rok lub krécej. Sktadnik aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania
klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest powigzany. Spétka dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢
istotng zmiane oczekiwanego okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych
$wiadczen jednostki). Spotka ocenia, czy nie nastapita utrata wartosci skfadnika aktywéw z tytutu umowy na takiej samej
zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywdw finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Spdtka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu).
Spoétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci z tytutu umowy wszelkie
réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgcy jej wczesniej ujetg kwotg przychoddéw Spotka
ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

23



Mercator Medical S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Zobowiagzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytutu umowy Spoétka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze
sie obowigzek przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spétka ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu
sie ze zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowiazanie do zwrotu wynagrodzenia

Spétka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes¢ lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot nieujetych w
cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz
wynikajgca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

lll. 15. Opfaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu jako koszt biezgcego okresu. Korzysci
otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu sg ujmowane jako pomniejszenie kosztéw leasingu przez okres
trwania umowy leasingu.

Optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$¢ odsetkowg oraz czesc
zmniejszajgcg zobowigzania z tytutu leasingu. Czes$¢ stanowigca koszt finansowy jest ujmowana jako koszt biezacego
okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

lll. 16. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg dywidendy otrzymane oraz przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez
Spotke funduszami. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu zgodnie z zasadg memoriatu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywdw finansowych (innych niz naleznos$ci handlowe), w tym udziatéw w jednostkach zaleznych.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisaé do nabycia lub wytworzenia okreslonych
aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody lub koszty finansowe zaleznie od ich
tacznej pozycji netto.

lll. 17. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$é biezgca i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksieggowego zysku (straty) netto z powodu wystepowania tzw. réznic
przejsciowych miedzy przychodami w ujeciu ksiegowym i podatkowym, tj. przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innym okresie niz biezgcy okres sprawozdawczy) oraz tzw. réznic
trwatych wynikajagcych z faktu, iz czes¢ z pozycji kosztow i przychoddw, ujetych ksiegowo nigdy nie bedzie uwzgledniona
w rozliczeniu podatkowym. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku réznic
przejsciowych wynikajgcych z poczgtkowego ujecia aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktdra nie jest
potagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdéd do
opodatkowania oraz roznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w
ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem
wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrocy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiladze podatkowg na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéw, ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w
kwocie netto lub jednoczeénie zrealizowa¢ nalezno$ci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa i ujemnymi réznicami przej$ciowymi, sg
ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na ich wykorzystanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

lll. 18. Zysk na jedna akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe
akcji zwykltych w okresie sprawozdawczym, skorygowang o posiadane przez Spotke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na
jedna akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyklych przez $rednig
wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych akciji,
ktére obejmujg opcje na akcje przyznane pracownikom.

V. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osgddéw, szacunkéw i zatozen,
wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychoddéw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste warto$ci moga réznié sie od warto$ci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Informacje o przyjetych zatozeniach oraz niepewnosci zwigzanej z dokonywanymi szacunkami, ktére zwigzane sg ze
znaczacym ryzykiem wystgpienia istotnych korekt w sprawozdaniu finansowym za kolejny okres sprawozdawczy zawarte
sg w nastepujgcych notach:

Nota 4 - Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Nota 5 - Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

Nota 14 - Rezerwy
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V. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

W celu wyrazenia poszczegolnych walutowych pozycji bilansowych dokonano przeliczenia wartosci wyrazonych w
walutach po kursie obowigzujgcym na koniec okresu tj. na dzien 31.12.2018 r.:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1USD = 3,7597 zt wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wediug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1EUR = 4,3000 zt wynikajacy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1RON = 0,9229 zt wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 100HUF = 1,3394 zt wynikajgcy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wediug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1THB = 0,1161 zt wynikajacy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych weditug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1UAH = 0,1357 zt wynikajacy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1RUB = 0,0541 zt wynikajacy z
tabeli kursow walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na na 31.12.2018 r. zastosowano kurs 1CZK = 0,1673 zt wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.

W celu wyrazenia poszczegolnych walutowych pozycji bilansowych dokonano przeliczenia warto$ci wyrazonych w
walutach po kursie obowigzujgcym na koniec okresu tj. na dzien 31.12.2017 r.:

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1USD = 3,4813 zt wynikajgcy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1EUR = 4,1709 zt wynikajgcy z
tabeli kurséow walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedlug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1RON = 0,8953 zI wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wediug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 100HUF = 1,3449 zt wynikajacy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wediug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1THB = 0,1068 z! wynikajgcy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1UAH = 0,1236 z! wynikajgcy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wedtug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1RUB = 0,0604 zt wynikajgcy z
tabeli kursow walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.

- do przeliczenia danych bilansowych wediug stanu na 31.12.2017 zastosowano kurs 1CZK = 0,1632 z! wynikajgcy z
tabeli kurséw walut NBP Nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017 r.
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VI. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

VI.1.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z
wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

VI. 2. Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastgpujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) Ilub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

- Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktére nie majg juz zastosowania,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w
ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowac o wyborze sposobu wyceny udziatow
w jednostkach stowarzyszonych lub wspolnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wtasnosci.

Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. (za wyjgtkiem poprawek do MSSF
12, ktére obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej) lub pdznie;j.

- Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji
Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie bylo doprecyzowanie sposobu
ujmowania niektorych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie akcji.

- Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.
Maja one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

- KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celéw ustalenia wiasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

- Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z lub
do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastgpi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastgpita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomosci.

Powyzej wymienione nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018
roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
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- MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowos$ci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. MSSF 9 adresuije trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje
i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Zastosowanie
MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku nie spowodowato koniecznosci wprowadzania korekt.

Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia skfadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza sig¢ 0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do
nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow
finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzgdzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywéw pienigznych dla sktadnika aktywoéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).

Klasyfikacja i wycena aktywéw finansowych Spoétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujgco:

Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie
sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.

Ta kategoria obejmuje naleznosci, pozyczki oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty

Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment
zaprzestania ujmowania.

Ta kategoria nie wystepuje w Spotce.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub
straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na
moment zaprzestania ujmowania.

Ta kategoria nie wystepuje w Spotce.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
forward. Zgodnie z MSR 39 naleznosci z tytutu kontraktéw forward byly klasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9-def
kategorii pkt b)

Spdtka nie ujeta z tytutu wyceny aktywdw finansowych zadnych korekt w sprawozdaniu finansowym

W nocie 12 zaprezentowano tabele podsumowujgcg wptyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentow
finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 r.

Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podej$cie do utraty wartosci aktywéw finansowych poprzez odejscie od
koncepciji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-
ante.

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw
informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytulu
instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
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Spoétka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni

Jednoczes$nie, Spodtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy
opoznienie w spfacie przekroczy 360 dni.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku nie zmienit sie. Spétka nie ujeta
z tego tytutu zadnych korekt w sprawozdaniu finansowym

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, z wyjatkiem modyfikacji,
ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejacego zobowigzania finansowego. Nowy standard narzuca na jednostke
obowigzek ujmowania korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychodu lub kosztu w
wyniku finansowym w momencie modyfikaciji.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku tj. na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 nie wystgpit istotny wptyw na pozycje
sprawozdania finansowego Grupy.

-MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie
do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia
tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

<astosowanie MSSE 15 wymaga 0d Zarzgdu Jednosiki dokonywania 0sgdow na kazdym z pleciu Krokow ustanowionego
modelu.

Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego
zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku. Spétka zastosowata
MSSF 15 retrospektywnie jedynie do umoéw, ktére nie sg zakonczone na dzien pierwszego zastosowania.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.
a) Sprzedaz towarow

Jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz towaru, przychdéd jest rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem (co do zasady w momencie dostawy). W konsekwencji,
wptyw przyjecia MSSF 15 na moment ujmowania przychodu z tytutu takich umoéw nie jest istotny. Niemniej jednak,
zastosowanie Standardu wptywa na kwote przychodu zgodnie z ponizszym:

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami moga zawiera¢ kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw,
zwrotu wynagrodzenia, kredytéw, ustepstw cenowych, dodatkéw, premii za wyniki, nakladaniem kar.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i
zalicza do ceny transakcyjnej czes$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje
wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Gwarancje

Spétka udziela gwarancji na sprzedane towary, ujimowane dotychczas zgodnie MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe
i aktywa warunkowe. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencji, wigkszo$¢ istniejacych gwarancji bedzie nadal
ujmowana zgodnie z MSR 37. Niemniej jednak, niektére niestandardowe umowy z klientami mogg zawiera¢ gwarancje
rozszerzone. Zgodnie z MSSF 15 takie gwarancje stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania
$wiadczenia, do ktorej przypisuje sie cze$¢ ceny transakcyjne;j.

Spdtka nie ujeta zadnych korekt w sprawozdaniu finansowym w zwiazku z zastosowaniem MSSF 15.
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b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie

Spéika jest zdania, ze klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczonej ustugi, w miare wykonywania
przez jednostke tej ustugi. W konsekwencji Spétka przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia w miare uptywu czasu. A zatem zgodnie z MSSF 15, Spétka bedzie kontynuowata ujmowanie przychodoéw ze
sprzedazy ustug w miare uptywu czasu mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia stosujgc metode opartg o pomiar efektéw realizacji umowy.

Dotychczas, Spodtka rozpoznawata przychody zgodnie z metodg stopnia zaawansowania, w korespondencji z pozycjg
,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci’. Zgodnie z MSSF 15, jesli jednostka spetnia zobowigzanie,
dokonujgc przekazania dobr lub ustug klientowi, zanim klient zaptaci wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci,
jednostka przedstawia umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy, z wylgczeniem wszelkich kwot przedstawianych jako
naleznosci. W zwigzku z tym na dzien 1 stycznia 2018 roku , na skutek przyjecia MSSF 15, Spotka dokonata przegladu
transakcji ktére moga spoetnia¢ opisane wyzej warunki, ale w konsekwencji nie dokonata przeklasyfikowania kwot z pozycji
.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci” do pozycji ,Aktywa z tytutu umowy”.

c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Spétka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie
z dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztéw z tytutu odsetek od otrzymanych
zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spoétka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata sie skorzysta¢ z
praktycznego rozwigzania, zgodne z ktdérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub
ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla
krétkoterminowych zaliczek Spétka nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a
momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Spoétka ocenita, ze umowy zawierajg istotny element
finansowania ze wzgledu na ewentualng roznice miedzy kwotg przyrzeczonego wynagrodzenia a ceng sprzedazy
gotowkowej przyrzeczonych towardw i ustug oraz fgczny wptyw obu nastepujgcych czynnikéw: (i) przewidywany okres od
momentu, w ktérym jednostka przekazuje przyrzeczone towary lub ustugi klientowi do momentu, w ktérym klient ptaci za te
towary lub ustugi, oraz (ii) stopy procentowe obowigzujgce na danym rynku.

W konsekwenciji, przyjecia MSSF 15 nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

- Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami
Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz
przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance obligation), wytycznych
stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodéw z licencji dotyczgcych wiasnosci
intelektualnej, czy wreszcie okresy przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

VI. 3. Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spotka dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok 2017. Efekt zmian polegajgcych tylko na
reklasyfikacji pomiedzy szczegétowymi pozycjami opisano w Nocie 41.

VI. 4. Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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- MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podejscie do uméw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcg wykazywanie w
bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow
ma niskg warto$¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat
leasingowych.

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, jednak ze wzglgdu na krotkoterminowy
charakter umowy najmu Spoétka nie bedzie ujmowac¢ aktywa i zobowigzania z tytutu tej umowy.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pozniej. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego
zastosowania MSSF 16. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywne;.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw nie bedzie istotny.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje wymienione nizej nie dotyczg w istotny
sposéb dziatalnosci Spotki i nie beda mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki:

- MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczgcymi sie
pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady
ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka
podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spoétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczekaé na docelowy standard.

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

- Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakciji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostka zalezna, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potgczenia jednostek”,
w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.

- KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego
Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb ujgé w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawiac
pole do interpretacji i roznicy zdan pomiedzy jednostkg i organami podatkowymi.
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- Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata
Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych,
ktére mogg zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogoéw
testu ,ptatno$¢ wytgcznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

- Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych przedsiewzieciach
Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2019 roku lub poézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane metodg praw wtasnosci.

- Zmiany do roéznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)
W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
standardow:
- MSSF 3 Potgczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdélnym dziataniu,
- MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspoétkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspolnym dziataniu,
- MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac¢ w taki
sam sposob,
- MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujgc zalicza¢ do zrodet finansowania o charakterze ogélnym réwniez te
kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do
wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).
Maja one zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 r. lub pdznie;j.

- Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu
Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub poézniej. Zmiany dotyczg sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku
ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac¢ zaktualizowane zatozenia w celu
okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego
nie wyjasniat precyzyjnie.

- Zmiana w MSSF 3 Potaczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.
Celem zmiany bylo doprecyzowanie definicji przedsiewzigcia (ang. business) i tatwiejsze odroznienie przejec
Lprzedsiewzie¢” od grup aktywow dla celdw rozliczenia potgczen.

- Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”
Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Wymienione wyzej zmiany w standardach nie bedg mie¢ istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spodtki.Spdtka
zamierza zastosowac wszystkie zmiany w standardach zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do
stosowania przez kraje UE:

* MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

* Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku
(wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez kraje UE),

* Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,

* Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
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C. NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I.  Noty objasniajgce do rocznego sprawozdania z sytuacji finansowej

1. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki i Urzad.zenla Srodki Pozostate Ir?azen? Srodki Zaliczki na
Grunty techniczne . . srodki trwate w . ; Razem
budowle . transportu  $rodki trwate ) Srodki trwate
i maszyny trwate budowie
WARTOSC BRUTTO
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 415 11 836 2177 2991 983 18 402 72 260 18 734
Zwigkszenia (z tytutu) - - 543 1100 84 1727 410 30 2167
- zakupu - - 232 1100 82 1414 410 30 1854
- reklasyfikaciji - - 311 - 2 313 - - 313
Zmniejszenia (z tytutu) - - (351) (513) (96) (960) (55) (260) (1 275)
- sprzedazy / likwidacji - - (351) (513) (96) (960) (34) - (994)
- reklasyfikaciji - - - - - - (21) (260) (281)
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 415 11 836 2 369 3578 971 19 169 427 30 19 626
SKUMULOWANE UMORZENIE
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku - (2 067) (1413) (1414) (592) (5 486) - - (5 486)
Zwigkszenia (z tytutu) - (318) (397) (615) (118) (1 448) - - (1 448)
- amortyzacji liniowej - (318) (397) (615) (118) (1 448) - - (1 448)
Zmniejszenia (z tytutu) - - 340 374 87 801 - - 801
- sprzedazy / likwidacji - - 340 374 87 801 - - 801
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku - (2 385) (1470) (1 655) (623) (6 133) - - (6 133)
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku 415 9 451 899 1923 348 13 036 427 30 13 493
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. . ) Razem Srodki L
G Pidonte O ory srodk e S0k tmalew  (REIEE Razem
techniczne p trwate budowie
i maszyny
WARTOSC BRUTTO
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 415 11 836 2 369 3578 971 19 169 427 30 19 626
Zwigkszenia (z tytutu) 1897 - 629 269 43 2838 419 - 3257
- zakupu 1862 - 618 269 42 2791 419 - 3210
- reklasyfikaciji 35 - 11 - 1 a7 - - 47
Zmniejszenia (z tytutu) - - 1) (49) 2) (52) (340) (30) (422)
- sprzedazy / likwidacji - - Q) (49) ) (52) (39) - (91)
- reklasyfikaciji - - - - - - (301) (30) (331)
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 2312 11 836 2997 3798 1012 21 955 506 - 22 461
SKUMULOWANE UMORZENIE
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku - (2 385) (1 470) (1 655) (623) (6 133) - - (6 133)
Zwigkszenia (z tytutu) - (318) (390) (629) (126) (1 463) - - (1 463)
- wartos$¢ godziwa - - - - - - - - -
- amortyzaciji liniowej - (318) (390) (629) (126) (1 463) - - (1 463)
- reklasvfikacii - - - - - - - - -
Zmniejszenia (z tytutu) - - 1 49 2 52 - - 52
- wartos$¢ godziwa - - - - - - - - -
- sprzedazy / likwidacji - - 1 49 2 52 - - 52
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku - (2 703) (1 859) (2 235) (747) (7 544) - - (7 544)
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2018 roku 2312 9133 1138 1563 265 14 411 506 - 14 917

Rzeczowy majatek trwaly w leasingu finansowym
Na podstawie uméw leasingu finansowego, Mercator Medical S.A. uzytkuje samochody osobowe. Warto$¢ poczatkowa uzytkowanych na podstawie umow leasingowych samochodéw wynosi na
dzien bilansowy 3 226 tys.zt, warto$¢ netto wynosi 1 496 tys.zt.
Zobowigzania leasingowe ptatne w okresie do 1 roku wynoszg: 569 tys. zt
Zobowigzania leasingowe ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat wynoszg 220 tys zt

Zabezpieczenie na majatku trwatym
Nieruchomosci, a takze srodki transportu stanowig zabezpieczenie umoéw kredytowych wykazanych w nocie 18
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2. Aktywa niematerialne

Oprogramowanie

WARTOSC BRUTTO

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 2826
Zwigkszenia (z tytutu) 319

- zakupu 317

- reklasyfikacji 2
Zmniejszenia (z tytutu) 14)

- sprzedazy / likwidacji (14)

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku 3131

SKUMULOWANE UMORZENIE

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku (569)
Zwigkszenia (z tytutu) (366)

- amortyzacji liniowej (366)
Zmniejszenia (z tytutu) 14

- sprzedazy / likwidacji 14

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku (921)
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku 2210

Oprogramowanie

WARTOSC BRUTTO

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku 3131
Zwiekszenia (z tytutu) 633

- zakupu 379

- reklasyfikaciji 254
Zmniejszenia (z tytutu) -

- sprzedazy / likwidacji -

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku 3764

SKUMULOWANE UMORZENIE

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku (921)
Zwigkszenia (z tytutu) (396)

- amortyzacji liniowej (396)
Zmniejszenia (z tytutu) -

- sprzedazy / likwidacji -

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku (1317)
Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2018 roku 2447
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3.

Dilugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Warto$¢ aktywow wg. ceny nabycia

Odpisy aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa: inwestycje w jednostkach zaleznych
w tym: warto$¢ udziatéw nieoptaconych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Mercator Medical (Thailand) Ltd.
Merkator Medikal TOB
Mercator Medical s.r.I

Brestia sp. z 0.0.

Mercator Medical Kft.
LeaderMed B.V.(**)

Mercator Medical s.r.o.
Mercator Opero Sp. z 0.0.
Trino Sp. zo.0.

Trino 1 Sp. zo.0.

Mercator Medical Italia s.r.l.(*)

Wartos¢ bilansowa: inwestycje w jednostkach zaleznych

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 r. 31.12.2017r.
45 406 45017
45 406 45017

stan na dzien

stan na dzien

(*) W roku 2018 utworzona zostata spétka: Mercator Medical ltalia s.r.l.., w ktérej Spétka na dzien bilansowy posiada

bezposrednio 100% udziatow

(**) w roku 2018 nastapito podwyzszenie kapitatu spotki w drodze konwersji pozyczki na kapitat

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapital wtasny
Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- niezaptacone odsetki od pozyczek
- réznice kursowe bilansowe
- strata podatkowa do rozliczenia
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- rezerwa na urlopy
- inne rezerwy
- odpisy aktualizujgce zapasy
- odpisy aktualizujace naleznosci
- wycena instrumentéw finansowych
- zobowigzanie z tytutu leasingu
- przeszacowanie aktywow trwatych
-inne
- odniesione na kapitat wtasny z tytutu:
-inne
Zmiana wartosci aktywa z tytutlu podatku odroczonego w okresie
- odniesione na wynik finansowy

- odniesione na kapitat wtasny
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31.12.2018 . 31.12.2017 r.

41 956 41 956
1162 1162
1066 1066

5 5

43 43

341 4

16 16

750 750

10 10

5 5

52 -

45 406 45017
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.

827 875

827 875

834 827

834 827

32 -

109 147

- 11

30 25

70 71

180 85

75 39

59 42

- 66

150 226

128 114

1 1

7 (48)

7 (48)



Mercator Medical S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem

5. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat wtasny

Stan na koniec okresu

- odniesione na wynik finansowy z tytutu:
- roznice kursowe z przeliczen
- niezrealizonane przychody odsetkowe
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe
- Srodki trwate w leasingu
- aktywa niematerialne w leasingu
- nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg
- inne

- odniesione na kapitat wlasny:
- przeszacowanie aktywow trwatych
- inne
Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w okresie

- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapital wtasny

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, razem

6. Zmiana odroczonego podatku dochodowego

Zmiana podatku odroczonego ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

- odniesione na wynik finansowy
- odniesione na kapitat
Zmiana podatku odroczonego
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stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 . 31.12.2017 .
185 157
649 670
834 827
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
2221 1891
1589 1259
632 632
2 587 2221
1955 1589
128 85
862 661
284 344
341 178
333 321
7 -
632 632
632 632
366 330
366 330
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 . 31.12.2017 .
1152 1190
1435 1031
2 587 2221
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(359) (378)
(359) (378)
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7. Zapasy

Materiaty
Towary
Zapasy ogotem brutto
odpis aktualizujgcy
Zapasy w wartosci bilansowej

Zapasy stanowigce zabezpieczenie kredytow i pozyczek zostaty opisane w nocie 18.

Zmiana stanu odpisoéw aktualizujacych zapasy

Stan odpis6w na poczatek okresu
- Utworzenie
- Rozwigzanie

Stan odpiséw na koniec okresu

8. Udzielone pozyczki

Struktura walutowa

- w walucie polskiej

- w walucie obcej (w THB)

- w walucie obcej (w USD)

- w walucie obcej (w EUR)
Udzielone pozyczki, razem

Struktura udzielonych pozyczek
- wobec jednostek powigzanych

- wobec jednostek pozostatych
Udzielone pozyczki, razem
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stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018'r. 31.12.2017r.
349 122
67 758 56 475
68 107 56 597
(399) (204)
67 712 56 393
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(204) (95)
(286) (109)
95 -
(395) (204)
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
920 863
29 860 25010
1776 1489
439 657
32 995 28 019
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018r. 31.12.2017r.
32995 28 019
32 995 28 019
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9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci Mercator Medical S.A. z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejécie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji
dotyczacych przysztosci. Odpis na naleznosci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne.

Naleznosci krotkoterminowe

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (brutto) 29 030 13 948
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek ) )
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (netto) 29 030 13 948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 23361 28 937
Odpisy aktualizujgce warto$¢ neleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
(312) (242)
pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych (netto) 23 049 28 695
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
- o . 434 476
zdrowotnych oraz innych swiadczen
w tym nadptata podatku dochodowego od os6b prawnych 300 391
Zaliczki na towary 1260 698
Pozostale naleznosci od jednostek powigzanych 320 265
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 690 691
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci pozostatych - -
Pozostale naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 690 691
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward 22 -
Naleznosci kréotkoterminowe, razem (brutto) 55117 45 015
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci razem (312) (242)
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 54 805 44 773
w tym nadptata podatku dochodowego od 0séb prawnych 300 391
w tym nalezno$ci handlowe i pozostate, warto$¢ bilansowa 54 505 44 382

Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytdéw i pozyczek zostaty oméwione w nocie 18

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych biezace i przeterminowane w okresie sptaty

stan na dzien stan na dzien

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Rozrachunki biezace 14 532 8211
Przeterminowane, w tym: 14 498 5737
- do 30 dni 5835 2158
- od 31 do 90 dni 5692 3169
- 0d 91 do 180 dni 2951 203
- powyzej 180 dni 20 207
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych brutto, razem 29 030 13 948
odpisy aktualizujgce - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych netto, razem 29 030 13 948
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych biezace i przeterminowane w okresie sptaty

Rozrachunki biezace
Przeterminowane, w tym:
- do 30 dni
- od 31 do 90 dni
- 0od 91 do 180 dni
- powyzej 180 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych brutto, razem

odpisy aktualizujgce

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych netto, razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe

Stan odpiséw na poczatek okresu
- Utworzenie
- Wykorzystanie
- Rozwigzanie

Stan odpiséw na koniec okresu

10. Pozostale aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe

Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- Ubezpieczenia
- Prenumerata
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
- Koszty delegaciji
- Prowizje od kredytow
- Rekrutacje
- Licencje i certyfikaty
- Inne
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i banku
- Inne Srodki pieniezne (lokaty)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem
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stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018r. 31.12.2017r.
14 551 19 894
8810 9043
3731 3509
1498 2509
2 457 1988
1124 1037
23 361 28 937
(312) (242)
23 049 28 695
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(242) (209)
(112) (33)
22 -
20 -
(312) (242)
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018r. 31.12.2017r.
112 123
105 118
7 5
157 97
55 16
13 40
4 3
69 21
16 17
269 220
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018r. 31.12.2017 r.
750 8611
3791 6 434
4541 15 045
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12.

Aktywa finansowe

Od 1 stycznia 2018 r. Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Ponizsza tabela podsumowuje wplyw MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych Spétki na dzien 1 stycznia 2018 r.

Wartos¢ Wartos¢
bilansowa wg bilansowa wg
Aktywa finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
. . . Pozyczki, naleznosci, $rodki pieniezne Wyceniane w zamotyzowanym
Udzielone pozyczki koszcie 28 019 28 019
L ) Pozyczki, naleznosci, srodki pienigzne Wyceniane w zamotyzowanym
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug koszcie 42 643 42 643
Naleznosci pozostate Pozyczki, naleznosci, $rodki pieniezne Poza klasyfikacjg(*) 2130 2130
Pozyczki, naleznosci, srodki pieniezne Wyceniane w zamotyzowanym
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty yezd, ’ pienie koszcie 15 045 15 045
Aktywa finansowe w podziale na kategorie
wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite Wyceniane w wartosci godziwej
Wyceniane w zamotyzowanym koszcie dochody przez wynik finansowy Razem
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku wq kategorii MSSF 9
Udzielone pozyczki 32995 - - 32995
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 079 - - 52 079
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward - - 22 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4541 - - 4541
Aktywa finansowe razem 89 615 - 22 89 637

(*) Pozostate aktywa niefinansowe (pozostate naleznosci) obejmujg w szczegdlnosci naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen oraz naleznosci z tytutu wptaconych zaliczek, ktére beda
rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate naleznosci ujmowane sg od 1 stycznia 2018 roku w kwocie wymaganej (w roku 2017 pozostate naleznosci bylty

ujmowane jako kategoria MSR 39 -pozyczki, naleznosci, srodki pieniezne)
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Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku wq kategorii MSR 39

Pozyczki,
naleznosci,
$rodki pieniezne

Wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat -
przeznaczone do
obrotu

Wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek

zyskow i strat -  Inwestycje
wyznaczone przy utrzymywan
poczatkowym edo
ujeciu do wyceny  terminu
w wartosci wymagalno
godziwej sci

Dostepne do
sprzedazy

Instrumenty
pochodne
zabezpiecza-

jace

Razem

Udzielone pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci pozostate
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe razem

28 019
42 643
2130

15 045

28 019
42 643
2130

15 045

87 837

87 837
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13. Wyemitowany kapitat akcyjny

Na dzien 31.12.2018 r. na kapitat zaktadowy sktadaty sie akcje z nastepujgcych emisji:

Seri - Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos¢ serii/femisji wg . . Sposéb pokrycia Data Prawo do dywidendy
eria / emisja - . . " " o . . Liczba gtosow h . .
akcji uprzywilejowania akcji akcji warto$ci nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)

"AL" imienne 2 glosy na 1 akcje 487 100 487 100 zt 974 200 gotowka 21.02.1996 01.01.1996
"A2" na okaziciela brak 12 900 12900 zt 12 900 gotowka 21.02.1996 01.01.1996
"B" na okaziciela brak 1500 000 1 500 000 zt 1500 000 gotowka 15.09.2006 01.01.2006
"c" na okaziciela brak 160 850 160 850 zt 160 850 gotowka 07.07.2008 01.01.2008
"D1" imienne 2 glosy na 1 akcje 3619 650 3619650 z 7 239 300 gotowka 30.01.2012 01.01.2012
"D2" na okaziciela brak 702 050 702 050 z 702 050 gotéwka 30.01.2012 01.01.2012
"E" na okaziciela brak 2 160 850 2 160 850 zt 2 160 850 gotéwka 20.12.2013 01.01.2013
"F" na okaziciela brak 145 700 145 700 z 145 700 gotowka 07.02.2017 01.01.2016
"G" na okaziciela brak 1800 000 1800 000 zt 1 800 000 gotowka 30.09.2016 01.01.2016

Liczba akcji, razem 10 589 100

Kapitat zaktadowy, razem 10 589 100 zt

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 1zt

Liczba gloséw, razem 14 695 850

Warunkowe podwyzszenie kapitatu

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 r., kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote 120.000,00 zt w drodze emisji
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, w liczbie nie wiekszej niz 120.000 akcji. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie
praw do objecia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B, C, D i E. Osobami uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B, C, D i E, a w konsekwencji
uprawnionymi do objecia akcji serii H, sa niektérzy czionkowie Zarzadu oraz kluczowi menedzerowie Spétki i Grupy uczestniczacy w programie motywacyjnym przyjetym tg samg uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 r. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii H przez posiadaczy Warrantéw serii B, C, D i E uptywa w dniu 31
grudnia 2021 r. Akcje serii H bedg obejmowane w zamian za wkiady pienigzne. Cena emisyjna akcji serii H zostata ustalona na 17,50 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zostato wpisane do
rejestru w dniu 9 maja 2018 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zadne warranty wynikajace z programu motywacyjnego nie zostaty przyznane, a tym samym zadna akcja serii H nie
zostata objeta.
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Pozostate informacje dotyczace programu motywacyjnego.

Wycena wartosci programu motywacyjnego dla niektérych cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych menedzeréow Spotki i Grupy Kapitatlowej Mercator Medical S.A. wykonana zostata zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF 2) oraz zasadami rachunku aktuarialnego.

taczna warto$¢ programu motywacyjnego zostata wyceniona na 143 tys. zt, koszt programu motywacyjnego rozpoznawany bedzie przez okres nabywania praw do objecia akcji, tj, od dnia
uchwalenia programu motywacyjnego do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2020.

Wartos¢ godziwg warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji wylicza sie przy zastosowaniu modelu dwumianowego przy uzyciu metody Monte-Carlo. Model uwzglednia czynniki o
charakterze rynkowym, takie jak cena rynkowa akcji, cena realizacji i zmienno$é ceny akcji. Czynniki o charakterze nierynkowym, takie jak prawdopodobienstwo uzyskania odpowiednich
wskaznikdw ekonomicznych, nie sg uwzglednione w wycenie warrantéw, lecz uwzglednione sg w przewidywanej ilosci warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana przydzielone w trakcie programu.
Przewidywana ilo$¢ warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang przydzielone w trakcie trwania programu jest weryfikowana na dzien bilansowy, stosownie do zdarzen, ktére zdarzyty sie w roku
obrotowym, oraz przewidywanych zdarzen w latach nastepnych.

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. sa:

Na dzienh przekazania niniejszego raportu okresowego Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
Liczba akeji| S99 W || icoba glosow | U928 W ogolnejliczbie | ;o akeii | Udziat w kapitale | Liczba glosow| U923 W 0gdlnej liczbie
kapitale gtosoéw gtosow
Anabaza Ltd. * 6 375 964 60,21% 10 482 714 71,33% 5744 159 54,25% 9219 104 62,73%
Wiestaw Zyznowski 174 830 1,65% 174 830 1,19% 806 635 7,62% 1438 440 9,79%

(*) Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle samo gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spétki. Uwzgledniajgc akcje
posiadane bezposrednio, a takze akcje bedace w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz osoéb, co do ktérych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, Wiestaw
Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.587.162 akcje stanowigce 62,21 % w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.693.912 gtoséw, co stanowi 72,77 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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14. Rezerwy
Stan na dzien ) ) . . Stan na dzien
1 stycznia 2017 roku Utworzenie Wykorzystanie Rozwiagzanie 31 grudnia 2017 roku
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 131 1 - - 132
Rezerwa na urlopy 361 141 (128) - 374
Inne rezerwy 95 24 (83) - 36
Rezerwy, razem 587 166 (211) - 542
Stan na dzien Utworzenie Wykorzystanie Rozwiazanie Stan na dzien
1 stycznia 2018 roku y Y 4 31 grudnia 2018 roku
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 132 25 - - 157
Rezerwa na urlopy 374 - (6) - 368
Inne rezerwy 36 305 (157) - 184
Rezerwy, razem 542 330 (163) B 709

Rezerwa na s$wiadczenia emerytalne i rentowe zostata obliczona metodg Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywow finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice smiertelnosci PTT 2017, publikacje ZUS na
temat orzeczen lekarskich i przyznanych swiadczeniach rentowych). Ze wzgledu na charakter pracy, oraz statystyki dotyczgce ilosci zgondw,
przyjeto wskazniki na poziomie 60% populacji. Wskazniki rotacji sg zréznicowane ze wzgledu na wiek i pte¢ pracownika.

Wysokos$¢ stopy dyskontowej przyjeto na poziomie 2,8%, uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto diugookresowg srednig wzrostu
ptac na poziomie 3,0%, przy $redniej inflacji 2,5%.

Koncowa wartos¢ rezerwy dla danego pracownika jest sumg zdyskontowanych swiadczen (uwzgledniajgcych prawdopodobienstwo wyptaty
Swiadczenia) pomnozonych przez wspoétczynniki bedace ilorazem stazu pracy w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w
momencie uzyskania prawa do danego $wiadczenia. Kohcowa wartos¢ rezerwy dla Spotki jest sumg wartosci rezerw policzonych dla
poszczegdlnych pracownikdéw. Jako rezerwe dtugoterminowg przyjmuje sie rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne, ktérych data
wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesiecy od daty bilansowej. Z wartosci rezrwy obliczonej na 31.12.2018 r. na czes¢ dtugoterminowg
przypada 155 tys. zt

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe zostata policzona indywidualnie dla kazdego pracownika poprzez wyliczenie kwoty ekwiwalentu za jeden dzien
urlopu pomnozonego nastepnie przez ilos¢ dni niewykorzystanego urlopu. Cata obliczona warto$¢ rezerwy na urlopy zostata przypisana do
krotkoterminowych rezerw.
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Rezerwy

Dtugoterminowe rezerwy
Krotkoterminowe rezerwy

Rezerwy, razem

15. Zobowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
- kredyty i pozyczki

Wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania finansowe:
- Z tytutu leasingu finansowego Srodkow transportu
- Z tytutu leasingu finansowego znakéw towarowych
- kredyty i pozyczki

Zobowiagzania dlugoterminowe, razem

16. Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw i ustug
Wobec pozostalych jednostek
- kredyty i pozyczki
- Z tytutu leasingu finansowego $rodkow transportu
- Z tytutu wyceny kontraktu forward
- Z tytutu dostaw i ustug
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczeri i innych Swiadczen
- w tym z tytutu podatku dochodowego
- Z tytutu wynagrodzen
- Z tytutu zakupu Srodkéw trwatych
- Z tytutu faktoringu (*)
- inne
Zobowigzania krétkoterminowe, razem
w tym zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
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stan na dzien

31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
156 131
553 411
709 542

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 r. 31.12.2017r.
6 465 -
6 465 -
1836 17 871
220 564
1616 17 307
8 301 17 871

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
9973 24 141
9973 24 141

93 393 56 645

25314 8 030
569 642

- 349

62 630 46 092

88 79
1486 535
1297 893
323 19
1677 -

9 6

103 366 80 786
103 366 80 786
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17.

(*) Na dzien 31.12.2018 roku Spétka wykazata zobowigzanie z tytutu faktoringu w kwocie 1.677 tys. PLN, uzgodnienie wykazanej

kwoty zaprezentowano ponizej:

Wykorzystany limit faktoringowy
(kwota zgodna z kwotg wykazang w Nocie 18)

Kwota zobowigzania wobec faktora z tytutu wystawionych faktur korygujacych
Whptacona zaliczka przez faktora

(kwota zgodna z kwotg wykazang w Nocie 18)

Kwota do zwrotu z tytutu bezposrednich wptat do Spétki

Rozliczenia miedzyokresowe

Przychody przysztych okreséw stanowigce warto$c netto sfinansowanych ze
Srodkéw ZFRON Srodkéw trwatych (*)

Przychody przysztych okreséw wynikajgce z wystawionych faktur zaliczkowych
sprzedazy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe, razem

stan na dzien

31.12.2018 .
(5 833)
2279
5223
8
1677
stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 r. 31.12.2017r.
205 245
11 38
- 84
216 367

(*) W pozycji przychody przysztych okreséw Spoétka wykazuje warto$¢ sfinansowanych ze $rodkéw ZFRON s$rodkéw trwatych,
ktére sg uzytkowane przez Spoétke. Warto$¢ tej pozycji jest pomniejszana o kwote amortyzacji naliczang od wartosci
sfinansowanych $rodkéw. Warto$¢é amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych z ZFRON w roku 2017 wyniosta 40 tys. zt.

Na rok 2018 przypada do rozliczenia 14 tys. zt

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe, razem
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18. Zobowiazania z tytutu kredytéw i inne zobowigzania finansowe

KREDYTY BANKOWE MERCATOR MEDICAL S.A.
‘:lvva:i‘:(z? t’:'t: S3Td(r)ulfjrr?idayt2lé);: Data Termin Rodz3j
Kredytodawca Rodzaj finansowania v Jaceg g Waluta Oprocentowanie uruchomienia L. zabezpiecze
Z umowy roku - zapadalnosci -
linii nia
(w tys.) (w tys.)
mBank S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 1 000 0| PLN Wibor O/N + marza banku 2014.09.16 2019.11.06
mBank S.A. Kredyt obrotowy 16 000 16 000| PLN Wibor 1M + marza banku 2014.09.15 2019.11.06 1
mBank S.A. Limit na akredytywy 3000 2425| PLN - 2015.11.06 2019.11.06
ING Bank Slgski S.A. Kredyt inwestycyjny 200 108| PLN Wibor 1M + marza banku 2016.10.04 2021.08.31 2
PKO Bank Polski S.A. Kredyt inwestycyjny 2 450 1174 PLN Wibor 1M + marza banku 2018.03.12 2020.03.31 3
PKO Bank Polski S.A. Kredyt w rachunku biezgcym 16 000 8099| PLN Wibor 1M + marza banku 2018.03.12 2021.03.11 4
PKO Bank Polski S.A. Limit na akredytywy 25 000 23192 PLN Libor 1M + marza banku 2018.03.12 2021.03.11
PKO Bank Polski S.A. Kredyt inwestycyjny 1658 1549| PLN Wibor 1M + marza banku 2018.07.31 2025.07.30 5
Suma zobowiazan z tytutu kredytéw 26 930
Suma zobowiazan z tytutu akredytyw 25617

Zabezpieczenia do umow kredytowych i uméw o akredytywy

1. weksel wiasny in blanco, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 par 1 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 30 min PLN, cesja globalna naleznosci
1 min PLN, zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 20 min PLN, cesja praw z umowy ubezpieczenia, poreczenie wg prawa cywilnego firmy Trino Sp. z 0.0. na kwote 20 min PLN wraz z
petnomocnictwem do rachunku,

2. Zastaw rejestrowy na 4-ch wozkach widtowych, weksel wtasny in blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Hipoteka umowna tgczna do kwoty 65,2 min PLN ustanowiona na prawach wtasnosci nieruchomosci przystugujgcych Mercator Medical S.A., przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, porgczenie na zasadach ogolnych udzielone przez Trino Sp. z 0.0. do kwoty 3,7 min PLN do 31 marca 2022 r., weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

4. Hipoteka umowna tgczna do kwoty 65,2 min PLN ustanowiona na prawach wtasnosci nieruchomosci przystugujgcych Mercator Medical S.A., przelew wierzytelnosci pienigznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci, przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia towaréw w trakcie transportu morskiego, przelew wierzytelnosci do kwoty 11 min PLN, poreczenie na zasadach
ogdinych udzielone przez Trino Sp. z 0.0. do kwoty 61,5 min PLN do 11 marca 2023 r., weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

5. Hipoteka umowna do kwoty 2,5 min PLN ustanowiona na prawie wlasnosci nieruchmosci, przelew wierzytelnosci pienieznych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci, weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU FAKTORINGU MERCATOR MEDICAL S.A.
Saldo Wartos¢ Saldo Wartos¢ z
FE . . . . Wartos¢ tagcznego
Wartos¢ limitu | wykorzystanego | zobowigzania wykorzystanego zobowiazania ) .
o o L nieprzekraczalnego Rodzaj
Faktor Rodzaj finansowania wynikajacego limitu na wobec faktora na Waluta limitu na wobec faktora na limitu wynikajgcego z |zabezpiecze
y Z umowy 31 grudnia 2018 | dzien 31 grudnia 31 grudnia 2018 | dzien 31 grudnia ynixajaceg p
umowy nia
(w tys.) roku 2018 roku roku 2018 roku (W tys.PLN)
(w tys.) (w tys.) (w tys.PLN) (w tys. PLN) ys.
10 000 1387 1233] PLN 1387 1233
mFaktoring S.A. Limit faktoringowy 2 400 94 82| EUR 403 351 10 000 1
3000 1076 968| USD 4043 3639
Suma 5833 5223 10 000

Zabezpieczenia do umowy faktoringu

1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa; cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych Dostawcy prowadzonych przez mBank S.A. do wysokosci zadtuzenia Dostawcy, wynikajacego z
Umowy faktoringu,
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19. Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie

Wyceniane w

o .. Wyceniane wedtug Instrumenty
wartosci godziwej
; zamortyzowanego pochodne Razem
przez wynik . .
. kosztu zabezpieczajace
finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku wq kategorii MSSF 9
Zobowigzania diugoterminowe: - 8301 - 8301
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 8 081 - 8081
Leasing finansowy - 220 - 220
Zobowiazania krétkoterminowe: - 98 486 - 98 486
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 72 603 - 72 603
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - 25314 - 25314
Leasing finansowy - 569 - 569
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych, razem - 106 787 - 106 787

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub
Srodkéw trwatych oraz zobowigzanie z tytutu faktoringu (opisane w nocie 16). Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
od 1 stycznia 2018 roku w kwocie wymagajgcej zaptaty (w roku 2017 pozostate zobowiazania byly ujmowane jako kategoria MSR

39 -wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu)

Wyceniane w

o .. Wyceniane wedtug Instrumenty
wartosci godziwej
. zamortyzowanego pochodne Razem
przez wynik . N
. kosztu zabezpieczajace
finansowy
‘Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku wqg kategorii MSR 39
Zobowiazania dlugoterminowe: - 17871 - 17871
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 17 307 - 17 307
Leasing finansowy - 564 - 564
Zobowigzania krétkoterminowe: 349 80 437 - 80 786
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 70 233 - 70 233
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - 8 030 - 8 030
Leasing finansowy - 642 - 642
Pochodne instrumenty finansowe 349 - - 349
Pozostate zobowigzania 1532 - 1532
Kategoria zobowigzan finansowych razem 349 98 308 - 98 657
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20.

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018 . 31.12.2017r.
Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych (poziom 2)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktu forward 22 -
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktu forward - 349

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegolnymi poziomami
hierarchii warto$ci godziwej instrumentow finansowych jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentow

Zobowigzania warunkowe

W roku 2016 Spotka poreczyta kredyt zaciggniety przez spétke zalezng Mercator Opero sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
spotka zalezna wykorzystata 2.465 tys. zt z kwoty 3.300 tys zt przyznanego kredytu.

W okresie od 14 listopada 2017 roku do 12 lutego 2018 roku Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
przeprowadzit kontrole w Jednostce Dominujgcej Grupy w zakresie opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych
Jednostki Dominujgcej osiggnietych w 2015 i w 2016 roku.

W protokole kontroli zostato zakwestionowane prawo do uznania jako koszty uzyskania przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016
roku kosztow z tytutu opfat licencyjnych i optat za sporzadzenie wyceny znakow towarowych.

Kwota potencjalnej zalegtosci podatkowej wynosi 1 221 tys. zt.,z czego kwota zalegtosci gtownej to 1 038 tys. zt oraz kwota odsetek
policzonych do dnia bilansowego to 183 tys. zt.

Zarzad Mercator Medical S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem organu kontrolujgcego, uzasadnienie w protokole z wyniku kontroli
jest ogdlnikowe i opiera sie gtéwnie na subiektywnej ocenie nieracjonalnosci dziatania Spotki.

W dniu 26 lipca 2018 roku Spoétka otrzymata informacje o przeksztatceniu kontroli w postepowanie podatkowe.

Spotka przekazata zastrzezenia do protokotéw z badania ksigg.

W dniu 28 grudnia 2018 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o przedtuzeniu postepowania podatkowego do dnia 31 marca 2019
roku.
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Il.  Noty objasniajace do rocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw

21. Struktura przychodow ze sprzedazy produktow i ustug

Struktura terytorialna przychodéw z uméw z klientami z tytutu sprzedazy produktéw i ustug

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Rynek krajowy 577 625
Rynek zagraniczny 3434 2728
Przychody zeu sprzedazy produktow i ustug, razem 4011 3 353

22. Struktura przychodoéw ze sprzedazy towaréw i materiatow

Struktura terytorialna przychodéw z uméw z klientami z tytutu sprzedazy towaréw i materiatow

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Rynek krajowy 142 248 133 045
Rynek zagraniczny 110734 99 144
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 252 982 232 189

Spétka nie ma odbiorcy, z ktérym w roku 2018 zrealizowataby przychody ze sprzedazy osiagajgce poziom powyzej 10% wartosci

23. Segmenty operacyjne

Mercator Medical S.A. funkcjonuje na rynku jednorazowych wyrobéw medycznych od 1996 roku. Zarzad Spoétki, bedacy jednoczesnie
Zarzadem Grupy Kapitatowej Mercator Medical analizuje efektownos$¢ Grupy dzielgc ja na dwa gtdwne segmenty: dystrybucyjny i
produkcyjny.

Dystrybucja polega na sprzedazy towaréw (rekawic jednorazowych, opatrunkéw i widkniny) zakupionych od zewnetrznych dostawcéw w
tym takze od Mercator Medical (Thailand) Ltd. oraz Mercator Opero sp. z 0.0. na rynek medyczny (szpitale, inne podmioty lecznicze,
hurtownie medyczne) oraz na rynek otwarty (sieci handlowe i klienci ostateczni). Sprzedaz realizowana w Mercator Opero sp. z 0.0. jest
traktowana réwniez jako cze$¢ segmentu dystrybuciji.

Produkcja polega na wytwarzaniu w zaktadzie w Tajlandii nalezacym do spotki zaleznej jednorazowych rekawic sprzedawanych i ich
sprzedazy w jednostkach kontenerowych gtéwnie do importeréw na catym Swiecie.
Inne - pozostate ustugi - transport towarow

W takim podziale Spétka odgrywa istotng role w czesci dystrybucyjnej, gdyz petni role centrali zakupowej, ktéra nastepnie zaopatruje
inne dystrybucyjne podmioty Grupy.

W roku 2018 ani tez w roku poprzednim Spétka Mercator Medical S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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Przychody z uméw z klientami oraz wyniki finansowe dotyczace segmentéw branzowych za rok 2018 oraz za rok poréwnywalny 2017

przedstawione zostaty w ponizszych tabelach:

Wyniki segmentoéw za rok 2018

Dystrybucja Inne Razem
Przychody z uméw z klientami 252 982 4011 256 993
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (217 640) - (217 640)
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (38 091) - (38 091)
Marza na sprzedazy — Wynik segmentu (2 749) 4011 1262
Marza na sprzedazy w % -1,1% 100,0% 0,5%
Zysk na sprzedazy (2 749) 4011 1262
Wynik pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (502) - (502)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (3 251) 4011 760
Wynik operacyjny segmentu [%)] -1,3% 100,0% 0,3%
Przychody finansowe 7 015
Koszty finansowe (2 444)
Zysk przed opodatkowaniem 5331
Podatek dochodowy (820)
Zysk netto 4511
Aktywa segmentu 223926 - 223926
Nieprzyporzadkowane aktywa - - -
Aktywa ogétem 223 926 - 223926
Zobowigzania segmentu 223926 - 223926
Nieprzyporzadkowane pasywa - - -
Pasywa ogétem 223 926 - 223 926
Podziat geograficzny przychodéw z uméw z klientami w roku 2018
Dystrybucja Inne Razem
Przychody z uméw z klientami ze sprzedazy krajowej w
nastepujacych krajach: 142 248 577 142 825
Polska 142 248 577 142 825
Przychody uméw z klientami ze sprzedazy eksportowej w
. o 110734 3434 114 168
nastepujacych krajach:
Rosja 17 977 383 18 360
Ukraina 17 372 - 17 372
Rumunia 16 281 94 16 375
Stany Zjednoczone 10 446 2 10 448
Republika Czeska 9 666 406 10 072
Wegry 8888 146 9 034
Bufgaria 5 605 19 5624
RPA 5346 - 5 346
Litwa 4888 1 4889
Malezja 3584 - 3584
Tajlandia - 2215 2215
Niemcy 1900 14 1914
Wtochy 1150 20 1170
Gruzja 878 - 878
Chorwacja 819 - 819
Finlandia 797 20 817
Estonia 751 - 751
Stowenia 652 2 654
Macedonia 618 26 644
Malta 636 - 636
Portugalia 543 - 543
Grecja 415 4 419
Belize 355 - 355
Armenia 291 44 335
totwa 326 - 326
Hiszpania 193 3 196
Nigeria 118 11 129
inne 239 24 263
Przychody z uméw z klientami, razem 252 982 4011 256 993

53



Mercator Medical S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Wyniki segmentoéw za rok 2017

Dystrybucja Inne Razem
Przychody z uméw z klientami 232189 3353 235542
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (199 743) - (199 743)
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (33 630) - (33 630)
Marza na sprzedazy — Wynik segmentu (1184) 3353 2 169
Marza na sprzedazy w % -0,5% 100,0% 0,9%
Zysk na sprzedazy (1184) 3353 2169
Wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej (84) - (84)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (1 268) 3353 2 085
Wynik operacyjny segmentu [%)] -0,5% 100,0% 0,9%
Przychody finansowe 5238
Koszty finansowe (1733)
Zysk przed opodatkowaniem 5590
Podatek dochodowy (492)
Zysk netto 5098
Aktywa segmentu 205 997 - 205 997
Nieprzyporzadkowane aktywa - - -
Aktywa ogétem 205 997 - 205 997
Zobowigzania segmentu 205 997 - 205 997
Nieprzyporzadkowane pasywa - - -
Pasywa ogétem 205 997 - 205 997

Podziat geograficzny przychodéw z uméw z klientami w roku 2017

Dystrybucja Inne Razem
Przychody z umoéw z klientami ze sprzedazy krajowej w
. s 133 045 625 133670
nastepujacych krajach:
Polska 129 844 625 130 469
Wegry 3201 - 3201
Przychody umoéw z klientami ze sprzedazy eksportowej w
nastepujacych krajach: 99 144 . 101872
Rosja 15538 379 15917
Stany Zjednoczone 15183 - 15 183
Rumunia 14 497 92 14 589
Ukraina 13125 - 13125
Republika Czeska 8083 318 8 401
Wegry 6 758 95 6 853
Malezja 6 384 - 6 384
Bufgaria 5566 1 5567
RPA 4639 - 4639
Litwa 3598 1 3599
Tajlandia - 1677 1677
Gruzja 806 64 870
Niemcy 818 19 837
Estonia 597 - 597
Portugalia 538 - 538
totwa 469 - 469
Stowenia 438 3 441
Macedonia 364 - 364
Finlandia 319 15 334
Wtochy 313 5 318
Armenia 217 24 241
Grecja 226 - 226
Malta 162 - 162
Chorwacja 160 - 160
Paragwaj 115 - 115
Hiszpania 108 - 108
inne 123 35 158
Przychody z uméw z klientami, razem 232 189 3353 235 542
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24. Woynik na dziafalnosSci operacyjnej w ukfadzie kalkulacyjnym

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow,
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) na sprzedazy brutto

Koszty sprzedazy
Koszty ogéinego zarzgdu

Zysk (strata) na sprzedazy netto

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

25. Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy srodkoéw trwatych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych:
- naleznosci
- zapasy

Rozwigzanie rezerwy

Pozostate przychody operacyjne
- zwrot kosztéw sgdowych i zastepstwa procesowego
- dofinansowanie do wyn. PFRON
- amortyzacja $rodkoéw trwatych sfinansowanych z ZFRON
- roznice inwentaryzacyjne - nadwyzki
- odszkodowania za szkody komunikacyjne
- pozostate odszkodowania
- darowizny
-inne

Pozostate przychody operacyjne, razem

26. Pozostate koszty operacyjne

Strata na sprzedazy srodkow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych, w tym:
- odpisy aktualizujgce naleznosci
- odpisy aktualizujgce zapasy
Darowizny
Pozostale koszty operacyjne
- koszty sgdowe i zastepstwa procesowego
- koszty zwigzane z reklamacjami
- naprawy powypadkowe samochodéw
- darowizny
- wartosc¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych
- réznice inwentaryzacyjne - niedobory
- kary, sankcje
-inne
Pozostate koszty operacyjne, razem
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
4011 3353
252 982 232 189
(217 640) (199 743)
39 353 35 799
(22 813) (19 075)
(15 278) (14 555)
1262 2169
741 1009
(1 243) (1 093)
760 2 085
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
6 35
115 -
20 -
95 -
620 974
123 297
13 34
39 39
272 12
102 103
12 304
- 1
59 184
741 1009
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(398) (142)
(112) (33)
(286) (109)
(1) -
(844) (951)
(125) (116)
(297) (433)
(94) (86)
- (1)
- 4)
(182) (42)
(95) (119)
(51) (150)
(1 243) (1 093)
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27. Przychody finansowe

Odsetki od pozyczek
- od jednostek powigzanych
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych
Dodatnie réznice kursowe
Pozostale przychody finansowe
- otrzymane odsetki od nalezno$ci
- dywidenda(*)
- wycena instrumentéw finansowych
-inne
Przychody finansowe, razem

(*) W pozycji "dywidenda" w przychodach finansowych Spétka wykazata dywidendy od:

Plakentia Holdings Limited
Trino sp. z o0.0.

Mercator Medical s.r.l.
Mercator Medical s.r.o.
Merkator Medikal TOB

Dywidendy, razem

28. Koszty finansowe

Odsetki do jednostek powigzanych
- od kredytéw i pozyczek
Odsetki do pozostatych jednostek
- od kredytéw i pozyczek
- pozostate odsetki
Ujemne réznice kursowe
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne koszty finansowe, w tym:
- wycena instrumentéw finansowych
- prowizje bankowe
- pozostate
Koszty finansowe, razem

29. Podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe

Odroczony podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym:
Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie
Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w okresie

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym, razem

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:
Zmiana wartosci aktywa z tytutu podatku odroczonego w okresie

Zmiana wartosci rezerwy z tytutu podatku odroczonego w okresie

Odroczony podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach, razem
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okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
1240 1021
1240 1021
8 21
1268 221
4 499 3975
69 86
4 035 3874
371 -
24 15
7 015 5238
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
- 2 300
1698 -
597 46
569 51
1171 1477
4035 3874
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(165) -
(165) -
(1 135) (758)
(978) (703)
(157) (55)
(1 144) (975)
- (386)
(725) (589)
(419) -
(2 444) (1733)
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(461) (114)
(461) (114)
(359) (378)
7 (48)
(366) (330)
(820) (492)
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30. Zysk netto

okres 01.01.- okres 01.01.-

31.12.2018r. 31.12.2017r.
Zysk brutto 5331 5590
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego, w tym (1+2-3) (820) (492)
1. Podatek dochodowy za rok biezgcy (461) (114)
2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 (48)
- zwigkszenia (71) 182
- Zzmniejszenia 78 (230)
3. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 366 330
- zwigkszenia 158 478
- zmniejszenia 208 (148)
Zysk netto 4511 5098

31. Zysk na jedng akcje

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru do wyliczenia zysku na jedna akcje

stan na dzien

stan na dzien

31.12.2018 r. 31.12.2017 r.
Liczba akcji na poczatek okresu (w sztukach) 10 589 100 10 589 100
Liczba akcji na koniec okresu (w sztukach) 10 589 100 10 589 100
A - - I- k T k I I- - Yol
Srednia wazona liczba a .le wy azz.ma dla potrzeb wyliczenia wartosci 10 589 100 10 589 100
podstawowego zysku na jedna akcje (w sztukach)
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych (' w sztukach) (*) - -
S i 2 li kcji ktych wyk | li i Sci
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 10 589 100 10 589 100

rozwodnionego zysku na jedng akcje (w sztukach)

(*) Warranty subskrypcyjne, ktérych przyznanie wynika z programu motywacyjnego uchwalonego w dniu 12 kwietnia 2018 roku nie
majg dziatania rozwadniajgcego w okresie od 12 kwietnia do 31 grudnia 2018 roku, poniewaz $rednia warto$¢ rynkowa akcji

zwykiych w tym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantow.

Wyliczenie zysku na jedna akcje

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 4511 5098
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,48
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,43 0,48

W 2017 r. Spétka wyptacita dywidende w kwocie 1.377 tys zt z zysku uzyskanego w roku 2016.

Zarzad Jednostki Dominujgcej proponuje caty zysk z 2018 roku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.
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lll. Pozostafe noty objasniajace

32. Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Amortyzacja
amortyzacja warto$ci niematerialnych 396 366
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1463 1448
1859 1814
Odsetki i udzialy w zyskach
odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek 1481 713
odsetki od leasingu 34 46
dywidendy otrzymane (3894) (3 966)
odsetki otrzymane (851) (530)
(3 230) (3737)
(Zysk) / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
(zyski)/straty ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (38) 9)
(38) €]
Zmiana stanu rezerw
bilansowa zmiana stanu rezerw 533 285
533 285
Zmiana stanu zapasow
bilansowa zmiana stanu zapaséw (11 319) (17 227)
(11 319) (17 227)
Zmiana stanu naleznosci
zmiana stanu nalezno$ci krétkoterminowych wynikajgca z bilansu (10 032) (5811)
(10 032) (5811)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych wynikajgca z bilansu 22 579 26 144
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek (17 284) 8 186
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu zakupu udziatow - 4 443
inne 93 (1 084)
5 388 37 689
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych pozycji:
bilansowa zmiana stanu aktywa na odroczony (@) 48
bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywow (49) 60
bilansowa zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (151) (66)
inne -
(207) 42
Zmiana stanu Inne korekty :
bilansowa zmiana stanu kapitatu z réznic kursowych 5) (73)
inne 333
zZmiana kapitatdw o program motywacyjny 32 -
27 260
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33. Zatrudnienie w Spéice

stan na dzien stan na dzien
31.12.2018'r. 31.12.2017r.
Pracownicy ogotem (wraz z kadra zarzadczg), w tym:
- pracownicy umystowi ( w etatach) 118 104
- pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych)( w etatach) 33 31
151 135
34. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej
okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
Mercator Medical S.A.
Rada Nadzorcza 165 139
Zarzgd 1600 1502
Mercator Medical S.A. Oddziat Wegry
Dyrektor Zarzgdzajgcy - 64
Razem 1765 1705
35. Informacje o transakcjach z podmiotem badajacym sprawozdanie
okres 01.01.- okres 01.01.-
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 31.12.2018r. 31.12.2017r.
- za badanie i przeglad sprawozdarn finansowych(*) 78 68
- za pozostate ustugi -
Razem 78 68

(*) Kwota obejmuje przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania i badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
oraz przeglad poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
sporzadzonego przez Spotke.
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36. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizej przedstawiono wartos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2018 roku.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw Naleznosci handlowe od Zobowiazania handlowe wobec

powiazanych powiazanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca: 84 170 42 039 29 030 9 965
Mercator Medical S.A. 84 170 42 039 29 030 9 965
Jednostki zalezne 42 039 84 170 9 965 29 030
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 34 274 2216 8 562 1650
Merkator Medikal TOB - 17 372 - 3758
Mercator Medical s.r.| 8 16 375 9 6 065
Merkator Medikal OOO - 16 924 - 7075
Mercator Medical s.r.o. 76 10 146 7 1939
Brestia sp. z 0.0. - 10 489 - 315
Mercator Medical Kft. 4 9 054 7 5777
Mercator Medical Italia s.r.l. 78 25 15 69
Mercator Opero Sp. z 0.0. 2760 1563 13 2 362
Trino Sp. zo0.0. 4839 6 1352 16
Trino 1 Sp. zo.0. - 3 - 4

Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spoétke na rzecz Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 29 860 tys. zt. Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spétke na
rzecz LeaderMed B.V. wynosito 2 107 tys. zi. Na dzieh 31.12.2018 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spoétke na rzecz Mercator Opero sp. z 0.0. wynosito 920 tys. zt. Na dzien 31.12.2018 r. saldo
pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz Mercator Medical Italia s.r.I. wynosito 108 tys. zt. Z tytutu odsetek od tych pozyczek Spétka wykazata w 2018 roku przychody finansowe w wysokosci 1 240 tys.
zt.

Na dzien 31.12.2018 r. saldo pozyczek zaciggnietych przez Spétke od Trino sp. z 0.0. wynosito 6 465 tys. zt. Z tytutu odsetek od tej pozyczki Spdtka wykazata w 2018 roku koszty finansowe w wysokosci
165 tys. zh.

Z tytutu zawartej w 2016 roku umowy leasingowej ze spotka zalezng Trino sp. z 0.0. na uzywanie znakéw towarowych Spotka wykazata w 2018 roku koszty w wysokosci 4 839 tys. zt, w tym czes¢
odsetkowa rat wyniosta 2 083 tys. zt , a cze$¢ kapitatowa rat wyniosta 2 756 tys. zt. Leasing znakéw towarowych jest ujety bilansowo w Spéice jako leasing operacyjny.
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Ponizej przedstawiono wartos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w 2017 roku.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw Naleznosci handlowe od Zobowiazania handlowe wobec

powiazanych powiazanych podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca: 68 184 46 389 14 213 24 126
Mercator Medical S.A. 68 184 46 389 14 213 24 126
Jednostki zalezne 46 389 68 184 24 126 14 213
Mercator Medical (Thailand) Ltd. 41 285 1677 19 660 968
Merkator Medikal TOB - 13124 - 1916
Mercator Medical s.r.| 94 14 674 - 4576
Merkator Medikal OOO - 14 092 - 1664
Mercator Medical s.r.o. - 8 390 6 1142
Brestia sp. z 0.0. - 10 274 - 353
Mercator Medical Kft. - 5297 4 2 547
Mercator Opero Sp. z 0.0. 198 656 17 1046
Trino Sp. zo0.0. 4812 - 4 439 1

Na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spoétke na rzecz Mercator Medical (Thailand) Ltd. wynosito 25 009 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spétke na
rzecz LeaderMed B.V. wynosito 2 147 tys. zt. Na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczek udzielonych przez Spétke na rzecz Mercator Opero sp. z 0.0. wynosito 863 tys. zt. Z tytutu odsetek od tych pozyczek
Spétka wykazata w 2017 roku przychody finansowe w wysokosci 1 021 tys. zt.

W dniu 7 grudnia 2017 roku nastgpito potgczenie Spotek Plakentia Holdings Limited oraz Mercator Medical S.A. poprzez:

-przeniesienie catego majatku jednostki przejmowanej (Plakentia Holdings Limited) na jednostke przejmujgca (Mercator Medical S.A.) w drodze sukcesji uniwersalnej oraz

-rozwigzanie Plakentia Holdings Limited bez przeprowadzania jej likwidacji. W wyniku tego potaczenia pozostate do sptaty pozyczki w wysokosci 245 tys zt ulegty eliminacji w procesie potgczenia, w efekcie
na dzien 31.12.2017 r. saldo pozyczek otrzymanych od Plakentia Holdings Limited wynosito 0 tys. zt.

Z tytutu zawartej w 2016 roku umowy leasingowej ze spotkg zalezng Trino sp. z 0.0. na uzywanie znakéw towarowych Spotka wykazata w 2017 roku koszty w wysokosci 4 812 tys. zt, w tym czesé
odsetkowa rat wyniosta 2 138 tys. zt , a cze$¢ kapitatowa rat wyniosta 2 674 tys. zt. Leasing znakdw towarowych jest ujety bilansowo w Spéice jako leasing operacyjny.
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Transakcje z udziatem Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku

Spétka wynajmuje nieruchomos¢, w ktorej znajduje sie siedziba Spdtki od Prezesa Zarzadu. W roku 2018 wysoko$¢ zakupionych ustug w kwocie brutto wyniosta 584 tys. zt. (wartos¢ ustug netto wyniosta
483 tys. zt) Z tytutu tej ustugi na dzien 31.12.2018 rok wykazano w sprawozdaniu zobowigzanie w wysokosci 8 tys. zt.

Osoba powigzana z akcjonariuszem wigkszosciowym wchodzaca w sktad Rady Nadzorczej otrzymata w 2018 r. 50 tys.zt wynagrodzenia.

Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej otrzymat w 2018 r. 140 tys. zt wynagrodzenia za $wiadczone na rzecz Spoétki ustugi prawne.

Transakcje z udziatem Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Spétka wynajmuje nieruchomosé, w ktorej znajduje sie siedziba Spétki od Prezesa Zarzgdu. W roku 2017 wysokos¢ zakupionych ustug w kwocie brutto wyniosta 557 tys. zt. (warto$¢ ustug netto wyniosta
458 tys. zt) Z tytutu tej ustugi na dzien 31.12.2017 rok wykazano w sprawozdaniu zobowigzanie w wysokosci 15 tys. zt.

Osoba powigzana z akcjonariuszem wigekszo$ciowym wchodzaca w sktad Rady Nadzorczej otrzymata w 2017 r. 45 tys.zt wynagrodzenia.

Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej otrzymat w 2017 r. 138 tys. zt wynagrodzenia za $wiadczone na rzecz Spétki ustugi prawne.
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37. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

1. Wprowadzenie

Spdtka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw finansowych:

Ryzyko kredytowe
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko rynkowe (ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej)

Nota przedstawia informacje na temat ekspozycji Spétki na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury pomiaru i
zarzadzania ryzykiem przyjete przez Spotke, jak tez informacje o zarzgdzaniu kapitatem przez Spoétke. W innych czesciach
sprawozdania finansowego przedstawiono wymagane informacje liczbowe.

2. Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez Spétke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spoétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spoétka jest narazona,
okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow. Zasady
zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przegladom w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian
w dziatalnosci Spotki.

Poprzez odpowiednie szkolenia, przyjete standardy i procedury zarzadzania, Spotka dazy do zbudowania mobilizujgcego i
konstruktywnego $rodowiska kontroli, w ktérym wszyscy pracownicy rozumiejg swojg role i obowigzki.

3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy klient lub strona instrumentu
finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
naleznosciami od klientéw oraz udzielonymi pozyczkami i depozytami.

Spdtka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Naleznosci handlowe sg w wigkszosci objete ubezpieczeniem

W Spoice wystepuje réowniez ryzyko kredytowe w odniesieniu do uméw pozyczek udzielonych spétkom zaleznym. W opinii
Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat na
naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug oraz na pozostatych naleznosciach.

4. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnos$ci w spetnieniu przez Spétke obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow finansowych. Zarzadzanie
ptynnoscig przez Spétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, aby Spoétka zawsze posiadata ptynnosé
wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputaciji Spotki.

Zazwyczaj Spotka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zadanie w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak
ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na przyktad kleski
zywiotowe.
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5.

38.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe bedg wptywac¢ na
wyniki Spotki lub na wartosé posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie
i kontrolowanie stopnia narazenia Spétki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu
do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzadzania ryzykiem rynkowym Spoétka kupuje i sprzedaje instrumenty pochodne, jak tez przyjmuje na siebie
zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach polityki stosowanej przez Zarzad.

Ryzyko walutowe
Spdtka jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy, zakupu oraz pozyczkami, ktére sg wyrazone w
walucie innej niz waluta funkcjonalna Spétki. Transakcje te sg wyrazane gtéwnie w USD.

W zwigzku z tym, ze znaczgca cze$¢ zakupdw towaréw realizowana jest w USD, istnieje ryzyko wahan marz na
sprzedawanych towarach, ktére w przypadku ostabienia sie polskiej waluty mogg spada¢. W praktyce Spotka minimalizuje
wptyw wahan kursu wymiany USD/PLN odpowiednio dostosowujgc ceny towaréw, dla zachowania zaktadanych marz.

W 2018 roku Spotka w ograniczonym zakresie korzystata z kontraktow terminowych na zakup walut aby zabezpieczy¢ sie
przed ryzykiem walutowym, z terminem wymagalnosci krétszym niz rok od dnia sprawozdawczego.

Inwestycja Spdtki w zagraniczne jednostki zalezne w ocenie Zarzadu badz nie rodzi znaczacego ryzyka walutowego (spotki
dziatajgce w Unii Europejskiej) lub jest trudne do ubezpieczenia przy racjonalnych kosztach (spétki dziatajace na terenie
dawnego ZSRR).

Ryzyko stopy procentowej

Spotka przyjmuje polityke, zgodnie z ktérg pozyczki udzielane oprocentowane sg wg zmiennych lub statych stép
procentowych, natomiast zobowigzania finansowe oprocentowane sg z reguty wg stop zmiennych. Jest to standard rynkowy,
poniewaz na zobowigzania finansowe skfadajg sie kredyty w rachunku biezgcym, ktérych saldo zmienia sig¢ kazdego dnia.

Spétka narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienieznych powodowanych przez stopy procentowe.

Zarzadzanie kapitatem
Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé¢ zaufanie inwestoréw,
kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarcze;j.

Kapitat obejmuje kapitat zaktadowy, kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate kapitaty oraz zyski
zatrzymane.

Zarzad dgzy do utrzymania réwnowagi pomiedzy wyzszg stopg zwrotu mozliwg do osiggniecia przy wyzszym poziomie
zadtuzenia i korzy$ciami oraz bezpieczenstwem osigganym przy solidnym kapitale.
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39. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

40.

Wabhania kursu

Stan na dzien 31.12.2018 r.

Wzrost kursu walutowego : 10%

Spadek kursu walutowego : -10%

Stan na dzien 31.12.2017 r.

Wzrost kursu walutowego : 10%

Spadek kursu walutowego : -10%

Whptyw na wynik finansowy:

usD
(5 223)

5223

(4 715)
4715

EUR
48

(48)

133
(133)

RON
605

(605)

455
(455)

HUF
668

(668)

354
(354)

CzK
174

(174)

9
(96)

THB
2986

(2 986)

2 494
(2 494)

Razem
(741)

741

(1182)
1182

Analizie wrazliwosci poddano wyrazone w walucie otwarte pozycje naleznosci i zobowigzan krétko i diugoterminowych, ktére figurujg w aktywach i pasywach jednostki na koniec kazdego roku

obrachunkowego.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Wzrost stopy procentowe;j
Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, kredyty
Spadek stopy procentowej
Zobowigzania w PLN, baza WIBOR, kredyty

Zmiana stopy

Whptyw na wynik finansowy

okres 01.01.- okres 01.01.-
31.12.2018r. 31.12.2017r.
(349) (258)
349 258
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41. Poréwnywalnos$é sprawozdan finansowych i zdarzenia po dacie bilansu

Poréwnywalno$é sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad jakie byty stosowane

do sporzadzenia sprawozdania za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

W danych poréwnywalnych tj. w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zmieniona zostata prezentacja dotyczaca przychodoéw i kosztéw z dziatalnosci operacyjnej

Ponizsza tabela przedstawia zakres zmian.
Nota 25

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) na sprzedazy brutto

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzgdu

Zysk (strata) na sprzedazy netto
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W danych poréwnywalnych tj. w rocznym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku zmieniona zostata prezentacja.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j.

Przed zmiana Po zmianie
okres 01.01.- Zmiana w okres 01.01.-
31.12.2017r. prezentacji 31.12.2017r.

3353 - 3353
232 189 - 232 189
(199 743) - (199 743)
35799 - 35799
(21 211) 2136 (19 075)
(12 419) (2 136) (14 555)
2169 - 2169
1009 - 1009

(1 093) - (1093)

2 085 - 2 085

Zmniejszenie kredytu w rachunku biezagcym w prezentowanym okresie sprawozdawczym zaprezentowano jako sptate kredytu a

zwiekszenie jako wptywy z kredytu.
Ponizsza tabela przedstawia zakres zmian.

Wptywy z kredytow i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zdarzenia po dacie bilansu

Przed zmiang Po zmianie
okres 01.01.- Zmiana w okres 01.01.-
31.12.2017r. prezentacji 31.12.2017r.

8 092 (2 398) 5694
(5 755) 2398 (3357)
(522) - (522)

Poza zdarzeniami ujetymi w niniejszym sprawozdaniu, nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby ujecia lub

ujawnienia w sprawozdaniu za rok 2018.
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Mercator Medical S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. PLN o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie finansowe Spotki Mercator Medical S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku zostafo zaakceptowane i
przyjete przez Zarzad dnia 25 marca 2019 r.

Zarzad Mercator Medical S.A.:

Wiestaw Henryk Data: 2019.03.25
Zyznowski 16:07:49 +01'00'

Prezes Zarzgdu

Wiestaw Zyznowski

Leszek Jerzy Data:2019.03.25
Michnowski 16:23:13 +01'00'

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Witold Krzysztof Data: 2019.03.25
Kruszewski 16:46:03 +01'00'

Cztonek Zarzadu

Witold Kruszewski

Monika Anna Data: 2019.03.25
Durakiewicz 16:37:10 +01'00'

Czionek Zarzadu

Monika Zyznowska

Sporzadzajacy:

Data: 2019.03.25

Agnieszka Dziewulska

15:48:10 +01'00'

Gtéwny Ksiegowy

Agnieszka Dziewulska
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