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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz
Inwestycyjny ~ Zamknigty, zwany  dalej
Funduszem. Fundusz moze zamiast oznaczenia
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty uzywaé w
nazwie skrétu ,,FI1Z»,

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
zamkni¢tym. Fundusz zostal zarejestrowany w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nr RFi
490 w dniu 22 lipca 2009 roku,

Fundusz zostal utworzony na podstawie
przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 , poz.
157) (zwana dalej ustawa o funduszach
inwestycyjnych) i Statutu nadanego mu przez

Legg  Mason  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Zwane dalej
Towarzystwemn.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania
finansowego odwolania Iub odniesienia do
postanowien statutu odnosza sie do statutu
Funduszu obowiazujacego na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Cel inwestycyiny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz dazy do realizacji celu
inwestycyjnego poprzez inwestowanie swoich
Aktywdéw w przewazajacej czesci w akcje.
Fundusz realizuje polityke inwestycyjna opartg
na fundamentalnej wycenie atrakcyjnosci
poszczegolnych lokat i kategorii lokat, dazac do
osiagnigcia stdp zwrotu adekwatnych do
poziomu ryzyka podejmowanego  przez
Fundusz, Fundusz nie gwarantuje osiagniecia
celu inwestycyjnego.

Lokaty Funduszu
l. Z zastrzezeniem ustgpow 7, 8, 9, 10 oraz

ograniczen opisanych w czedci ,Limity
inwestycyjne Funduszu” Fundusz moze

inwestowa¢ w lokaty przewidziane w
Statucie, w tym:

1) akcje oraz diuine papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotn na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, na
zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

2) instrumenty rynku pieni¢znego,

3) depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych  lub  w  instytucjach
kredytowych,

4) instrumenty pochodne, z zastrzezeniem
ust. 213,

5) waluty,

6) akcje spolek nie bedacych spétkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej, z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.
z 2013 r, poz. 1382 z pdzniejszymi
zmianami) zwana dalej Ustawa o ofercie
publicznej, badZ udziaty w sp. z 0. 0.,

7) listy zastawne.

2. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa w
instrumenty pochodne notowane na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, opiewajace na: indeksy
gieldowe, akcje, waluty, stopy procentowe.

3. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Fundusz moze
zawieral umowy majace za przedmiot
wylacznie nastepujace instrumenty
pochodne niebedace niewystandaryzowa-
nymi instrumentami pochodnymi:

1) walutowe transakcje terminowe,
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2)

3)

4)

3)
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transakcje terminowe na stope procentows
(FRA),

transakcje zamiany stép procentowych
(IRS),

walutowe  transakcje  zamiany  stop
procentowych (CIRS),

kontrakty terminowe na indeksy gieldowe i
akcje.

Fundusz moze dokonywaé Krétkiej
Sprzedazy i udziela¢ pozyczek papieréw
wartosciowych i instrumentéw  rynku
pienigznego na warunkach stosowanych na
danym rynku regulowanym i w innych
segmentach obrotu.

Fundusz lokuje Aktywa w instrumenty
rynku pienieznego w celu zapewnienia
plynnosci i efektywnego zarzadzania
Funduszem.

Fundusz moze lokowaé $rodki gotowkowe
w depozyty bankowe.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe emitowane, por¢czane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe,  ktérych  czlonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jjedno z panistw nalezacych do OECD,

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
w panstwie czlonkowskim w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych lub
w nast¢pujacych panstwach nalezgcych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia,
Japonia, Korea, Meksyk, Nowa Zelandia,
Norwegia, Szwajcaria, Turcja, USA lub w
nastepujacych  paristwach  niebedacych
pafistwami czlonkowskimi w rozumieniu
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz
nienalezacych do OECD: Rosja, Ukraina,
Chorwacja, Serbia.

9.

10.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w akcje oraz
diuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub
zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, na zagranicznych
rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,  instrumenty  rynku
pienigznego, inne niz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych oraz w waluty.
Aktywa te stanowia minimum 80% wartosci
Aktywoéw Netto Funduszu.

Fundusz lokuje swoje Aktywa w papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub
na zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum  informacyjne lub inny
dokument o podobnym charakterze,
przygotowany w zwiagzku z oferowaniem
przedmiotowych papieréw warto$ciowych,
zaklada zlozenie wniosku o dopuszczenie
tych papieréw do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku regulowanym lub
zorganizowanym wskazanym wéréd rynkow
okreslonych w ust. 8, w terminie nie
dhizszym niz rok.

Limity inwestycyjne Funduszu

1.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot i udzialy w tym podmiocie nie
mogg stanowi¢ lacznie wiecej niz 20%
wartoéci Aktywoéw Funduszu z
zastrzezeniem ust. 4 i 5 ponizej.

Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw
wartosciowych i papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot,
bedacych w portfelu Funduszu nie moze

przekroczyé 20% Wartosci  Aktywow
Funduszu, a w  przypadku  listow
zastawnych  25%  Wartosci  Aktywow
Funduszu. Przy obliczaniu limitéw, o

ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego begdace przedmiotem krotkiej
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sprzedazy nie pomniejszajg wartosci lokat w
dany papier wartosciowy lub instrument
rynku pienigznego, a papiery wartodciowe
lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem udzielonej pozyczki
powicgkszaja taczna wartosé lokat w dany
papier wartosciowy lub instrument rynku
pienieznego. Przy obliczaniu limitéw, o
ktorych mowa w niniejszym ustepie, pod
uwage bierze si¢ sume  wartosci
bezwzglednej lokat w dany papier
wartoSciowy  lub  instrument  rynku
pieni¢znego. Lgczna warto$é papieréw
wartosciowych i  instrumentéw  rynku
pieni¢znego bgdacych przedmiotem krétkiej
sprzedazy nie moze przekroczyé 50%
Wartodci Aktywow Funduszu.

3. Fundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20%
wartoSci  Aktywéw Funduszu w  listy
zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i
bankach hipotecznych (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1588 z pézniejszymi zmianami).

4. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 11 2,
nie stosuje si¢ do papierdéw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace
do OECD albo mig¢dzynarodowe instytucje
finansowe,  ktorych  czionkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jjedno z panstw nalezacych do OECD.

5. Nie wiecej niz 20% Aktywéw Funduszu
moze by¢ lokowane w akcje spotek, ktdre
nie sg spotkami publicznymi w rozumieniu
art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej,
przy czym wielkos$¢ zaangazowania w akcje
pojedynczej spotki, ktéra nie jest spotka
publiczng, nie be¢dzie przekraczaé 10%
Aktywéw Funduszu. Nie wigcej niz 20%
Aktywow Funduszu moze byé lokowane w
udzialy w sp. z 0.0., przy czym wielko$é
zaangazowania w udzialy jednej spétki z
0.0., w ktdrej udzialy Fundusz lokuje swoje
Aktywa, nie bedzie przekraczaé 10%
Aktywéw Funduszu. ELaczne zaangaZzowanie
w akcje spolek, ktore nie sg spétkami
publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt 20
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz w udzialy
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w sp. Z 0.0. nie bgdzie przekraczaé 20%
Aktywow Funduszu.

6. Depozyty w jednym banku Kkrajowym,
banku  zagranicznym  lub  instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

7. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie
moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

8. Dopuszczalna laczna wysokos$é kredytéw i
pozyczek zaciaganych przez Fundusz
wynosi 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

9. Fundusz moze emitowaé obligacje. Emisja
obligacji moze nastgpi¢ do wysokosci nie
wiekszej niz 15% wartodci Aktywow
Funduszu. Emisja obligacji przez Fundusz
moze nastagpi¢  wylgeznie w  trybie
przewidzianym w Ustawie o Ofercie
Publicznej.

Towarzystwo bedqgce organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Legg Mason
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka
Akcyjna majgce siedzibe w  Warszawie,
ul. Bielanska 12. Towarzystwo zostalo w dniu
12 marca 2001 roku wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 2717,

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Legg Mason
Inc. z siedziba w Baltimore, USA.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca
2016 roku zawiera dane poréwnawcze: dla
tabeli gléwnej zestawienia lokat, bilansu i
zestawienia zmian w aktywach netto jest to
koniec poprzedniego roku obrotowego, dla
rachunku wyniku z operacji oraz rachunku
przeplywdw pienigznych jest to poprzedni rok
obrotowy [ pierwsze polrocze poprzedniego
roku obrotowego.

Tad
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Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz
oraz okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu Kkontynuowania
dzialalno$ci przez Fundusz w  dajacej
przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie ujawnily si¢ zadne przestanki $wiadczace

o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci
Funduszu.

Informacje o podmiocie, ktory
przeprowadzil  badanie  sprawozdania
Sfinansowego

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego jest
PricewaterhouseCoopers Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
przy Al Armii Ludowej 14.
PricewaterhouseCoopers Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem
KR5000044655.

Informacje o podmiocie prowadzgcym
ksiggi rachunkowe Funduszu

Podmiotem, ktéry prowadzi ksiegi rachunkowe
Funduszu jest Moventum Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Cybernetyki 21.

Serie certyfikatow inwestycyjnych

W dniach od 4 do 30 czerwca 2009 r. odbyla sie
pierwsza emisja certyfikatdw inwestycyjnych
serii A, w ktérej Fundusz wyemitowat 36 102
certyfikaty inwestycyjne i zebral 36 102 000 zt

aktywow.,

W dniach od 17 do 30 czerwca 2010 roku
odbyla si¢ emisja certyfikatéw inwestycyjnych
serii B, w ktérej Fundusz wyemitowal 15 795
certyfikatdow  inwestycyjnych i  zebrat
18 028 728, 90 zt aktywow.

W dniach od 5 do 24 maja 2011 roku odbyla sie
emigja certyfikatow inwestycyjnych serii C, w
ktorej Fundusz wyemitowal 29 627 certyfikatéw
inwestycyjnych i zebrat 38406368, 91 =zt

aktywow,

W dniach od 9 do 25 wrzesnia 2013 roku odbyla
si¢ emisja certyfikatdw inwestycyjnych serii D, w
ktérej Fundusz wyemitowal 29 279 certyfikatow
inwestycyjnych i zebral 42 707 227, 77

aktywdw.

W dniach od 4 do 25 marca 2014 roku odbyla sig
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii E, w
ktérej Fundusz wyemitowal 5196 certyfikatow
inwestycyjnych i zebral 7 653 448, 20 zt aktywow.

Od 1 stycznia 2016r. do 30 czerwca 2016 roku
zostalo wykupionych zostato wykupionych 1 183
certyfikatow  inwestycyjnych serii A, 651
certyfikatow inwestycyjnych serii B, 1 321
certyfikatdw inwestycyjnych serii C oraz 4 355
certyfikatow inwestycyjnych serii D o lacznej
wartosci 8 637 251 zt.

Od 1 stycznia 2015r, do 31 grudnia 2015 roku
zostalo wykupionych 6 022 certyfikatow
inwestycyjnych serii A, 1 261 certyfikatéw serii B
oraz 7 279 certyfikatow serii C o facznej wartosci
18 206 855,30 zk.

Certyfikaty inwestycyjne wszystkich serii sg
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Certyfikaty emitowane przez Fundusz s3
certyfikatami publicznymi. Serie poszczegdlnych
certyfikatow charakieryzuja si¢ takimi samymi
prawami.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2016 roku.
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