OPINIA ZARZADU PCF GROUP S.A.
z dnia 27 kwietnia 2021 r.

w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii D w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki
w drodze emisji akcji serii D

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych
(,Kodeks spétek handlowych”) Zarzad PCF Group S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”)
przyjat niniejszg opinie w dniu 27 kwietnia 2021 r. w zwigzku z umieszczeniem w porzgdku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dziert 24 maja 2021
roku uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii D, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii D do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., dematerializacji akcji serii D, oraz upowaznienia do zawarcia umowy o
rejestracje akcji serii D w depozycie papieréow wartosciowych oraz zmiany statutu Spotki
(,Uchwata Emisyjna”).

1. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do Akcji
Serii D (jak zdefiniowano ponizej)

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji 387.714 (trzystu
osiemdziesieciu siedmiu tysiecy siedmiuset czternastu) akcji serii D o wartosci
nominalnej 0,02 zt (dwdéch groszy) kazda (,Akcje Serii D”), powigzane z wytgczeniem w
catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, oraz
zaoferowanie Akcji Serii D w drodze subskrypcji prywatnej na zasadach wytgcznosci do
Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustu ustanowionego na rzecz Samuela
Girardin i os6b powigzanych, z siedzibg w Montrealu, Kanada, 6669A rue Saint-Denis,
Montréal (Québec) H2S 2S1, Canada (,Inwestor”), jest Scisle zwigzane z nabyciem przez
Spoétke w dniu 27 kwietnia 2021 r. wszystkich udziatéw w spétce Game On Creative, Inc.
z siedzibg w Montrealu, Quebec, Kanada (,Game On”).

Game On specjalizuje sie przede wszystkim w produkcji animacji (posiada wtasne studio
motion capture umozliwiajgce jednoczesne nagrywanie animacji postaci, animacji twarzy
oraz nagrywanie dzwieku) oraz audio dla najwiekszych firm z branzy gier, w tym
Electronic Arts, Sony Interactive Entertainment czy Xbox Games Studios. Game On jest
rowniez wieloletnim partnerem produkcyjnym studia People Can Fly i odegrato istotng
role w procesie produkcji przerywnikéw filmowych (cinematics) do gry Outriders, ktérej
premiera miata miejsce w dniu 1 kwietnia 2021 r. Nabycie wszystkich udziatéw Game On
stanowi element realizacji strategii rozwoju Spétki i jej Grupy kapitatowej i ma na celu
wzmocnienie kompetencji Grupy w zakresie tworzenia tytutéw AAA oraz mozliwosci
realizacji kilku projektow deweloperskich jednoczesnie, w szczegdlnosci poprzez
pozyskanie kompetencji zwigzanych z produkcjg wysokiej jakosci animacji na potrzeby
materiatéw wideo (cinematics) oraz $ciezki dzwiekowej i pozostatych materiatéw audio
wykorzystywanych w grach.

Spoétka Game On jest kierowana przez Samuel Girardin, Prezesa Zarzadu (President),
ktéry pozostanie na tym stanowisku, a dodatkowo zostanie zatrudniony w grupie
kapitatowej PCF Group S.A. na stanowisku Studio Headw spoétce zaleznej Grupy, People
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Can Fly Canada, Inc., oraz bedzie petnit funkcje Prezesa Zarzadu (President) People Can
Fly Canada, Inc.

Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki w drodze emisji Akcje Serii D jest
zaoferowanie Fiducie Familiale Samuel Girardin 2020, trustowi ustanowionemu na rzecz
Samuela Girardin i os6b powigzanych, ktérego beneficjentem jest Samuel Girardin, Akcji
Serii D i w ten sposdb dodatkowo — poza powotaniami Samuela Girardin na funkcje
wskazane powyzej, zaciesnienie wspotpracy z Grupg PCF poprzez inwestycje kapitatowg
w Spotke. Zarzad zwraca uwage, ze 70% oferowanych Akcji Serii D bedzie podlegato
takiemu samemu ograniczeniu w rozporzadzaniu akcjami (/ock-up) jak w przypadku
akcjonariuszy Spotki, ktérzy oferowali do sprzedazy akcje Spotki w ofercie publicznej
przeprowadzanej w IV kwartale 2020 r. na podstawie prospektu zatwierdzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 25 listopada 2020 r. Lock-up obowigzuje do konca
grudnia 2024 r.

W zwigzku z planowang dalszg ekspansjg Spotki w Ameryce Pétnocnej pozyskanie tej
klasy fachowca, znajgcego branze i posiadajgcego znakomite rozeznanie w lokalnym,
niezwykle konkurencyjnym, rynku w Montrealu, ktéry moégtby wraz z Zarzadem
odpowiadaé za rozwdj Grupy na tym wtasnie rynku i szerzej w Kanadzie, byto bardzo
waznym zadaniem dla Spdtki. Zdaniem Zarzgdu dotgczenie Samuel Girardin do grona
0s6b zarzadzajgcych Grupg PCF przyczyni sie do realizacji przez Spoétke celu jakim jest
rozbudowa zespotéw produkcyjnych Grupy w obrebie zaplanowanych i realizowanych
projektow.

Pozyskane z emisji Akcji Serii D srodki finansowe zostang wykorzystane na dalszg
realizacje celdow biznesowych o charakterze strategicznym Spétki takich jak, w
szczegolnosci, pozyskanie nowego Ilub nowych zespotéw deweloperskich Ilub
uruchomienie nowych studidow produkcyjnych, lub tez akwizycje podmiotdéw dziatajgcych
w branzy produkcji gier wideo na potrzeby tworzenia nowych koncepcji czy produkcji
gier. W zwigzku z akwizycjg Game On oraz w zwigzku z wczesniejszym przejeciem
zespotu produkcyjnego Phosphor Games, Inc., Spotka w catosci wykorzystata srodki z
emisji przeznaczone na ten cel.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzgd Spdtki stwierdza, ze emisja Akcji Serii D z
wytgczeniem w catosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
lezy w interesie Spdtki i stuzy realizacji celdw strategicznych Spétki. W zwigzku z tym,
Zarzad opiniuje pozytywnie emisje Akcji Serii D z wytgczeniem w catosci prawa poboru
wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.

2. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej

Cena emisyjna Akgcji Serii D zostata ustalona w tgcznej wysokosci 29.369.335,50 ztotych
(dwadziescia dziewie¢ miliondw trzysta szesédziesigt dziewiec tysiecy trzysta trzydziesci
pie¢ ztotych i pie¢dziesigt groszy), tj. w wysokosci 75,75 ztotych (siedemdziesiagt pie¢
ztotych i siedemdziesigt pie¢ groszy) za jedng Akcje Serii D. Cena emisyjna jest zblizona
do ceny nabycia udziatéow w Game On z zachowaniem niezbednych zaokraglen, przy
czym na potrzeby ustalenia liczby emitowanych Akcji Serii D uwzgledniona zostata
srednia cena wazona wolumenem obrotu akcjami Spoétki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z 30 dni poprzedzajgcych dzien nabycia udziatéw w
Game On, tj. 30 dni poprzedzajgcych dzien 27 kwietnia 2021 r.

W ocenie Zarzadu cena emisyjna Akcji Serii D nie odbiega od ceny rynkowej akcji Spotki,
a przyjety dla jej okreslenia sposdb wyceny jest zgodny z przyjeta praktyka rynkowa.

3. Whnioski
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Z uwagi na przestanki wskazane powyzej, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu podjecie Uchwaty Emisyjne,j.
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