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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. na 30 wrze$nia 2022 roku
oraz za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. za okres trzech kwartatow
2022 roku zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim wraz z pozniejszymi
zmianami (Dz.U. 2018 poz. 757 z dnia 20 kwietnia 2018).

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

1.1. Informacje o Spotce Dominujacej Grupy

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0. w Spétke akcyjng w dniu
9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spotka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,FORTE” Sp. z 0.0..
W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastgpito przylaczenie ,FORTE” Sp. z 0.0. do Spotki pod nazwa
FABRYKI MEBLI ,FORTE” Sp. z 0.0.. Pod tg nazwa Spotka prowadzita dziatalno$¢, az do czasu przeksztatcenia w Spotke
akcyjna.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego), pod numerem KRS 0000021840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujgcej jest:

e  produkcja mebli,
e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,
. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. aktualnie swojg dziatalno$¢ prowadzg poprzez trzy krajowe zaktady produkcyjne:

e  Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem produkcyjnym;
e Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e  Hajnéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

Zaktad produkcyjny w Biatymstoku ul. Generata Andersa 11 — byt zaktadem produkcyjnym Grupy do konca czerwca 2022 roku;
przez najblizsze miesigce zaktad bedzie przystosowywany do uruchomienia produkcji mebli tapicerowanych przez SPECIFIC
Sp. z 0.0.. Szersze informacje na temat rozpoczecia wspotpracy ze SPECIFIC Sp. z 0.0. przedstawiono w nocie nr 33
sprawozdania skonsolidowanego.

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. posiadajg rowniez trzy wiasne salony meblowe w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach i we
Wroctawiu. Salon meblowy w Biatymstoku zakonczyt dziatalno$¢ z koricem stycznia 2022 roku.
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Schemat Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

FABRYKI MEBLI "FORTE" S.A. Jednostka Dominujaca
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Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

Brak zmian w skfadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego.

1.2. Zarzad Jednostki Dominujacej
Skfad Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2022 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

e  Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

e  Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

e  Maria Matgorzata Florczuk — Czlonek Zarzadu
e  Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

e  Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujacej

W okresie sprawozdawczym zmiany w skfadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystapity.

1.3. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2022 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

e  Zbigniew Mieczystaw Sebastian — Przewodniczacy RN

e  Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczgcy RN i Przewodniczacy Komitetu Audytu
e  Jerzy Lucjan Smardzewski — Cztonek RN

e  Piotr Marek Szczepiorkowski — Cztonek RN

e Jakub Stanistaw Papierski — Cztonek RN

e Agnieszka Maryla Zalewska — Cztonek RN
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 4 stycznia 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwaty o odwotaniu
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jacka Tucharza oraz o powofaniu Pana Jakuba Papierskiego i Pani Agnieszki
Zalewskiej na Cztonkdw Rady Nadzorczej kadencji 2018-2022.

W dniu 22 czerwca 2022 roku Zarzad Jednostki Dominujacej powotat Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa kadencje na lata
2022-2026. Skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w stosunku do zmian ze stycznia b.r.

1.4. Priorytety Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE"

25K,
& o © >

ZROWNOWAZONY DOSKONALOSCE ORIENTACIA NA PRZYGOTOWANIE
ROZWA) OPERACYINA DIGITALIZATION KLIENTA SIE NA WZROST
Srodowisko w centrum uwagi. Dobrze zorganizowane, Korzystanie z technologii w Dostawca pierwszego wyboru Przygotowywanie sie na
Organizacja, ktdra przycigga i elastyczne, ciagle doskonalace  celu poprawy efektywnosci 7 dobrze dopasowang ofertq i przyszty rozwaéj
zatrzymuje utalentowanych sie i profesjonalnie produkcji i pohudzania sprawng obstuga. Lider w
ludzi prowadzone przedsiebiorstwo potencjatu pracownikéw rozwigzaniach

zapewniajacych wartos¢
dodang i umozliwiajacych
zaréwno Klientowi, jak i
FORTE rozwdj swoich
biznesow

1.5. Misja i polityka Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,,FORTE"

Fundamentem rozwoju Grupy Kapitatowej ,FORTE” S.A. s3 od lat te same wartosci: Wspotpraca, Odpowiedzialno$é, Rozwdj
i Wrazliwosc.

Za swoje dziatania i ich wptyw na otoczenie Grupa Kapitatowa FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. ponosi odpowiedzialnos¢:
spoteczng, Srodowiskowa i biznesowa.

Zdefiniowano gtéwne obszary do ktdrych odnosza sie dziatania Grupy Kapitatowej, tj.:

e  Otoczenie wewnetrzne: pracownicy i organizacja,

e  Otoczenie spoteczne: spotecznos¢ lokalna, potencjalni pracownicy,

e  Otoczenie rynkowe: klienci, dostawcy, partnerzy biznesowi, kontrahenci, uczestnicy rynku kapitatowego,
o Srodowisko.

W kazdym z obszardw zostaty zdefiniowane cele strategiczne i dziatania.

Celem dziatan w obszarze otoczenia wewnetrznego jest ksztattowanie wsrdd pracownikow kultury wspottworzenia
i wspdtodpowiedzialnosci za rozwdj catej Grupy Kapitatowej.

Odpowiedzialno$¢ wzgledem pracownikow definiuja nastepujace kierunki strategiczne:

e  Propagowanie wartosci: wspotpracy, odpowiedzialnosci, rozwoju, wrazliwosci,

e  Budowanie zaangazowania i motywacji,

e Pozyskanie najlepszych ludzi do pracy w organizacji,

. Inspirowanie do rozwoju, kreatywnosci,

e  Tworzenie srodowiska pracy wolnego od dyskryminacji,

e  Ksztattowanie postaw obywatelskich przy zachowaniu swobody wypowiedzi i wolnosci zrzeszania sie,
e Wzmacnianie strefy zdrowia i bezpieczenstwa, promowanie aktywnego stylu Zycia.

Cele w obszarze wewnetrznym realizowane sg poprzez nastepujace dziatania:

e  Budowanie otwartych relacji miedzy pracownikami na réznych szczeblach,
e  Wspieranie dialogu miedzypokoleniowego, stawianie na réznorodnos¢,
e  Ksztattowanie postaw majacych na celu identyfikacje pracownikéw z wartosciami Grupy,
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Wspieranie awansow wewnetrznych,

Poszanowanie kapitatu intelektualnego i réznorodnosci,

Umozliwianie elastycznych form zatrudnienia,

Zapewnienie szkolen i rozwoju pracownikom na wszystkich szczeblach organizacji,

Przeznaczanie odpowiednich $rodkdw finansowych, technicznych i technologicznych dla zapewnienia
bezpiecznych warunkéw pracy,

Priorytetowe traktowanie zadan wynikajacych z Polityki Bezpieczefstwa i Higieny Pracy.

Celem Grupy FORTE w obszarze spotecznym jest integracja spotecznosci lokalnej wokdt waznych celow.

Dziatania w obszarze spotecznym dotycza gtéwnie:

Wspierania inicjatyw majgcych na celu wyréwnywanie réznic spotecznych zgodnie z Politykg Dobroczynnosci,
Wspierania edukacji, wspotpracy z uczelniami wyzszymi i szkotami $rednimi, organizowania praktyk, stazy,
pomocy dydaktycznej dla szkét i instytucji o$wiatowych,

Wspdtpracy z Fundacjg AMF ,NASZA DROGA”, w celu dtugofalowego ksztattowania postaw miodziezy,
Wspierania lokalnych wydarzen kulturalnych: konferencji, festiwali, koncertow, wystaw zgodnie z Politykq
Sponsoringowa,

Programéw wolontariatu pracowniczego,

Dialogu z wtadzami samorzadowymi.

Grupa FORTE chce by¢ liderem odpowiedzialnego biznesu, dlatego udoskonala system zarzadzania dbajac o transparentnosc¢
procesdw biznesowych. Takie podejscie wptywa na sposob w jaki dazy do osiggniecia zysku w biznesie i wzrostu wartosci.
Celem Grupy jest budowanie dtugotrwatych relacji z partnerami biznesowymi, opartych na zaufaniu i jasnych zasadach
wspotpracy. Wybor partneréw biznesowych dokonywany jest w oparciu o przejrzyste kryteria gwarantujgce réwny dostep do

informacji.

Dziatania w obszarze rynkowym dotyczg gtéwnie:

Oferowania warunkéw wspdtpracy opartych o jasne i zrozumiate kryteria,

Prowadzenia dialogu z interesariuszami Grupy, tj.: klientami, dostawcami, kontrahentami, partnerami
biznesowymi i uczestnikami rynku kapitatowego,

Konsultowania planéw i dziatan a takze informowanie o wynikach finansowych,

Wymagania od dostawcéw spetnienia kryteridw jakosciowych i etycznych,

Prowadzenia warsztatow szkoleniowych i audytdw dostawcow,

Ciagtego rozwijania oferty handlowej w oparciu o oczekiwania klienta,

Przestrzegania wewnetrznego kodeksu dziatarn marketingowych,

Rzetelnego i zrozumiatego formutowania ofert handlowych, przekazdw marketingowych i dziatan
promocyjnych,

Aktywnej, skutecznej i etycznej rywalizacji na rynku.

Celem strategicznym w obszarze $rodowiskowym jest dbatos¢ o kazdy element Srodowiska naturalnego i jego wiasciwa
ochrona. Cel ten jest realizowany poprzez Swiadome prowadzenie dziatalnosci w sposdb pozwalajacy racjonalnie korzystac¢
z zasobdw i waloréw Srodowiska przyrodniczego.

Dziatania w obszarze $rodowiskowym dotyczg gtdwnie:

Minimalizowania wptywu na Srodowisko podczas pozyskiwania surowcow, produkcji, pakowania i dystrybucji
produktow,

Wdrazania nowych technologii i modernizacji instalacji w celu minimalizacji oddziatywania na atmosfere, klimat
i pozostate komponenty $rodowiska naturalnego,

Stosowania zasady redukcji u zrodfa juz podczas projektowania wyrobow i opakowan. Zasada ta pozwala
oszczednie gospodarowac materiatami w procesie produkcyjnym,

Optymalizacji procesow produkcyjnych w celu minimalizacji zuzycia podstawowych surowcéw, paliw i energii,
Odpowiedzialnego zagospodarowywania wytworzonych odpaddw, segregowanie odpaddw u zZrodta,

Edukacji ekologicznej pracownikdw, wspotpracownikdw i kontrahentow.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. na 30 wrze$nia 2022 roku

oraz za okres zakonczony 30 wrzesnia 2022 roku

1.6. Najwazniejsze nagrody i wyrdznienia, a takze wydarzenia handlowe, w ktorych Emitent uczestniczyt
w okresie sprawozdawczym

2022 rok

Dni partnerskie — Bad Salzuflen 31 stycznia do 3 lutego, Niemcy

Na corocznych targach partnerskich w Bad Salzuflen, w hali wystawienniczej o powierzchni okoto 4000 m?
FORTE S.A. zaprezentowato 46 zupetnie nowych kolekcji. Dni partnerskie to jedne z najwazniejszych
wystaw w kalendarzu targowym. Targi odbyly sie stacjonarnie, z zachowaniem wszelkich zasad
bezpieczenstwa, dzieki temu pomimo trwajacej pandemii, spotkania z partnerami handlowymi mogty
odby¢ sie osobiscie z bezposrednig prezentacjg najnowszych propozycji FORTE S.A..

Targi BUT, 14-17 marca, Francja

FORTE w marcu uczestniczyto w targach wewnetrznych BUT jednej z najwazniejszych sieci meblowych,
posiadajgcej ponad 300 sklepdw we Frangji. Przedstawiciele FORTE spotkali sie ze sprzedawcami oraz
przedstawicielami dziatu zakupdw i menedzeréw BUT. Rozmawiano m.in. o tym, jak kolekcje sg odbierane
przez naszych klientdw, co nalezy poprawic, jakie sa oczekiwania klienta ostatecznego sieci BUT.

Targi Feria del Mueble, 22-25 marca, Saragossa, Hiszpania

Targi skupiajg lokalnych, ale takze miedzynarodowych wystawcéw. Stanowig dla FORTE wazne
wydarzenie, s okazja do zaprezentowania nowosci, wymiany pomystow, kontaktow i doswiadczen na
rynku hiszpanskim.

Targi The January Furniture Show, 24-29 kwietnia, Birmingham, Wielka Brytania

Targi The January Furniture Show to najwieksza impreza wystawiennicza przemystu meblarskiego
w Wielkiej Brytanii. Na stoisku o powierzchni 450 m? FORTE S.A. pokazato 160 produktéw, w tym 24
kolekcje dobrane specjalnie dla rynku brytyjskiego (miedzy innymi pod katem kolorystyki, ktora jest inna
niz w pozostatych krajach Europy). Kolekcje najlepiej przyjete to Bohol, Bronte i Trondheim. FORTE S.A.
otrzymato nagrode za najlepsze stoisko na targach, ktére wyrdzniato sie na tle innych, byto atrakcyjne
wizualnie i bardzo funkcjonalne.

Targi MEBLE POLSKA 2022, 16-19 maj, Poznan, Polska

To najwieksze biznesowe spotkanie branzy meblarskiej w Europie Srodkowo-Wschodniej i najwieksza
na $wiecie prezentacja oferty polskiego przemystu meblarskiego, licznie odwiedzana przez kupcow
z calego $wiata. Kolekcja mebli POLYPODY FORTE S.A. otrzymata na tragach Zioty Medal MTP.
Kilkusetmetrowe stoisko FORTE S.A. cieszylo sie bardzo duzym zainteresowaniem obecnych
i potencjalnych klientéw. Docenili je takze organizatorzy, przyznajagc FORTE nagrode Acanthus Aureus -
»Wyréznienie dla wystawcow, ktdrzy najlepiej potrafili zobrazowa¢ swojg wizje stoiska w potaczeniu
ze strategig marketingowa firmy”.

Tytut Best Bedroom Manufacturer for 2022, sierpien

Sypialnia to najbardziej prywatna czes¢ domu, w ktdrej zaczyna sie i konczy dzien, dlatego powinna by¢
zaréwno piekna, jak i funkcjonalna. Wazne jest indywidualne podejscie i stworzenie przestrzeni, w ktorej
mozna czuc sie komfortowo i bezpiecznie. Dlatego kolekcje FORTE odpowiadajg zaréwno na najnowsze
trendy, jak i indywidualne potrzeby uzytkownikdw. Nasi projektanci starannie dobierajg poszczegdlne
kolekcje mebli do gustéw klientdw z Wielkiej Brytanii, a t6zka dostosowujg do standardowych rozmiaréw
materacy oferowanych na rynku brytyjskim. Zostato to docenione w gtosowaniu czytelnikéw brytyjskiego
magazynu Interiors Monthly, ktorzy zdecydowali o przyznaniu wyrdznienia wiasnie produktom FORTE.

Targi GIGA, 23-26 sierpnia, Wels, Austria

To targi najwiekszej grupy meblowej w Europie, do ktdrej obecnie nalezg m.in. Conforama, But, XXXLutz,
Moemax, Moebelix i Poco oraz wiele innych znaczacych europejskich sprzedawcdw mebli. Targi GIGA s3
uznawane za jedne z najwazniejszych wydarzen branzy meblowej w Europie. FORTE na stoisku o facznej
powierzchni 180 m? zaprezentowato 15 nowych kolekcji, w tym 3 w kategorii Sypialnie (37,3 m?), 6 w
kategorii Pokoje dzienne/jadalnie (58,96 m?) i 5 w kategorii Meble uzupetniajgce (19,35 m?).

Targi M.0.W., 18-22 wrzesénia, Bad Salzuflen, Niemcy

Targi M.O.W. sg uznawane za jedne z najwazniejszych wydarzen branzy meblowej w Europie. FORTE
zaprezentowato w Bad Salzuflen 53 nowe kolekcje, w tym 23 w kategorii Sypialnie, 14 w kategorii Pokoje
dzienne/jadalnie i 16 w kategorii Meble uzupetniajgce. Po raz pierwszy pokazaliSmy naszym klientom
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meble tapicerowane, wyprodukowane we wspotpracy z firma Specific w Biatymstoku: 3 sofy w 9 wersjach
kolorystycznych i 5 modeli tézek kolonialnych. Oferta zostata bardzo pozytywnie przyjeta przez klientéw.

2, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Dane finansowe Grupy Kapitatlowej Fabryk Mebli ,,FORTE"” S.A.

9 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone , ,
zakonczone zakonczone

Opis 30 wrzeénia 30 wrzesnia Zmiana % 30 wrzeénia 30 wrzeénia Zmiana %
2022 2021 2022 2021

Przychody ze sprzedazy 939 295 948 370 -1,0% 250 597 339772 -26,2%

Koszt wiasny sprzedazy 624 505 559 613 11,6% 177 476 209 172 -15,2%

Zysk brutto ze sprzedazy 314 789 388 757 -19,0% 73 120 130 600 -44,0%

Marza brutto ze sprzedazy % 33,5% 41,0% 29,2% 38,4%

Koszty sprzedazy 195 795 187 362 4,5% 55 367 63 575 -12,9%

Koszty ogdlnego zarzadu 60 599 64 394 -5,9% 16 993 22 283 -23,7%

Zysk z dziatalnosci . .

Operacyjnej (EBIT) 53 675 127 153 '57,8 Yo -1 057 41 412 '102,6 %o

EBITDA 95 231 168 182 -43,4% 12 810 55022 -76,7%

Udziat w stracie jednostek

podporzadkowanych

wycenianych metoda praw -3 986 -3 517 13,3% -1 096 -1 102 -0,5%

wiasnosci

Zysk (strata) brutto 23935 117 940 -79,3% -17 390 34 486 -149,0%

Zysk (strata) netto 59 444 87 422 -31,5% -17 209 25180 -166,4%

Rentownos¢ sprzedazy netto 6,3% 9,2% -6,9% 7,4%

Rentowno$¢ kapitatu o o o =0 o

wiasnego (ROE) 7,9% 11,1% 2,3% 3,2%

Rentownos¢ majatku (ROA) 4,0% 5,9% -1,2% 1,7%

Grupa FORTE do konca 3Q 2022 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 939 295 tys. zt, w stosunku do
948 370 tys. zt w analogicznym okresie roku 2021 (spadek o 1%). Jednocze$nie w samym 3Q 2022 roku zrealizowano
250 597 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, co stanowi spadek o 26,2% w poréwnaniu do 3Q 2021 roku.

W strukturze sprzedazy ogotem 20,80% stanowita sprzedaz plyty, przy 7,50% udziale eksportu (70 721 tys. zt) i 13,30%
udziale sprzedazy krajowej ptyty (124 333 tys. zt). Sprzedaz nadwyzek ptyty produkowanej przez spotke TANNE w okresie
sprawozdawczym wyniosta 195 054 tys. zt (143,1 tys. m®) w pordwnaniu z 173 855 tys. zt (128,7 tys. m*) w analogicznym
okresie 2021 roku (wzrost 0 12,2%). Natomiast 79,20% sprzedazy ogdtem dotyczyto mebli i pozostatej sprzedazy Grupy
(744 241 tys. zt), gdzie eksport stanowit 654 111 tys. zt (69,60%) wobec 90 130 tys. zt sprzedazy krajowej (9,60%).
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Sprzedai ogofem
w tys.zi
939 295
meble i pozostata phyta w tys.zt
sprzedaz w tys.zt
744 241 195054
79,2% 20,8%
kraj w tys.zt eksport w tys.zt kraj w tys.zt eksport w tys.zt
90130 654 111 124 333 70721
9,6% 69,6% 13,3% 7.5%
kraj w tys.zt eksport w tys.zt
214 463 724 832
22,8% 77.2%

Udziat procentowy sprzedazy mebli i pozostalej sprzedazy na poszczegdinych rynkach uksztattowat sie nastepujgco:
kraje niemieckojezyczne 52,4%, Europa Zachodnia i Pétnocna 27,0%, Polska 12,1%, Europa Srodkowa, Potudniowa i
Wschodnia 7,0% oraz Kraje pozaeuropejskie 1,5%.

Udzial procentowy sprzedazy plyty na rynkach uksztattowat sie nastepujaco: Polska 63,8%, Europa Srodkowa,
Potudniowa i Wschodnia 34,7% oraz kraje niemieckojezyczne 1,5%.

Sprzedaz mebli i pozostata Sprzedaz ptyty

Europa §rodkowa, Potudniowa
iWschodnia
m Europa Zachodnia i Pétnocna

Kraje niemieckojezyczne

u Kraje pozaeuropejskie

34,7%

Europa Srodkowa,
Potudniowa i Wschodnia

m Europa Zachodnia i
Potnocna

Kraje niemieckojezyczne

m Kraje pozaeuropejskie

Polska Polska

Marza brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 33,1%, czyli 0 7,5 pkt. % nizej, niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego

Koszty sprzedazy wyniosty 195 795 tys. zt i w ujeciu liczbowym w stosunku do trzech kwartatdw 2021 roku wzrosty o
8 433 tys. z, co byto gtdwnie efektem wzrostu cen kosztow transportu, jak réwniez uczestnictwem przez Grupe w wiekszej
ilosci imprez targowych w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Obcigzenie przychoddw kosztami
sprzedazy wyniosto 20,8% wobec 19,8% w roku 2021.

Koszty ogolne uksztattowaty sie na poziomie 60 599 tys. zt wobec 64 394 tys. zt w analogicznym okresie 2021 roku.
Obcigzenie przychodéw kosztami ogodlnymi wyniosto 6,5% wobec 6,8% w okresie poréwnawczym. Spadek wartoSciowy
kosztéw ogolnych vs okres poréwnawczy byt gtéwnie efektem mniejszej wartosci rezerwy na premie roczne naliczane od
zysku skonsolidowanego.
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 53 675 tys. zt (5,7% przychodéw), w stosunku do 127 153 tys. zt (13,4%
przychodéw) w analogicznym okresie roku 2021.

Na obnizenie rentownosci wplynely trzy gtéwne czynniki:

e wysokie koszty surowcdw i materiatéw do produkcji (przede wszystkim drewna i materiatdw drewnopochodnych),
ktdrych przeniesienie na odbiorce nastepuje z duzym opo6znieniem,

e  bardzo duze spowolnienie na rynku meblowym, szczegdlnie mebli skrzyniowych, ktére negatywnie wptyneto na
dynamike sprzedazy mebli na wszystkich rynkach obstugiwanych przez Spétke, a w szczegdlnosci na rynku
niemieckim. W ujeciu ilosciowym sprzedaz mebli w III kwartale 2022 roku byta 0 40% nizsza, niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego,

e niski popyt na meble bezposrednio przetozyt sie na spadek popytu na ptyte meblowg (pomimo stabilnych cen
sprzedazy) co przetozyto sie na sprzedaz ptyty z TANNE do zewnetrznych klientéw w ujeciu ilosciowym o 40% vs
analogiczny okres roku ubiegtego i prawie 58 % vs II kwartat tego roku.

Wynik z dzialalnosci finansowej uksztaltowat sie na poziomie (-) 24 974 tys. zi. Najistotniejsza pozycje kosztow
finansowych Grupy stanowig koszty z tytuty roznic kursowych (-)12 779 tys. zt; ktdre w okresie poréwnawczym miaty
charakter przychodowy w kwocie 1 136 tys. zt) i koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek, ktore w okresie
sprawozdawczym wyniosty (=) 5 495 tys. zt. Ponadto w II kwartale 2022 roku Grupa utworzyta odpis na udziaty Yestersen
Sp. z 0.0. w kwocie (-) 4 609 tys. zt oraz odpis aktualizujgcy na petne finansowanie dziatalnosci operacyjnej spotki, w postaci
udzielonych pozyczek w wysokosci 480 tys. zt. Dziatania zostaty podjete w zwigzku z powzieciem informacji o zamknieciu
przez Yestersen Sp. z 0.0. showroomu oraz likwidacji sklepu internetowego.

Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 59 444 tys. zt (6,3% przychoddw), w poréwnaniu z zyskiem
87 422 tys. zt (9,2% przychoddw) za trzy kwartaty roku poprzedniego. Dodatni wptyw na zysk netto okresu sprawozdawczego
miato dotworzenie przez Grupe aktywa w kwocie 46 059 tys. zt na ulge podatkowa mozliwg do wykorzystania przez TANNE
Sp. z 0.0. w zwigzku ze zwrotem dotacji do Ministerstwa Rozwoju oraz prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej. Ujemny za$ wplyw na wysokos¢ zysku netto miato wykorzystanie ulgi podatkowej w okresie biezgcym w
wysokosci 18 287 tys. zt.

3 .
Charakterystyka struktury bilansu 30.09.2022 31.12.2021 o Zmiana
% Sumy % Sumy

e il Bilansowej e 2 Bilansowej Aty
Aktywa trwate 1008 793 68% 975 862 68% 3%
Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do Q o o
sprzedazy 485 104 32% 456 258 32% 6%
Aktywa obrotowe dostepne do sprzedazy 0% 5344 0% -100%
Aktywa razem 1493 897 100% 1437 464 100% 4%
Kapitat wlasny ogétem 749 252 50% 794 843 55% -6%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 416 458 28% 319 022 22% 31%
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 328 186 22% 323 599 23% 1%
Pasywa razem 1493 897 100% 1437 464 100% 4%

Aktywa trwatle zwiekszyly sie o 32 931 tys. zt gtdwnie w efekcie wzrostu wartosci pozycji aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego o 49 741 tys. zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 roku oraz spadku wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych spowodowanym nadwyzka amortyzacji posiadanego majatku nad wartoscig poniesionych
w okresie sprawozdawczym naktaddw inwestycyjnych.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie o 23 502 tys. zt. Najistotniejszy wzrost w aktywach obrotowych w poréwnaniu
do 31 grudnia 2021 roku nastgpit w pozycji zapasow - o 59 346 tys. zt. Wzrost zapasow wynikat gtdwnie z budowania
bezpiecznego buforu zapasu surowcow w zwigzku z ich rosngcymi cenami i zmniejszong podaza, za$ zapasu wyrobow
gotowych w zwigzku z brakiem oczekiwanej dynamiki wzrostu sprzedazy mebli. Wzrost aktywow obrotowych dotyczyt takze
pozycji naleznosci z tytutu podatku dochodowego (o 10 519 tys. zt), co spowodowane jest ptatnosciami zaliczek na podatek
dochodowy w uproszczonej formie w oparciu o zysk wygenerowany w roku 2020. Na ogdlny stan aktywdw obrotowych Grupy
na koniec okresu sprawozdawczego miat roéwniez spadek naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o
25 585 tys. zt, spowodowany zrealizowaniem nizszej sprzedazy w 3Q 2022 roku w porownaniu do 4Q roku 2021 oraz spadek
wartosci Srodkéw pienieznych w poréwnaniu do konca roku 2021 o 12 669 tys. zt. Grupa w okresie sprawozdawczym
sfinalizowata planowang transakcje sprzedazy nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Robotniczej i wg stanu na
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30 wrzesnia 2022 roku nie posiada juz aktywow przeznaczonych do sprzedazy, ktorych warto$¢ w bilansie na koniec roku
2021 wynosita 5 344 tys. zt.

Po stronie pasywow najistotniejsze wzrosty w poréwnaniu do 31 grudnia 2021 roku dotycza: zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek o 97 821 tys. zt z tytutu zwiekszenia ich wykorzystania, zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych o
70 559 tys. zt na skutek ich ujemnej wyceny zwigzanej ze wzrostem kursu EUR/PLN. W kategorii zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug nastapit wzrost 0 4 958 tys. zt w zwigzku ze zwiekszonymi zakupami surowcéw do produkgji i wzrostem ich cen. Po
stronie pasywdéw nastgpito takze dalsze pogitebienie ujemnej wartoéci pozostatych kapitatow rezerwowych w zwigzku
z ujemnym wynikiem na opcjach walutowych w kwocie (-) 61 360 tys. zt.

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Emitenta

W zakoficzonym okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata kilka czynnikéw, ktére miaty wpltyw na osiggniete wyniki
finansowe oraz perspektywy jej rozwoju:

Negatywny charakter:

e wzrosty cen podstawowych surowcdw do produkciji, oraz cen ustug i energii,

e zmniejszony popyt na meble w zwigzku z pogorszeniem sie nastrojow konsumenckich, wynikajgcym gtéwnie z
rosnacej inflacji i niepewnej sytuacji w zwigzku z trwajgcg wojng w Ukrainie,

e  spadek popytu na ptyte meblowa,

e  presja na podwyzki wynagrodzen.

Pozytywny charakter:
e  sprzyjajacy eksporterom poziom kursu EUR/PLN.

Istotnym czynnikiem, ktdry moze mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Forte jest wcigz trwajgca wojna na Ukrainie i jej
krotko- i $rednioterminowe skutki tzn. wysokie ceny nosnikow energii oraz, naktadane sankcje na Rosje i wspierajaca ja
Biatorus, ktore ograniczyty alternatywne dla Laséw Panstwowych Zrddta dostaw drewna, co ma wptyw na dostepnosc i ciggty
wzrost cen drewna na rynku, i ma negatywny wptyw na koszty produkcji ptyty surowej w TANNE.

Nalezy jednak podkresli¢, ze wynik konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosjg i Ukraing, a w szczegdlnosci ewentualna eskalacja
tego konfliktu poza granice Ukrainy i Biatorusi, moze catkowicie zmieni¢ sytuacje Emitenta i Grupy Kapitatowej na rynku.

4. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis organizacji Grupy Kapitatowej zamieszczony zostat w pkt. 1 niniejszego sprawozdania.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnych w stosunku do
wynikow prognozowanych

Jednostka Dominujgca Grupy nie publikowata prognoz wynikéw na 2022 rok.

6. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdinej liczby akcji Jednostki Dominujacej, na dzien 30 wrzesnia 2022
roku i na dzien publikacji:

L.p. Akcjonariusz Liczba % udziat w % udziat w
posiadanych akgji kapitale ogolnej liczbie
i glosow zaktadowym glosow
1 MAFORM HOLDING AG 10 344 185 43,23% 43,23%
OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU
2 "7k OTA JESIEN" 2 757 409 11,52% 11,52%
3 AVIVA OTWARTY FUNDUSZ 2 386 000 9,97% 9,97%

EMERYTALNY AVIVA SANTANDER

NATIONALENEDERLANDEN OTWARTY

FUNDUSZ EMERYTALNY 1 809 000 7,56% 7,56%
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7. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji o

Osoby zarzadzajace wartosci
i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zi

kazda akcja
Mariusz Jacek Gazda Czlonek Zarzadu 727
Andreas Disch Czionek Zarzadu 8 250
Zbigniew Mieczystaw Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

Notowania akcji Fabryk Mebli ,FORTE"” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. notowane sg na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w systemie notowan
ciagtych.

Kluczowe dane dotyczace akcji Fabryk Mebli ,,FORTE” S.A.

Kluczowe dane III kwartaly 2022 roku III kwartaly 2021 roku
Strata/Zysk netto Spotki w tys. zt. -54 223 73 853
Najwyzszy kurs akcji w z 50,00 63,80
Najnizszy kurs akgcji w zt 22,80 39,55
Cena akcji na koniec okresu w zt 24,90 54,90
Liczba akgji w obrocie gietdowym w szt. 23 930 769 23 930 769
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 2784 6 457

Zrodfo: Serwis Bankier.pl

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Nie wystapity.
10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych stosowanych przez Emitenta
w relacjach z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegbtowe informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte w nocie nr 30 sprawozdania
skonsolidowanego.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W dniu 3 marca 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta ze Spotka zalezng TANNE Sp. z 0.0. umowe pozyczki na kwote
7 000 tys. EUR oprocentowang w oparciu o0 3M EURIBOR i ustalong marze. Zgodnie z umowg nalezno$¢ gtdwna winna by¢
sptacona w dwdch réwnych ratach: 31 grudnia 2024 roku oraz 31 marca 2025 roku.

Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym

W dniu 28 lutego 2022 roku Spétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z Panem Pawtem Sciesirskim,
prowadzacym dziatalnoéé gospodarcza pod firma PRZEDSIEBIORSTWO HANDLOWO - USLUGOWE SPECIFIC Pawet Sciesiriski
z siedzibg w Supraslu, woj. podlaskie (z dniem 1 kwietnia 2022 roku przeksztatcona w jednoosobowg spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig dziatajgca pod firmg SPECIFIC Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Suprasiu) na kwote
5000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej pozyczkobiorcy. Zwrot pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami nastgpit w dniu wniesienia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. wkfadu na pokrycie planowanego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki SPECIFIC, co miato miejsce w dniu 10 sierpnia 2022 roku.
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W dniu 24 marca 2022 roku Spétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z OrganicDisposables Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie na kwote 200 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej
pozyczkobiorcy. Zwrot pozyczki wraz z naleznymi odsetkami nastgpit w dniu wniesienia przez FORTE BRAND Sp. z 0.0. wkiadu
na pokrycie planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki OrganicDisposables Sp. z 0.0., co miato miejsce w dniu
19 kwietnia 2022 roku.

W dniu 12 lipca 2022 roku Spdtka zalezna FORTE BRAND Sp. z o0.0. zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie na kwote 165 tys.zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej
pozyczkobiorcy.

W dniu 4 sierpnia 2022 roku Spotka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie na kwote 165 tys.zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej
pozyczkobiorcy.

W dniu 2 wrzeénia nia 2022 roku Spoétka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z YESTERSEN Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie na kwote 150 tys.zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej
pozyczkobiorcy.

Termin sptaty wszystkich trzech pozyczek YESTERSEN Sp. z 0.0. wraz z naleznymi odsetkami zostat ustalony na dzien
31 grudnia 2022 roku. Jednakze ze wzgledu do istotng niepewnos¢ co do mozliwosci otrzymania zwrotu Srodkéw, Grupa na
dzien 30 wrzesnia 2022 roku utworzyta odpis na 100% wartosci kapitatu w tgcznej wartosci 480 tys. zt.

Szerzej na temat pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym w nocie nr 20 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

12, Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

UDZIELONE PORECZENIA

e W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 30 wrzes$nia 2022 roku Jednostka Dominujgca udzielita nastepujgcych
poreczen zobowigzan handlowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0. 0.:

—  na rzecz Interprint Polska Sp. z 0. o. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg
wygasniecia przypadajgca na dzien 30 czerwca 2023 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 574 tys. EUR,

—  na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg
wygasniecia przypadajaca na dzien 30 czerwca 2023 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego
wynosi 37 tys. zi,

—  narzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajgcg na dzien 30 czerwca 2023 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
374 tys. zt,

—  na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30 czerwca 2023 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi
0 tys. zt,

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2022 roku obowigzywaty nastepujgce poreczenia
zobowigzan kredytowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:

-~ poreczenie udzielone przez Spétke do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace
z Umowy Kredytu,

—  poreczenie udzielone przez Spotke do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce
z Umowy Kredytu,

-~ poreczenie udzielone przez Spétke do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec PKO BP wynikajace
z Umowy Hedgingowej,

—  poreczenie udzielone przez Spdtke do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE wobec BGK wynikajgce
z Umowy Hedgingowej.
Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2022 roku wynosi 179 930 tys. zt.

Wszystkie wyzej wymienione zobowigzania, na ktdre Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan kredytowych oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug.
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Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujacg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytdw wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan inwestycyjnych
i handlowych.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 6 grudnia 2021 roku Jednostka Dominujgca udzielita nowego poreczenia spétce wspdtkontrolowanej FORTE
FURNITURE PRODUCT INDIA (FFPI), poprzez otwarcie akredytywy Stand-by na rzecz Deutsche Bank, ktory przejat od ICICI
Bank finansowanie jej dziatalnosci. W dniu 4 sierpnia 2022 roku podwyzszono kwote akredytywy z 1,95 min EUR do 2,27 min
EUR. Drugi udziatowiec udzielit zabezpieczenia na pozostate 50% wartosci finansowania.

Akredytywa zostata udzielona w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank Slaski S.A.

W dniu 25 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujgca udzielita gwarancji Spétce HE2 Janki 2 Sp. z 0.0. za po$rednictwem ING
Bank Slaski S.A. do wysokoéci 172 tys. EUR. Gwarancja ma na celu zabezpieczenie wypetnienia wszystkich zobowigzan
wynikajacych z umowy najmu powierzchni biurowej, magazynowej oraz parkingowej. Pierwotnie termin udzielonej gwarancji
wygasat w dniu 23 wrzesnia 2022 roku, jednak Aneksem nr 1 podpisanym w dniu 5 sierpnia 2022 roku termin waznosci
gwarangji zostat wydtuzony do dnia 22 wrzesnia 2023 roku.

13. Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

W zwigzku z istotnym zwiekszeniem wykorzystania limitow kredytéw obrotowych przez Grupe, Zarzad Jednostki Dominujacej
podijat dziatania majgce na celu pozyskanie dodatkowego finansowania w celu zwiekszenia elastycznosci prowadzenia biznesu
w okresie zmniejszonego popytu na meble oraz rosnacych kosztéw dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Grupa sfinalizowata zwiekszenie finansowania obrotowego w mBanku o réwnowartos¢ 5 min
EUR, jak réwniez w dniu 04.10.2022 roku zawarta nowg umowe kredytowg z Bankiem PKO BP w zakresie finansowania
obrotowego dla Spétki TANNE w kwocie 50 min zt.

Dodatkowo Zarzad Spétki Dominujgcej zawnioskowat o zwiekszenie finansowania obrotowego w ING Banku Slaskim. Na
moment publikacji niniejszego sprawozdania proces jest w toku, za$ finalne ustalenia nie zostaty jeszcze poczynione.

W III kwartale 2022 roku Grupa nie dotrzymata kowenantow zawartych w umowach kredytowych ze wszystkimi Bankami
finansujacymi. Glownym powodem ztamania kowenantu Dtug/Ebitda byt istotny wzrost kursu EUR/PLN na dzien bilansowy i
zwigzany z tym bardzo istotny wzrost ujemnej wyceny otwartych transakgji hedingowych (wzrost o 39 min zt w poréwnaniu
do wyceny z sierpnia 2022 roku).

Zarzad odbyt spotkania ze wszystkimi Bankami wyjasniajac zaistniatg sytuacje i jednoczesnie zwrdcit sie do Bankdw z prosba
o mozliwo$¢ wytgczenia wyceny opcji walutowych z definicji ,,Dtugu” majacego wptyw na kalkulacje wskaznika. Nastepnie
Spotki z Grupy ztozyly wnioski 0 zmiane zapisdw umow kredytowych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu trwa analiza wnioskdw przez Banki, jednakze ostateczne uzgodnienia nie zostaty
jeszcze poczynione. Zarzad nie dostrzega ryzyka zwigzanego z wypowiedzeniem uméw kredytowych przez z zaden z Bankow
finansujacych.

Niezaleznie od niedotrzymania wskaznikdw przez Grupe sptata kredytu konsorcjalnego byta realizowana zgodnie z przyjetym
w umowie harmonogramem.

Brak innych informacji poza opisanymi powyzej, jak rdwniez w pkt. 3, 14 i 15 niniejszego sprawozdania.

14. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najistotniejszych czynnikow, ktére w ocenie Zarzadu mogg mie¢ wptyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych okresach
sprawozdawczych zaliczy¢ mozna:

. koniunkture na rynkach meblowych w Europie oraz na rynku krajowym, na co moze miec istotny wplyw wysoka
inflacja oraz zagrozenia miejsc pracy z powodu zachwiania tancuchéw dostaw w wielu kluczowych branzach,

. koncentracja zwigzkéw meblowych w Europie,

e brak stabilnosci cen oraz dostepnos¢ surowcéw do produkcji mebli i ptyty meblowej,

e mozliwo$¢ przetozenia obecnych oraz przysztych wzrostéw kosztdéw na ceny sprzedazy wyrobdw,

e trendy na rynku walutowym, szczegdlnie poziom kursu EUR/PLN,

e  brak dostaw drewna z Biatorusi w zwigzku z sytuacjg wojenng w Ukrainie oraz dostepnos¢ surowca drzewnego na
rynku polskim, przy jednoczesnym braku sankcji na dostawy tanich, gotowych mebli z terenu Biatorusi,

e  nieréwne szanse w pozyskiwaniu drewna do produkcji ptyty w zestawieniu z dotowanymi producentami energii,
rowniez pozyskujgcymi drewno do produkgji energii z drewna traktowanego jako biomasa,

e 0golny niepokdj spoteczny oraz niepewnos¢ ekonomiczng w zwigzku z trwajgcg wojng w Ukrainie oraz pogarszajacq
sie sytuacjg gospodarczg na $wiecie.
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15. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

W kolejnych miesigcach Grupa bedzie koncentrowata sie na dziataniach zmierzajacych do zwiekszania rentownosci, aby w
dalszym okresie powrdci¢ do dynamicznego rozwoju sprzedazy mebli na rynkach europejskich poprzez dalsze zwiekszanie
udziatu w rynkach poszczegdlnych krajow i odpowiednie dostosowywanie oferty produktowej np. wprowadzenie do sprzedazy
mebli tapicerowanych, produkowanych przez nowy podmiot z Grupy.

Trwajgca wojna wptywa jednakze na globalny wzrost cen surowcdw oraz ich dostepnos¢, a takze duzg dynamike zmian kursow
walut, co nie pozostanie bez wptywu na generowane wyniki finansowe Grupy w najblizszej przysztosci.

Zarzad podejmuje réznorodne dziatania, aby mitygowac negatywny wptyw w.w. czynnikow na dziatalnos¢ Grupy, m.in.
poprzez dywersyfikacje zrodet zakupu surowcdw, negocjowanie podwyzek cen z klientami, zapewnienie odpowiednich
pozioméw finansowania zewnetrznego. Zarzad wdrozyt wewnetrzny program optymalizacji kosztdw, przy jednoczesnym
podejmowaniu dziatan maksymalizujgcych efektywnos$¢ dziatalnosci. Przewagg konkurencyjng Grupy jest niewatpliwie
posiadanie w strukturach wiasnego zrddta dostaw ptyty do produkcji mebli. Grupa postawita réwniez na odzyskiwanie z rynku
starych mebli, by w zrdwnowazony i bezpieczny sposob przetwarza¢ odpady i zmienia¢ je w ptyty meblowe.

Pomimo podejmowanych dziatan, ze wzgledu na niedajace sie przewidzie¢ w przysztosci dtugofalowe konsekwencje o
charakterze gospodarczym, Zarzad nie jest w stanie realnie oszacowa¢ wptywu czynnikéw zewnetrznych, gtéwnie wojny w
Ukrainie i wzrastajacej inflacji, na przysztg dziatalnos¢ operacyjng oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

16. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta

Nie wystapity.

17. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.
18. Wybrane dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych kurséow

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywow stan na dzien 30 wrzesnia 2022 roku przeliczono wg kursu Sredniego NBP EUR
z dnia 30 wrzesnia 2022 roku (1 EUR = 4,8698 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw
pienieznych za III kwartat 2022 roku przeliczono wg kursu NBP stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR $redni za III kwartat 2022 roku = 4,6880 zt).

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow stan na dzien 31 grudnia 2021 roku przeliczono wg kursu $redniego NBP
EUR z dnia 31 grudnia 2021 roku (1 EUR = 4,5994 zt). Natomiast pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych za III kwartat 2021 roku przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca (1 EUR $éredni za III kwartat 2021 roku = 4,5585 z}).

19. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej Emitenta

Zarzad Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, okresowe skrocone sprawozdanie
finansowe Emitenta za III kwartaty 2022 roku oraz skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta za III kwartaly 2022 roku oraz dane poréwnawcze zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j.

Ponadto Zarzad oswiadcza, iz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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