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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE]

Szanowni Panstwo,
w imieniu Geotrans S.A. jako Prezes Zarzadu Spo6tki mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu raport

okresowy podsumowujgcy dziatania podjete przez nasz zesp6t w IV kwartale 2016 .

Ostatni kwartat przyniést nowe kontrakty na usuniecie oraz zagospodarowanie odpadéw, tym samym
potwierdzajac konsekwentnie realizowang strategie zakladajacg osiggniecie statusu lidera branzy.
W trakcie IV kw. 2016 r. Spo6tka byta w toku realizacji kilkunastu projektdw, z ktdrych czes¢ realizowana
jest w ramach zawigzanych konsorcjow, a pozostata procedowana jest samodzielnie przez Spoétke.
W raportowanym kwartale zakonczyta sie realizacja dwdch projektéw, w obu przypadkach realizowanych
na zlecenie MPWiK S.A. we Wroctawiu, ktérych wartos¢ ksztattowata sie na poziomie 0,69 mln zt netto oraz
0,60 mln zt netto. Te i inne realizowane przez Spétke oraz Spotke zalezng kontrakty przetozyly sie na istotny

wzrost wynikoéw finansowych Grupy Kapitatowej Geotrans S.A.

IV kw. 2016 r. byt dla Spétki oraz catej Grupy Kapitatowej bardzo udanym okresem, podobnie zresztg jak
i caty ubiegly rok. Po raz kolejny odnotowaliémy wzrost wynikéw finansowych, przychody netto ze
sprzedazy na poziomie skonsolidowanym wyniosty w IV kw. 2016 r. 9,11 mln zt co jest wynikiem lepszym
od ubiegtorocznego o 266,6% r/r, natomiast zysk operacyjny EBIT wzrést w raportowanym okresie o
76,7% r/r i wyniost 0,68 mln zt. W ujeciu catego 2016 r. pozwolilo to na osiggniecie 30,94 mln zt
skonsolidowanych przychod6éw oraz skonsolidowanego zysku EBIT w kwocie 4,48 mln zt. Dynamika
wzrostu wynikéw finansowych $wiadczy o bardzo dobrej kondycji finansowej i realizacji prognozy wyniku

skonsolidowanego EBIT na poziomie 97,3% zaktadanej wartoSci.

Wyzej wymienione dzialania nie sa oczywiscie wszystkimi, jakie realizowali$my w trakcie IV kwartatu
2016 r. Szersze ich oméwienie, a takze podsumowanie aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
znajda Panstwo w dalszej cze$ci raportu. Zapraszam do lektury, a takze do zapoznania sie z aktualnymi
informacjami na temat Grupy Kapitalowej Geotrans S.A. na jej korporacyjnej stronie internetowej

znajdujacej sie pod adresem www.geotranssa.pl.

Z powazaniem,
Przemystaw Weremczuk

Prezes Zarzadu Geotrans S.A.
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2. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE]

Geotrans S.A. jest firma dziatajaca na rynku ochrony srodowiska, w segmencie zagospodarowania odpaddw,
skupiajaca sie na niszy gospodarowania ustabilizowanych komunalnych osadéw $ciekowych oraz ubocznych
produktow spalania.

Dziatalno$¢ Emitenta obejmuje zagospodarowanie odpaddw poprocesowych, a w szczegdlnosci obstuge
miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji w zakresie odbioru ustabilizowanych komunalnych osadéw
Sciekowych oraz spotek z sektora energetycznego w zakresie odbioru i zagospodarowania ubocznych produktéow
spalania.

Ponadto Emitent podejmuje rekultywacje terendw zdegradowanych oraz zamknietych sktadowisk odpadow.
Rekultywacja obejmuje réwniez gminne sktadowiska odpaddw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Kompania Elektryczna sp. z 0.0., spdtka zalezna od Geotrans S.A., dostarcza kompleksowych rozwigzan i ustug z
zakresu elektryki, teletechniki oraz automatyki bazujac na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze
standardami Unii Europejskiej. Przedsiebiorstwo wspodtpracuje réwniez z szerokim gronem inwestoréw
krajowych, jak i zagranicznych.

Podstawowe dane o Emitencie:

Firma: Geotrans S.A.

wroctw
“ ul. Kobierzycka 20 BA, 52-315 Wroctaw
van (723299953
T e an (7232999 53
biuro@geotrans.com.pl
www.geotranssa.pl

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o spétce zaleznej od Emitenta:

Firma: Kompania Elektryczna sp. z 0.0.

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wrodlaw
“ ul. Paprotna 5, 51-117 Wroctaw
48 (72) 325 48 30
 he 48 (71) 325 48 30
biuro@kompaniaelektryczna.pl
www.kompaniaelektryczna.pl
Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Bilans Grupy Kapitatowej Emitenta®

Wyszczegodlnienie

Na dzien

30.12.2016 r.

Na dzien

30.12.2015 .

(w zt)

(w zt)

A. Aktywa trwate 5424 207,03 1304 902,54
I. Wartosci niematerialne i prawne 1702 249,11 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1452 130,94 1303 287,54
1. Naleznosci dfugoterminowe 2269 826,98 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 615,00
B. Aktywa obrotowe 17 615 780,12 3 400 256,97
I. Zapasy 9350 503,76 29 507,50
Il. Naleznosci krétkoterminowe 6 533 788,65 1933 266,90
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1553 828,52 1429 815,70
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 177 659,19 7 666,37
AKTYWA RAZEM 23 039 987,15 4705 159,51
A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 436 007,82 2336 319,99
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2 944 994,99 21511,10
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 50 000,00 50 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 2941 012,83 1 764 808,89
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci 573 368,20 0,00
C. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 030 611,12 2 368 839,52
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 31 276,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2 519 274,32 970 518,47
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 13511 336,30 1367 045,05
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 23 039 987,15 4705 159,51

Zrédto: Emitent

1 W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres

s3 wynikami jednostkowymi Emitenta.
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Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta?

Wyszczegdlnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i

Za okres

od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.

(w zt)

Za okres

od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt)

Narastajgco

od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

(w zt)

Narastajaco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt)

zrownane z nimi, w tym: 9107 954,80 2 484 648,78 30940 370,44 7 892 440,24
. Przychody ze sprzedazy produktow 7 481 404,94 2 443 838,80 25 657 804,10 7751 702,41
Il. Zmiana stanu produktéw

(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,

zmniejszenie — wartos$¢ ujemna) 835 694,41 0,00 2 867 988,96 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na

wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy

towardéw i materiatéw 790 855,45 40 809,98 2414 577,38 140 737,83
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 383 900,08 2 054 955,22 26 313 030,38 5 847 386,47
I. Amortyzacja 27 366,69 8 803,00 89 840,11 27 137,21
Il. Zuzycie materiatow i energii 2 945 751,02 33 416,94 6 124 180,84 152 558,95
I1l. Ustugi obce 4 196 358,34 1841 966,73 16 555 929,55 5018 997,17
IV. Podatki i optaty 17 873,27 7 579,15 87 697,89 30 814,83
V. Wynagrodzenia 662 881,18 88 092,57 2178 454,57 359 186,09
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne

$wiadczenia 128 157,48 20 272,80 393 271,17 74 933,74
VII. Pozostate koszty rodzajowe 149 559,72 32 851,57 301 178,87 115 707,84
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw

i materiatéw 255 952,38 21972,46 582 477,38 68 050,64
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 724 054,72 429 693,56 4 627 340,06 2 045 053,77
D. Pozostate przychody operacyjne 9 984,62 0,15 35 229,87 1,52
I. Zysk ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 9 984,62 0,15 35229,87 1,52
E. Pozostate koszty operacyjne 54 564,25 42 951,69 184 906,20 43 461,73
I. Strata ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow

niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 54 564,25 42 951,69 184 906,20 43 461,73
F. Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej (C+D-E) 679 475,09 386 742,02 4 477 663,73 2 001 593,56
G. Przychody finansowe 6 193,07 17 851,55 47 689,41 160 905,70
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

2 W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres

s3 wynikami jednostkowymi Emitenta.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
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Il. Odsetki

6 005,03 17 851,55 45 398,03 160 745,10
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 188,04 0,00 2291,38 160,60
H. Koszty finansowe 94 438,93 38 445,40 374 760,10 175 644,37
I. Odsetki 85 223,69 30312,44 292 377,62 145 686,44
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.Inne 9215,24 8 132,96 82 382,48 29 957,93
I. Zysk (strata) z dziatalnosci

gospodarczej (F+G-H) 591 229,23 366 148,17 4 150 593,04 1 986 854,89
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych

(3.1-3.10) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) 591 229,23 366 148,17 4 150 593,04 1986 854,89
L. Podatek dochodowy 131 975,00 56 160,00 638 662,00 222 046,00
M. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zyski (straty mniejszosci) 67 503,21 0,00 570 918,20 0,00
0. Zysk (strata) netto (K-L-M+/-N) 391 751,02 309 988,17 2941 012,83 1764 808,89

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta®

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.

Za okres
od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 391 751,02 309 988,17 2941 012,83 1764 808,89
Il. Korekty razem 712 551,46 32 845,85 -3 261 590,80 -586 182,76
Il Przeplywy pienigzne netto z 1104 302,48 342 834,02 -320577,97 | 1178626,13
dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
I. Wptywy 633 288,00 0,00 1943 268,83 2958 686,53
Il. Wydatki 96 700,00 0,00 3089 284,23 60 000,00
Il Przeptywy pienigZne netto z 536 588,00 0,00 | -114601540 | 2898 686,53
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 1637 656,60 10 908,92 4904 125,00 10 908,92
Il. Wydatki 2947 753,24 195 608,53 3290744,34 3 870 504,88
Il Przeplywy pienigzne netto z -1310 096,64 -184699,61 | 1613380,66 | -3 859 595,96
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(All1+/-B.I11+/-C.1II) 330 793,84 158 134,41 146 787,29 217 716,70
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 650 963,27 158 134,41 475 019,33 217 716,70
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek

1211122,79 141 797,93 1395 129,34 82 215,64
okresu
(GF;S}'E;‘;'“ pienigzne na koniec okresu 1541 916,63 299932,34 |  1541916,63 299 932,34

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Emitenta®*

Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.

Za okres
od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

podziatu zysku (pokrycia straty)

(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na

5044 256,80 2 026 331,82 2491 311,10 2491 311,10
poczatek okresu (BO)
l. a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach 5044 256,80 2026 331,82 2491311,10 2491311,10
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na 6436007,82 | 2336319,99 | 6436 007,82 2 336 319,99
koniec okresu (BZ)
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego 6 436 007,82 2336 319,99 6 436 007,82 2336 319,99

Zrédto: Emitent

3 W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres

sg wynikami jednostkowymi Emitenta.

4 W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 r. Geotrans S.A. nie tworzyta Grupy Kapitatowej, dlatego dane za ten okres

s3 wynikami jednostkowymi Emitenta.
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4. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegolnienie

Na dzien
31.12.2016r.

Na dzien

31.12.2015 .

(w zt)

(w zt)

A. Aktywa trwate 4 272 447,24 1304 902,54
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1364 397,24 1303 287,54
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dfugoterminowe 2 908 050,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1615,00
B. Aktywa obrotowe 3485 522,95 3400 256,97
I. Zapasy 40 258,00 29 507,50
Il. Naleznosci krotkoterminowe 2 649 169,06 1933 266,90
lll. Inwestycje kréotkoterminowe 786 863,56 1429 815,70
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9232,33 7 666,87
AKTYWA RAZEM 7 757 970,19 4705 159,51
A. Kapitat (fundusz) wtasny 3708 622,77 2336 319,99
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 500 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 768 319,99 21511,10
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 50 000,00 50 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto 2390 302,78 1764 808,39
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4 049 347,42 2368 839,52
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 31 276,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2519 274,32 970518,47
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 1530073,10 1367 045,05
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 7 757 970,19 4705 159,51

Zrédto: Emitent
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V)

Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

geotransss

Za okres
od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.

Za okres
od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i

, .. 3 645 744,45 2484 648,78 15 841 425,93 7 892 440,24
zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 2 881 297,93 2443 838,80 13 566 859,44 7 751702,41
Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworz.enla pro'duktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 764 446,52 40 809,98 2 274 566,49 140 737,83
towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3171 487,51 2 054 955,22 12 706 703,13 5847 386,47
I. Amortyzacja 17 184,99 8 803,00 57 308,13 27 137,21
Il. Zuzycie materiatéw i energii 48 940,59 33416,94 133 677,51 152 558,95
Il. Ustugi obce 2 703 823,49 1841 966,73 11 406 693,70 5018 997,17
IV. Podatki i optaty 7 350,27 7579,15 53 578,89 30 814,83
V. Wynagrodzenia 113 955,21 88 092,57 440 896,47 359 186,09
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne 20 438,31 20272,80 87 005,43 74 933,74
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 30717,70 32 851,57 85 400,95 115 707,84
VIll. Wartosc sprzedanych towarow 229 076,95 21972,46 442 142,05 68 050,64
i materiatéow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 474 256,94 429 693,56 3134722,80 2 045 053,77
D. Pozostate przychody operacyjne 1929,79 0,15 4 354,36 1,52
I Zysklze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 1929,79 0,15 4 354,36 1,52
E. Pozostate koszty operacyjne 3739,38 42 951,69 25 719,27 43 461,73
I Strat’a ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
II: A!<tuallzac1a wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 3739,38 42 951,69 25719,27 43 461,73
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 472 447,35 386 742,02 3113 357,89 2 001 593,56
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 402,25 17 851,55 40 123,34 160 905,70
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Odsetki 214,21 17 851,55 37 831,96 160 745,10
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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V.Inne 188,04 0,00 2291,38 160,60
H. Koszty finansowe 45 296,56 38 445,40 189 212,45 175 644,37
I. Odsetki 36 081,32 30312,44 106 829,97 145 686,44
IIl. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 9215,24 8 132,96 82 382,48 29 957,93
;oi‘::: ;::22:?)(:+°g_iz")a'"°§d 427 553,04 366 148,17 2 964 268,78 1986 854,89
:J‘cﬁr;;kl zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) 427 553,04 366 148,17 2964 268,78 1986 854,89
L. Podatek dochodowy 84 305,00 56 160,00 573 966,00 222 046,00
M. Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 343 248,04 309 988,17 2390302,78 1764 808,89

Zrédto: Emitent
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Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.
(w zt)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.
(w zt)

Narastajaco
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt)

(F+/-D)

I. Zysk (strata) netto 343 248,04 309 988,17 2390 302,78 1764 808,89
Il. Korekty razem 761 054,44 32 845,85 -454 386,13 -586 182,76
Il. Przeptywy pienigzne netto z 1104 302,48 34283402 | 193591665 | 1178626,53
dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

I. Wptywy 0,00 0,00 1205 667,95 2958 686,53
Il. Wydatki 96 700,00 0,00 3089 284,23 60 000,00
Il Przeptywy pienigzne netto z -96 700,00 0,00 | -188361628 | 289868653
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0,00 10 908,92 2179 125,00 10 908,92
Il. Wydatki 356 639,21 195 608,53 1756 406,04 3 870504,88
Il. Przeptywy pienigzne netto z -356 693,21 -184 699,61 42271896 | -3859595,96
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(All1+/-B.111+/-C.1II) 650 963,27 158 134,41 475 019,33 217 716,70
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw 650 963,27 158 134,41 475 019,33 217 716,70
pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 123 988,40 141 797,93 299 932,34 82 215,64
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 774 951,67 299 932,34 774 951,67 299 932,34

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegodlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

Za okres
od 01.10.2016r.
do 31.12.2016r.
(w zt)

Za okres
od 01.10.2015r.
do 31.12.2015r.
(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2016r.
do 31.12.2016r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r.

(w zt)

zysku (pokrycia straty)

3365 374,73 2026 331,82 2336 319,99 2491 311,10
okresu (BO)
I. a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 3365 374,73 2026 331,82 2336 319,99 2491 311,10
okresu (BO), po korektach
I, Lt ([ ) e B sy G L e 3708 622,77 2336 319,99 3708 622,77 2336 319,99
okresu (BZ)
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 3708 622,77 2336 319,99 3708 622,77 2336 319,99

Zrédto: Emitent
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5. INFORMACJE 0 ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

a. Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2016 roku i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos$¢ gospodarczg w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

b. Rachunek przeptywdéw pienieznych jest sporzagdzony metodga posrednia.

c. Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci skonsolidowanych danych finansowych

POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE)
Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywdw trwatych (Srodkéw trwatych) ustalana jest na poziomie ceny nabycia
powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Koszty
finansowania zewnetrznego stanowig czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli mozna je bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych oraz jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze przyniosa one spotce korzysci ekonomiczne.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym dokonuje sie metoda
liniowa. Rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry przewidywany czas ich uzywania,
weryfikowany corocznie.

Okresowej weryfikacji podlega rowniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych, pod katem jej ewentualnego
obnizenia, w wyniku zdarzen lub zmian w otoczeniu bgdZz wewnatrz samych spoétek, mogacych powodowacé
obnizenie wartosci tych aktywow ponizej jej aktualnej wartosci ksiegowej.

W sporadycznych przypadkach, kierujac sie zasadg istotnosci, o ile cena nabycia aktywa nie przekracza 3500
ztotych polityka rachunkowosci zezwala na jednorazowg amortyzacje rzeczowego aktywa trwatego lub nie
zaliczanie sktadnika majtku do aktywow trwatych a zaliczenie wydatku jako koszt okresu. Dla celéw podatkowych
stosuje sie odrebne tabele amortyzacyjne. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej Geotrans S.A. wymaga
dokonywania amortyzacji liniowej od rzeczowych aktywow trwatych niskocennych, wtedy gdy zachodzg tacznie
nastepujgce okolicznosci:

v' jednorazowo sg nabywane znaczne iloéci $rodkéw trwatych, ktérych cena jednostkowa nie przekracza
ustalonej kwoty granicznej, lecz ich tgczna wartosé jest znaczna;

v' stanowig one zespét jednorodnych lub (i) wspdtpracujgcych ze sobg $rodkéw trwatych, a ich zakup wigze
sie z realizacjg duzego przedsiewziecia inwestycyjnego, majgcego funkcjonowac co najmniej przez okres
normatywnej amortyzacji, przewidzianej dla danej grupy srodkéw trwatych w przepisach podatkowych;

v' sg $rodkami trwatymi o wysokiej jakosci i niezawodnosci.

Srodki trwate w budowie — na dzieh bilansowy wyceniane s3 w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane i amortyzowane w sposoéb analogiczny do rzeczowych
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aktywoéw trwatych. Najistotniejsza réznica dotyczy braku mozliwosci zwiekszania wartosci poczagtkowej o kwoty
ulepszenia wartosci niematerialnej i prawnej, chyba, ze naktady takie umozliwia generowanie przez sktadnik
przysztych korzysci ekonomicznych przewyzszajacych korzysci pierwotnie szacowane.

Wartos$¢ firmy

Wartosc¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg
od niej wartoscig godziwa przejetych aktywdéw netto. Tak okreslona wartos¢ firmy odzwierciedla ekonomiczna
wartos$¢ czynnikéw nie ujawnionych w wartosci godziwej aktywow netto jak: czynnik ludzki, marka i znak firmy,
rynek odbiorcéw, wartos¢ technologii itp. i podlega co najmniej raz do roku testowi na utrate wartosci a
ewentualne odpisy wartosci obcigzaja wynik okresu. Jezeli cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci
jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywdw netto, to réznica stanowi ujemng wartos¢ firmy. Rozpoznana
ujemna wartosc firmy jest kwalifikowana w catosci jako zysk okresu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Do nieruchomosci inwestycyjnych zalicza sie nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z
czynszow, wzrostu wartosci rynkowej badz obydwu powyzszych korzysci. Grunty, ktérych przyszte uzytkowanie
pozostaje aktualnie nieokreslone zaliczane sg takze do nieruchomosci inwestycyjnych. Preferowang metoda
wyceny, zgodnie z MSR 40 §45, jest wycena metoda poréwnan rynkowych.

Akcje i udziaty

Na dzien bilansowy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka wycenia akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Podejscie takie jest zgodne z MSR 27:
»Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i inwestycje w jednostkach zaleznych” oraz MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie i wycena”. Jako najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej dla akcji i udziatéw Spotka
uznaje ceny notowane na aktywnym rynku. Jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, Spétka ustala
wartos¢ godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Poniewaz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych nie sg
notowane na aktywnych rynkach, Spétka ustala wartos¢ godziwg za pomocg przyjetych technik wyceny. Spétka
za oszacowanie wartosci godziwej przyjmuje wartos$¢ kapitatéw wtasnych jednostek powigzanych wyznaczong na
podstawie metody skorygowanych aktywow netto lub metody dochodowej poprzez dyskontowanie
prognozowanych przeptywdéw pienieznych. W uzasadnionych przypadkach za najlepsze przyblizenie wartosci
godziwej Spotka przyjmuje cene nabycia. Metoda skorygowanych aktywdéw netto, podobnie jak inne majatkowe
metody wyceny, koncentruje sie na majatku przedsiebiorstwa i przyjmuje go za podstawe okreslenia wartosci.
Wartos¢ kapitatu wtasnego jest wyznaczona przez wartos¢ majatku, czyli aktywow, pomniejszonych o sume
zobowigzan pienieznych. Wycena firmy metodg skorygowanej wartosci aktywow netto polega na ustaleniu na
podstawie aktualnych zapisow w sprawozdaniach finansowych (sprawozdaniu z sytuacji finansowej) wartosci
aktywow wycenianego przedsiebiorstwa i ich zweryfikowaniu o sktadniki majgtkowe wymagajgce korekty ich
wartosci, a nastepnie pomniejszeniu tak skalkulowanych aktywoéw o wielkos¢ kapitatéw obcych zaangazowanych
w finansowanie dziatalnosci firmy, réwniez uprzednio skorygowanych do wartosci godziwej. Dochodowe metody
wyceny wigzg wartos¢ przedsiebiorstwa ze strumieniem generowanych przeptywéw gotéwki. Przeprowadzajac
wycene opartg na zdyskontowanych strumieniach gotéwki, nalezy dokonac¢ rzetelnych prognoz przychodéw,
kosztow, naktaddw inwestycyjnych, kapitatu obrotowego netto oraz zrédet finansowania majatku. Wycena
kapitatu wtasnego spotki metodg dochodowa polega na zdyskontowaniu do wartosci biezgcej odpowiedniego
przeptywu pienieznego wygenerowanego przez przedsiebiorstwo oraz w razie koniecznosci dokonania korekty o
zadtuzenie netto, a takze z tytutu ptynnosci oraz premii za kontrole.

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe obejmuja:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktore Grupa Kapitatowa w sposéb stanowczy zamierza utrzymywaé do terminu wymagalnosci.
Podlegajg wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — wyceniane w wartosci godziwej, przy czym skutki wyceny
odnoszone sg na wynik okresu. Grupa Kapitatowa zalicza do tej kategorii nabyte lub zaciggniete gtdéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (do 3 miesiecy): o udziaty i akcje uprawniajgce do nie wiecej niz 20%
gtosdow na Walnym Zgromadzeniu o jednostki funduszy inwestycyjnych o papiery dtuzne, obligacje i podobne
instrumenty finansowe, ktérych ceny sg kwotowane na aktywnym rynku
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Pozyczki udzielone i naleznosci finansowe — aktywa o ustalonych i mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére
nie s kwotowane na aktywnym rynku i ktére nie zostaty zaliczone przy poczatkowym ujeciu do innych grup.
Podlegajg one wycenie w zamortyzowanej cenie nabycia (koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, przy czym amortyzacja odnoszona jest na wynik okresu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
v' aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wartos¢ jest aktualizowana na kazdy dzien
bilansowy.

Grupa Kapitatowa tworzy aktywa odroczonego podatku we wszystkich przypadkach, w ktérych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowej sktadnika aktywow lub pasywéw spowoduje zmniejszenie kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wiasciwa, gdyby realizacja lub rozliczenie nie
wywotywaty skutkéw podatkowych.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — koszty dotyczace przysztych okreséw w okresie powyzej 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Inne dtugoterminowe naktady, spetniajgce definicje sktadnika aktywdw na gruncie MSR.

Projekty inwestycyjne
Zawierajq catkowity koszt naktadéw finansowych ponoszonych w zwigzku z realizacjg projektéw, a takze koszt
finansowania zewnetrznego.
v" Koszt naktaddw wyceniony jest odpowiednio w cenie nabycia, badZ koszcie wytworzenia.
v' Koszt finansowania zewnetrznego.
v' Pozyczki wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem dyskontowania i efektywnej stopy
procentowej.
v' Kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane s3 na ztote wg $redniego kursu NBP ogtoszonego w
dniu bilansowym.

Projekty stanowig aktywa bilansowe do momentu zakonczenia realizacji projektu. Ujmowane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw i wyceniane zg. z MSR 18 w momencie uzyskania korzysci ekonomicznych.

Materiaty, towary i wyroby gotowe

Zapasy materiatow oraz zakupionych towardow sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwdch wartosci:
ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Wycena poszczegdlnych sktadnikow zapaséw odbywa sie w nastepujgcy sposob:

v" materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO,

v" produkcja w toku i wyroby gotowe — wedtug technicznego kosztu wytworzenia ustalanego jako koszty
bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych. Techniczny koszt wytworzenia moze zawieraé¢ aktywowane koszty finansowania
zewnetrznego, bezposrednio zwigzane z wytworzeniem produktu,

v' towary — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s3 ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych, dotyczacych naleznosci niesciggalnych oraz watpliwych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci sg dokonywane z uwzglednieniem rodzaju
naleznosci:

v" naleznoéci sporne (wobec ktérych wszczeto postepowanie sgdowe oraz naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci) — dokonywane sg odpisy aktualizujgce w petnej wysokosci
naleznosci,

v" naleznosci watpliwe od odbiorcéw (o okresie przeterminowania powyzej 12 miesiecy) — dokonywana
jest szczegétowa analiza sytuacji finansowej klienta i w razie uzasadnionych obaw utraty naleznosci,
tworzony jest odpis w wysokosci do 100% kwoty zadtuzenia,
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v" naleznoéci pozostate — odpisy aktualizujgce sa tworzone w oparciu o indywidualng analize i ocene
sytuacji oraz ryzyka poniesienia straty.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe — obejmujg aktywa inwestycyjne ptatne, wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy dokonywana jest wedtug tych samych zasad jakie
opisano powyzej dla dtugoterminowych aktywoéw finansowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja:

v' krajowe $rodki pienigezne w kasie — wyceniane wg wartosci nominalnej,

v krajowe $rodki pieniezne na rachunkach bankowych — wyceniane wg wartoéci nominalnej a w przypadku
krotkoterminowych zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, z mozliwoscig wykorzystania lub
innych dyspozycji w czasie nie przekraczajagcym 3 miesiecy,

v' $rodki pieniezne w walutach obcych wg kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na dzieri bilansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia te obejmujg koszty dotyczace przysztych okreséw i przypadajace do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy s ujawniane, jesli zgodnie z najlepszg wiedzg kierownictwa wartos¢
bilansowa aktywa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Wyrdznia sie nastepujace pozycje:

Rzeczowe aktywa sklasyfikowane do sprzedazy — wyceniane w kwocie nizszej z dwdch ponizej wymienionych: o
wartosci bilansowej albo, o wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, przy czym amortyzacja takich
aktywow musi by¢ zaprzestana.

Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy — wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy

Rozpoznaje sie nastepujgce rodzaje kapitatu zapasowego: wartos¢ nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
wartoscig nominalng, kwoty zyskow z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen,
kapitat zapasowy z doptat wspdlnikéw — wystepuje w spdtkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig, kapitat zapasowy z nadwyzki wartosci godziwej instrumentéw ponad cene objecia
instrumentow kapitatowych przyznanych w ramach swiadczen i programéw motywacyjnych

Kapitat rezerwowy — obejmuje: kapitat z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywoéw
przeznaczonych do sprzedazy wycenianych w powigzaniu z kapitatami pozostate kapitaty rezerwowe
niesklasyfikowane powyzej.

Kapitaty wtasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i nie podlegajg przeszacowaniom, za wyjatkiem przypadku
wystgpienia hiperinflacji okreslonej zgodnie z MSR 29.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momentu podjecia
decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a
wynikajace z istotnych btedéw dotyczacych lat ubiegtych lub zmian zasad rachunkowosci. Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy rozpoznawana jest w wyniku jednostki gdy przychéd lub koszt wptywa na wynik finansowy
w jednym okresie, lecz wchodzi w sktad dochodu do opodatkowania w innym okresie. Grupa Kapitatowa tworzy
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rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, we wszystkich tych przypadkach, w ktdrych realizacja lub
rozliczenie wartosci bilansowe] sktadnika aktywow lub pasywdéw spowoduje zwiekszenie kwoty przysztych
ptatnosci podatkowych w poréwnaniu do kwoty, ktéra bytaby wtasciwa, gdyby ta realizacja lub rozliczenie nie
wywotywataby skutkéw podatkowych.

Pozostate rezerwy stanowia: rezerwy na skutki sporéw prawnych — w wysokosci petnej wartosci przedmiotu
sporu i przewidywanych kosztow zwigzanych ze sporem, jesli z oceny prawnej wynika srednie lub wysokie
prawdopodobienstwo przegranej, rezerwy na przyszfe straty z operacji gospodarczych w toku — tworzone, jesli
umowa, ktdrej strong jest Spoétka z Grupy Kapitatowej rodzi obcigzenia, np. podpisano kontrakt, ktdry przyniesie
straty, nie wywigzano sie z warunkéw kontraktu, co spowoduje obowigzek wyptaty odszkodowan, rezerwy na
koszty restrukturyzacji — jesli spetnione sg warunki okreslone w ust. 77 MSR 37 —w réwnowartosci okreslonej w
ust. 80-83 MSR 37.

Zobowiazania
Zobowigzania prezentowane w podziale na dtugo i krétkoterminowe obejmuja:

v' Kredyty i pozyczki, ktére sg wyceniane wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
dyskontowania i efektywnej stopy procentowej; kredyty zaciggniete w walutach obcych przeliczane sg
na ztote wg sredniego kursu NBP ogtoszonego w dniu bilansowym.

v\ Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, cet i ubezpieczeri spotecznych oraz pozostate zobowigzania
wycenione w kwotach metody zamortyzowanego kosztu, przy czym Grupa Kapitatowa nie dyskontuje
zobowiazan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni,

v" W stosunku do pozostatych zobowigzan finansowych (m.in. zobowigzania z tyt. leasingu) stosowana jest
wycena wg zamortyzowanego kosztu.

v' Zobowigazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego a takze podatek do zwrotu wykazywane sg w
wartosci nominalnej w odrebnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w mysl postanowien
MSR 1 par.68 i nie podlegajg kompensatom.

Przychody — ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych, wiarygodnie wycenionych korzysci ekonomicznych,
zwigzanych z dang transakcja. Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywoéw finansowych.

Koszty — ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia
zobowigzan, ktérym odpowiadajg. Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zgodnie z ktérym koszty klasyfikuje sie
zgodnie z przyporzagdkowaniem do dziatu/rodzaju dziatalnosci jako koszty sprzedanych produktéw, ustug,
towardw i materiatéw, koszty sprzedazy czy ogdlnego zarzadu.

Jednoczes$nie zgodnie z zasadami MSR, ujawnia sie dodatkowe informacje na temat kosztow w uktadzie
rodzajowym, w tym kwote amortyzacji i Swiadczen pracowniczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej — to wszystkie koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig spétek Grupy Kapitatowe;j,
za wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztéw finansowych. Do kosztow dziatalnosci operacyjnej
zalicza sie:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, wspotmierne do przychoddéw ze sprzedazy;

Koszty sprzedazy; Koszty ogdlnego zarzadu. Zyski i straty z inwestycji

Pozostate przychody i koszty operacyjne — sg to pozostate przychody i koszty operacyjne zwigzane z dziatalnosciag
obejmujace:

v" Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych oraz koszty ich sprzedazy i likwidaciji;
v' Koszty zaniechanych inwestycji;
v' Odpisane naleznosci i zobowigzania.

Wartos¢ niedoboréw i nadwyzek oraz inne przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg dziatalnoscig
produkcyjng, czy ustugowa a wptywajgce na skonsolidowany wynik finansowy.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem lub wytworzeniem aktywodw, sg
ujmowane zgodnie z podejsciem zawartym w znowelizowanym MSR 23, obowigzujgcym od 1 stycznia 2009, tj.
sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze w
przysztosci przyniosg one spodtfce korzysci ekonomiczne. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane
s jako koszty okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Transakcje wyrazone w walutach obcych.

Waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej jest ztoty polski.
Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie
obcej, ujmuje sie odpowiednio po kursie:

v" Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, ktéry $wiadczy dane ustugi — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan w powigzaniu z transakcja
kupna, badz sprzedazy walut.

v Srednim waluty danego kraju, ustalonym dla danej waluty przez bank centralny (NBP) w przeddzier
wystawienia faktury lub wynikajacym z dokumentu celnego w przypadku, gdy nie wystepuje wymiana
waluty umozliwiajaca zastosowanie faktycznego kursu kupna lub sprzedazy.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

v' Pozycje pieniezne — sktadniki aktywdow i pasywdéw wycenia sie po kursie srednim NBP, ogtoszonym na
dzien bilansowy, uznajac ze dla znacznych kwot, jest on najbardziej zblizony do kursu realizacji transakcji
walutowej,

v' Pozycje niepieniezne — po kursie historycznym waluty z dnia przeprowadzenia transakcji.

Jednostkowy zysk netto na akcje. Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez liczbe akcji emitenta w danym okresie, zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 33 ,,Zysk
przypadajacy na jedng akcje” .

Wynagrodzenia ptatne akcjami w Grupie Kapitatowej cztonkowie Zarzadu oraz pracownicy jednostek mogg
otrzymywac wynagrodzenie w formie akcji wtasnych (jednostki dominujgcej). Koszt transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzier przyznania takiego
wynagrodzenia. Rdznica miedzy wartoscig godziwg akcji przyznanych w formie wynagrodzenia a ceng emisyjng
tych akcji obliczona zgodnie z MSSF 2 ujmowana jest w odrebnej pozycji kapitatu zapasowego i w kosztach
wynagrodzen.

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych
Grupa Kapitatowa przyjeta, ze na potrzeby rachunku przeptywoéw pienieznych do sSrodkéw
pienieznych zalicza sie:

v Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z mozliwoscig wykorzystania lub innych dyspozycji
w czasie nie przekraczajgcym 3 miesiecy;

v"Inne $rodki pieniezne przez ktdre rozumie sie czeki obce, weksle obce, obligacje obce, lokaty z terminem
realizacji do 3 m-cy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie jest sporzagdzane metodg posrednia

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejsciowych
wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowga aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg i strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, ulgi i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
weryfikowana czterokrotnie w ciggu roku, na koniec kazdego kwartatu i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w
przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich przejsciowych réznic, ktére spowodujg w przysztosci
zwiekszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) prawnie lub faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale
wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Dywidenda
Dywidenda wyptacana akcjonariuszom za dany rok obrotowy ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym nastgpito zatwierdzenie dywidendy przez Walne Zgromadzenie az do momentu

jej wyptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest prawdopodobnym obowigzkiem, ktéry moze powsta¢ w wyniku przedsiewzie¢,
ktore jednostki Grupy Kapitatowej powziety w przesztosci. Uwzglednia sie takze przy tym koniecznoscé
wystapienia lub nie wystgpienia okreslonych zdarzen (warunkéw), ktére nie w petni moga by¢ kontrolowane
przez Grupe Kapitatowa. W zwigzku z tym w przypadku zobowigzan warunkowych nie ma pewnosci co do
koniecznosci angazowania $rodkéw finansowych w ich realizacje.

Spotki Grupy Kapitatowej zadecydowaty o nie zawigzaniu rezerw z tytutu renty planistycznej. Z uwagi na trudnos¢
w oszacowaniu koniecznosci ptatnosci ww. podatku, momentu podatkowego oraz wysokosci samego podatku,
prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka i realizacji zobowigzania warunkowego jest bliskie zeru.

Do zobowigzarn warunkowych pozabilansowych zaliczane s3: gwarancje i poreczenia oraz weksle a takze
zobowigzania wynikajgce z umow zawierajgcych klauzule warunkéw zawieszajgcych.

Stosowane metody i zasady rachunkowosci jednostkowych danych finansowych

i Zasada kontynuacji — Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujgcymi jednostki kontynuujace dziatalnosé

ii. Spotka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskéw i strat.

iii. Zasadami memoriatu — Zgodnie z zasadg memoriatu jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych
wszystkie osiggniete przychody i koszty, zwigzane z tymi przychodami niezaleznie od terminu ich
zapfaty.

iv. Zasada wspotmiernosci przychodow i kosztéw - Zgodnie z zasadg, wspotmiernosci przychodéw
i kosztow oraz ostroznej wyceny wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

V. Zasada ostroznej wyceny — Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywdw
i pasywow wycenia sie po kosztach rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie,
uwzglednia sie w wyniku finansowym bez wzgledu na wysokos¢ zmniejszenie wartos$ci uzytkowej lub
handlowej aktywow, wytgcznie niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i straty
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nadzwyczajne. Spétka tworzy rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych
zdarzen

vi. Zasada indywidualnej oceny — Zgodnie z zasadg indywidualnej oceny jednostka stosuje nastepujace
rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci: Rozliczenia zapaséw co trzy miesigce.

Wycena aktywdw i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposdb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku
pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.
Udziaty lub akcje po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci
w cenie mozliwej do uzyskania przy sprzedazy. Rdznice zalicza sie do kosztodw operacji finansowych.

Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
przeszacowuje sie do wartosci w cenie rynkowej lub metodg praw wtasnosci.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra z nich
jest nizsza, lub krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci godziwej.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych, zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich
przychoddw, lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Wartos¢ wg cen nabycia podlega okresowemu przeszacowaniu do wartosci w cenie rynkowej.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie
do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej nalezy wycenié¢
w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartosé
biezgca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rdzni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

Aktywa finansowe

Zgodnie z par. 27 MSR 39 na dzien bilansowy jednostka gospodarcza ujmuje w sprawozdaniu finansowym
sktadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy
tego instrumentu. Spdtka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki wynikajgce z instrumentéw
finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu oczywiscie o typowe naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy przynajmniej jedna ze
stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje, ze nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika
aktywow lub stanie sie zobligowana do przekazania sktadnika aktywow.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:

Vii. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

viii. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
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iX. kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki,
X. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, nabyte w celu

osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow

rynkowych, lub aktywa o krotkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne sktadniki portfela, co do

ktorych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci, s to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych

do okredlenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosdci, ktére jednostka gospodarcza zamierza i jest w

stanie utrzymac¢ w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Instrument finansowy, moze zosta¢ zaliczony do tej kategorii instrumentéw, jezeli nie jest spetniony zaden

z ponizszych warunkow:

1) jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywdw finansowych przez czas nieokreslony

2) jednostka jest gotowa sprzeda¢ sktadnik aktywow finansowych w reakcji na zmiany rynkowych stéop
procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem itp.

3) emitent posiada prawo do rozliczania sktadnika aktywoéw finansowych w wysokosci znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci Spétka dokonuje wyceny w wysokosci
zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wiasne jednostki, s to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towardow lub realizacje ustug na rzecz
dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, to instrumenty nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do innych
kategorii aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe, w momencie poczatkowego ujecia sktadnikéw aktywdéw finansowych lub zobowigzan

finansowych Spétka wycenia w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty

(w przypadku sktadnika aktywéw) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy , wycenie aktywow

finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartos$¢ godziwa stosowana jest gtdwnie w odniesieniu do aktywow przeznaczonych do obrotu, do ktérych

miedzy innymi zaliczamy wszystkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.

Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci nalezy wyceni¢ w wysokosci kosztu (ceny

nabycia).

Woycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej,

bez jej pomniejszenia o koszty transakcji jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag

rachunkowych z innych przyczyn, chyba, ze wysokos¢ tych kosztédw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy

i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wykazuje sie:

1) zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu w ktorym
nastgpito przeszacowanie, albo

2) zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak rdwniez pozostate rdznice ustalone na dzien ich
wytaczenia z ksigg rachunkowych, zlicza sie wéwczas odpowiednio do przychodéow lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowane]j ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej
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Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie nizszych
od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasdw sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Materiaty cena zakupu

Produkty gotowe koszt wytworzenia na podstawie kalkulacji kosztéw bezposrednich

Towar cena zakupu

W sytuacjach uzasadnionych niezbednym, przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy badz dtugim
okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwigksza sie o koszt obstugi zobowigzan
zacigganych w celu finansowania zapasu towaréw lub produktéw w okresie przygotowywania do sprzedazy badz
wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikdéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utrata
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania pomniejszajg wartosc pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

— pozostatych kosztéw operacyjnych.

Stosowanie metody rozchodu:
— w drodze szczegdtowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych sktadnikéw aktywow, ktore dotyczg
scisle okreslonych przedsiewzie¢, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychoddw, ustug lub ceny nabycia towaroéw,
a takze wytworzeniu Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie
lub zmniejszenie tych kosztow).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP za ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktow dtugoterminowych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreslonych przepisami prawa i statutu spétki.

Kapitat zaktadowy spoétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Udziaty lub akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy tworzy sie je na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie
je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.
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Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
i straty z transakcji gospodarczych w toku,
ii. udzielone gwarancje i poreczenia,
iii. skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
V. przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe.

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wtasne szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowigzan z tyt. dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane s3 jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzief bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym
w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych.
W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow, ustug lub ceny nabycia towaréw,
a takze wytworzenia sSrodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozlicze miedzyokresowych zalicza sie:
l. rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi
Il. wartosci wykonanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktore nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy
wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania,

M. koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen,

\A wartos¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych,

V. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoriczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci obejmujg

w szczegolnosci:

a. réwnowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentow srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

b. Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze

srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one

kapitatéw (funduszy) witasnych. Zaliczone do rozliczeri miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg

stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych

od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet,

Ujemna wartosc firmy,

Nadwyzka zafakturowanych przychoddéw na zarachowanymi dotyczgca kontraktow dtugoterminowych (jesli

takie kontrakty sg realizowane).

a o

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone
o nalezny podatek od towardéw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

Przychody z wykonywania nie zakoriczonej ustugi.

Przychody z wykonywania nie zakonczonej ustugi, w tym ustugi budowlanej, ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Spotka
ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:

— stosunku poniesionych kosztéw do planowanej catkowitej wartosci kosztéw, niezbednej do wykonania

kontraktu.

Okreslony w ten sposéb stopiert zaawansowania prac stosowany jest do okreslenia wartosci sprzedazy
w stosunku do wartosci przychodéw wynikajgcych z tresci zawartych uméw. Réznica pomiedzy tak ustalong
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wartoscig sprzedazy, a wartoscig zafakturowang na odbiorcéw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen
miedzyokresowych.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje

koszty bezposrednie z nimi zwigzane.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

1) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spoétki w zakresie m. in. zyskow
i strat za zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub
przekazania darowizn,

2) przychody finansowe z tytutu dywidend ( udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

3) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,

4) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen niezwigzanych z ogélnym
ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

A. biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
B. aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezgcy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka- w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

b) s$rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

I sktadniki aktywéw ( z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wtasnosci ) — po kursie srednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien,

1. sktadniki pasywow — po kursie $rednim ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Rdznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny, rozlicza sie z kapitatem ( funduszem ) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych
do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat ( fundusz )
z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong uprzednio czesé
kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.
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Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywodw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw i kosztéow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a
takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i

prawnych.
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6. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa Kapitalowa Geotrans S.A. w ostatnim kwartale 2016 r. wypracowata przychody netto ze sprzedazy w
kwocie 9.107.954,80 zt i w stosunku do analogicznego okresu roku 2015, kiedy to Emitent nie posiadat zadnych
spotek zaleznych, jest to wynik wyzszy o 267% r/r (w IV kwartale 2015 r. jednostkowe przychody netto ze
sprzedazy wyniosty 2.484.648,78 zt). Narastajgco, w okresie petnego 2016 r., przychody netto ze sprzedazy Grupy
uksztattowaty sie na poziomie 30.940.370,44 zt, co przektada sie na wzrost o 292% r/r w stosunku do
7.892.440,24 zt przychododw netto ze sprzedazy osiggnietych w 2015 r.

Zysk netto Grupy Kapitatowej Emitenta w raportowanym okresie wyniést 391.751,02 zt, tym samym oznacza to
wzrost 0 26% r/r w stosunku do 309.988,17 zt zysku netto za okres IV kw. 2015 r. Zysk netto Grupy za 2016 r.
wyniost 2.941.012,83 zi, co przy 1.764.808,89 zt zysku netto osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego
stanowi 0 wzroscie na poziomie 67% r/r.

W okresie IV kwartatu 2016 r. Spdtka Geotrans S.A. wygenerowata 3.645.744,45 zt przychoddow netto ze
sprzedazy, co przy wyniku 2.484.648,78 zt w analogicznym okresie 2015 r. oznacza o wzrost 0 47% r/r. W ujeciu
catego 2016 r. Emitent wypracowat 15.841.425,93 zt przychoddéw netto ze sprzedazy, co daje wzrost o 101% r/r
w stosunku do 7.892.440,24 zt przychoddw jakie Emitent wykazat w 2015 r.

Jednostkowy zysk netto w IV kwartale 2016 r. wyniost 343.248,04 zt wobec 309.988,17 zt uzyskanych w ostatnim
kwartale 2015 r., co przektada sie na wzrost 0 11% r/r. W ujeciu narastajgcym, obejmujgcym okres catego 2016 r.
zysk netto Emitenta wynidst 2.390.302,78 zt i charakteryzowata go dynamika wzrostu na poziomie 35% r/r,
poniewaz w 2015 r. jednostkowy zysk netto wynidst 1.764.808,89 zt.

Wozrost jednostkowych wynikéw finansowych Geotrans S.A. oraz wynikdéw finansowych Grupy Kapitatowe;j
w IV kwartale 2016 r. jest efektem realizacji biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Ponizej wyszczegdlnione zostaty
najwazniejsze aktywnosci podejmowane przez Grupe w minionym kwartale.

Sposrod podjetych dziatan najwieksze znaczenie w kontekScie wzrostu osigganych przez Spotke oraz Grupe
wynikéw finansowych miaty pozyskane w tym okresie kontrakty w zakresie usuwania oraz zagospodarowania
odpaddw. W raportowanym okresie Emitent pozyskat 3 tego typu kontrakty, z ktérych jeden sfinalizowany zostat
jeszcze przed koricem 2016 roku, w zwigzku z czym wynagrodzenie z tytutu jego realizacji w catosci wptyneto na
wartos¢ przychodow Emitenta osiggnietych w IV kwartale 2016 r. Wspomniany, zrealizowany juz kontrakt,
zlecony zostat przez MPWiK S.A. we Wroctawiu i prowadzony byt przez Emitenta w ramach zawigzanego na ten
cel konsorcjum. Kontakt obejmowat przeprowadzenie konserwacji komér starego odzelaziacza w Zaktadzie
Produkcji Wody na Grobli we Wroctawiu, wraz z wywozem i zagospodarowaniem osaddéw z klarowania wody.
Wartos$¢ wynagrodzenia za Swiadczone w projekcie ustugi ustalona zostata na kwote 0,60 min zt netto.

Ponadto w raportowanym okresie zakonczyta sie réwniez realizacja innego projektu zleconego Spétce (jako
liderowi zawigzanego na ten cel konsorcjum) przez MPWiK S.A. we Wroctawiu, ktérego zakres obejmowat wywoz
i zagospodarowanie ustabilizowanych komunalnych osaddéw sciekowych z oczyszczalni $ciekéw we Wroctawiu.
Wynagrodzenie Emitenta z tytutu realizacji ustug ustalone zostato na 0,69 min zt netto. Inne, pozostajace w
trakcie realizacji projekty prowadzone sg przez Emitenta zgodnie z przewidzianym wczesniej harmonogramem.

W kontekscie omoéwienia wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej istotnym zdarzeniem jest fakt, iz w dniu 31
stycznia 2017 r., tak wiec juz po zakorczeniu okresu objetego raportem, Zarzagd Emitenta powzigt informacje od
spotki zaleznej Kompania Elektryczna sp. z 0.0. o sporze ze spdtkag TORPOL S.A na wykonane dodatkowe roboty
budowalne w zakresie instalacji elektrycznych na inwestycji Dworzec Podziemny - Nowa t6dz Fabryczna. Spétka
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zalezna posiada nieoptacong przez kontrahenta naleznos¢ w kwocie 4,14 min zt stanowigcg wynagrodzenie z
tytutu realizacji ww. robét, natomiast kontrahent domaga sie od spotki zaleznej zaptaty kary umownej w kwocie
3,69 min zt. Zarzad spétki zaleznej stoi na stanowisku, iz nie zachodzg podstawy do naliczenia kary umownej i
bedzie domagat sie od TORPOL S.A. zaptaty za wykonane dodatkowe roboty budowlane oraz naleznego
odszkodowania.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

W dniu 22 wrzesnia 2016 r. Emitent przekazat raport biezacy ESPI nr 19/2016, w ktérym zaprezentowana zostata
prognoza skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT). Zgodnie z przedmiotowg prognozg, Emitent
na poziomie skonsolidowanym zamierzat osiggng¢é w 2016 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 4.600.000,00 zt.

Biorac pod uwage aktualne szacunkowe dane w przedmiocie zysku z dziatalnosci operacyjnej, Emitent w 2016 r.
na poziomie skonsolidowanym osiggnat wynik EBIT o wartosci 4.477.663,41 zt. W zwigzku z powyzszym, Zarzad
Emitenta informuje o wypetnieniu przez Grupe przedmiotowej prognozy w 97,34%, zaznaczajac jednoczesnie, iz
ostateczne dane w powyzszym zakresie zaprezentowane zostang po wydaniu opinii oraz raportu z badania przez
biegtego rewidenta badajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Emitenta za 2016 rok.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) Grupy Kapitatowej Emitenta: prognoza na 2016 r. wraz
z szacunkowymi wynikami za okres 01.01-31.12.2016 r. oraz wynikami za okres 01.01-31.12.2015. :

5:0 4,60 min zt 4,48 min zt
4,0
3,0
2,00 min zt
2,0
1,0
0,0
EBIT 2016 EBIT 2016* EBIT 2015
(prognozowany) (aktualne szacunki) (zrealizowany)

* wartosc¢ szacunkowa, niebadana przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(JI

Zarzad Spotki Geotrans S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAE W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TEJ] AKTYWNOSCI

Emitent w IV kwartale 2016 r. nie wprowadzit rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

10. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Geotrans S.A. jest podmiotem dominujagcym w stosunku
do spotki Kompania Elektryczna sp. z o.0., w ktérej posiada 6.171 udziatéw (51,00% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw). Pozostatg czes¢, tj. 5.929 udziatéw (49,00% udziatu w
kapitale zaktadowym in gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw), posiada spotka THC PRO sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Zgodnie z umowg spotki zaleznej, zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spdtke. W skitad
zarzadu spotki zaleznej, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego wchodzi Pan Jarostaw Hanus —
Prezes Zarzadu.

Spoétka zalezna zostata zarejestrowana w dniu 6 grudnia 2011 r. Przedmiotem dziatalnosci spdtki Kompania
Elektryczna sp. z 0.0. jest dostarczanie kompleksowych rozwigzan i ustug z zakresu elektryki, teletechniki oraz
automatyki bazujac na najnowoczesniejszych technologiach, zgodnych ze standardami Unii Europejskiej.
Przedsiebiorstwo wspotpracuje rowniez z szerokim gronem inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych.

Podmioty zalezne od Geotrans S.A.:

Geotrans S.A.

Kompania Elektryczna sp. z o.0.
(51,00% udziatu w kapitale zaktadowym

oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw)

Zrédfo: Emitent

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Za okres IV kwartatu 2016 r. Emitent sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce wyniki
Geotrans S.A. (Emitent) oraz spo6tki Kompania Elektryczna sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta).
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12. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

. . . .. Udziat w ogélnej . . Udziat w ogélnej
Liczba akeji liczbie akcji (%) Liczba glosow liczbie gtosow (%)

Eco Ventures sp. z 0. 0. 2.751.000 55,02% 2.751.000 55,02%
Free Float* 2.249.000 44,98% 2.249.000 44,98%
Razem 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

13. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi
60 0séb na umowe o prace. Ponadto Grupa zatrudnia 7 os6b na umowy cywilnoprawne.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zatrudnienie w Geotrans S.A. w przeliczeniu na petne etaty wynosi 9 os6b na umowe
o prace. Ponadto Spoétka zatrudnia 1 osobe na umowe zlecenie.

Raport okresowy za IV kwartat 2016 roku
29| Strona



