.  CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogéine

Swissmed Centrum Zdrowia S.A. z siedziba w Gdansku, przy ulicy Wilenskiej 44, powstala
w wyniku przeksztalcenia spétki z ograniczona odpowiedzialnoscig dzialajacej pod firma
Swissmed Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. w spotke akcyjng pod firma Swissmed Centrum
Zdrowia S.A. na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku, Repertorium
nr 12656/2003. W dniu 12 grudnia 2003 roku Spélka zostata wpisana pod numerem
0000183364 do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejestrowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP: 5832106510 REGON: 191244745
Podstawowg dziatalnoscia Spotki, zgodnie ze statutem, jest:

= Opieka zdrowotna,

® Dziatalno$¢ wydawnicza,

" Produkcja urzgdzen, instrumentéw oraz wyrobéw medycznych,
* Produkcja wyrobow, gdzie indziej nieklasyfikowanych,

* Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych i medycznych,

" Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach.

Wysokos¢ kapitatu podstawowego na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 61.182 tys. zlotych
i dzieli si¢ na 6.118.223 akcji o wartosci nominalnej 10 zlotych kazda.

Na dzien 31 marca 2016 roku znaczacymi akcjonariuszami Spékki, tj. posiadajacymi co
najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byli:

s Liczba §siadan ch Hdam Yo Slae Yo
Akcjonariusze I;kc'i Sl kapitale ogolnej liczbie
J zakladowym | glos6w na WZA
TF Holding AG 3.389.049 55,39% 55,39%

Akcje Spotki notowane sa na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Na dziefi 31 marca 2016 roku kapitat wiasny Spotki byt dodatni i wynosit 16.387 tys. zlotych.

Na dziefi 31 marca 2016 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, Zarzad Spélki
by} jednoosobowy. Funkcj¢ Prezesa Zarzadu sprawowal Pan Roman Walasinski.

W ciagu badanego roku nie wystapilty zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dziefi 31 marca 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Bruno HANGARTNER — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Pan Zbigniew GRUCA — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
Pan Pawet SOBKIEWICZ — Czlonek Rady Nadzorczej,
Pani Barbara RATNICKA-KICZKA — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Rafat LITWIC — Czlonek Rady Nadzorczej.

W ciggu badanego roku nie wystapity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.
Zatrudnienie na dziefi 31 marca 2016 roku wynosito 46 0s6b.
Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie 31 marca 2016 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma w wysokosci 49.822 tys. zlotych,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 4.925 tys. ztotych,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity yjemny dochéd w kwocie
4.925 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
4.925 tys. zlotych,

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia 2015 roku
do 31 marca 2016 roku wykazujace ujemne przeptywy pienigzne netto w kwocie 72 tys.
zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania a badana jednostka udostepnila wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktoére zostaty potwierdzone
o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

Bilans zamknigcia na dzien 31 marca 2015 roku zostat wprowadzony do ksigg jako bilans
otwarcia na dzien 1 kwietnia 2015 roku.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2015 roku,
zatwierdzone uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15
wrzesnia 2015 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 22 wrzesnia
2015 roku. Réwnoczes$nie Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo, ze strata
netto za rok obrotowy zakoficzony 31 marca 2015 roku w wysokosci 4.202 tys. zlotych
zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra wydata opini¢ z objasnieniami nastepujacej tresci:

Nie zglaszajqc zastrzezen do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

- punkt 11.7 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzieti 31 marca
2015 roku, w ktérym Zarzqd Spotki opisuje aktualng sytuacje finansowq, dziatania i
zrealizowane w ciqgu roku obrotowego w zwigzku z restrukturyzacjqg Spétki dotyczgce
zarzqdzania plynnosciq oraz regulowania zobowigzan w kontekscie kontynuacji dziatalnosci.
Zgodnie z zamierzeniami Zarzqdu Spotki dziatania te przyczynily sie do wypracowania zysku
na sprzedazy brutto. Dalsza dzialalnosé Spétki jest uzalezniona od powodzenia dziatar
Zarzqdu opisanych w powyzszym punkcie.

Rownoczesnie informujemy, ze:

- na dzieh 31 marca 2015 roku straty przewyzszajq sume kapitatéw zapasowego i
rezerwowego oraz jednq Irzeciq kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia Spéiki.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rade Nadzorczag w dniu 15 wrzesnia 2015
roku jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 marca 2016 roku. Badanie zostato przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z o.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 6 pazdziernika 2015 roku. Badanie zostato
przeprowadzone w siedzibie Spotki w maju 2016 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
sprawozdania finansowego Spétki spetniajg wymog niezaleznosci w rozumieniu art. 56 ust. 3
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z o.0. y
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2, Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania Spotki sporzadzonego na
dziefi 31 marca 2016 roku i za okres koniczacy sie w tym dniu, z dniem 16 czerwea 2016 roku
wydalismy opini¢ z objasnieniami nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajqc zastrzezehr do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
Jfinansowego zwracamy uwage na:

- punkt IL6 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzqdzonego na dzien
31 marca 2016 roku, w ktérym Zarzqd Spotki opisuje aktualng sytuacje finansowgq,
dzialania podjete i zrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce do poprawy
sytuacji finansowej Spotki, dotyczqce zarzqdzania plynnoscig oraz regulowania
zobowiqzarni w kontekscie kontynuacji dziatalnosci. Dalsza dziatalno$é Spotki jest
uzalezniona od powodzenia dzialah Zarzqdu opisanych w Dpowyziszym punkcie.

Rownoczesnie informujemy, iz:

- na dzien 31 marca 2016 roku straty przewyiszajq sume kapitatow zapasowego
i rezerwowego oraz jedngq trzeciq kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spétek  Handlowych Zarzqd powinien niezwlocznie zwolaé Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem podjecia uchwaly dotyczqcej dalszego istnienia Spotki.”

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

Prezentowane dane finansowe pochodzg ze sprawozdania finansowego zalgczonego do

niniejszego raportu.

1. Gtowne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. ztotych
Rachunek zyskow i strat 01.04.2015- 01.04.2014- 01.04.2013-
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2014
Przychody ze sprzedazy 17 531 17 460 22 142
Wynik brutto na sprzedazy 321 1311 640
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (3 327) (2037) 8342
Wynik przed opodatkowaniem (5 460) (4 135) 4 673
Zysk/ strata netto (4 925) (4 202) 3020
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2014
Aktywa trwate w tym: 44 611 46 372 56 615
Rzeczowe aktywa trwale 4138 4 647 13 731
Inwestycje diugoterminowe 38 233 37 597 38 608
Aktywa obrotowe 5211 7073 6 285
Kapitat wlasny 16 387 21312 25514
Zobowigzania dlugoterminowe 16 095 19 092 26 343
Zobowiazania krétkoterminowe w tym: 17 340 13 554 11 043
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3328 3459 3431
Suma bilansowa 49 822 60419 62 900

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2015/2016

2014/2015 | 2013/2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji naleznosci = * 365
Przychody ze sprzedazy ushig 77 dni 114 dni 79 dni
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzafi = * 365
Przychody ze sprzedazy ustug 57 dni 65 dni 42 dni
3. Wskazniki ptynnosci
2015/2016 | 2014/2015 | 2013/2014
Aktywa obrotowe
ik biezacei .
Wskaznik biezacej ptynnosci . . . 03 0.5 0.6
Zobowigzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2015/2016 | 2014/2015 | 2013/2014
Zysk /strata/ na sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto= *100% 1,8% 7,5 % 2,9%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk /strata/ netto
Rentowno$¢ aktywow ogéltem = *100% -9,9% -6,9 % 4,8%
Aktywa ogélem
Zysk / strata operacyjny(a)
‘iz < P * 0,
Rentowno$¢ aktywow operacyjna 100% 6.7% 33% 13%

Aktywa ogolem

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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5. Wskazniki struktury finansowania

2015/2016 | 2014/2015 | 2013/2014

Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ogdlnego zadluzenia = 0,3 0,2 0,2

Aktywa ogétem

Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych = 1,1 0,6 0,4

Kapital wiasny

Na dzien 31 marca 2016 roku straty przewyzszajz sume Kkapitalow Zapasowego
1 rezerwowego oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych. Zarzad powinien niezwlocznie zwotaé Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku,
poz. 330 z p6zniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z p6zniejszymi zmianami),

c¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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1.2. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we
wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zasady te
byly stosowane w sposob ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w
roku poprzednim.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wptyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe. Stosowany
przez jednostke system rachunkowosci nie byt catosciowo przedmiotem naszego badania.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow, kapitaléw wiasnych i zobowiazan w
zakresie niezbgdnym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywéw, kapitatow
wlasnych i zobowigzan.

2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zaltaczonego do
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycj¢ aktywow trwalych skladaja si¢ przede wszystkim inne $rodki trwate (gtéwnie
sprz¢t medyczny) o wartosci netto 3.614 tys. zlotych.

2.1.2. Inwestycje dlugoterminowe

Warto$¢ inwestycji diugoterminowych na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 38.233 tys.
ztotych.

Na dzien 31 marca 2016 roku Spétka posiadata udzialy w nastgpujacych jednostkach
zaleznych:

- Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A. — 67,17% akcji,

- Swissmed Nieruchomosci Sp. z 0.0. — 100% udziatéw,

- Swissmed Development Sp. z 0.0. — 100% udzialéw,

- Fundacja Promedicine - 100% funduszu zalozycielskiego,

- Swissmed Opieka Sp. z 0.0. — 96,19% udzialéw,

- Swissmed Development Gdarisk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw,

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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- Swissmed GP Sp. z 0.0. — 100% udzialéw.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapital wlasny na 31 marca 2016 roku wyniost 16.387 tys. zlotych.

Zmniejszenie kapitalu wasnego o kwote 4.925 tys. zlotych dotyczy straty netto za badany rok
obrotowy.

Warto$¢ kapitatu akcyjnego w wysokosci 61.182 tys. ztotych wykazana w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

2.3.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 31 marca 2016 roku wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych wyniosta 16.095 tys.
zlotych i skladata si¢ przede wszystkim z pozyczki od Swissmed Nieruchomosci Sp. z o.0.
w wysokosci 15.127 tys. ziotych.

2.3.3. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 17.340 tys. ztotych odnosza sie glownie do
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek w kwocie 12.839 tys. ztotych, z czego najwieksza
pozycje stanowi pozyczka od Swissmed Development w kwocie 9.775 tys. ztotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4. Rachunek zyskéw i strat

Prezentowane dane finansowe pochodza ze sprawozdania finansowego zatgczonego do
niniejszego raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukfadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg gtéwnie przychody ze sprzedazy ustug w wysokosci
17.531 tys. ztotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 21.023 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Koszty finansowe w wysokosci 2.353 tys. zlotych dotyczg gtéwnie odsetek od pozyczek
i kredytow.

2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochéd w wysokosci
4.925 tys. zlotych zostalo we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w
powigzaniu z ksiggami rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 marca 2016 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie z przepfywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeplywdw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczace;j
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sg zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2016 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014, poz. 133).

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
zalgeznik zawierajacy jednostkowe sprawozdanie finansowe Swissmed Centrum Zdrowia
S.A. na dzien 31 marca 2016 roku, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pickna 18 MAZARS
Joanna STYGAR Michel KIVIATKOWSKI
Kluczowy Biegty Rewident Partner

Nr 13031

Warszawa, dnia 16 czerwca 2016 roku

Mazars Audyt Sp. z o.0.



