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Wybrane dane finansowe

w tys.zt w tys. EURO
WYBRANE DANE FINANSOWE
2018 2017 2018 2017
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 3 956 688 3501 090 927 278 824 814
Il. Zysk (strata) zdzatalno$ci operacyjnej 299 847 359 614 70 273 84 721
Ill. Zysk (strata) brutto 349 004 347 474 81 793 81861
IV. Zysk (strata) netto w tym : 284 652 275 428 66 712 64 888
- Zysk netto przypadajgcy udziatowcom jednostki
dominujacej 270 288 254 452 63 345 59 946
- Zysk netto przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 14 364 20 976 3367 4942
V. Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci operacyjnej 349 888 431 518 82 001 101 660
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -336 582 -156 645 -78 882 -36 904
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38 755 -63 015 9083 -14 845
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -25 449 211 858 -5 964 49 911
IX. Aktywa razem 4 357 371 3937 757 1013 342 944 102
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1659 531 1 702 089 385 937 408 087
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 497 848 485 665 115 779 116 441
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 747 289 884 641 173 788 212 098
Xil. Kapitat wtasny w tym : 2 699 840 2 235 668 627 870 536 016
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2593 547 2 145 299 603 151 514 349
- kapitaty mniejszosci 106 293 90 369 24 719 21 667
XIV. Kapitat zaktadowy 11 161 11 161 2 596 2676
XV. Liczba akcji 5 580 267 5 580 267 5 580 267 5580 267
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z / EUR) 51,01 49,36 11,95 11,63
XVII. Warto$ ¢ ksiegowa na jedng akcje (w z / EUR) 483,82 400,72 112,52 96,08
XVIlI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w z/EUR) 3,00 3,00 0,70 0,71

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku

1. Srednie kursy NBP wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi
finansowymi w stosunku do EUR i CZK wynosity
a/ kurs na koniec roku 2018 i 2017 dla EUR odpowiednio 4,3000 i 4,1709, dla CZK na koniec 2018: 0,1673
b/ $redni kurs, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku
2018 i 2017 odpowiednio dla EUR 4,2669 i 4,2447, dla CZK w 2018: 0,1663
¢/ najnizszy kurs w roku 2018 i 2017 odpowiednio dla EUR 4,1423 i 4 ,1709, dla CZK w 2018: 0,1628
d/ najwyzszy kurs w roku 2018 i 2017 odpowiednio dla EUR 4,3978 i 4,4157, dla CZK w 2018: 0,1690

2. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych przeliczono na EUR i
przedstawiono w Wybranych danych finansowych.

Do przeliczenia waluty w PLN na walut¢ w EUR postuzono si¢ kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP na dzien
31.12.2018 r. i wynoszacego 4,3000 oraz 4,1709 na dzien 31.12.2017 r. (pkt. 1a)

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych przeliczono na EUR wg kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczng $rednich kursow EUR ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego
raportem i wynoszacego 4,2669 dla roku 2018 oraz 4,2447 dla 2017. (pkt.1b)

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwykla przyjeto 5 580 267 akcji.

4. W pozycji XVIII zaprezentowano wysoko$¢ dywidendy na 1 akcje wyplaconej przez Emitenta w roku 2018 za rok 2017
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Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31.12.2018
SKONSOLIDOWANY BILAN/Sprawozdanie z sytuacji | Noty w tys. zt
finansowej na dzien 31 grudnia 2018 2017
2018 2017 retrospektywnie
AKTYWA
|. Aktywa trwate 2 313 530 2 035 926 2 047 560
1. Wartosci niematerialne , w tym: 1 171 373 141 505 139 818
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow 80 344 82 000 80 312
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1 968 406 1768 000 1776 530
3. Naleznosci dtugoterminowe 630 536 536
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 98 867 48 278 53 069
4.1. Nieruchomosci inwestycyjne 7675 3206 8087
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 75 141 44 982 44 982
4.4. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 051
4.5. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 254 77 607 77 607
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 31 697 61 380 61 380
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 42 557 16 227 16 227
Il. Aktywa obrotowe 2043841 1901 831 1890 374
1. Zapasy 5 799 798 643 461 643 638
2. Naleznosci krotkoterminowe 6 629 786 564 888 564 888
3. Inwestycje krotkoterminowe 7 596 005 666 844 666 844
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 532 511 618 875 618 875
a) pozyczki 20 000 50 000 50 000
b) krétkoterminowe papiery wartosciowe 39 925 70 838 70 838
c) srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 472 586 498 037 498 037
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 63 494 47 969 47 969
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 18 252 26 638 15 004
Aktywarazem 4357 371 3937 757 3937934
PASYWA
| Kapital wiasny 2 699 840 2 235 668 2 225413
1. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostce
dominujgcej 2 593 547 2 145 299 2135044
1.1 Kapitat akcyjny 9 11 161 11 161 11 161
1.2 Roznice kursowe 2 493
1.3 Kapitat zapasowy 11 561 927 490 963 490 963
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny 12 65 288 126 978 126 978
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1.5 Pozostate kapitaty rezerwowe

13 1574552 1477 155 1477 155
1.6 Zysk (strata) z lat ubiegtych 107 838 38 546 28 114
1.7 Zysk (strata) netto 270 288 254 452 254 629
2. Kapitaty mniejszosci 14 106 293 90 369 90 369
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1657 531 1702 089 1712521
1. Rezerwy na zobowigzania 15 381328 313 769 324 201
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 114 099 90 029 100 461
1.2. Pozostate rezerwy 267 229 223 740 223740
a) diugoterminowa 191 867 158 569 158 569
b) krotkoterminowa 75 362 65 171 65 171
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 497 848 485 665 485 665
2.1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 150 839 101 738 101 738
2.2. Inne zobowigzania dtugoterminowe 50 894 87 812 87 812
2.3. Zobowigzania warunkowe z tyt zakupu ZGH 206 115 206 115 206 115
4. Zobowigzania krotkoterminowe 17 745 289 884 641 884 641
4.1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 160 869 235 294 235 294
4.2. Krétkoterminowa czesé dtugoterminowych kredytéw
i pozyczek 20 000
4.3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 385 637 311 884 311 884
4.4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 24 036 20 809 20 809
4.5. Inne zobowigzania krétkoterminowe 154 747 316 654 316 654
5. Rozliczenia migdzyokresowe 18 33 066 18 014 18 014
Pasywarazem 4357371 3937 757 3937934
Wartos¢ ksieggowa 2 699 840 2236 127 2 225 413
Liczba akji 19 5 580 267 5 580 267 5 580 267
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 483.82 40072 398.80

Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w
zl)

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 -

31.12.2018
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres | N0 wtys. 2t
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 2017
2018 2017 retrospektywnie
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatéw, w
tym: 3956 688 | 3501090 3501 090
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 3825184 3383975 3383975
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 131 504 117 115 117 115
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3 407 588 2 943 596 2943 419
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 3294 137 2841517 2 841 340
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 113 451 102 079 102 079
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 549 100 557 494 557 671
IV. Koszty sprzedazy 80 276 70 774 70774
V. Koszty ogdlnego zarzadu 156 999 140 216 140 216
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 311 825 346 504 346 681
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 28 164 34 859 34 859
VIII. Pozostate koszty operacyjne 24 40 142 21749 21749
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 299 847 359 614 359 791
X. Przychody finansowe 25 69 136 28 784 28 784
XI. Koszty finansowe 26 20 007 40 924 40 924
XIl. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 28
XII. Zysk (strata) brutto 349 004 347 474 347 651
XIV. Podatek dochodowy 27 64 352 72 046 72 046
XVI. Zysk (strata) netto 28 284 652 275 428 275 605
1. Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 270 288 254 452 254 629
2. Przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 14 364 20 976 20 976
Zysk netto 284 652 275 428 275 605
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267 5580 267
Srednia wazona liczba akcji zwyklych skoryg.o akcje witasne 5580 267 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zf) 29 51,01 49,36 49,39
Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 Noty | 2018 2017 2017
retrospektywnie
Wynik netto 284 652 275 428 275 605
Roéznice z wyceny
Efektywna czes$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych zgodnie z
MSSF9 192 266
Catkowite dochody razem 476 918 275 428 275 605
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 452 834 254 452 254 629
Catkowite dochody przypisane udzialowcom mniejszo$ciowym 24 084 20 976 20 976

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale . ZysKi ZysKi .

wiasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.i [ Kapitat | Roznice Kapital Kapitatz Pozo.s tate zatrzymane | zatrzymane Kapitat Kapitat

2017 r. akcyjny | kursowe | zapasowy aktualizacji | kapitaly z lat roku mniejszosci wiasny

wyceny rezerwowe ubieglych biezacego RAZEM
Stan na 01.01.2018 (BO) 11 161 490 963 -126 978 1477 155 292 998 90 369 2 235 668
Podzat zysku 74 707 81 522 -156 229 0
Przeniesienie miedzykapitatowe i konsolidacyjne 2493 -3743 15 875 -4 486 1 560 11 699
Dywidenda i tantiema -24 445 -24 445
Catkowite dochody za okres 1.01.-31.12.2018 w tym: 192 266 270 288 14 364 476 918
Wycena transakcji zabezpieczajgcych 192 266 192 266
Stan na 31.12.2018 (B2) 11 161 2 493 561 927 65 288 1574 552 107 838 270 288 106 293 2 699 840
Stan na 01.01.2017 (BO) 11 161 383 479 -169 860 1376 022 255 380 80572 1936 754
Podzat zysku 96 487 97 099 -193 586 0
Przeniesienie miedzykapitatowe i konsolidacyjne 10 997 4 034 -1 074 -11179 2778
Dywidenda i tantiema -22 174 -22 174
Catkowite dochody za okres 1.01.-31.12.2017 254 452 20 976 275 428
Wycena transakcji zabezpieczajgcych 42 882 42 882
Stan na 31.12.2017 (B2) 11 161 490 963 -126 978 1477 155 38 546 254 452 90 369 2 235 668
Stan na 01.01.2017 (BO) retrospektywnie 11161 383 479 -169 860 1376 022 255 380 80 572 1 936 754
Korekta wyniku zlat ubiegtych -10 432 -10 432
Stan na BO po korektach 11 161 383 479 -169 860 1376 022 244 948 80 572 1926 322
Podzat zysku 96 487 97 099 -193 586 0
Przeniesienie miedzykapitalowe i konsolidacyjne 10 997 4034 -1 074 -11 179 2778
Dywidenda -22 174 -22 174
Catkowite dochody za okres 1.01.-31.12.2017 254 629 20 976 275 605
Wycena transakcji zabezpieczajgcych 42 882 42 882
Stan na 31.12.2017 (BZ) retrospektywnie 11 161 490 963 -126 978 1477 155 28 114 254 629 90 369 2225413

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptlywow pienieznych za okres

01.01.2018 - 31.12.2018

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW w tys. zt
PIENIEZNYCH za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 2017 2017

retrospektywnie
zysk brutto 349 004 347 651
podatek zaptacony -55 378 -58 499
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 275 428
- zaptacony podatek dochodowy
IIl. Korekty razem 56 262 156 090 142 366
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 149 025 137 488 137 488
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 391 498 498
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11 560 7 463 7 463
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 8 419 5555 5555
6. Zmiana stanu rezerw 67 013 -12 041 -16 454
7. Zmiana stanu zapaséw -156 336 .38 879 -39 056
8. Zmiana stanu naleznosci -64 898 22 663 22 663
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytéw 18 853 -55 190 -55 190
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 26 791 17 624 17 624
11. Inne korekty 4 653 82 019 82 019
12. Korekta z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8 427 9134
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1) 349 888 431518 431518
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 336582 156 645 156 645
I. Wptywy 147 044 57 646 57 646
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 956 737 737
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 146 108 56 909 56 909
- zbycie aktywow finansowych 114 837 44 845 44 845
- dywidendy i udziaty w zyskach 2 2
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 20 000
- odsetki 1771 2062 2062
- inne wptywy z aktywow finansowych 9 500 10 000 10 000
4 . Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki -483 626 | -214 291 -214 291
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych -243 261 -136 025 -136 025

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
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3. Na aktywa finansowe, w tym: -239 946 .78 266 -78 266
- nabycie aktywéw finansowych 2239 946 78 266 -78 266
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 419

lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 336582 156 645 156 645
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej -38 755 .63 015 63015
|. Wptywy 97 318 41 029 41 029

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 97 318 41 023 41 023

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 0 6 6
1. Wydatki -136 073 | -104 044 -104 044
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 24 460 .24 382 24 382
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek -95 910 -58 999 -58 999
5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -6 734 6734
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2671 2749 2749
8. Odsetki -13 032 -10 158 -10 158
9. Inne wydatki finansowe 0 1022 21022
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) .38 755 63015 63015
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.111) 25 449 211 858 211 858
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 25 449 211 858 211 858
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 498 037 286 179 286 179
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 472 586 498 037 498 037
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1622

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku

Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego stanowig kwote 498 037 tys. zh, w tym
w kasie 295 tys. zl, a na rachunkach bankowych 497 742 tys. zt, natomiast na koniec okresu
sprawozdawczego 472 586 tys. z, w tym w kasie 227 tys. zt, na rachunkach bankowych 472 359 tys.
zt. Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg (gtdwng) dziatalnosé Grupy, tj. produkcyjna,
handlowg i ustugowg oraz inne nie zaliczone do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej. Srodki
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej stanowig skorygowany wynik finansowy Grupy. Dziatalno$é
inwestycyjna zwigzana jest z nabywaniem i sprzedazg sktadnikow aktywéw trwatych o charakterze
rzeczowym i finansowym (srodki trwate, wartosci niematerialne, udziaty i akcje).Dziatalno$¢ finansowa
Grupy polega na pozyskiwaniu i obstudze kapitatéw wtasnych oraz obcych, w tym kredytéw zaréwno
krotko jak i dtugoterminowych. Niezgodno$¢ pomiedzy bilansowymi zmianami stanu, a zmianami
stanu wykazanymi w rachunku przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dotyczy
zobowigzan i wynika z wytgczenia zmiany stanu zobowigzan dot. zakupu srodkéw trwatych i ujecia
w przeptywie z dziatalnosci inwestycyjnej oraz wytgczenia zmiany stanu kredytéw i leasingu i ujecia
w przeptywie z dziatalnosci finansowej. Roznica w zmianach stanu rozliczen m/o wynika z
przeniesienia remontéw kapitalnych do $rodkow trwatych. Réznica w zmianie stanu rezerw obejmuje
rezerwe z tytutu zakupu GO Steel Frydek Mistek a.s.
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Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

1. Informacje og6lne

Dane jednostki
Nazwa: Stalprodukt S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Bochnia, Wygoda 69
Kraj rejestraciji: Polska
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia KRS 0000055209

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Produkcja wyrobéw ptaskich walcowanych na zimno PKD 24327

Stalprodukt S.A. powstat w dniu 01.07.1991 r. w procesie restrukturyzacji Huty im. Tadeusza
Sendzimira (obecnie oddziat ArcelorMittal Poland S.A.), wykorzystujac nowatorska Sciezke
prywatyzacji. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 01.07.1992 r. z 60-proc. udziatem
pracownikéw oraz 40-proc. udziatem Huty im. Tadeusza Sendzimira w Krakowie. Z chwilg
rozpoczecia dziatalnosci Spdtka przejeta odptatnie od HTS zapasy materiatéw, produkcji
w toku i wyrobéw gotowych oraz wyposazenie i przedmioty nietrwate bytego Zaktadu
Przetwdrstwa Hutniczego HTS. W latach 1995-1996 Spétka wykupita catosé dzierzawionego
majatku od Huty T. Sendzimira, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, budynki,
budowle, maszyny i urzadzenia.

Akcje Spotki wprowadzone zostaty do obrotu publicznego, a nastepnie gietdowego.
S3 one notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 06.08.1997 r.
Spotka jest producentem wysoko przetworzonych wyrobéw ze stali, tj. blach i tasm
elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow gietych na zimno, blach
arkuszowych oraz tasm gorgco- i zimnowalcowanych, ochronnych barier drogowych i rdzeni
toroidalnych. Wydziaty produkcyjne zlokalizowane sg w Bochni, Krakowie i Tarnowie.
Znaczna cze$¢ produkcji trafia na rynki eksportowe, w tym gtéwnie do krajow Unii
Europejskiej. Sprzedaz produktéw prowadzona jest bezposrednio przez Spétke oraz poprzez
ogolnopolskg sie¢ dystrybucji, z oddziatami zlokalizowanymi w catym kraju.

W skifad przedsiebiorstwa Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe. Stalprodukt S.A. stanowi jednostke
dominujacy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Czas trwania jednostki
Czas trwania dziatalnosci Emitenta i jednostek z grupy kapitatowej nie jest oznaczony.

Okresy prezentowane
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok 2018, a poréwnywalne dane finansowe
za rok 2017.
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Sktad organéw jednostki dominujqgcej
W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek Prezes Zarzgdu — Dyrektor Generalny,
Jézef Ryszka Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Marketingu,
tukasz Mentel Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy.

W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Janusz Bodek - Przewodniczacy
Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy
Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Cztonek

Romuald Talarek - Cztonek

Biegly rewident badajqcy sprawozdanie jednostki dominujqcej
Polscy Biegli Sp. z 0.0.

Ul. Bema 87 lok U3
01-233 Warszawa

Banki
Bank Pekao S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
PKO Bank Polski S.A.
BNP Paribas Bank Polska S.A.

Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce

Notowania na rynku regulowanym
Akcje Spotki s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych
od 06.08.1997 r.

Znaczqcy akcjonariusze jednostki dominujqgcej

Na dziert 31.12.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw
na WZA s3:

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu
w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogdlnej liczby gtosow
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw,
stanowigcych 8,74 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA.
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Spotki zalezne i pozostate

Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki
zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH ,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spédtka
dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitalowe w podmiotach, w ktdrych

nie posiadajg kontroli, wspétkontroli oraz znaczgcego wptywu, okreslonych na podstawie

MSSF 10, MISSF 11 oraz MSR 28.

el udziat w
data objecia | procent q
A . ogolnej
. kontroli/ | posiadan h ) "
. przedmiot zastosowana liczbie Udziat
nazwa (firma) . . _ " charakter wspétkontrol ego . .
Ip N " siedziba dziatalnosci . " metoda ) . - gloséw na jednostki
jednostki ) ) powiazania . " i/uzyskania | kapitatu P "
jednostki konsolidacji walnym dominujacej
znaczacego |zaktadow
zgromadze
wplywu ego .
niu
Stalprodukt-MB budowa i utrzy manie drég i
1. Sp. z 0.0. Bochnia autostrad spotka zalezna konsolidacja petna 17.10.1997 100,00 100,00 100,00
produkcja czesci
Stalprodukt-Wamech zamienny ch i ustugi
2. Sp. z 0.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Centrostal handel wy robami
3. Krakéw Sp. z 0.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Serw is ustugi instalacji,remontu i
4. Sp. z 0.0. Bochnia konserwacji maszy n spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1998 100,00 100,00 100,00
produkcja stolarki
Stalprodukt-Zamos¢é budowlanej i handel
5. Sp. z 0.0. Zamo$¢ wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Ochrona
6. Sp. z 0.0. Bochnia ochrona mienia i 0séb spditka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 100,00 100,00 100,00
produkcja konstrukcii i
7. STP Hbud Sp. z 0.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i drutu
8. Cynk-Mal S.A. Legnica oraz ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
Anew Institute projektowanie odnawialny ch
9. Sp. z 0.0. Krakéw srédet energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
wy doby cie i produkcja
10. ZGH "Bolestaw " S.A. Bukow no |cynku spotka zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 94,92 94,92 94,92
) produkcia blach
Go Steel Fydek Mistek [Frydek- transformatorowy ch i blach
11. as. Mistek zimnowalcowany ch spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 100,00 100,00 100,00
ciepta, ustugi
remontowe, prod.kruszy wdol ) ) konsolidacja petna na
omitwy robéwey nkowy ch,us | Spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
12. BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no__|+.transp.sprzetowe. "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,92
dziatalno$¢ dochodzeniowo- ) X konsolidacja petna na
detekty wisty czna i spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
13. Karo Sp. z 0.0. Bukow no  |ochroniarska "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,92
produkcja i sprzedaz cy nku konsolidacja petna na
Huta Cynku Miasteczko |Miasteczko i ofowiu oraz stopéw ty ch spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
14. Slqskie S.A. Slqskie metali "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 29.09.2010 92,78 92,78 88,07|
) ) . konsolidacja peina na
Gradir Montenegro wy doby cie i produkcja spotka zalezna ZGH | poziomie grupy
15. d.o.o. Plevlja koncentratu cy nku i ofowiu "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,55
Polska Technika Spotka zalezna
Zabezpieczen dy stry bucja stolarki Stalprodukt Zamos¢
16. Sp z.0.0. Warszaw a |budowlanej Sp. z 0.0. konsolidacja petna 31.12.2015 71,43 71,43 71,43
Przedsigbiorstw o konsolidacja petna na
Roboét Drogow ych jednostka zalezna poziomie grupy
17. Olkusz S.A. Olkusz budowa, remonty drég Boltech Sp. z o.0. kapitatowej ZGH 01.09.2010 100,00 100,00 94,92
udzialy posiadane
Myslenice, przez ZGH Bolestaw
18. F&R Finance Sp. z 0.0. |Jaw ornik dziatalno$é finansowa S.A./osobow e nie doty czy nie doty czy 19,68 19,68 18,68
udzialy posiadane
przez Stalprodukt
19. Stalprodukt-Profil S.A. |Bochnia handel wy robami ze stali S.A./osobow e nie doty czy nie doty czy 16,00 16,00 16,00
udzialy posiadane
przez Stalprodukt
20. StalNet Sp. z 0.0. Krakéw handel internetowy S.A./osobow e metoda praw wiasnosci 31.01.2018 28,00 28,00 28,00
21. STP Investment S.A. Bochnia dziatalnos¢ finansowa osobow e nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
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2. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Od 1 stycznia 2005 roku Stalprodukt S.A., jako emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
i na podstawie uchwaty WZA z dnia 30 czerwca 2005 roku, sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej. Spdtka
zastosowata MSSF1 ,Zastosowanie miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci
finansowej po raz pierwszy” w sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2005 roku. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2004 roku. Niniejsze sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami MSSF,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy
z 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzniejszymi zmianami)
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz
z pdzniejszymi zmianami). Przedstawione sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe uwzgledniajg zalecenia podmiotu uprawnionego do badania.

Zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Emitenta oraz podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, a zadne okolicznosci nie
wskazujg na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng, jako podstawowg walutg srodowiska ekonomicznego, w ktérym
dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej, jest ztoty polski. Wyjatek stanowi czeska spodtka dla
ktérej walutg funkcjonalna jest korona czeska. Ztoty polski jest walutg prezentacji
w sprawozdaniu finansowym.

Metoda konsolidacji

Na poziomie jednostki dominujgcej wszystkie jednostki z grupy kapitatowej podlegaja
konsolidacji metodg petng, z wyjatkiem spoétki StalNet sp. z 0.0., ktére jest konsolidowana
metodg praw wtasnosci.

Rachunkowosci zabezpieczen
Analiza ryzyk i korzysci zwigzanych z przyjeciem rozwigzan dotyczacych rachunkowosci
zabezpieczen wprowadzonych przez MSSF 9 instrumenty finansowe w kontekscie
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charakterystyki portfela instrumentéw finansowych w Grupie kapitatowej pozwolita podjgé
decyzje aby w zakresie rachunkowosci zabezpieczen pozosta¢ przy zasadach zgodnych z MSR
39 "Instrumenty finansowe". Nie oczekuje sie aby zastosowanie MSSF 9 w czesci dotyczacej
rachunkowosci zabezpieczen wptyneto istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy
w odniesieniu do zawartych transakcji. Jednoczesnie Grupa kapitalowa monitoruje prace
prowadzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w tym
w odniesieniu do daty obligatoryjnego zastosowania jego zapisow odnoszgcych sie do
obszaru rachunkowosci zabezpieczen.

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest stosowana wytgcznie, jezeli spetnione zostaty nastepujace
wymagania:

- przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata formalna dokumentacja,

- planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna, a z jej
charakterystyki wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére moga
wptynac na wynik finansowy Grupy,

- efektywnos¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdéw pienieznych z nig
zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

- w okresie sprawozdawczym efektywno$é zabezpieczenia jest mierzona biezgco i utrzymuje
sie na wysokim poziomie, a takze nie rézini sie istotnie od zatozen przyjetych w
udokumentowanej strategii zarzgdzania ryzykiem.

Pomiar efektywnos$ci polega na porédwnaniu zmian wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego ze zmianami wartosci pozycji zabezpieczanej. Powigzanie jest uznawane
za efektywne, jesli stosunek tych dwéch wielkosSci (E) miesci sie w przedziale 80-125%. Na
kapitat z aktualizacji wyceny i korekte przychoddéw ze sprzedazy odnoszona jest kwota nie
wieksza niz 100% zmiany wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej. Pozostata czes¢ (jesli
efektywnos$¢ miesci sie w przedziale 100-125%) odnoszona jest na przychody lub koszty
finansowe. W przypadku braku efektywnosci powigzania (E<80% lub E>125%) transakcja jest
przekwalifikowana do kategorii przeznaczone do obrotu. W przypadku azjatyckich transakcji
opcyjnych (rozliczajgcych sie do sredniej miesiecznej ceny/kursu) efektywnos¢ jest mierzona
w stosunku do wartosci wewnetrznej. Wartos¢ czasowa opcji zabezpieczajacych jest
traktowana jako instrument przeznaczony do obrotu i ujmowana na biezgco w rachunku
zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako
instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu.

Strona 13



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2018

3. Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci
Od 1 stycznia 2005 r. Spoétka stosuje zasady (polityke) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow, a takze przychodow i kosztéw, ustalania wyniku finansowego oraz
sporzadzania sprawozdan finansowych, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska,
a w przypadkach nieuregulowanych w MSSF w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

W dniu 27 grudnia 2018 roku zaktualizowano zasady (polityke) rachunkowosci jednostki
dominujgcej uwzgledniajagcg zmiane wyceny zapasdw oraz w zakresie zwigzanym
z dostosowaniem do nowej wersji systemu IFS 9 w tym opis parametréw systemu, metod
zabezpieczenia dostepu do danych i ich systemu przetwarzania, a takze algorytmdéw
i zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe na nos$nikach. W ocenie Spétki poza zmiang
dotyczaca wyceny zapasow pozostate elementy nie bedg miaty istotnego wptywu na sytuacje
majatkowsq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Spétki i Grupy Kapitatowe;.

Dla jasnego i petnego zrozumienia niniejszego sprawozdania finansowego prezentujemy
ponizej podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz inne zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke dominujaca.

Aktywa trwate

a) Na dzien przejscia na MSR, zgodnie z MSSF1 ,zastosowanie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy” Spodtka przyjeta wycene
uzytkowanych dotychczas rzeczowych aktywow trwatych w wartosci godziwej i zdecydowata
stosowac te wartos¢ jako oczekiwany (domniemany) koszt na ten dzieA. Przeszacowania
dokonano we wtasnym zakresie z udziatem stuzb technicznych, w oparciu o wtasng wiedze
techniczng i rynkowa, z uwzglednieniem dotychczasowego okresu uzytkowania $Srodkéw,
stopnia ich zuzycia, dokonanych ulepszen, modernizacji i remontéw. Dla uzytkowanych w
Spotce przed dniem przejscia na MSR rzeczowych aktywdéw trwatych przyjeto nastepujace
okresy uzytkowania i stawki amortyzacyjne: budynki 20 lat (5%), budowle 10 lat (10%), kotty
5 lat (20%), maszyny i urzadzenia ogdlnego stosowania 5 lat (20%), maszyny i urzadzenia
hutnicze 10 lat (10%) oraz pozostate urzgdzenia techniczne 5 lat (20%).

Roéznice (nadwyzke) z tytutu poczatkowej aktualizacji wyceny ( przeszacowania) odniesiono
na kapitat wtasny, jako zysk zatrzymany,

b) pozycje rzeczowych aktywow trwatych, kwalifikujgcych sie do ujecia jako sktadnik
aktywow, poczgtkowo (w momencie przyjecia do uzytkowania) wycenia sie wg ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.
Wartos$¢ poczgtkowa srodkdow trwatych podlega podwyiszeniu o warto$¢ naktadow
poniesionych na ich ulepszenie (przebudowa, rozbudowa, rekonstrukcja, modernizacja),

c) po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika
aktywow, w bilansie wykazuje sie je wedtug modelu kosztu tj. ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o kwote zakumulowanej amortyzacji (umorzenia)
i ewentualnych zakumulowanych odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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Pomniejszenie w zakresie umorzenia nie dotyczy gruntdéw i prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, w stosunku do ktérych nie dokonuje sie odpisdéw amortyzacyjnych,

d) kazda z czesci sktadowych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktérej cena nabycia
lub koszt wytworzenia jest istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catej pozycji, a okres ekonomicznego uzytkowania tej czesci sktadowej rézni sie znaczaco
od przewidywanego okresu uzytkowania catej pozycji, jest amortyzowana osobno,

e) srodki trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej do 10.000 zt odpisuje sie w koszty
w momencie przekazania ich do uzytkowania,

f) pozostate S$rodki trwate wzglednie ich odrebne i istotne czesci skfadowe,
amortyzowane s3 metodg liniowg w oparciu o stawki szacowane na podstawie
przewidywanego okresu ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, o ile jest to
kwota istotna. Warto$é rezydualna to szacowana kwota jakg jednostka uzyskataby z tytutu
zbycia sktadnika aktywow, po odjeciu szacowanych kosztéw zbycia, gdyby sktadnik ten byt w
wieku i stanie oczekiwanym po zakonczeniu okresu uzytkowania. Dla dotychczas
uzytkowanych S$rodkéw trwatych nie rozpoznano istotnych wartosci rezydualnych.
W zakresie nowych inwestycji dotyczgcych maszyn i urzadzen Spdtka przyjmuje okres ich
ekonomicznej uzytecznosci 10 — 20 lat.

Stawki amortyzacyjne podlegaja corocznej weryfikacji pod wzgledem ich zgodnosci
z ekonomicznym okresem uzytkowania srodkéw trwatych.

Weryfikacji podlegajg rowniez ewentualne ich wartosci rezydualne,

g) srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw powstajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu
zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania,

h) koszty remontéw kapitalnych srodkéw trwatych sg aktywowane i amortyzowane
w okresach réwnym cyklom remontowym. Koszty biezgcego utrzymania Srodkéw trwatych
i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione,

i) wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli s3 mozliwe do zidentyfikowania,
kontrolowane oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci spowodujg wptyw
korzysci ekonomicznych do Spétki, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi
aktywami, Sktadnik aktywéw niematerialnych wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu
(nabycia lub wytworzenia). Koszt jest to kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw
badz wartos¢ godziwa innych ddébr przekazanych w zwigzku z pozyskaniem skfadnika
aktywéw w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Ogdlne zasady ustalania kosztu
poczatkowego sg analogiczne jak w przypadku innych sktadnikéw majatkowych (rzeczowych
aktywow trwatych, zapaséw). Wartosci niematerialne wykazuje sie w bilansie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote ewentualnych
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci model kosztu historycznego). Amortyzuje
sie je metodg liniowg przez okres ich uzytkowania, ktéry powinien by¢ ustalony w sposdb
wiarygodny. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja
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amortyzacji, ale testom na utrate wartosci. Na dzien bilansowy okres uzytkowania wartosci
niematerialnych podlega weryfikacji,
j) w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosé utraty wartosci

posiadanych sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych,
przeprowadzany bedzie test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujgcych
obnizg wartos¢ bilansowa aktywu, ktérego dotyczg i odniesione zostang w rachunek zyskow
i strat. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych
sktadnikdw nad ich wartoscig odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna odpowiada wyzszej
z nastepujacej wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej mierzonej
generowanymi przeptywami pienieznymi danego skfadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, dyskontowanymi do wartosci biezgcej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywoéw.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn
ich utworzenia. Skutki odwrécenia odpiséw odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat
na pozostate przychody operacyjne,

k) pozyczki i naleznosci dtugoterminowe wycenia sie wg skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
z zachowaniem zasady istotnosci.

Zrealizowane zyski i straty z tytutu zmian ich wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w okresie w ktdrym powstaty,

) nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg tak jak srodki trwate wg modelu kosztu
tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o kwoty zakumulowanej
amortyzacji (umorzenia) i zakumulowanych odpiséw z tytutu utraty wartosci,

1) dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych (udziaty, akcje)
wycenia sie w cenach nabycia pomniejszonych o utrate ich wartosci,

m) srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktére przenosza

na korzystajgcego zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow,
sg wykazywane w bilansie wg modelu kosztu, tak jak wszystkie sktadniki rzeczowego majatku
trwatego. Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe ksiegowane sg bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu finansowego
sg amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Umowy leasingu, przy ktérych cate ryzyko
i pozytki ponosi leasingodawca, sg klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Koszty
optat leasingowych sg odnoszone liniowo w ciezar rachunku zyskdow i strat w okresie
obowigzywania umowy,

n) zgodnie z MSSF Nr 3, ujemna warto$é¢ firmy w momencie jej powstania jest
jednorazowo odpisywana w przychody. Ujemna wartos¢ firmy, ktéra powstata przed dniem
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przejscia na MSR, zostata usunieta z bilansu i odpisana w catosci w niepodzielony wynik z lat
poprzednich, zwiekszajagc tym samym kapitat wiasny. Ujemna warto$é firmy powstata po
dniu 1.01.2004 r. odnoszona jest bezposrednio do rachunku zyskoéw i strat ( zwiekszenie
wyniku finansowego).

Aktywa obrotowe

Zapasy- wycenia sie wg rzeczywistych cen nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych od
ich wartosci realizacji netto (cen sprzedazy netto). Wartos¢ realizacji netto jest to szacowana
cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
0 szacowane koszty ukonczenia sktadnika zapaséw oraz koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku, dotyczy materiatéw, produkcji w toku, pétwyrobdéw, wyrobdw
gotowych i towaréw.

Wartos¢ rozchodu zapaséw wycenia sie wg srednio wazonego kosztu.

Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych i produkcji w toku zawiera koszt bezposrednich
materiatéw, robocizny i innych kosztéw, a takze odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wyfaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

° wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,

° ogdlnego zarzadu, nie zwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca,
w jakich sie znajduje na dzien wyceny.

Wszelkie odpisy wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt operacyjny okresu, ktérym odpis lub strata
miaty miejsce. W przypadku ustania okolicznosci, ktére spowodowaty obnizenie wartosci
zapasow lub w przypadku istnienia wyraznych dowoddéw zwiekszenia wartosci realizacji
netto, nastepuje przywrdcenie kwoty dokonanego uprzednio odpisu (odwrdcenie odpisu).
Kwota odpowiadajgca przywrdceniu wartosci zapaséw ze wzgledu na wzrost wartosci
realizacji netto, ujmowana jest jako zmniejszenie kosztéw zapasédw uznanych w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym nastgpito przywrdcenie wartosci.

Spotka prowadzi ewidencje ilosciowo- wartosciowg materiatéw. Dopuszcza sie odpisywanie
w koszty zakupdéw materiatdw z pominieciem ewidencji iloSciowo- wartosciowej, pod
warunkiem ze materiaty te zostang przekazane do zuzycia natychmiast po ich zakupie.

Czesci zamienne do maszyn i urzagdzen o przewidywanym okresie uzytkowania dtugotrwatym
(ponad rok) — prezentuje sie w bilansie w poz. rzeczowych aktywoéw trwatych,

a) naleznosci i roszczenia krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug — ujmuje sie wg kwot
pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpiséw na naleznosci niesciggalne,
obcigzajgcych pozostate koszty operacyjne.

Wyrazone w walutach obcych naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy wg kursu
zamkniecia na ten dzien, natomiast transakcje w walutach obcych wyceniane sg po kursie
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natychmiastowego wykonania na dzien zawarcia transakcji. Powstate w wyniku wyceny
roznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskédw i strat okresu, w ktérym powstajg
(przychody/ koszty finansowe).

Zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci tworzone sg odpisy aktualizujgce
na:

° naleznosci krajowe nie zaptacone w ciggu 6 miesiecy oraz na naleznosci eksportowe
powyzej 9 miesiecy,

° naleznosci sporne oraz dotyczace postepowan likwidacyjnych i upadtosciowych,
a takze uktadowych i ugodowych,

° odsetki od naleznosci, naliczone a nie zaptfacone.

b) srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
w banku i w kasie, lokaty kréotkoterminowe oraz inne instrumenty o wysokim stopniu
ptynnosci. Wycenia sie je wedtug wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych $rodki
pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie zamkniecia, stanowigcym
natychmiastowy kurs wymiany. Powstate w zwigzku z tym rdznice kursowe zalicza sie do
przychodow lub kosztéw finansowych.

Pasywa

1.1. Kapitat wtasny obejmuje: kapitat podstawowy (akcyjny), kapitat zapasowy, kapitat
rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
i wynik okresu biezgcego. Wszystkie kapitaty wyceniane s3 w warto$ci nominalnej. Wartos¢
akcji wiasnych pomniejsza kapitat wtasny.

Kapitat podstawowy (akcyjny) wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie

i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe
ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy reprezentujg akcje
zwykte na okaziciela oraz akcje imienne uprzywilejowane.

Kapitat zapasowy tworzony jest w spétce obowigzkowo (ustawowo) i ma stuzyé na pokrycie

ewentualnego braku w kapitale akcyjnym. Zgodnie z Kodeksem Spdtek Handlowych spétka
musi przeznaczac na kapitat zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu
gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3 kapitatu akcyjnego.

Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz réznice z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych, ktére zostaty zlikwidowane
lub sprzedane. Dodatkowo, kapitat zapasowy zostat zwiekszony w 2005 roku z tytutu
aktualizacji srodkoéw trwatych do wartosci godziwej na dzied przejscia na MSSF, jako zysk
zatrzymany.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kapitaty te stuzg finansowaniu inwestycji i Srodkéw
obrotowych oraz pokryciu ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje
WZA.W odrebnej pozycji pasywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym wykazuje sie kapitat
mniejszosci, stanowigcy udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezgce do
jednostek innych niz objete konsolidacja.
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1.2. Kredyty bankowe, pozyczki i inne zobowigzania finansowe (leasing) —wykazuje sie
wedtug zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia) metodg efektywnej stopy
procentowej, z zachowaniem zasady istotnosci. Koszty odsetkowe przypisywane sg do
odpowiednich okreséw i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

1.3. Krétkoterminowe zobowigzania handlowe ujmuje sie wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu
natychmiastowego wykonania (wymiany), bedgcego kursem zamkniecia na dzien bilansowy.
Powstate w wyniku wyceny rdéznice kursowe odnosi sie do przychodéw lub kosztéw
finansowych w rachunku zyskéw i strat.

1.4. Rezerwy tworzy sie wowczas gdy istnieje:

° obowigzek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym bedacy wynikiem przesztych
zdarzen,

° prawdopodobienstwo koniecznosci wydatkowania srodkéw finansowych,

. mozliwos$¢ dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci Grupa tworzy rezerwy na:

° przejsciowg réznice z tytutu podatku dochodowego, spowodowang odmiennoscia
momentu uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w mysl prawa
bilansowego i przepiséw podatkowych,

° Swiadczenia pracownicze (odprawy emerytalne),

° inne rezerwy na przewidywane lub prawdopodobne straty z operacji gospodarczych,
majgce znaczny wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego, z zachowaniem zasady
istotnosci.

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych w stosunku

do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowg aktywdéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwe na podatek odroczony tworzy sie w odniesieniu do dodatnich réznic
przejsciowych, a aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnikow aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na dzied bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rdznica miedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy lub kapitat
wiasny, jezeli rezerwy i aktywa dotyczg operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem
wtasnym.
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Rezerwa na odprawy emerytalne ustalana jest metodg aktuarialng, a jej wysokos¢

uzalezniona jest od dotychczasowego okresu zatrudnienia okreslajgcego stopien
wypracowania Swiadczenia, a takze od wskaznika rotacji zatrudnienia, prawdopodobienstwa
wypfaty i stopy dyskonta. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze rozliczane s na dzien
bilansowy, koriczacy rok obrotowy.

1.5. Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow
dokonywane sg w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Rachunek zyskow i strat
1. Przychody ze sprzedazy obejmujg warto$¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy
produktow, towardw i ustug pomniejszong o podatek od towardw i ustug VAT.
Przychody ujmowane sg w dwdch istotnych kategoriach:

e sprzedaz produktow ( w tym ustug),

e sprzedaz towardéw i materiatéw.
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

2. Zgodnie MSSF 15 Przychody ujmuje sie w momencie, gdy klient uzyska kontrole nad
dobrem lub ustugg. Klient uzyskuje taka kontrole, kiedy ma mozliwo$é kierowania
uzytkowaniem dobra lub ustug i uzyskiwania z nich korzysci.

3. Jednostka ujmuje umowe z klientem objetg zakresem niniejszego standardu tylko
wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
b) jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug,
ktére majg zostac przekazane;

c) jednostka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére maja
zostac przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie
zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywoéw pienieznych jednostki);
oraz

e) jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

4, Koszty sprzedanych produktow i ustug, towarow i materiatdw obejmujg koszty
bezposrednio zwigzane z ich wytworzeniem lub nabyciem.
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Koszt wtasny prezentowany jest w podziale na dwie podstawowe kategorie:
e koszt wytworzenia sprzedanych produktéw ( w tym ustug),
e koszt sprzedanych towaréw i materiatéw.
Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentacji i reklamy.
Koszty ogolnego zarzagdu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkg oraz koszty
administracji i reprezentacji.

5. Na wynik finansowy wptywajg ponadto:
e pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscia
w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych, aktualizacji
wyceny aktywoéw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
e przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskow ze
zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi,
e koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych na dodatnimi,
e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

6. Na przychody z tytutu odsetek, naliczanych wg zasady memoriatowej tworzy sie odpis
(rezerwe) w petnej wysokosci, stosujgc zasade ostroznosci. W rachunku zyskow
i strat ujmuje sie odsetki otrzymane wedfug zasady kasowe;j.

7. Koszty operacyjne rozpoznawane sg w okresie, ktdrego dotycza.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajgcych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne
do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia tak ich srodkéow
trwatych, az do momentu oddania tych srodkdéw trwatych do uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio
w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione (MSR 23).

8. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes¢ biezgca
i cze$¢ odroczong. Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu
opodatkowania dochodu za dany rok obrotowy, ustalone przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych na dzie bilansowy oraz korekty podatku dotyczgcego lat
ubiegtych.

9. Przyjeto zasade grupowania kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach zespotu
4 oraz rozliczania ich wg typdw dziatalnosci na kontach zespotu 5. Spodtka stosuje
i przedstawia w sprawozdaniu wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Strona 21



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2018

Profesjonalny osad, szacunki i zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu
profesjonalnych osgddw, szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywéw, pasywoéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zaftozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg
podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktdra
nie wynika bezposrednio z innych Zrddetf. Faktyczna wartos¢ moze rdézni¢ sie od wartosci
szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata dokonana.

Gtéwne zatozenia i szacunki w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci dotyczace
wielkosci bilansowych to:

a) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci,

b) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

c) rezerwy na odprawy emerytalne,

d) aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e) okresy amortyzacji Srodkéw trwatych.

Jednostki dokonaty analizy szacunkdéw i ich zmian na dzien bilansowy.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a/ skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skonsolidowane dane poréwnywalne
sporzgdzono metoda petng w nastepujacy sposdb:

- skonsolidowany bilans sporzadzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji aktywow
i pasywéw jednostek objetych konsolidacjg oraz dokonanie eliminacji zwigzanych
ze wzajemnymi rozrachunkami, zyskami zatrzymanymi w zapasach oraz wartoscia
udziatéw w spotkach zaleznych w powigzaniu z ich kapitatami zaktadowymi,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw
sporzgdzono poprzez zsumowanie wszystkich pozycji przychodéw i kosztédw za okres
sprawozdawczy jednostek konsolidowanych oraz dokonanie wyfaczenia obrotéw
ze wzajemnych transakcji oraz zyskdw zatrzymanych w zapasach,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono poprzez zsumowanie
wszystkich pozycji zmian w kapitatach spdtek konsolidowanych dotyczgcych transakgji
z wilascicielami oraz wytgczenie transakcji wzajemnych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono poprzez
zsumowanie wszystkich pozycji rachunkéw za okres sprawozdawczy oraz dokonanie
wytgczenia dotyczgcych procedur konsolidacyjnych bilansu i rachunku zyskéw i strat.

b/ na skonsolidowany wynik netto sktada sie wynik netto jednostki dominujgcej, wynik
netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujgca jest wtascicielem
tych jednostek oraz udziat w zyskach w jednostkach stowarzyszonych w czesci, w jakiej
jednostka dominujgca jest witascicielem jednostki stowarzyszonej.
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Skonsolidowany wynik netto obejmuje:

e wynik z dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw
i kosztdw operacyjnych,

e wynik na operacjach finansowych,

e odpis wartosci firmy jednostek zaleznych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

e udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metoda praw wtasnosci,

e zyski (straty) mniejszosci,
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4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jednostki
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian
do standardéw oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, zatwierdzonych przez UE i obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sig w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie

W ocenie Spétki wdrozenie MSSF 9 nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Naleznosci handlowe sg utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienieznych. Spotka
i podmioty z grupy kapitatowej nie dokonuje sprzedazy naleznosci, jednoczesnie nie korzysta
z ustug faktoringowych. Test kwalifikacyjny zostat zaprezentowany w pkt 7 Informacgji
Dodatkowej, a odpis z tytutu naleznosci na dzier 31 grudnia 2018 roku wynidstby 96 tys. zt,
w zwigzku z tym wptyw MSSF 9 na poziom odpiséw uznano za nieistotny.

Spotki nie udzielaty pozyczek podmiotom innym niz spotki powigzane z Grupy Kapitatowe;j.
Na dzien bilansowy tgczna pozostata do sptaty kwota pozyczek udzielonych pozostatym
jednostkom wynosita 20 000 tys. zt Zobowigzania natozone umowami na pozyczkobiorcow sg
przez nich wypetniane i obstugiwane na biezgco w zakresie spfaty rat kapitatowych i odsetek.
Majac na wzgledzie profil pozyczkobiorcy oraz dotychczasowe i biezgce doswiadczenia

w przedmiocie obstugi pozyczek, ryzyko w zakresie strat kredytowych jest w ocenie Spotki
minimalne, a test SPIl wykazat odpis w wysokosci 93 tys. zt.

Wartoéé bilansowa wg Warto§€ bilansowa wg
1 stycznia 2018r. Kategoria wg MSR 39 Kategoria wg MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
w tys. zt w tys. zt
Dlugoterminowe aktywa finansowe wartosé g(.:\dzlwa przez wynik wartosé g(.JdZ\wa przez wynik 44 982 44982
finansowy finansowy
wartosc godziwa przez wynik wartosc godziwa przez wynik
-Udziaty a praczwy g praczwy 7296 7296
finansowy finansowy
Naleznosciz tytutu dostaw i ustug (netto) pozyczkiinaleznosci zamortyzowany koszt 465 773 465 773
Pozyczki pozyczkiinaleznosci zamortyzowany koszt 50 000 50 000
Pozostate naleznoéci (bez publiczno-prawnych) pozyczkiinaleznosci zamortyzowany koszt 28 389 28 389
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty pozyczkiinaleznoéci wartose g?dzwwa przezwynik 498 037 498 037
finansowy
Razem aktywa finansowe 1057 181 1057 181
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt zamortyzowany koszt 311884 311 884
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek zamortyzowany koszt zamortyzowany koszt 337032 337032
Razem zobowigzania finansowe 648 916 648 916

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdziniejsze zmiany — obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie.

Biorgc pod uwage rodzaje transakcji handlowych oraz polityke handlowg prowadzong przez
Spotke i jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej, zastosowanie powyiszego
standardu nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej. Spdtka realizuje gtéwnie przychody ze sprzedazy blach elektrotechnicznych,
profili zimnowalcowanych oraz cynku otowiu i srebra na podstawie kontraktéw i zaméwien
opartych a miedzynarodowych regutach handlu INCOTERMS. Moment przeniesienia kontroli
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na klienta nastepuje po dostarczeniu dobr i zakonczenia ustugi. Moment ten jest Sciste
okreslony w warunkach handlowych kontraktéw i zamowien.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, jednostka zastosowata sie do powyzszych
standardéw, ktdre zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE,
jednakze ze wzgledu na dotychczasowg polityke handlowg oraz polityke w zakresie
zarzadzania ryzykiem, obydwa standardy nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe. Powyzsze standardy i zmiany do standardéw zostaty uwzglednione w stosowanej
polityce rachunkowosci jednostki.

Dodatkowo dokonano zmiany w zakresie polityki rachunkowosci zwigzanej z wyceng oraz
metoda ustalania kosztéw zapaséw. Od dnia 1 stycznia 2018 roku spétka stosuje metode
Srednio wazonego kosztu w miejsce metody FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto”.
Zmiana ta spowodowana jest wdrozeniem nowej wersji systemu informatycznego IFS 9,
petnego wykorzystania modutu produkcyjnego wraz z wprowadzeniem petnego systemu
ewidencji zlecen produkcyjnych. W ocenie Spétki niniejsza zmiana zasad sporzgdzania
sprawozdania bedzie zawiera¢ wiarygodne dane i bardziej przydatne informacje o wptywie
transakcji na sytuacje finansowg i wyniki finansowe, poprzez efektywniejsze zarzadzanie
tancuchem dostaw oraz procesem produkcji. Celem poréwnania w sprawozdaniu
finansowym dokonano retrospektywnego zaprezentowania wynikéw za 2017 roku z ujeciem
nowego sposobu rozliczania kosztu zapasow. Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany
polityki rachunkowosci w niniejszym zakresie na dane poréwnawcze (w tys. zt):

koszty wartosc bilansowa

Na dzien . zysk netto .
wytworzenia zapasow

Kapitat wiasny

31.12.2017 -177 177 177 177

W przypadku spétek z grupy kapitatowej przeliczenie zmiany sposobu wyceny zapaséw
wykazata wartos$é nieistotne.

W jednostce dominujgcej ramach prac bilansowych dokonano korekty podatku
odroczonego. Skorygowano rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego,
btednie rozwigzang w latach 2005-2009. Réznice odniesiono na wynik z lat ubiegtych.
Wartos¢ korekty wynosi 10 432 tys. zt

W jednostce dominujgcej dokonano zmiany ujecia remontéw kapitalnych. Remonty
kapitalne w wysokosci 14 966 tys. zt zostaty zaprezentowane w aktywach trwatych.

W spotce Stalprodukt-Centrostal Krakdw Sp. z 0.0. dokonano zmiany prezentacji srodkéw
trwatych w wysokosci 4 792 tys. zt, ktore przeniesiono do nieruchomosci inwestycyjnych.

W spétce ANEW Institute Sp. z o0.0. dokonano zmiany prezentacji w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych. Zmniejszenie wydatkow inwestycyjnych i rozliczen
miedzyokresowych, jako niepieniezne o kwote 910 tys. zt.

Poza wskazanymi powyzej nowymi standardami, inne zmiany nie majg zastosowania
do dziatalnosci Spoétki lub nie bedg mie¢ wptywu na sprawozdanie finansowe.
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Standardy zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
do stosowania po 1 stycznia 2018 roku:

MSSF 2 ,,Ptatnosci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach -
obowigzujgcy - w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie

MSSF 4: zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” - w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie.

Standardy zatwierdzone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
do stosowania po 1 stycznia 2019 roku:

Interpretacja KIMSF 23 dotyczaca niepewnosci co do ujecia podatku dochodowego
obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie,

Poprawki do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - dotyczace wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Poprawki do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” dotyczgce wyceny
inwestycji dtugoterminowych w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 40” Nieruchomosci Inwestycyjne” - dotyczgce zasad reklasyfikacji

nieruchomosci inwestycyjnych,

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe” -
dotyczaca transakcji w walucie obcej i ptatnosci zaliczkowych,

Roczny program poprawek 2014-2016 dotyczace MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”; MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standardéw iinterpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki,
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzien bilansowy.

MSSF 16 ,Leasing”— obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

Spotka nie korzysta z umow leasingu finansowego, czy operacyjnego. Spotka nie dzierzawi od
0s0Ob trzecich majatku, a umowy gdzie spdtka jest wynajmujgcym w ocenie spétki nie majg
charakteru umoéw leasingowych. Natomiast podmioty z Grupy Kapitatowe] korzystajg
z leasingu finansowego, a jeden podmiot z leasingu operacyjnego. Wzrost wartosci
zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego z ktérego korzystajg spétki grupy kapitatowej
wyniesie 9 741 tys. zt. W zakresie uzytkowania wieczystego, w ocenie spotki konieczne sg
dalsze analizy zwigzane z wartoscig poszczegdlnych nieruchomosci. Wartos¢ ksiegowa netto
nieruchomosci bedacych w uzytkowaniu wieczystym wynosi 80 344 tys. zt, a optata roczna
z tytutu uzytkowania wieczystego wynosi 4 425 tys. zt. Szacunkowa wartos¢ rynkowa
znacznie przewyzsza warto$¢ ksiegowg, a zdyskontowana optata roczna w okresie do
zakonczenia uzytkowania wieczystego ze wzgledu na dtugi jego okres jest bardzo wrazliwa na
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przyjety poziom stopy procentowej. Przy stopie procentowej 5 % rocznie wyniesie 86 771
tys. zt (natomiast przy stopie procentowej 7 % wyniesie odpowiednio 62 928 tys. zt). Z tego
wzgledu oraz na fakt, iz MSSF 16 jest standardem nowym, a uzytkowanie wieczyste jest
specyficznym przepisem krajowym na dzien sporzadzenia sprawozdania trudno
jednoznacznie ocenié¢ wptyw nowego przepisu na sprawozdanie finansowe, niemniej jednak
analizujac dane jak wyzej mozna oceni¢ wptyw na sprawozdanie finansowe jako nieistotny.
Kwota wycenionego zobowigzania zostanie odniesiona na niepodzielony wynik w wysokosci
do wartosci aktywow netto ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a réznica zostanie
odniesiona na wartos$¢ aktywow.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotycza
dziatalnosci Spotki lub nie bedg mieé na nig wptywu. Sa to:
e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”,
e Roczne zmiany MSSF 2015-2017 dotyczgce MSSF 3 ”“Potgczenia przedsiewzie¢, MSSF
11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, MSR ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty
finansowania zewnetrznego”
e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - dotyczace zmian, ograniczer lub
rozliczen planéw okreslonych swiadczen.

5. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego
Dane poréwnawcze zaprezentowane w notach i informacji dodatkowej dotycza danych
poréwnawczych zatwierdzonych.

Wartosci niematerialne

NOTA 1a - WARTOSCI NIEMATERIALNE wtys. 21
2018 2017

a) koszty prac rozwojowych 39 305 10 323
b) warto$¢ firmy 18 380 18 378
c¢) koncesije, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 14 874 14 703
- oprogramowanie komputerowe 4910 6 202
d) inne wartosci niematerialne 18 470 16 101
e) prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 80 344 82 000
Wartosci niematerialne , razem 171 373 141 505

Wszystkie wartosci niematerialne stanowig witasno$é¢ Spdtki Stalprodukt. Spdétka nie
wynajmuje, nie dzierzawi i nie leasinguje wartosci niematerialnych. Prace badawczo
rozwojowe dotyczg prac zwigzanych z wykonaniem projektu z obszaru odnawialnych zrédet
energii, tj. budowg prototypu innowacyjnej turbiny wiatrowej z pionowg osig obrotu, o mocy
1,5 MW. W ocenie kierownictwa spetnione sg warunki aktywowania prac okreslone w MSR
38 (m.in. mozliwos¢ i Srodki na kontynuowanie prac, mozliwos¢ zastosowania efektéw
i osiggniecia korzysci ekonomicznych w przysztosci).

Wartos¢ firmy dotyczy podmiotdéw zaleznych ZGH ,Bolestaw” S.A. Przeprowadzony test na
utrate wartosci firmy w jednostce zaleznej Gradir Montenegro oraz analiza danych
finansowych w jednostce zaleznej PRD Sp. o. o. nie identyfikowaty utraty jej wartosci.
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NOTA 1b - ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
w tys. zt
a b c d e Wartosci
koszty prac koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci uzytkowania niematerialne,
rozwojowych [ wartos¢ firmy wartosci, w tym: niematerialne gruntéow razem
- oprogramow anie
komputerowe
I. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 10 323 18 378 26 919 8 455 20 307 82 779 158 706
1. zwiekszenia (z tytutu) 28 982 2 1116 277 17 553 200 47 853|
- konsolidacji 2 2
- zakupu 1063 1116 277 81 200 2 460
- przeniesienie ze srodkow trwatych budowie 27919 27919
- nieodptatnego otrzymania praw do emisji CO2 17 472 17 472
2. zmniejszenia (z tytutu) 378 378 11137 1856 13 371
- likwidacji 107 107 1331 1438
- sprzedazy 271 271 2213 168 2 652
- przeniesienie do nieruchomo$ci inwestycyjnych 1668 1668
- nieodptatnego otrzymania praw do emisji CO2 7593 7593
Il. wartos ¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 39 305 18 380 27 657 8354 26 723 81123 193 188
1. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 12 216 2893 4206 779 17 201
2. amortyzacja za okres (z tytutu) 567 551 4047 4614
- amortyzacja odniesiona w koszty 915 899 13 470 14 385
- zmniejszenie z tytutu likwidacji -348 -348 -9 423 -9771
- zwiekszenie z tytutu konsolidacji
Ill. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 12 783 3 444 8253 779 21815
1. odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- Zmiejszenia
2. odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec okresu
IV. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 39 305 18 380 14 874 4910 18 470 80 344 171 373

Wartosci niematerialne stanowig wtasnos$¢ Grupy Stalprodukt. Grupa nie wynajmuje, nie dzierzawi i nie leasinguje wartosci niematerialnych.
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NOTA 2a - RZECZOWE AKTYWA TRWALE wiys. zi
2018 2017

1. $rodki trwate, w tym: 1 770 060 1 607 676
a) grunty 31527 25810
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 577 820 560 231
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 1111011 981 637
d) $rodki transportu 29 579 28 253
c) inne $rodki trwate 20123 11 745
2. srodki trwate w budowie 198 346 160 324
3. zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem 1 968 406 1 768 000

Rzeczowe aktywa trwate
Na dzien bilansowy nizej wymienione nieruchomosci Grupy Kapitatowej ZGH Bolestaw S.A.
obcigzone sg nastepujacymi hipotekami stanowigcymi zabezpieczenie majgtkowe:

- hipoteka umowna (KWGL1T/00094659/8) na kwote 37 min. zt.
- hipoteka umowna (prawo witasnosci budynku przemystowego) na kwote 46 195 tys. zt

Na dzien bilansowy obowigzuje réwniez umowa przewtaszczenia rzeczowych aktywéw
trwatych na:

- walec wibracyjny AV 20-2 Nr ser. 10891 rok prod. 2008 o wartosci 66 tys. zt,
- walec wibracyjny AV 85-2 Nr ser. 106698/0339 rok prod. 2008 o wartosci 199 tys. zt.

Inne rzeczowe aktywa trwate nie sg obcigzone z tytutu hipotek, zastawdéw rejestrowych
i przewtfaszczen.

Rzeczowe aktywa trwate wycenione zostaty wg kosztu, tj. ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
pomniejszonego o skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzenie). Nie dokonano na dzien
bilansowy odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, gdyz nie
stwierdzono przestanek na to wskazujgcych. W roku sprawozdawczym zanotowano petne
wykorzystanie srodkow trwatych, a wolumen sprzedazy wszystkich produktéw byt zaledwie
0 5,5 % nizszy niz w roku ubiegtym.
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w tys. zt
- budynki,
lokale i
obiekty
inzynierii - urzadzenia Srodki
ladowej i techniczne i - Srodki - inne srodki trw ate,
NOTA 2b - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOW YCH) - grunty wodnej maszyny transportu trw ate razem
a) wartos¢ brutto srodkéow trwatlych na poczatek okresu 25 810 1 027 991 1 665 746 60 742 22 791 2 803 080
b) zwiekszenia (z tytutu) 5718 168 437 543 087 8 391 11 817 738 566
- inwestycji 5 350 117 427 420 466 9 833 554 192
- zakupu 49 963 98 926 6 466 1977 157 332
- zmiana stanu czesci zamiennych zaliczanych do srodkoéw trwatych 548 548
- stan remontéw kapitalnych 898 14 439 429 15 766
korekty w ramach konsolidacji 356 356
leasing 4 047 984 5031
réznice kursowe z przeliczenia 12 149 4 661 512 7 5341
c) zmniejszenia (z tytutu) 17 684 27 628 2 259 316 47 888
- sprzedaz 5 806 20 903 1739 100 28 549
- likwidacja 11 878 6 699 520 216 19 313
- przekwalifikowanie do wyposazenia 26 26
- przeszacowanie
- réznice kursowe
d) wartos ¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 31 527 1178 744 2181 205 66 874 34 292 3 492 642
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 469 134 684 109 32 489 11 046 1196 778
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 131 790 386 085 4 806 3123 525 804
- amortyzacja zaliczona w koszty 36 592 101 741 6 595 2470 147 398
- zmniejszenia z tytutu sprzedazy 1333 5475 1 664 81 8 553
- zmniejszenia z tytutu likwidacji 6 940 9 226 295 165 16 626
- zwiekszenia z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 294 -25 -2 267
- zwiekszenie z tyt. przekw. | korekt konsolid. 3783 4 060 170 252 8 265
zwiekszenia z tyt.zakupu GO Steel 99 394 295 010 649 395 053
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 600 924 1 070 194 37 295 14 169 1722 582
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 2 975 659 6 4 3 644
- zwiekszenie
- zZmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 2 975 659 6 4 3 644
h) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 31 527 577 820 1111 011 29 579 20 123 1 770 060

Kwoty réznicy pomiedzy zatwierdzonymi danymi za rok 2017, a danymi na BO wynikajg ze zmiany prezentacji nieruchomosci Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. na kwote 4 349 tys. zt
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w tys. zt
NOTA 2c - SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2018 2017
1. witasne 1745 848 1598 673
2. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu, w tym: 24 212 9 003
- umowa leasingu 24 212 9 003
Srodki trwate bilansowe, razem 1770 060 1607 676

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg urzadzenia techniczne i maszyny oraz

srodki transportu bedgce przedmiotem leasingu finansowego.

Podstawowe

zasady

rachunkowosci w zakresie leasingu, jako korzystajgcego (leasingobiorca) okreslono w pkt 3
Informac;ji dodatkowych i objasniajgcych. Wartosé poczagtkowa przedmiotéw leasingu wynosi
30 711 tys. zt, dotychczasowe umorzenie 6 561 tys. zt, a wartos¢ netto na dzien bilansowy
24 150 tys. zt. Zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 21 405 tys. zt, w tym: dtugoterminowe

18 516 tys. zt, a krétkoterminowe 2 889 tys. zt.

Inwestycje dtugoterminowe

NOTA 3a - INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE wtys. 2
2018 2017

1) nieruchomosci inwestycyjne 7 675 3296
2) dlugoterminowe aktywa finansowe 75141 44 982
a) udziaty i akcje 6 591 8717
b) obligacje 13 950

c¢) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 54 600 36 265
3) Inwestycje w jednostki stowarzyszone 16 051

Inwestycje dlugoterminowe, razem 98 867 48 278

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych nie wykazuje utraty wartosci.

sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest nizsza niz jej warto$¢ godziwa.

Wartos$é¢ ujawniona w

w tys. zt
NOTA3b - ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 2018 2017
1. stan na poczatek okresu 3296 3838
2. zwigkszenia 4792
- przekwalifikowanie do inwestycji dlugoterminowych 4792
- przyjecie z inwestycji
- naktady inwestycyjne na obiektach wydzierzawionych
- zakup nieruchomosci
a) z inwestycji
3.zmniejszenia 413 542
a) amortyzacja 413 542
b) likwidacja obiektéw /sprzedaz/
c) przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych
4. stan na koniec okresu 7675 3296
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NOTA 3b - ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW w tys. zt
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2018 2017

1. stan na poczatek okresu w tym: 44 982 42 191
a) udziaty lub akcje 8 259 12 090
b) udzielone pozyczki 0 20 000
¢) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 36 723 10101
2. zwigkszenia (z tytutu) 33535 27 744
a) wniesienie aportu

b) zakup udziatoéw i akcji

¢) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 20 547 27 744
d) zakup obligacji 12 988

e) udzielone pozyczki

3. zmniejszenia (z tytutu) 3376 24 953
a) przekwalifikowanie papieréw wart. do krotkoterminowych 2671 3826
b) przekwalifikowanie pozyczki z dtugo do krétkoterminowych 20 000
c) sprzedaz udziatow 5
d) przekwalifikowanie innych aktywdéw finansowych do krétkoterminowych 1122
e) przeniesienie do inwestycji w jednostki stowarzyszone 39

f) wyksiegowanie wyceny dok. metodg praw wtasnosci 666

4. stan na koniec okresu 75 141 44 982

Przychody z tytutu dzierzawa nieruchomosci inwestycyjnych za ork 2018 wynoszg 1 070 tys. zt
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NOTA 3c - UDZIALY LUB AKCJE EMITENTA W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH OBJ ETYCH KONSOLIDACJA
w tys. zt
a b C d e f g h i j K |
wskazanie,
charakter powigzania innej niz
(jednostka zalezna, zastosowana metoda okreslona
jednostka konsolidacji / wycena pod lit j)
potzalezna, da praw udziat w lub k),
jednostka witasnosci, badz wartos¢ ogolnej podstawy
stowarzyszona, z wskazanie, ze udziatéw / procent liczbie kontroli /
fi el tKi wyszczegolnieniem jednostka nie data objecia kontroli |akcji korekty wartosé posiadaneg |gtoséw na wspoétkontro
nazwa ( |.rm a) jednostki, ze powigzan podlega konsolidacji |/ wspétkontroli / wedtug aktualizujac |bilansowa o kapitatu walnym li/
wskazaniem formy przedmiot bezposrednich i I wycenie metoda uzyskania ceny e wartosé udziatéw / |zaktadoweg |zgromadzen |znaczacego
Lp. prawnej siedziba przedsiebiorstwa posrednich) praw wi. Sci wptywu nabycia (razem) akcji o iu wplywu
budowa i utrzy manie
1. Stalprodukt-MB sp. z 0.0. Bochnia drég i autostrad spotka zalezna konsolidacja petna 17.10.1997 2 604 0] 2 604 100 100
produkcja czesci
zamienny ch i ustugi
2. Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 1 200 0] 1 200 100 100
Stalprodukt-Centrostal Krakow handel wy robami
3. Sp. Z 0.0. Bochnia hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1997 10 797 10 797 [¢] 100 100
ustugi instalacji,remontu i
4. Stalprodukt-Serw is sp. z 0.0. Bochnia konserwacji maszy n spotka zalezna konsolidacja petna 29.12.1998 900 0 900 100 100
produkcja stolarki
budowlanej i handel
5. Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z o.o. Zamos¢ wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja petna 09.12.1997 2 450 0] 2 450 100 100
6. Stalprodukt-Ochrona sp. z o0.0. Bochnia ochrona mienia i os6b spotka zalezna konsolidacja petna 06.10.2000 600 0 600 100 100
produkcja konstrukcji i
7. STP Hbud sp. z o.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.06.2005 20 864 ] 20 864 100 100
produkcja bednarki i
drutu odgromowego oraz
8. Cynk-Mal S.A. Legnica ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja petna 01.10.2008 36 916 0] 36 916 100 100
projektowanie
odnawialny ch zrédet
9. Anew Institute Sp. z o0.0. Krakow energii spotka zalezna konsolidacja petna 30.05.2012 15 344 695 14 649 100 100
wy doby cie rud i
10. |ZGH"Bolestaw" S.A. Bukow no produkcija cy nku spotka zalezna konsolidacja petna 31.12.2012 275 581 o] 275 581 94,92 94,92
konsoldacja petna na
Polska Technika Zabezpieczen poziomie Stalprodukt-
11. Sp z.0.0. Warszaw a dystrybucja stolarki budowlanej spotka zalezna Zamo$é Sp. z o.0. 31.12.2015 454 0 454 76,00 71,43
Spotka konsolidacja metodg
12 StalNet sp. z 0.0. Bochnia handel internetow y stow arzyszona praw wfasnosci 31.01.2018 39 [¢] 16 051 28,00 28,00
produkcja blach
13. |GO Steel Frydek Mistek a.s. Frydek Mistek transformatorow ych spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2018 170 618 (0] 170 618 100 100
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produkcja i dystrybucja ciepta,
ustugi
remontowe, prod.kruszywdolom
itwyrobéweynkowych, ust.trans
1 BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no p-sprzetowe. spotka zalezna konsolidacja petna 01.03.2004 16 639 -10 445 6 194 100,00 100,00

dziatalno$¢ dochodzeniowo-

detektywistyczna i
2. Karo Sp. z 0.0. Bukow no ochroniarska spotka zalezna konsolidacja peina 01.03.2004 304 0 304 100,00 100,00
Huta Cynku Miasteczko Slaskie produkcia i sprzedaz cynku i
3 S.A. Miasteczko Slaskie |otowiu oraz stopow tych metali spotka zalezna konsolidacja peina 29.09.2010 22 303 0 22 303 92,78 92,78

wydobycie i produkcja
4. Gradir Montenegro d.o.o. Plievje koncentratu cynku i otowiu spotka zalezna konsolidacja petna 11.07.2011 154 473 -100 981 53 492 99,61 100,00

konsolidacja na
Przedsiebiorstw o Robot poziomie grupy

5 Drogow ych Olkusz S.A. Olkusz budowa, remonty drég . jednostka zalezna |kapitatowej Bolestaw 01.09.2010 7 786 -3 286 4 500 100,00 100,00

StalNet Sp.zo.0. Bochnia handel wyrobami ze stali 39 57 186 200 28,00 28,00
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NOTA 3d - UDZIALY LUB AKCJE EMITENTA W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA

w tys. zt
a m n o p r s t
zobowigzania irezerwy na
nazw a jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowi ia jednostki, w tym: |naleznoscijednostki, w tym:
- pozostaly kapitat wiasny, w tym: nieoptacona |otrzymane
- nalezne przez lub nalezne
w ptaty na - - - - emitenta dywidendy
kapitat zysk zobowiaz [zobowiaz naleznos |naleznos wartos¢é od jednostki
y (strata) z |zysk ania ania ci ci aktywa przychody |udziatéw / za ostatni
Lp - kapitat  [(wielko$é |- kapitat lat (strata) diugoter |krétkoter diugoter |krétkoter|jednostki, [ze akcji w rok
zaktadowy [ujemna) zapasowy ubieglych |netto minowe |minowe minowe |minowe [razem sprzedazy |jednostce obrotowy
1. [stalprodukt-MB sp. z o.0. 3157 2 604 553 154 410 410 1444 1444 3568 5215

Stalprodukt-Wamech sp. z
2. |o.o. 10913 1200 9713 672 3 680 2484 3 549 3 549 14592 17318

Stalprodukt-Centrostal sp. z
3. |o.o. 16 744 10 797 5947 -502 -5 626 1392 1174 3744 3744 18 136 213494

4. |Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 4187 900 3287 -1 851 242 6 588 1648 2708 2708 10775 10931

Stalprodukt-Zamos¢ sp. z
5. |o.o. 24577 2450 22127 1268 10355 4973 4 665 6628 6628 34932 58 339

Stalprodukt-Ochrona sp. z

6. |o.0. 1693 600 1093 -142 51 531 531 881 881 2224 5184
7. _|STP-Elbud sp. z 0.0. 51743 20613 36 150 -5 020 -6 891 -247 44 145 2 600 40 292 36 640 36 640 95888| 165777
8. |cynk-Mal S.A. 27 401 20191 22 496 -18 887 3601 35407 3038 25 804 6761 6761 62 808 72105
9. [Anew Institute sp. z 0.0. 9 562 14 649 77 -5 087 -4 026 -1158 3633 0 1267 629 629 13196 794
10. |ZGH "Bolestaw" S.A. 1064412] 166116 585774 898 296 989 184 696 507 937] 49603]| 224 950 225 653 225653] 1572350] 1337606 36 649
11.]GO steel Frydek Mistek a.s. 202 635] 203437 -802 -10421 9619 102771] 26515 74121 58 290 58 290 305406] 413260
12.]|GO Steel Frydek Mistek a.s* 202 635] 203437 -802 -9 045 8 243 102 771] 26515 74121 58 290 58 290 305 406] 338116

*za okres 01.03.2018-31.12.2018
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INOTA 3d' - UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

w tys. zt
a m n 0 p r s t
kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowigzania i rezerwy na zobowiazania jednostki, naleznosci jednostki, w tym:
- pozostaly kapitat wlasny, wtym: nieoplacona | otrzymane
- nalezne przez | lubnalezne
wpfaty na aktywa | przychody | emitenta | dywidendy
nazwa jednostki - kapitat kapitat - kapitat zysk (strata) | - zysk - zobowigzania - zobowigzania - naleznosci - naleznosci jednostki, ze wartosé¢  [od jednostki
zakfadowy | zakfadowy | zapasowy z lat (strata) diugoterminowe | krétkoterminowe dfugoterminowe krétkoterminowe razem | sprzedazy | udziatéw / | za ostatni
(wielkos¢ ubiegtych | netto akcjiw rok
ujemna) jednostce | obrotowy
|Lp.
1. [BOLTECH Sp.zo.0. 58391 16 262 32494 9635 5481 35104 0 32700 109 219 242777
2. [Karo Sp.zo.0. 835 300 349 186 4 1047 0 902 1984 7157
3. [Huta Cynku Miasteczko Slaskie SA| 430945 79000 195 255 -2 684 50 117 42 367 77588 114 795 595 156/ 1009 556
Przedsigbirostwo Robot
4. |Drogowych Olkusz SP.Z 0.0. 10023 1700 6353 1970 146 1805 553 958 13 594/ 18 458
5. |Gradir Montenegro d.o.0. 30186 93290 -68 979 6617 73957 20667 m 4250 128 749 79873

Strona 36



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2018

handel wyrobami
1. | Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia ze stali 80 16,00

& : dziatalnos¢ ustugowa z
. Myslen!ce, wytgczeniem ubezpieczen i
2. | F&R Finance Sp. z 0.0. Jawornik funduszy emerytalnych 6 815 19,68

3. |lInne 362

W poz. ,Inne” wystepujg akcje (KGHM) z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, bedgce w posiadaniu spotki Wamech,
Anew Institute oraz udziaty w Walcowni Metali tabedy S.A., PBG Wysogotowo i Agencji
Inicjatyw Gospodarczych bedace w posiadaniu ZGH Bolestaw. Poza Akcjami KGHM pozostate
udziaty i akcje nie s3 notowane na zadnych rynkach, posiadajg zbywalnos¢ nieograniczong.
Wszystkie udziaty w walucie PLN.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA 4 - ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt
PODATKU DOCHODOWEGO 2018 2017

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 61 380 76 906
a) odniesionych na wynik finansowy 26 368 32 365
b) odniesionych na kapitat wiasny 35012 44 541
2. Zwiekszenia 6 236 16 114
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 6 236 4584
- powstanie réznic przej$ciowych 6 236 4 584
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi. 11 530
3. Zmniejszenia 35919 31 640
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi (z tytutu) 3414 10 581
- odwrdcenie sig roznic przejsciowych 3414 10 581
- zmiany stawki podatkowej

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 32 505 21 059
4. Zwiekszenia z tyt. konsolidacji

5. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem, w tym: 31 697 61 380
a) odniesionych na wynik finansowy 29 190 26 368
b) odniesionych na kapitat wtasny 2 507 35012
Zapasy

w tys. zt
NOTA 5 - ZAPASY
2018 2017

1. materiaty 335199 257 115
2. potprodukty i produkty w toku 216 206 193 057
3. produkty gotowe, w tym: 236 650 185 590
Odpis na produkty gotowe -4 731 -1471
4. towary 11 743 7 699
Zapasy, razem 799 798 643 461

Na dzien bilansowy obowigzuje zastaw rejestrowy na materiatach do kwoty 20 000 tys. zt
na rzecz BGZ PNB Paribas S.A., do kwoty 15 000 tys. zt na rzecz Banku Handlowego S.A,,
do kwoty 100 000 tys. zt na rzecz Banku PKO BP S.A. oraz do kwoty 35 000 tys. zt na rzecz
Banku PeKaO S.A. z tytutu zabezpieczenia przyznanych limitow kredytowych. W ZGH
obowigzujg zastawy rejestrowe na zapasach koksu do 1 min PLN na zabezpieczenie
wieloletniej umowy sprzedazy koksu na rzecz Jastrzebskiej Spotki weglowej.
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Naleznosci krotkoterminowe

NOTA 6a - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. zt
2018 2017
1. z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 504 735 465 773
- do 12 miesiecy 504 735 465 773
- powyzej 12 miesiecy
2. z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 88 324 70 736
3. dochodzone na drodze sadowej
4. inne 36 727 28 379
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 629 786 564 888
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 12 409 13 441
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 642 195 578 329

Na dzied bilansowy obowigzuje obcigzenie naleznosci: cicha cesja naleznosci na kwote
10 000 tys. zt stanowigca zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w Banku
Handlowym S.A. oraz nieokreslona kwotowo cicha cesja naleznosci od 11 klientédw, jako
zabezpieczenie limitu na gwarancje i akredytywy w BNP Paribas Bank Polska SA. oraz cicha
cesja naleznosci na kwote 10 000 tys. zt stanowigca zabezpieczenie limitu w Banku PeKaO
S.A.

Na dzied bilansowy obowigzuje przelew wierzytelnosci z rachunku lokaty terminowej
HCM S.A. w wysokosci 20 643 tys. z tytutu
nr 216/2016/97/0W/op/P. s$rodkdw z czesciowego umorzenia pozyczki udzielonej na
podstawie umowy 426/2004.

zabezpieczenia umowy pozyczki

NOTA 6b - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2018 2017
Stan na poczatek okresu 13 441 12 642
1 .zwiekszenia (z tytutu) 3070 2 862
a) utworzenie odpisu na naleznosci watpliwe 3070 2 862
2. zmniejszenia (z tytutu) 4102 2 063
a) anulacja 79 28
b) rozwigzanie odpisu na naleznosci watpliwe 409 885
¢) wykorzystanie 1487 632
d) korekty 505

e) zaptaty 1622 518
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krotkoterminowych na

koniec okresu 12 409 13 441
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NOTA 6¢ - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) 2018 2017

1. w walucie polskiej 312 249 320 879
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 329 946 257 450
a) w walucie EUR 43 556 28 072
po przeliczeniu na tys. zt 187 207 118 254
b) w walucie USD 37 289 39 982
po przeliczeniu natys. zt 140 175 139 196
¢) w walucie CZK 15 328

po przeliczeniu na tys. zt 2 564

Naleznosci krétkoterminowe, razem 642 195 578 329
NOTA 6d - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - w tys. zt

O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: 2018 2017

do 1 miesigca 245 796 248 188
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 134 433 130 940
powyZej 3 miesiecy do 6 miesiecy 12 1543
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 318 960
powyzej 1 roku 599 72
nalezno$ci przeterminowane 135 987 97 511
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug razem, (brutto) 517 145 479 214
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 409 13 441
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 504 736 465 773
NOTA 6e - NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE w tys. zt
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: 2018 2017

do 1 miesigca 102 742 69 840
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 19 501 16 227
powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2554 606
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 929 514
powyzej 1 roku 10 261 10 324
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 135 987 97 511
odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 12 409 13441
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 123578 84 070

NOTA 6f - NALEZNOSCI SPORNE | PRZETERMINOWANE

Z tgcznej kwoty nalezno$ci kréotkoterminowych brutto, tj. 517 145 tys. zt, naleznosci przeterminowane
stanowig 135 987 tys. zt. Naleznosci sporne nie wystepuja. Naleznosci przeterminowane dotyczg
wytgcznie naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug. Z naleznosci przeterminowanych odpisami objeto
kwote 12 409 tys. zt. Pozostatych naleznos$ci przeterminowanych nie objeto odpisami aktualizujgcymi
z uwagi na to, ze uzasadnione sg strategig i politykg sprzedazy jednostki dominujgcej oraz

zabezpieczone gwarancjami bankowymi i wekslami.
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

NOTA 7a - INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE wtys. 2t

2018 2017
1. srodki pieniezne 472 586 498 037
a) $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 472 586 498 037
b) inne Srodki pieniezne
2. pozyczki 20 000 50 000
3. inne inwestycje krotkoterminowe 103 419 118 807
a) krétkoterminowe papiery warto$ciowe 39 925 70 838
b) inne inwestycje krétkoterminowe 63 494 47 969
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 596 005 666 844
NOTA 7b - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY ( struktura walutowa) wiys. zi

2018 2017
1. w walucie polskiej 410 627 332 091
a) w tym Srodki na rachunku VAT 1622
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 61 959 165 946
a) w walucie EUR 6 245 24 467
po przeliczeniu na tys. zi 26 824 102 248
b) w walucie USD 9100 15 970
po przeliczeniu na tys. zi 34 217 55 906
c) w walucie CZK 5422
po przeliczeniu na tys. zi 907
3. pozostale waluty 11 7792
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 472 586 498 037
Srodki pieniezne lokowane sg w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty

krétkoterminowe z terminem do 30 dni. Lokaty te nie sg obarczone ryzykiem i zapewniajg
dostepnos¢ do srodkow finansowych. Oprocentowanie lokat negocjowane kazdorazowo,
ksztaltuje sie znacznie powyzej oprocentowania standardowego lokat. Na dzien bilansowy

Srodki pieniezne ulokowane byly na lokatach typu overnight.
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Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 8 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. 2t

2018 2017
1. czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 18 252 26 638
a) koszty ubezpieczen , prenumeraty i optat 3641 3 553
b) remonty rozliczone w czasie 11734
c) prace badawcze i rozwojowe 1305 2381
d) inne 1581 944
e) koszty nastepnych okresow 11725 8 026
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 18 252 26 638
Odpisy aktualizujgce
ODPISY AKTUALIZUJACE

Odpisy aktualizujgce aktywa z tytutu utraty wartosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych i zapasow
produktéw gotowych. tgczna warto$¢ odpiséw na dzien bilansowy wynosi 16 780 tys. zi, w tym:
naleznosci 12 409 tys. zt oraz produktow gotowych 4 371 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
dokonano odpisu na kwote 4 371 tys. zt w zakresie zapasow produktow gotowych oraz rozwigzano
odpis z roku poprzedniego w kwocie 1 471 tys. zt w zwigzku ze sprzedazg produktéw objetych
odpisem. Dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu naleznosci watpliwych na kwote 4 102 tys. zt oraz
rozwigzano czes¢ wczesniejszych odpiséw w wysokosci 4 102 tys. zt w zwigzku z zapfatg,
anulowaniem i korektami.
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Kapitat akcyjny

NOTA 9 - KAPITAL AKCYJNY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (STRUKTURA)

w tys. zt
Rodzaj
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ serii/
uprzywilejowania praw do emisji wg wartosci | Sposob pokrycia | Data Prawo do dywidendy (od
Seria / emisja Rodzaj akcji akcji akcji Liczba akcji nominalnej kapitatu rejestracji daty)
imienne 5 gtoséw na WZA i
A uprzywilejowane podziat majatku 71663 143 326 gotéowka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne bez
A uprzywilejowania | nie uprzywilejowane 1820 3640 gotéwka | 3.07.1991 1.07.1992
imienne 5 gtoséw na WZA i
B uprzywilejowane podziat majatku 281 030 562 060 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
imienne bez
B uprzywilejowania | nie uprzywilejowane 14 510 29 020 gotéwka | 16.11.1993 1.01.1994
zwykte na
C okaziciela nie uprzywilejowane 780 000 1560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
zwykte na
D okaziciela nie uprzywilejowane 780 000 1 560 000 gotéwka | 20.10.1994 1.01.1995
imienne 5 gloséw na WZA i
E uprzywilejowane podziat majatku 1301874 2 603 748 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
imienne bez
E uprzywilejowania | nie uprzywilejowane 44 370 88 740 gotéwka | 30.09.1996 1.01.1996
zwykle na
F okaziciela nie uprzywilejowane 1105 000 2 210 000 gotowka | 17.12.1996 1.01.1997
zwykle na
G okaziciela nie uprzywilejowane 1200 000 2 400 000 gotowka | 13.05.1997 1.01.1997
Liczba akcji, razem 5 580 267
Kapitat zakltadowy, razem 11 160 534

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt)

2,00
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Pozostate kapitaly
NOTA 11 - KAPITAL ZAPASOWY wtys. zt

2018 2017
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 35054 35 054
2. utworzony ustawowo 646 646
3. utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) warto$é 108 078 108 078
4. z dopfat akcjonariuszy / wspdlnikow
5. inny (wg rodzaju) 418 149 347 185
a) z przeszacowania $rodkow trwatych 285 285
b) z likwidacji i przeszacowania $rodkéw trwatych 181 181
c) ze zbycia akcji 148 148
d) ujemna réznica miedzy warto$cig nominalng a ceng nabycia akcji wtasnych -26 638 -26 638
e) zysk zatrzymany 60 510 60 510
f) przeniesienie zysku i pokrycie straty z lat ubiegtych 383 558 312 699
Kapitat zapasowy, razem 561 927 490 963

Kapitat zapasowy tworzony jest w jednostce dominujgcej obowigzkowo (ustawowo). Zgodnie

z Umowag Spdtki i Kodeksem Spdtek Handlowych Spétka musi przeznaczaé na kapitat

zapasowy co najmniej 8% rocznego zysku netto do momentu gdy kapitat ten nie osiggnie 1/3

kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy zwieksza sie o nadwyzki przy wydaniu akcji powyzej ich

wartosci nominalnej oraz rdéznice z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych ktére zostaty

zlikwidowane lub sprzedane. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez kwoty

pochodzace z podziatu zysku w spdétkach zaleinych, zgodnie z Uchwatami Zgromadzenia

Wspdlnikow (pkt.c). Kapitat zapasowy obejmuje réwniez zyski z lat ubiegtych, dotyczace

ujemnej wartosci firmy powstatej w latach ubiegtych i rozliczonej zgodnie z zasadami MSSF,

a takze zysk zatrzymany z tytutu aktualizacji srodkdow trwatych i prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw dokonanych na dzien przejscia na MSSF.

NOTA 12 - KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys. zt

2018 2017
1. ztytutu wyceny instrumentéw finansowych 65 288 -126 978
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 65 288 -126 978
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NOTA 13 - POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU w tys. zt
PRZEZNACZENIA) 2018 2017

- kapitat rezerwowy 1339770 1337 442
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie $rodkéw obrotowych 12 145 12 145
- kapitat rezerwowy na sfinansowanie zakupu akcji wtasnych 51 000 51 000
- kapitat rezerwowy pozostaty 171 637 76 568
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 1574 552 1477 155

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg z zysku, o podziale ktérego decyduje Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w jednostce dominujgcej oraz Zgromadzenie Wspdlnikéow
w spoétkach zaleznych. Kapitaty te stuzg finansowaniu srodkéw obrotowych i pokrycie
ewentualnych strat. O wykorzystaniu tych kapitatéw decyduje WZA lub Zgromadzenie
Wspdlnikow.

W dniu 20 czerwca 2016 Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr XXXI1/18/2016
udzielajgcg Spoétce upowaznienia w rozumieniu art. 365 §1 pkt 8 do nabywania akcji
wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna liczba akcji, ktére moga by¢ nabyte przez spétke
w ramach programu wynosi 200 000 sztuk. Cena nabycia jednej akcji to 250 zt. Skup dotyczy
akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, B i E. Wartos$¢ programu powiekszonego o koszty
nabycia wynosi 51 min zt. Nabywanie akcji moze odbywac¢ sie w terminach i na warunkach
okreslonych przez Zarzad Spétki w terminie do 2 lat od momentu podjecia Uchwaty
nr XXXI11/18/2016. Termin waznosci uchwaty uptynat 20 czerwca 2018 roku. W przypadku
podjecia stosownej uchwaty przez WZA kapitat ten zostanie przeniesiony na kapitat

rezerwowy.
. = w tys. zt
NOTA 14 - ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI
2018 2017
Stan na poczatgk okresu 90 369 80 572
1. zwiekszenie (z tytutu) 15924 20 987
a) podziatu zysku 14 364 20987

b) z tytutu konsolidacji 1560

2. zmniejszenie (z tytutu) 11 190
a) wypftata dywidendy

b) zmiana udziatbw mniejszosciowych 11190
Stan kapitalow mniejszosci na koniec okresu 106 293 90 369
NOTA 14a-Dane jednostek w ktorych

Stalprodukt SA posiada mniej niz Grupa ZGH PTZ Stalnet

100% udziatow (dane w tys. zl)

% udziatéw 94,92 71,43 28,00
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej 327 857 -27

Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej -149 132 0

Przeplywy z dziatalno$ci finansowej -132 247 0

Suma aktywdéw 2 169 969 1183 72 207
Suma aktywoéw obrotowych 1133299 1178 958
Zobowigzania i rezerwy 659 829 458 15021
Kapitaty mniejszosci 106 125 168

Udziat w wyniku 14 407 -43

Zysk netto 211 755 -149 101
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Rezerwy na zobowiqzania

NOTA 15a - ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt
PODATKU DOCHODOWEGO 2018 2017

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek

okresu, w tym: 90 029 81471
a) odniesionej na wynik finansowy 86 998 76 265
b) odniesionej na kapitat wlasny 3031 5206
2. Zwigkszenia (z tytutu) 39 313 17 896
a) odniesione na wynik finansowy okresu 12 059

b) réznic miedzy amortyzacjg podatkows i bilansowg 9627 16 788
c) zwiekszenia z tytutu réznic kursowych 1069 396
d) pozostate rezerwy 1363 712
e) odniesione na kapitat wtasny 27 254

f) korekta z lat ubiegtych 2005-2009 10432

g) wycena transakcji zabezpieczajgcych 16 822

3. Zmniejszenia 15243 9 338
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 13737 7 163
- odwrdcenie sie roznic przejsciowych (wykorzystanie rezerwy na odroczony

podatek dochodowy) 13737 7 163
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z

tytutu) 1506 2175
- wyceny transakcji zabezpieczajgcych 1485 2175
pozostate 210

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec

okresu, razem 114 099 90 029
a) odniesionej na wynik finansowy 85 320 86 998
b) odniesionej na kapitat wlasny 28 779 3031

Skorygowano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, btednie rozwigzang

w latach 2005-2009. Réznice odniesiono na wynik z lat ubiegtych.

NOTA 15b - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt
DLUGOTERMINOWYCH 2018 2017

1. stan na poczatek okresu 158 569 149 033
2. zwigkszenia (z tytutu) 47 904 10 145
a) utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 12 296 3945
b) utworzenie rezerwy na rekultywacje osadnika i stawéw osadowych 474 55
c) utworzenie rezerwy na likwidacje kopalni 6 145
d) utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne
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e) utworzenie pozostatych rezerw 1774
f) utworzenie rezerwy z tyt. zakupu GO STEEL w tym: 33 360
- wynagrodzenie "Earn-out" 14 595
- zobowigzania z tytutu umowy HRC 18 765
3. rozwigzanie (z tytutu) 14 606 609
a) przeniesienie do rezerw krotkoterminowych 439
b) wyptaconych odpraw emerytalnych 7912 609
C) zmniejszenia rezerwy tytutu umowy HRC 6 255
4. stan na koniec okresu 191 867 158 569

Wynagrodzenie ,Earn-out” jest to komponent ceny zwigzanej z zakupem akcji GO Steel
Frydek Mistek a.s. i oznacza prawo sprzedajgcego do 50% udziatu w wyniku powyzej
zatozonego w wycenie sporzadzonej dla potrzeb transakcji poziomu EBITDA w okresie
4 kolejnych lat, z zastrzezeniem, ze catkowita ptatnosci z tego tytutu nie moze przekroczy¢
3500 tys. EUR. Kwota ta stanowi zobowigzania warunkowe i jest wyceniona wedtug
wartosci godziwej. Na catos¢ kwoty utworzono rezerwe.

Zobowigzanie z tytutu umowy HRC oznacza zobowigzanie Spétki do zakupu dodatkowych
50 tys. ton rocznie blachy gorgcowalcowanej przez okres 3 lat, na warunkach rynkowych nie
odbiegajacych od standardowych warunkéw zakupu. Warto$é ta zostata wyceniona przez
Sprzedajgcego na kwote 4500 tys. EUR i jest to warto$¢ godziwa. Na cato$é kwoty
utworzono rezerwe. W roku 2018 wobec wywigzania sie z tego zobowigzania dokonano
rozwigzania rezerwy na kwote 6 255 tys. zt

NOTA 15 c - ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2018 2017

1. stan na poczatek okresu 65171 95 306
2. zwigkszenia (z tytutu) 73 169 46 584
a) przeniesienie z rezerw dtugoterminowych do krétkoterminowych 3301 2 605
b) utworzenie rezerwy na przyszte zobowigzania 52 508 34 079
) utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne 414 326
d) utworzenie pozostatych rezerw 16 946 9574
3. wykorzystanie (z tytutu) 42 533 45 292
a) pozostatych zobowigzan 42 533 45 292
4. rozwigzanie (z tytutu) 20 445 31427
a) wyptaconych odpraw emerytalnych 3137 726
b) inne 17 308 30 701
5. stan na koniec okresu 75 362 65171

Zamierzona w okresie kilku najblizszych lat likwidacja gérnictwa rud cynku i otowiu w rejonie
Olkusz-Pomorzany, a tym samym zaprzestanie odwadniania podziemnych wyrobisk
gorniczych ZGH Bolestaw S.A. niesie ze sobg okreslone skutki, do ktérych zaliczy¢ nalezy m.in.
zmiane zrdédta wody pozyskiwanej do celéw pitnych dla zaopatrzenia mieszkancéw regionu
olkuskiego. Majgc powyzsze na uwadze PWiK Olkusz opracowat rozwigzanie zaopatrzenia
w wode regionu olkuskiego oraz zrealizowat konieczne przedsiewziecia inwestycyjne.
W ramach tych inwestycji zbudowano lub zmodernizowano cztery ujecia wody
w miejscowosciach Kolbark i Cieslin, jak tez wykonano pofaczenie tych uje¢ wodnych z nowo
wybudowang siecig magistralng z istniejgcymi sieciami magistralnymi. Koszt wykonania
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przedmiotowych inwestycji wynidst 17,3 min zt. W dniu 12 czerwca 2013 r. Spétka ztozyta
w Sadzie Okregowym w Krakowie pozew o ustalenie braku odpowiedzialnosci
odszkodowawczej ZGH "Bolestaw" S.A. za brak odprowadzania wdéd po zakonczeniu
dziatalnosci kopalni Pomorzany, pogorszenia jakosci wod podziemnych oraz za odtworzenie
naturalnych stosunkéw wodnych na obszarach gmin Olkusz, Bolestaw i Klucze, po zatopieniu
kopalni. Z drugiej strony 6 lutego 2014 r. w Sadzie Okregowym w Krakowie PWiK Olkusz
ztozyt pozew o zasadzenie tytutem odszkodowania za szkody gornicze lub zobowigzanie
Spotki do dostarczania wody przydatnej do spozycia przez ludzi i do celéw przemystowych -
W zamian za zaptate wymienionej kwoty. W dniu 7 marca 2014 r. Spétka wniosta do Sadu
Okregowego w Krakowie pozew o oddalenie wszystkich zgdan jako nieuzasadnionych.
Na rozprawie w dniu 5.09.2014 r. Sad wydat postanowienie o potgczeniu dwdch powyzszych
spraw do wspodlnego rozpoznania. W dniu 25.04.2018 r. Sad ogflosit wyrok wstepny,
w ktérym oddalit w catosci powddztwo o ustalenie zgtoszone przez ZGH "Bolestaw" S.A. oraz
uznat za uzasadnione powddztwo PWIiK sp. z 0.0. co do zasady. Wobec niekorzystnego
wyroku w dniu 8.10.2018 r. zostata ztozona apelacja do Sgdu Apelacyjnego Wydz. | Cywilny
w Krakowie. Do dnia 31.12.2018 r. sprawa nie zostata zakoriczona. W zwigzku z tym, ze na
ZGH "Bolestaw" S.A. cigzy ewentualna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza w roku 2015
utworzona zostata rezerwa w wysokosci 15 min zt. Na dzien 31.12.2018 r. rezerwa ta nie
zostata wykorzystana ani rozwigzana.

Zobowigzania dtugoterminowe

NOTA 16a - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys. 2t

2018 2017
1. kredyty i pozyczki 150 839 101 738
2. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
3. inne zobowiazania finansowe, w tym: 33878 83 265
a) umowy leasingu finansowego 18 516 3935
b) umowy transakcji zabezpieczajgcych 15 362 79 330
4. pozostate (wg rodzaju) 17 016 4547
a) pozostate 14 442 597
b) opfata za korzystanie z informacji geologicznej 2574 3950
5. zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 296 115 296 115
Zobowigzania dlugoterminowe razem 497 848 485 665
NOTY 16b - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA w tys. zt
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2018 2017
a) powyzej 1 roku do 3 lat 166 905 155 127
b) powyzej 3 do 5 lat 13135 18 249
c) powyzej 5 lat 21693 16 174
d) zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH 296 115 296 115
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 497 848 485 665
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NOTA 16c - ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) St

2018 2017
1. w walucie polskiej 471 333 485 665
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 26 515
a) w walucie CZK 158 488
po przeliczeniu na tys. zi 26 515
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 497 848 485 665
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NOTA 16d - ZOBOWIA

ZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do
. Kwota kredytu / pozyczki wg umowy splaty
Nazw a (firma)
iednostki, ze
wskazaniem formy w w Warunki Termin
prawnej Siedziba w tys. zt |walucie |jednostka| waluta w tys.zl |walucie |jednostka| waluta |oprocentowania splaty Zabezpieczenia Inne
Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, hipoteka na nieruchomo$ci, na |z tego czg$¢ krétkoterminowa
NFOS i GW Warszawa 36956 PLN tys. PLN 23576| PLN tys. PLN 3,50 % wskali roku ktérej realizowane jest przedsiewziecie, sadowy zastaw rejestrowy na zbiorze |(do sptaty 2019 roku) na kwote
30.06.2025 |2e¢¥ zakupiony ch lub wy tworzony ch w ramach realizacji przedsiewziecia 4.460 tys. PLN
. Umowa przejecia praw i zobowigzan, deklaracja wekslowa
WFOSIGW
PH14/15/21 Krakow 4743] PLN tys.| PLN 2597] PLN tys.]| PLN [360%wskalirok
15.12.2022
. Umowa przejecia praw i zobowigzan, deklaracja wekslowa
WFOSIGW
PI15/15/21 Krakow 891| PLN tys.| PLN 346 PLN fys.| PLN [360%wskaliroku
15.12.2020
p Umowa przejecia praw i zobowigzan, deklaracja wekslowa
WFOSIGW . )
PI16/15/21 Krakow 1105( PLN tys.| PLN 429| PLN tys.| PLN [360%wskalirou
15.12.2020
0,95 stopy redyskonta Przelew wierzy telnosci z rachunku lokaty terminowej w wy soko$ci 20.643.200 |z tego cze$¢ krotkoterminowa
A e . weksli, ogtaszanej 1
WFOS i GW Katowice 20388| PLN tys.| PLN 18349 PLN 5. PLN [ e eadogo linego PLN Ldo splaty w 2018 roku) na
iej niz 3,009 15.12.2028 wote 2.038 tys. PLN
roku, nie mnigj niz 3,00% w
Narodowy Fundusz weksel wiasny "in blanco" z klauzulg "bez protestu" wraz z deklaracjg wekslowg
Ochrony Srodowiska |Warszawa 42162 PLN tys./ PLN 28182 PLN tys.| PLN [350%wski o
w Warszawie 20.12.2022
weksel wiasny, zastaw na akcjach GO Steel Kredyt inwesty cyjny
PKO Bank Polski S.A. |Warszawa 100000 PLN tys.| PLN 70000/ PLN tys.| PLN refinansujacy zakup akeji GO
\iborarza 30.06.2023 Stee
zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy ubezpieczeniowej — centrum gnace P4,
ING Bank Slaski Katowice 4700| PLN tys.| PLN 3140| PLN tys.| PLN centrum gnace RAS, weksel in blanco
Spotka Akcyjna wibor+marza 30.04.2022
zastaw rejestrowy i cesja praw z polisy ubezpieczeniowej — maszyna
ING Bank Slaski Katowice 1800( PLN tys.| PLN 1620| PLN tys.| PLN Salvagnini, weksel in blanco
Spotka Akcyina wibor+marza 30.06.2023
weksel wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo, poreczenie Stalprodukt
PEKAO SA Warszawa 13000| PLN tys.| PLN 2600| PLN tys.| PLN SA, hipoteka na gruncie
wibor+marza 31.12.2020
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Zobowiqzania krotkoterminowe

NOTA 17a - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. zt

2018 2017
1. kredyty i pozyczki, w tym: 180 869 235 294
a) dtugoterminowe w okresie sptaty 20 000 0
2. z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
3. z tytutu dywidend
4. inne zobowigzania finansowe, w tym: 17130 189 094
a) z tytutu leasingu 3176 2 052
b) z tytutu zawarcia transakcji opcji walutowych 13 954 187 042
5. z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 385 637 311 884
a) do 12 miesiecy 383 658 310010
b) powyzej 12 miesiecy 1979 1874
6. zaliczki otrzymane na dostawy 1078 578
7. z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 64 242 62 936
8. z tytulu wynagrodzen 25 054 24 177
9. inne (wg tytulow) 71279 60 678
a) ZFSS 9273 9 307
b) PKZP 1242 1246
c) PZU 1006 1136
d) fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 18 601 17 176
e) rozrachunki z tytutu inwestycji 24 364 17 995
f) pozostate 16 793 13818
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 745 289 884 641
NOTA 17b - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA w tys. zt
WALUTOWA) 2018 2017
1. w walucie polskiej 621 844 776 225
2. w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zl) 123 445 108 416
a) w walucie EUR 18 500 13760
po przeliczeniu na tys. zt 79 474 57 899
b) w walucie USD 5999 14 562
po przeliczeniu natys. zt 22 387 50 517
c)w walucie CZK 129 015
po przeliczeniu natys. zt 21584
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 745 289 884 641
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NOTA 17c - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK

w tys. zt
Kw ota kredytu/ pozyczki wg Kw ota kredytu/ pozyczki
umowy pozostata do sptaty
w jedno |walu w ‘Warunki
Nazwa (firma) jednostki _|Siedziba _|Wtys. z walucie |stka _[ta |w tys. zt walucie )jednostka Jwaluta |oprocentow ania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
w eksel in blanco, zastaw na zapasach, cicha cesja naleznosci Kredyt w rachunku biezacy m limit na gwarancje i
akredytywy. W ramach limitu Spétki z GK
Bank PekaO S.A. Warszaw a 100 000| PLN tys. zt 25514| PLN tys. zt posiadajg limity do 28 000 tys. zt (13.000 tys.zt
Stp Elbud oraz 15 000 tys.zt Cynk Mal S.A.)*
w ibor+marza 19 wrzesien 2019
w eksel in blanco, zastaw na zapasach, cesja naleznosci Limit na kredyt w rach biez. i gwarancja krétkot.
50.000 tys. zt wazne do 01 2019, gwarancja
Bank Handlowy S.A. Warszaw a 65000 PLN | tys. | zt 26 344 PLN tys. zt diugoterminowe 15.000 tys. 2t wazna do 07 2019
5 lipiec 2019 / 4 styczen
w ibor+marza 2019
w eksel in blanco, cicha cesja naleznosci, zastaw na zapasach Limit na kredyt w rachnku biezacy m gwarancje i
akredy tywy .W ramach limitu spétka Stalprodukt
Bank BGZ BNP Paribas S.A. |Warszawa 50 000| PLN | tys. | zt 26 013| PLN tys. zt Wamech posiada limit do 2.000 tys.z
w ibor+marza 19 wrzesien 2019
brak Limit kredy towy w rachunku biezacy m oraz na
gwarancie i akredy tywy do 15.000 tys.zt
Societe Generale S.A. Warszaw a 15000| PLN tys. zt 3969| PLN tys. zt
w ibor+marza 19 kw iecien 2019
w eksel wasny, zastaw na zapasach Limit kredy towy w rachunku biezacy m 95.000
tys. zti limit na gwarancie i akredytywy 40.000
PPKO Bank Polski S.A. Warszaw a 150 000| PLN | tys. | zt 30834 PLN tys. zt tys.zt W ramach limitu spotki z GK posadajg limit
do 15 000 tys.zl z tego STP Elbud10 000 tys i
wibor+marza 19 sierpien 2019 Centrostal 5 000 tys 2
w eksel wiasny, zastaw na akcjach GO Steel Kredyt inwesty cyjny refinansujacy zakup akcji
GO Steel. Czes¢ krétkoterminowana w roczny m
PPKO Bank Polski S.A. Warszaw a 100 000| PLN [ tys. | zt 20 000| PLN tys. zt okresie spiaty
w ibor+marza 30 czerwiec 2023
zar:?;en Wibor 1M + marza, o$w iadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC
Credit Agricole Bank Polska EURIBOR 1M+
Wroctaw s. | zt PLN S. usb
Spotka Akcyjna 5000 S‘ég k4 421 k4 marza, Libor 1M +
EUR marza 31 pazdziernik 2019
zarT;en Wibor 1M + marza, o$w iadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC
Bank PeKaO S.A. Warszaw a 15000| PLN, | tys. zt 225| PLN tys. usb EUR_IBOR_ ime
marza, Libor 1M +
usD, .
EUR marza 30 wrzesien 2019
ZarT;en Wibor 1M + marza, |31 pazdziernik 2019 osw iadczenie o poddaniu sig egzekuciji w trybie art. 777 KPC
ING Bgnk Slgski Spotka Katow ice 30000| PN, | tys. 2t 0 R tys. 2t EUR.IBOR? 1M+ z opcja .aut?rmtycznego
Akcyjna usp. marza, Libor 1M + |przediuZzenia na okres
. marza nastepn
EUR epny
Za::n Wibor 1M + marza, os$w iadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KPC Nie przediuzono na okres nastepny
Il
GETIN NOBLE BANK SA Warszaw a 5000| PLN, | tys. zt (0] - tys. zt EJR_IBOR_ M
marza, Libor 1M +
UsD, 2
EUR marza 31 grudzien 2018
za:llen Wibor 1M + marza, o$w iadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 KPC
PKO BP S.A. Warszaw a 10 000| PLN, | tys. zt (o] - tys. zt EUR_IBOR M
marza, Libor 1M +
UsD, marza
EUR 12 sierpien 2019
Weksel in blanco w raz z deklaracjg w ekslow a, hipoteka na nieruchomosci, na |Pozy czka NFOSIGW w wy sokosci
" ktdrej realizow ane jest przedsiew ziecie, sadow y zastaw rejestrow y na 36.956.250,00 PLN - czes¢ krotkoterminowa (do
. 3,50 % w skali 3 . ) P sptaty w 2019)
NFOS i GW Warszaw a 4460 PLN | tys. | zt 4 460| PLN tys. zt roku zbiorze rzeczy zakupionych lub w ytw orzonych w ramach realizacji
przedsigw zigcia oraz cesja polisy ubezpieczeniow ej
31 grudzien 2019
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NOTA 17¢ c.d.- ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TUTULU KREDYTOW | POZYCZEK -

w tys. zt
Kwota kredytu/ pozyczkiwg Kwota kredytu/ pozyczki
umowy pozostata do sptaty
w jedno |walu w Warunki
Nazw a (firma) jednostki _[Siedziba |Wtys- 2t walucie |stka fta |wtys.zt  |walucie |jednostka|waluta |oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia Inne
0,95 stopy Przelew wierzytelno$ci z rachunku lokaty terminow ej w w ysoko$ci Pozy czka WFOSIGW w wy sokosci
redyskonta w eksli, 20.643.200 PLN 20.388.266,26 PLN - czg$¢ krotkoterminowa (do
WFOS i GW Katow ice 2039 PN |tys. | zt 2039 PLN | tys. 2t |oglaszanej 1 splaty w 2019)
stycznia kazdego
kolejnego roku, nie |31 grudzien 2020
w eksel wiasny "in blanco" z klauzulg "bez protestu" wraz z deklaracjg
. w ekslow g
Narodowy Fundusz Ochrony . 3,50 % w skali
Srodow iska w Warszaw ie Katow ice 42 162| PLN | tys. [ zt 6214| PLN tys. zt roku
20 grudzien 2022
Umow a przejecia praw i zobow igzan, deklaracja w ekslow a
N )
WFOSIGW P/114/15/21 Krakéw 4743| PN | ys. | 2t gs| PN | ws. | a f’oi(: %w skal
15 grudzien 2022
Umow a przejecia praw i zobow igzan, deklaracja w ekslow a
i [y i
\WFOSIGW P/115/15/21 Krakow 891| PN |tys. | zt 11| PN | tys. 2t ?oiﬁ % w skal
15 grudzien 2020
Umow a przejecia praw i zobow igzan, deklaracja w ekslow a
N )
WFOSIGW P/116/15/21 Krakow 1105| PN | tys. | 2t 12| PN | s, | oz foig %w skal
15 grudzien 2020
w eksel wraz z deklaracjg w ekslow g, petnomocnictw o, poreczenie Diugoterminowy w okresie sptaty
Stalprodukt SA, hipoteka na gruncie
Pekao S.A. 13000| PLN | tys. | zt 2600| PLN tys. zt
Krakow w ibor+marza 31 grudzien 2020
petnomocnictw o do dysponow ania rachunkami bankow ymi oraz Limit na gwarancie, akredytywy oraz kredyt w
o$w iadczenie o poddaniu sig egzekucji rachunku biezacym w ramach umowy
Pekao S.A. 13 000| PLN tys. zt 9207| PLN tys. zt trojstronnej pomiedzy Stalprodukt, CYNK MAL,
STP ELBUD
Krakéw w ibor+marza 19 wrzesien 2019
w eksel wiasny in blanco oraz o$w iadczenie o poddaniu sig egzekucii, Limit na gwarancje, akredytywy oraz kredyt w
klauzula potracenia w ierzytelnosci z rachynkéw prow adzonych w PKOBP  |rachunku biezacym w ramach umowy
PKOBP S.A. 10 000| PLN tys. zt 7889| PLN tys. 7t SA trojstronnej Stalprodukt , Stalprodukt Centrostal i
STP ELBUD
Warszaw a w ibor+marza 19 sierpien 2019
W ramach limitu Stalprodukt S.A.
BGZ BNP PARIS Bank S.A. Warszaw a 2000| PLN tys. zt 278| PLN tys. zt
w ibor+marza 19 wrzesien 2019
« peinomocnictw o do dysponow ania rachunkami Kredytobiorcy prow adzonymi
Banku PeKaO S.A.;
Bank PeKaO S.A. Warszaw a 15000 PLN | tys. | zt 14750| PLN tys. zt « o$w iadczenie Kredytobiorcy o dobrow olnym poddaniu sig egzekucii;
i . - « zabezpieczenie spfaty kredytu poprzez przyjecie solidarnej
w ibor+marza 30 wrzesien 2019 odnow iedzialnoéci za zohowiaz w vnikaiace z Umow v o wielocelow v limit
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Rozliczenia miedzyokresowe

NOTA 18 - ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. 2t
2018 2017
1. bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 19
a) dtugoterminowe (wg tytutow) 0
b) krétkoterminowe (wg tytutéw) 19
- inne 19
2. rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 33 066 17 995
a) dtugoterminowe (wg tytutow) 14 301 5 555
- umorzenie pozyczki z WFOS i GW 7 690 100
- rozwigzania techn.-wydzielanie indu, germanu, cyny 2271 1017
- dotacja 4 340 4 438
b) krétkoterminowe (wg tytutow) 18 765 12 440
- otrzymane zaliczki 1887 1175
- dotacja NCBIR 1898 2 064
- certyfikaty CO2 14 980 9 201
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 33 066 18 014
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje
Nota 19 - WARTOSC KSIEGOWA NA 1 AKCJE
Warto$¢ ksiegowg na 1 akcje obliczono jako stosunek wartosci ksiegowej (kapitatu wtasnego) do
liczby akcji. 2 699 840 tys. zt / 5 580 267 akcji = 483,82 zt.
Przychody
NOTA 20 a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW w tys. zt
(STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIALALNOSCI) 2018 2017
- blacha elektrotechniczna 799 533 519 154
- rdzenie 13797 11 290
- blacha arkuszowa oraz tadmy gorgco- i zimnowalcowane 48 198 63 844
- ksztattowniki zimnogiete 542 863 569 746
- bariery drogowe 126 179 101 249
- konstrukcje metalowe( w tym: drzwi i odrzwia) 139 516 98 337
- bednarka i drut odgromowy 60 029 52419
-cynk 935 272 935 041
- stopy 734 875 730 168
- galena flotacyjna 66 296 64 108
- kwas siarkowy 14 490 15703
- dolomit 24 323 20 874
- koncentrat Zn-Pb-Ag -1189 -3 237
- otéw rafinowany 105 091 107 568
- metal Dore'a 39 552 46 141
- pozostate wyroby 80 224 10 507
- ustugi 96 135 41 063
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 3825184 3383975
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NOTA 20b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW w tys. zt
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2018 2017

1. kraj 2069606 | 1999568
a) blachy elektrotechniczne 46 828 33179
b) rdzenie 7 082 5 805
¢) blacha arkuszowa oraz tadmy gorgco- i zimnowalcowane 42 887 53 529
d) ksztattowniki zimnogiete 371 530 399 808
e) bariery drogowe 98 012 78 519
f) konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 130 684 95 300
g) bednarka i drut odgromowy 35 348 32188
h) cynk 471 002 529 488
i) stopy 625 104 633 285
j) kwas siarkowy 7847 8 903
k) dolomit 24 323 20 874
I) otéw rafinowany 79 944 73 967
#) koncentrat -1189 -3 237
1) pozostate 45 130 7187
m) ustugi 85074 30773
2. eksport 1755578 | 1384407
a) blachy elektrotechniczne 752 705 485 975
b) rdzenie 6 715 5485
¢) blacha arkuszowa oraz tasmy gorgco- i zimnowalcowane 5311 10 315
d) ksztattowniki zimnogiete 171 333 169 938
e) bariery drogowe 28 298 22729
f) konstrukcje stalowe w tym drzwi i odrzwia 8 832 3037
g) bednarka i drut odgromowy 24 681 20 231
h) cynk 464 270 405 553
i) stopy 109 771 96 883
j) galena flotacyjna 66 287 64 108
k) kwas siarkowy 6 643 6 800
l) koncentrat Zn-Pb-Ag

1) oféw rafinowany 25 147 33 601
m) metal Dore'a 39 552 46 141
n) pozostate 34972 3321
0) ustugi 11 061 10 290
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3825 184 3383975
NOTA 21a - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY T()WAROW | MATERIALOW w tys. z
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2018 2017

a) towary 67 918 58 825
b) odpad technologiczny 36 154 33 261
c) pozostate materiaty 27 432 25029
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatléw, razem 131 504 117 115
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NOTA 21b - PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2018 2017

1. kraj 121 253 100 981
a) towary 67 918 58 825
b) odpad technologiczny 36 154 33 261
c) pozostate materiaty 17 181 8 895
2. eksport 10 251 16 144
a) towary

b) pozostate materiaty 10 251 16 144
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw, razem 131 504 117 125

Koszty wedtug rodzajow

NOTA 22 - KOSZTY WEDLUG RODZAJU - Koszt wytworzenia w tys. zt
sprzedanych produktow 2018

1. amortyzacja 149 025
2. zuzycie materialéw i energii 2472412
3. ustugi obce 318 377
4. podatki i optaty 58 234
5. wynagrodzenia 485 016
6. ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 125 068
7. pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 19 809
a) podréze stuzbowe 3007
b) ubezpieczenia majgtkowe 4 867
c) reprezentacja i reklama 4230
d) szkolenia 1362
e) inne 6343
Koszty wedlug rodzaju, razem 3627 941
Zmiana stanu zapaséw, produktdw i rozliczerh miedzyokresowych -74 822
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢

ujemna) -19 067
Obroty wewnetrzne -2 640
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -80 276
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -156 999
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 3294 137
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

NOTA 23 - POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wiys. o

2018 2017
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 11 953 3887
2. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6 454 25727
a) naleznosci watpliwe 353 136
b) odpraw emerytalnych i wynagrodzen 4 558 4 050
c) przewidywanej emisji co2,$wiadectw pochodzenia energii 980
d) pozostatych rezerw 563 17 691
e) aktualizacji zapasow 3850
3. pozostale, w tym: 9 754 4 880
a) sptata zasgdzonych kosztéw sgdowych 26 64
b) przychody z tytutu niepodjetych wynagrodzen
¢) refundacja z PFRON-u 221 256
d) otrzymane odszkodowania 1042 573
e) przychody z przeszacowania $rodkéw trwatych
f) nadwyzki w srodkach obrotowych 216 220
g) przychody z dzierzaw 282 293
h) wartos¢ odpisu zobowigzan 42 76
i) przychody z umorzenia praw do emisji CO2 4100
j) inne 3825 3398
4. dotacje 3 365
Pozostate przychody operacyjne, razem 28 164 34 859
NOTA 24 - POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE wtys. 2t

2018 2017
1. strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3772 335
2. aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 3564 2 140
3. utworzone rezerwy (z tytutu) 13413 11 662
a) naleznosci watpliwych 1520 75
b) odpraw emerytalnych 1224 1143
¢) rekultywacji sktadowiska odpadow 55 55
d) bonusu dla klientéw 343 2174
e) obnizka wartos$ci wyrobéw gotowych ,wsadu, zuzla, koksu 2 596 1471
f) likwidacji zaktadu gorniczego 2726 3652
g) $wiadczenia pracownicze 4532 3092
h) rekultywacja terenéw poeksploatacyjnych 417
i) $wiadectwa pochodzenia energii emisje co2
4. pozostale, w tym: 19 393 7612
a) darowizny i sktadki nieobowigzkowe 1 066 988
b) koszty postepowania sgdowego 329 283
c) kary, grzywny, odszkodowania 506 1952
d) niedobory w $rodkach obrotowych 180 24
e) warto$¢ odpisanych naleznosci
f) warto$¢ zlikwidowanych Srodkéw trwatych 2726 279
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g) koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych 329
h) koszty préb dot. barier drogowych 1264 906
i) koszty dzierzaw 1394 1578
j) warto$¢ ztomowanych materiatow 11 675
K) inne 253 1273
Pozostate koszty operacyjne, razem 40 142 21749
Przychody i koszty finansowe
NOTA 25 - PRZYCHODY FINANSOWE wtys. 2t
2018 2017
1. przychody z tytulu odsetek, w tym: 10 559 9 245
2. zysk ze zbycia inwestycji 6 132
3. réznice kursowe ( nadwyzka dodatnich nad ujemnymi) 12 946 50
a) zrealizowane 8 487 50
b) niezrealizowane 4 459
4. rozwigzane rezerwy (z tytutu) 6 997 274
a) odsetek 742 274
b) realizacji zobowigzania z tytutu umowy HRC 6 255
5. pozostale, w tym: 38 634 13 083
a) dywidendy otrzymane 2
b) wycena bilansowa inwestycji 2 802 12 969
¢) zysk z okazyjnego nabycia 19 749
d) skorygowana cena nabycia udziatéw konsolidowanych metoda praw wtasnosci 15 983
e) inne 100 112
Przychody finansowe, razem 69 136 28 784
w tys. zt
NOTA 26 - KOSZTY FINANSOWE
2018 2017
1. z tytulu odsetek od kredytow i pozyczek 13712 12 554
2. pozostate odsetki 958 537
3. strata ze zbycia inwestycji 3346
4. utworzone rezerwy (z tytutu) 514 331
a) naliczone a niezaptacone odsetki 514 331
5. pozostate, w tym: 1477 27 502
a) nadwyzka réznic kursowych ujemnych nad dodatnimi 1313 26 495
b) réznice kursowe niezrealizowane 164 1007
Koszty finansowe, razem 20 007 40 924
Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony
NOTA 27 - PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY LA
2018 2017
1. Zysk (strata) brutto 349 004 347 474
2. Korekty konsolidacyjne -21
3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym (wg tytutow) -57 544 -39 566
a) strata brutto spotek 16 481 34 530
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b) amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychodow -45 158 -56 412
¢) darowizny i sktadki nieobowigzkowe 925 842
d) rezerwa na naleznosci -171 -1 056
e) rozwigzanie rezerwy na odprawy emerytalne -9 010 -12 538
f) PFRON 5295 5079
g) rata leasingowa -2 106 -2 248
h) odpis z tytutu aktualizacji warto$ci zapasow i inwestycji dtugoterminowych -304 -1471
i) koszt dotyczgce rezerw na odprawy emerytalne i pracownicze 13 600 11 365
j) koszty likwidacji Srodkow trwatych 114 -416
k) wycena bilansowa $rodkow pienieznych i rozrachunkéw -9 455 -21 654
) ZUS dotyczgcy X1 i Xl 2017 a zaptacony w 1 i Il 2018r. -12 032 -11 642
1) ZUS dotyczgcy X1 i Xl 2018 a zaptacony w 1 i 1l 2019 r. 12 640 12 032
m) koszty reprezentaciji 1969 1709
n) rozliczenie strat z lat poprzednich
0) otrzymane dywidendy -36 649 53 811
p) rezerwa na odszkodowania -1249 -18 039
r) inne 7 566 -1 615
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 291 460 307 887
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 55 378 58 499
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy ujety w deklaracji podatkowej okresu 55 378 58 499
a) wykazany w rachunku zyskow i strat 64 352 72 046
8. Podatek dochodowy odroczony ( z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych) 8974 13 547
Podziat zysku
NOTA 28 a - ZYSK (STRATA) NETTO) wtys. 2t

2018 2017
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 125 048 100 054
b) zysk (strata) netto jednostek zaleznych 222 455 269 661
c) korekty konsolidacyjne -82 600 -94 287
d) zysk z okazyjnego nabycia 19 749
Zysk (strata) netto 284 652 275 428

NOTA 28 b - PODZIAL ZYSKU

Zysk netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 100 054 032,62 zt podzielony zostat przez WZA

nastepujaco:
- kapitat rezerwowy 83 313 231,62 z}
- dywidenda 16 740 801,00 zt

Propozycje podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy w kwocie 125 047 737,82 zi.

- kapitat rezerwowy 97 146 402,82 zi,
- dywidenda 27 901 335,00 zt.
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Zysk/strata na jednq akcje

NOTA 29 - ZYSK NA 1 AKCJE

Do obliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji. Spotka nie posiada ztozonej
struktury kapitatowej (opcje na akcje, warranty i inne), a w zakresie podziatu zysku akcje
uprzywilejowane nie rdznig sie od akcji zwyktych na okaziciela i dlatego tez nie wylicza sie wskaznika
rozwodnionego zysku na jedng akcje zwyklg. Zysk na akcje zwyktg wynidst 51,01 z4,
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6. Segmenty dziatalnos$ci
Zgodnie z MSSF 8 segment operacyjny to czes¢ sktadowa jednostki:

- ktéra organizuje dziatalnos¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg mozna uzyskiwaé przychody
i ponosi¢ koszty,

- ktorej wyniki podlegajg regularnym przeglagdom i ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentéw,

- w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych opartych
na raportach wewnetrznych stosowanych w rachunkowosci zarzadcze;.

Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczgcej segmentdw dziatalnosci
wyrdznia sie trzy segmenty operacyjne:

Segment Blach Elektrotechnicznych DB,
Segment Profili DP,
Segment Cynku.

Dla tych segmentow dostepne sg oddzielne informacje finansowe, sporzgdzane dla jednostki
dominujacej, ktére Zarzad Spdtki wykorzystuje do oceny wynikéw segmentéw zaréwno dla
celéw systemu premiowania opartego na wypracowanej marzy pokrycia, jak i alokacji
zasobdéw do danego segmentu.

Segment profili obejmuje nastepujgce wyroby: ksztattowniki giete na zimno, ochronne
bariery drogowe oraz blachy i tasmy ciete zimno- i gorgcowalcowane.

Segment blach elektrotechnicznych obejmuje blachy transformatorowe oraz rdzenie
toroidalne.

Segment cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,Bolestaw” S.A. razem ze spoétkami
zaleznymi, tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje cynku i ofowiu, a takze
dziatalnos¢ powigzana.

Ze wzgledu na fakt zmniejszenia udziatu w sumie przychoddéw Grupy Kapitatowej, segment
towardw zostat potgczony z pozostatg dziatalnoscia.

Przychody segmentu dotyczg wytacznie sprzedazy klientom zewnetrznym. Przychody innym

segmentom podlegajg w sprawozdaniu skonsolidowanym wytgczeniu.

Koszty segmentu obejmujg koszty wtasne sprzedazy tgcznie z kosztami sprzedazy, ktdre

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej segmentu. Koszty segmentu nie obejmujg pozostatych
kosztéw operacyjnych, ktorych nie mozina bezposrednio przyporzadkowaé (przypisaé)
do segmentu, kosztéw ogdlnozaktadowych, kosztéw finansowych i obcigzen z tytutu podatku
dochodowego.
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Wynik segmentu (zysk/strata segmentu) jest rdznicg pomiedzy przychodami segmentu
a kosztami segmentu.

Aktywa (pasywa) segmentu stanowig aktywa operacyjne (pasywa operacyjne)

wykorzystywane przez segment (powstate) w dziatalnosci operacyjnej, ktére dajg sie
bezposrednio przyporzagdkowaé¢ do danego segmentu (wartosci niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate, zapasy, naleznosci od odbiorcéw, zobowigzania wobec dostawcéw)
lub przypisa¢ do tego segmentu w oparciu o rozsgdne podstawy, np. udziat segmentu
w wielkosci sprzedazy, zysku (pozostate aktywa i pasywa).

Do sprawozdawczosci wg segmentdw stosuje sie te same zasady rachunkowosci, w tym
metody wyceny, ktére zaprezentowano w pkt. 3 Informacji dodatkowej i objasniajacej,
z uwzglednieniem powyzszych ustalen.

Wymagane informacje dotyczagce segmentdw operacyjnych za rok 2018 i okres
porownywalny zostaty oszacowane i przedstawione w ponizszych tabelach (w tys. z):
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SEGMENT RAZEM
blach - ’ pozostata Wartos¢é
WYSZCZEGOLNIENIE 2018 elektrotech. | P"™" CYNKU | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
813 330 738 259 2012301 392798 3956 688
kraj
53910 533317 1274875 339008 2201110
export
759 420 204 942 737 426 53790 1755578
Koszty segmentu
704 927 737 221 1674 485 371231 3487 864
Wynik segmentu
108 403 1038 337 816 21567 468 824
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 97 023
Pozostate koszty ogodine, operacyjne i
finansowe nie przyporzagdkowane do segmentu 216 843
Zysk brutto
349 004
Podatek dochodowy
64 352
Zysk netto
284 652
Aktywa segmentu
982533 791 892 2169969 382579 4326 973
Aktywa nie przyp. segment.
W prayp.seg 30398
Aktywa ogotem
tywa og 4357 371
Zobowigzania
294 628 299193 659 829 109 766 1363416
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1659531
Naktady inwestycyjne
7530 2638 186 045 34519 230732
Amortyzacja
33643 17 231 80 489 17 662 149 025
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SEGMENT RAZEM
blach - ’ pozostata Wartos¢é
WYSZCZEGOLNIENIE 2017 elektrotech. | P"™" CYNKU | dziatalnos¢ | bilansowa
Przychody segmentu
530 443 736 478 2005191 228978 3501090
kraj
38983 533 496 1341815 202 389 2116 683
export
491 460 202982 663 376 26 589 1384 407
Koszty segmentu
483 568 719677 1601109 210016 3014 370
Wynik segmentu
46 875 16 801 404 082 18 962 486 720
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 63 643
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzgdkowane do segmentu 202 889
Zysk brutto
347 474
Podatek dochodowy
72 046
Zysk netto
275 428
Aktywa segmentu
786 469 765 985 2072581 290194 3915229
Aktywa nie przyp. segment.
W prayp.seg 22528
Aktywa ogotem
tywa og 3937 757
Zobowigzania
183194 266 501 868 422 87 857 1405974
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1702089
Naktady inwestycyjne
10234 6261 84 067 31037 131599
Amortyzacja
27 275 17 068 79821 13324 137 488
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7. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentdéw finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Ilub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa kapitatowa naleza:
kredyty bankowe i lokaty krotkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z politykg zabezpieczen. Gtdwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéow
finansowych na dziatalno$¢ oraz zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Spoétki posiadajg
tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznosci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz
pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spoétki posiadajg udziaty w innych podmiotach,
stanowigce inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji ujmowane sg w wartosci
poczgtkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej

z trzech kategorii i wyceniane w nastepujacy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

2) instrumenty finansowe wycenianie  wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s3 ujmowane sg przez catkowite
dochody.

3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ad1) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty te s3g
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitow kredytowych,
polityke zabezpieczen pfatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujacymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spétek z Grupy Kapitatowej na ryzyko
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niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno byé poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpisdw na naleznosci.

Spoétka i podmioty z grupy kapitatowej dokonujg klasyfikacji klientéw do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujgc na przyjetych metodach podziatu na grupy
ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0).
Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na
podstawie danych historycznych wediug podziatlu na grupy, pogrupowanego
prawdopodobienistwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientéw w przesztosci.

Ad2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje
sie w przypadku aktywow finansowych z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie ptatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
odsetek od takich aktywéw finansowych wylicza sie metoda efektywnej stopy procentowe;.
Odpisy z tytutu utraty wartos¢ ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Ad3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Nalezg do nich naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanego w celu
zarzadzania ptynnoscia gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktére nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. Do takich przestanek
nalezg miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokonaé
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natychmiast sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw., jako ze Spodtka dominujgca nie wykorzystuje instrumentéw, ktére
kwalifikowatyby sie jako rachunkowo$é zabezpieczed. Natomiast spotki z grupy ze wzgledu
na specyfike i charakter swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.
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Instrumenty finansowe stosowane przez Spdétke dominujgcg to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spdétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Warto$é¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrot
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papieréw wartosciowych dostepnych do
sprzedazy ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwe] instrumentdw pochodnych, ktérych ceny nie s3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéw finansowych, Spétki
stosujg rézne metody i zatozenia, ktére bazujg na warunkach rynkowych wystepujgcych na
kazdy moment bilansowy. Zazwyczaj stosowane sg notowania rynkowe lub notowania
dealeréow dla okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad
modele wyceny opcji lub zdyskontowana wartos¢ przysztych oszacowanych przeptywow
pienieznych, wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwe]j pozostatych instrumentéw.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spétka dominujgca korzysta
z zabezpieczenia naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych
walutach jest réwnowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krotka badz dtuga)
domyka sie w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos¢ w stosunku do catosci
obrotédw jest nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania
srodkami wfasnymi izobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest
niewielkie. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez dobdr i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Cel i polityka zarzqdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentdéw dtuznych i kapitatowych, wahania kursow
walutowych oraz stop procentowych. Ogdlny program zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotki dominujacej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkdéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie
ryzykiem finansowym w Spodtce dominujacej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtdownym celem
jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie
instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtéwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychoddw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spotki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
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rentownos$ci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dfuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen.

Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A. jest oparta na stosowaniu instrumentow finansowych
oferowanych przez banki i umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym
oraz kursu wymiany na rynku walutowym. ZGH ,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajacy
na transferze ryzyka poprzez wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone
przed spadkiem cen metali i kursu USD. Stosowane derywaty rdéznig sie w zaleznosci
od rodzaju zabezpieczanego ryzyka rynkowego.
Do gtédwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig jednostek Grupy Kapitatowej
naleza:
a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe, w tym:

- stopy procentowej,

- walutowe,

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spodice ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci kredytowej
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezgcej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy
zobowigzane sg do stosowania zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentéw, ustalania limitow
kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, ustalenia wysokosci
wskaznika niewypetnienia zobowigzan i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujgcego
naleznosci, przeprowadzono analize obrotéw z klientami w okresie styczen — grudzien 2018
roku. Spotka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym w oparciu o Procedure
Kredytowg, ktéra definiuje zasady przyznawania limitéw kredytowych. W procesie
identyfikacji ryzyka, klientow przypisuje sie do okreslonej grupy okreslajgcej jego poziom,
a w sytuacji kiedy zbyt niski poziom nie pozwala na akceptacje wnioskowanego limitu,
podejmowane sg negocjacje w celu pozyskania zabezpieczenia.

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji klientow do grup ryzyka, bazujgc na standingu
finansowym, analizowanym wskaznikom przypisywane sg (zgodnie z macierzg) punkty. Suma
punktéw wyznacza zakwalifikowanie klienta do jednej z dziesieciu grup ryzyka jak
W ponizszej tabeli:
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Rating dla
. klientow .
Grupa ryzyka Podgrupa Suma punktéw od ... do . Poziom ryzyka
cynku
10 60 58 AAA brak
| 9 57 54 AA niski
8 53 51 A niski
7 50 48 BBB niski
6 47 45 BB Sredni
1] 5 44 40 BB sredni
4 39 35 B Sredni
3 34 30 CCC Sredni
2 29 20 CcC znaczny
. 1 19 14 C znaczny
0 13 0 D upadtosé

Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentéw operacyjnych na dzien 31.12.2018

Segment Grupa | Grupa ll Grupa lll Pozostali Ogotem

Blach elektrotechnicznych 59% 25% 16% 0% 100%
Profili 31% 34% 29% 6% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Udziat % grupy w przychodach ze sprzedazy segmentéw operacyjnych w roku 2018

Segment Grupa | Grupa Il Grupa lll Pozostali Ogodtem

Blach elektrotechnicznych 58% 29% 13% 0% 100%
Profili 56% 24% 16% 5% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym,
dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka | i II,
utrzymywanie wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitéw, a takze brak istotnych
odpisdw w ubiegtych okresach, kwota odpisu skalkulowana na podstawie wyliczonego
wskaznika niewypetnienia zobowigzan jest nieistotna w stosunku do skali prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko rowna sie wartosci bilansowej salda
naleznosci krotkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone
poreczenia, wartos¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej
o przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta
wynosi 602 949 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze Srednia wartos¢ wskaznika naleznosci
przeterminowanych dla jednostki dominujgcej (bez spdtek zaleznych) za 12 miesiecy 2018
(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci
z tytutu dostaw, robdt i ustug) dla Spotki wynosi 8,0 %. Pomimo niewielkiego wzrostu
w stosunku do 2017 roku (5,3 %) utrzymywanie sie wskaznika przeterminowanych naleznosci
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ponizej 10% jest efektem konsekwentnego prowadzenia konserwatywnej polityki w zakresie

zarzadzania naleznos$ciami i ryzykiem kredytowym.

w . D/E PLN
PRZYJETE ZABEZPIECZENIA tys. USDIEUR/
2018 2017
Rodzaj Rodzaj
L.p. zabezpieczenia ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota Waluta PLN
Gwarancje Bankowe i kredytowe
1 | akredytywy /kontraktowe 417 PLN 417 908 PLN 908
Gwarancje Bankowe i kredytowe
2 | akredytywy /kontraktowe 4140 EUR 17 802 3474 EUR 14 490
Gwarancje Bankowe i kredytowe
3 | akredytywy /kontraktowe 7 826 Usb 29 423 7 546 Usb 26 270
kredytowe
4 | Poreczenia /kontraktowe 3499 PLN 3499 899 PLN 899
kredytowe
5 | Poreczenia /kontraktowe 15130 EUR 65 059 14 950 EUR 62 355
kredytowe
6 | Poreczenia /kontraktowe 0 UsSD 0 1500 UsSD 5222
kredytowe
7 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 5039 PLN 5039
kredytowe
8 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 500 EUR 2 150
Razem wartos¢
zabezpieczen PLN 123 389 110 144

Nalezy stwierdzié, ze wiekszos¢ odbiorcéw spdtek z Grupy Kapitatowe] to klienci, z ktérymi
W  chwili
w stosunku do klientow z ktérymi

wspoétpraca trwa od wielu lat. obecnej spotki nie posiada naleznosci

restrukturyzowanych, tzn. naleznosci zawarta
porozumienie co do odroczenia pfatnosci. Majac na uwadze powyizsze, jako$é kredytowa
portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Wiekowanie naleznosci przedstawione zostato w notach objasniajgcych pozycje bilansu

nr 6d i 6e.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie
dostawcy wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonaé
to zobowigzanie dostawce musi przystgpi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez dostawce ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spotkach w zasadzie wytgcznie w przypadku przyjmowania
zamowien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujaca
zamowienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen, badz
poprzez przyjmowanie czesciowej, bgdz catkowitej przedptaty na zamdwione towary, przed

rozpoczeciem produkcji.
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Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: sciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spoétki, w ktérej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem witasnymi, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim
zakresie. Jednakze celem zabezpieczenia, spdtka na podstawie podpisanych uméw ze
wspotpracujagcymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Szczegéty
dotyczace wysokosci linii kredytowych, wykorzystania oraz pozostatych warunkéw zostaty
przedstawione w nocie nr 17 c.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowa¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitalowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone sg pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zrddta
finansowania.

Na dzien 31.12.2018 wykazano w skonsolidowanym bilansie:
pozyczki udzielone —20 000 tys. zt,

srodki pieniezne — 472 586 tys. zi,

zobowigzania diugoterminowe — 150 839 tys. zi,
zobowigzania krotkoterminowe — 160 869 tys. zi.

Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek
od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkdw pienieznych. Jednoczes$nie nastgpi obnizenie
kosztdw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych wptynie
na zwiekszenie przychoddéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw
finansowych. Jednoczes$nie nastgpi wzrost kosztéw zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym.

Zaréwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte sg o zmienng stope

procentowg (WIBOR, WIBID). Ponizej przedstawiona zostata wrazliwos¢ wyniku brutto
na wzrost stép procentowych.

WRAZLIWOSC NA RYZYKO STOP PROCENTOWYCH w tys. zt
2018 2017
Wzrost stop procentowych 0 50 pkt bazowych
wplyw na wynik brutto 904 1055
Spadek stép procentowych o 50 pkt bazowych
wplyw na wynik brutto -904 -1 055
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Ryzyko walutowe

Gtéwna walutg w sprzedazy eksportowej bgdz w wewnatrzwspdélnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczeniami naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi bgdz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krotka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do obrotéw jest niewielka.

Drugg walutg w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Wrazliwos¢ na ryzyko walutowe pozycji bilansowych na dziedn 31.12.2018, wyrazonych
w EUR i USD jest niewielka w stosunku do skali prowadzonej dziatalnosci. Naleznosci
i zobowigzania walutowe przedstawiono odpowiednio: w notach 6¢i 17b.

WRAZLIWOSC NA RYZYKO WALUTOWE wtys. 2t
2018 2017
OStABIENIE PLN WOBEC USD i EUR 0 5%
wptyw na wynik brutto 11 284 15 292
UMOCNIENIE PLN WOBEC USD i EUR 0 5%
wplyw na wynik brutto -11 284 -15 292

Charakter prowadzonej dziatalnosci w spoéice zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spotka zabezpiecza swojg pozycje prowadzgc
staty monitoring zmian cen surowcéw i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spotka
zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badz strategie

opcyjne.

Wartos¢ godziwa
instrumentu

Czesc¢ skuteczna

e —— Charakterystyka

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

kapitat z
aktualizacji wyceny

zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz!

ien 31.12.2018 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw

forward

$182 719 200,00

-10 838

-10838

ryzyko zmian kursu USD/PLN

pienieznych
Zabezpieczenie przeplywow forward €2400 000,00 561 561 ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . . .
pienieznych strategie opcyjne 0 0| ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezple(_:ze.nu.e przeptywow strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)

Ryzyko zmian cen surowcéw

W Grupie Kapitatowe] Stalprodukt S.A. jednostka zalezna ZGH ,Bolestaw” S.A. prowadzi

aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ryzykiem zmian cen surowcow (Zn i Pb)

wykorzystujgc réznego rodzaju instrumenty pochodne. Dla zabezpieczenia ryzyka zmiany

cen metali zawierane sg: transakcje typu swap (fixed to float, float to float), opcje badz

strategie opcyjne, kontrakty forward.
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Wartosé godziwa Czes¢ skuteczna
AR . L Charakterystyka
. . . Opis instrumentu instrumentu odniesiona na " .
Rodzaj zabezpieczenia _ . nominat " B _ _ zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego z ryzyka

na dzien bilansowy

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 31.1

2.2018 (cynk)

dane w

aktualizacji wyceny

tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

19 225

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienigznych 16 419 16 419 PLN
Zabezpiiicezﬁif’;;zf::mwéw swap w USD 56 950 1230 1230 ryzyko zmiar:l;eDn Zn LME w
Zabezpiz?ezﬁir;;;;rczr?plywéw strategie opcyjne (collar) 10 000 4852 4346 ryzyko zmian cen Zn LME
Zabemiz?:;:;zgfpiwéw kupione put 5000 5951 4346| y&Ko zmian cen Zn LME
Zabezpiz(i:eziir:;i;;Z:P'yWéW wystawione call 5000 1099 o| ryayko zmian cen Zn LME

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 31.12.2018 (otéw) dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 3350 3785 3785 PLN
Zabezpiz(i:ez/:ir;;;;:;z:plywéw swap w USD o o 0 ryzyko zmiazgeDn Pb LME w
Zabezpiz(i:::';;zrczr:eplywéw strategie opcyjne (collar) 2400 1763 1692| v&¥kozmiancen PbLME
ZabeZpiz(i:eZ!:ir:;F;LZ:P'yWéW kupione put 1200 1817 1692| ryakozmian cen Pb LME
Zabezpiiicz:ir;i;l;;Z:P'yWéW wystawione call 1200 54 o| ryako zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajgce na dzien 31.12.2018 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywow swap | 0 0| o| ryzko zmian cen Ag LMBA

pienieznych

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleinych

Ekspozycja GK Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2019 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk - ok. 94 300 ton

e Oftéw - ok. 14 200 ton

e Srebro - ok. 461 000 Ozs

e Waluta - ok. 309 000 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od poziomdw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdécz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku
oraz ofowiu.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od pozioméw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdécz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopéw cynku
oraz otowiu. Powyzsze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2019 rok tj. $2500
LME Zn, $2000 LME Pb, $14/0zs LBM.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie.
Wartosci bilansowe poszczegélnych instrumentow finansowych nalezy uznaé¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metodg efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.

Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A.
Rachunkowosci, opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen w oparciu o zasady przyjete w Polityce

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym szczegdtowo okreslone jest w ,Strategii zabezpieczen ZGH
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»,Bolestaw” S.A. przed skutkami spadku ceny cynku, otowiu, srebra oraz kursu walutowego”.
Dokument ten zostat przyjety przez Zarzagd w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011
i jest okresowo aktualizowany. Instrumentami pochodnymi jakie Spétka wykorzystuje do
zabezpieczenia wahan cen metali sg transakcje typu swap, opcje badz strategie opcyjnie oraz
kontrakty forward. Pion finansowy podzielony jest na dwa gtdwne bloki, tj. Front Office
z jednostka wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujgcg — Dyrektorem

Finansowym oraz Back Office z jednostka wykonawczg -

Dziatem

zabezpieczen oraz z Gtownym Ksiegowym jako osobg nadzorujaca.

rachunkowosci

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwigzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie to pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
kréotkoterminowych
31.12.2018 31.12.2017
Inwestycje dlugoterminowe 68 499 37636
Inwestycje krétkoterminowe 103 418 118 499
RAZEM, z tego: 171917 156 135
a) wycena transakcji pochodnych 118 042 84 335
b) papiery wartosciowe 53 875 71 800
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentéw zabezpieczajacych
31.12.2018 31.12.2017
umowy transakcji zabezpieczajgcych 15 362 79 331
zawarcia transakcji finansowych 13 954 187 043
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji -1 089 -14 719
RAZEM 28 227 251 655
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 100 939 5 749 4510 242 112
transakcje towarowe - otéw 5 602 54 1 459 9543
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 11 501 22 424 78 362 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 4 0
Suma 118 042 28 227 84 335 251 655
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Papiery wartosciowe

. 2 w tys. zt
Papiery wartosciowe
31.12.2018 31.12.2017
Obligacje Skarbu Panstwa 0 9974
Obligacje Skarbu Panstwa FL 3908 3702
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych*: 49 967 58 122
- Obligacje PBG 962 1147
- BPH TFI 0 0
- Quercus 0 17 884
- Quercus Ochrony Kapitatu FL 0 1048
- Unikorona Pieniezny 10 070 15518
- Unikorona Pieniezny FL 0 6 304
- UNILOKATA FL 0 966
- Unilokata 0 0
- Unioszczednosciowy FL 4 253 0
- Unioszczednosciowy 10108 0
- Papiery Skarbowe FL 9383 0
- Unikatywny Pieniezny 15191 11 150
- Unikatywny Pieniezny FL 0 4105
Razem: 53 875 71798
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentéw 31.12.2018 31.12.2017
zabezpieczajacych i i ] )
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 114 274 26 501 79 112 247 735
transakcje towarowe - cynk 97 568 5067 2228 238 192
transakcje towarowe - ofow 5602 54 1459 9543
E?Jrll:\?/?:’kljj\le walutowe - USD/PLN, 11 104 21 380 75 421 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 4 0
Instrumenty handlowe 3769 1726 5223 3920
transakcje towarowe - cynk 3371 682 2282 3920
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
té%rs/?jkf’j\le walutowe - USD/PLN, 398 1044 2941 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 118 043 28 227 84 335 251 655
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Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskow | strat: 31.12.2018 31.12.2017
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -68 173 -154 350
korekta przychodow ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji 2438 11 960
zysk/strata ze zbycia inwestycji -3 345 5 803
Razem -69 080 -136 587
. . . , w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentow pochodnych:
31.12.2018 31.12.2017
transakcje towarowe -103 654 -178 757
transakcje walutowe 19 707 34 331
Razem -83 947 -144 426
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktow z tytutu realizacji w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych: 31.12.2018 31.12.2017
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 45 252 54 078
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -113 425 -208 428
RAZEM -68 173 -154 350
Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania o
. - y ; e ys. z}
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 31.12.2018 31.12.2017
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajgcych: 87 195 -167 502
-Zn 91 995 -234 869
-Pb 5477 -8 058
- USD/PLN -10 838 73 535
- Ag 0 4
- EUR/PLN 561 1 886
Wynik z realizacji instrumentow zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: -407 -2 107
-Zn -407 -1914
-Pb 0 -193
- USD/PLN 0
Razem 86 788 -169 609
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8. Zarzadzanie kapitatem
Zarzadzanie kapitatem odbywa sie na szczeblu jednostki dominujacej.

Polityka Zarzagdu Emitenta zaktada utrzymywanie silnej bazy kapitatowej w celu zachowania
zaufania inwestoréw, wierzycieli i rynku oraz zdolnosci do kontynuowania i dalszego rozwoju
dziatalnosci Grupy z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji. Zgodnie z tg polityka
i procedurami wewnetrznymi jednostka dominujagca monitoruje wielkos¢, strukture
i rentownos$¢ kapitatu wtasnego ogoétem oraz kapitatu obrotowego (pracujgcego)
na podstawie obowigzujgcych wskaznikdw ekonomicznych.

W roku 2018 jednostka dominujgca prawidtowo zarzgdzata kapitatem, gdyz zatozone cele
zwigzane z ptynnoscig zostaty zrealizowane. Podstawowe wskazniki dotyczgce struktury
kapitatu i zarzadzania kapitatem obrotowym, okreslone w planie finansowym osiggnety
wartosci oczekiwane, co umozliwito realizacje celdw jednostki dominujacej,
jej sprawne i pewne funkcjonowanie oraz pozyskanie srodkdw na dalszy rozwé;j.

WSKAZNIK DZWIGNI FINANSOWEJ wiys. zi
2018 2017
Zadtuzenie 360 635 337 032
Srodki pieniezne -472 586 -498 037
Zadtuzenie netto -111 951 -161 005
Kapitat wtasny 2 699 840 2 235 668
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego -4,15% -7,20%

Zadtuzenie rozumiane jest jako zadiuzenie dtugo- i krotkoterminowe przedstawione
w notach 16ail7a

W okresie sprawozdawczym wzrosta wartosc¢ zysku netto na 1 akcje, ktorej maksymalizacja
jest celem strategicznym Stalproduktu. Zysk netto na 1 akcje wzrést z 49,36 zt w roku 2017 r.
do 51,01 zt w roku 2018.

Zmiany w kapitale wiasnym w latach 2017 i 2018 przedstawione zostaty w ,,Sprawozdaniu

ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym”, stanowigcym integralng cze$¢ rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W roku 2018 udziat kapitatu witasnego w finansowaniu dziatalnosci Grupy liczony

wskaznikiem kapitatu wtasnego (jako stosunek wartosci kapitatéw wiasnych do sumy

aktywow) wynidst 0,62.

Umiejetnos$¢ zarzadzania kapitatem obrotowym zwieksza zyskownosé i redukuje ryzyko

niedoboréw gotowki. W tym zakresie nalezy zwrdci¢ uwage w szczegdlnosci na nastepujgce

dziatania:

- Jednostka dominujaca zarzgdza naleznosciami poprzez ocene kondycji klientéw,
ustalania limitéw kredytowych, zabezpieczer, monitoring naleznosci i ewentualng
windykacje, zgodnie z obowigzujgcymi procedurami. Wynikiem prawidtowego
zarzadzania ryzykiem w tym zakresie jest utrzymanie naleznosci przeterminowanych
na minimalnym poziomie.
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- Gtéwnym celem zarzadzania zapasami w jednostce dominujgcej jest ocena korzysci
i kosztdw oraz ich zrownowazenie. Prowadzone sg systematyczne dziatania dotyczgce
zapewnienia ciggtosci i rytmicznosci dostaw i dywersyfikacji Zrédet zaopatrzenia wsadu
w celu terminowej realizacji zaméwien i utrzymania wielkos$ci zapaséw na optymalnym
poziomie.

- Jednostka dominujgca utrzymywata srodki pieniezne na rachunkach bankowych, lokujgc
je w korzystne i bezpieczne lokaty krotkoterminowe, z uwagi na konieczno$é
finansowania biezgcych wydatkéw, wynikajacych z dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez
planowanych wydatkéw inwestycyjnych.

Zarzadzanie kapitatem w spoétkach zaleznych prowadzone jest samodzielnie przez Zarzady
tych spétek z zastosowaniem polityki przyjetej przez jednostke dominujgcg oraz pod jej
nadzorem i monitoringiem.

O prawidtowym zarzgdzaniu kapitatem $wiadczy fakt, ze Grupa osiggata zadawalajgca
ptynnos¢ finansowa w ciggu catego okresu sprawozdawczego oraz terminowo regulowata
zobowigzania wobec pracownikdéw, budzetu i dostawcéw.

9. Dane dotyczace spotek powigzanych

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg a spdétkami zaleznymi polegajg na ciggtym
wzajemnym $wiadczeniu dostaw i ustug, niezbednych do biezgcej dziatalnosci.
Sa to transakcje typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach grupy
kapitatowej i warunkach wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Inne znaczgce
transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie praw i zobowigzan pod tytutem
odpfatnym, jak i darmowym nie wystgpity.

Dane dotyczace spodtek powigzanych: podmioty uznaje sie za powigzane jesli jeden
z podmiotéw posiada zdolnos¢ kontrolowania drugiego podmiotu lub wywierania
znaczacego wplywu na podejmowane przez drugi podmiot decyzje operacyjne
lub finansowe. Do uznania danej jednostki za podmiot powigzany Emitent stosuje zasady
okreslone w MSR 24 z uwzglednieniem istoty zwigzku oraz jego wptywu na wynik
oraz sytuacje finansowg jednostki.

a/ stopien udziatu jednostki dominujacej w zarzadzaniu wynosi: 94,92 % w ZGH
,Bolestaw” S.A. z siedzibg w Bukownie, natomiast w pozostatych podmiotach
powigzanych 100 %,
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b/ wzajemne naleznosci i zobowigzania Emitenta i jednostek powigzanych
oraz przychody i koszty z wzajemnych transakcji przedstawione zostaty

w ponizszych tabelach

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE 2018 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 31 1433 761 4637
Stalprodukt-Wamech sp. z o0.0. 141 2 556 1353 9 802
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 54 3378 166 119 26 303
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 77 1246 686 5532
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 1529 85 5897 662
Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. 23 740 211 3589
STP Elbud sp. z 0.0. 291 4 055 2951 28 560
Anew Institute sp.z 0.0. 384 208
ZGH Bolestaw S.A. 20 336
Cynk-Mal S.A. 5390 32 350 10 277
GO Steel Frydek Mistek a.s. 45193 7162 207 249 20 356

Ponadto w 2018 r. zrealizowano z podmiotami w ktérych Spétka dominujgca ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 667 tys. zt, koszty 324 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zt;
Stalprodukt-Profil S.A. przychody 632 tys. zf, naleznosci 31 tys. zt. Z tytutu umowy zlecenia saldo do
F&R Finanse Sp. z 0.0. 12 804 tys. zt. Transakcje miaty charakter rynkowy.

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE 2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 27 1789 123 1147
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 133 2118 333 3371
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 64 631 178 83414 234
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 74 1249 176 1578
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 80 103 191 132
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 762 55 958
STP Elbud sp. z 0.0. 383 4331 715 7075
Anew Institute sp.z o.0. 68 331
ZGH "Bolestaw "S.A. 10 30
Cynk-Mal S.A. 7 196 6 909 2797

Ponadto w 2017 r. zrealizowano z podmiotami w ktérych Spdétka dominujgca ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 878 tys. zt, koszty 324 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 33 tys. zt;
Stalprodukt-Profil S.A. przychody 845 tys. zt, naleznosci 31 tys. zt. Z tytutu umowy zlecenia saldo do
F&R Finanse Sp. z 0.0. 12 804 tys. zt. Transakcje miaty charakter rynkowy.
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10. Zmiany w strukturze kapitalowej Emitenta

W stosunku do roku 2017 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

1. Nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale ZGH ,,Bolestaw” S.A. do 94,92 % na koniec
roku 2018 roku wobec 94,59 % na koniec okresu poréwnawczego. Zwiekszenie
nastgpito w ramach procesu wykupu akcji pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A. oraz
tytutem nabycia od Skarbu Panstwa 56.192 akcji za cene 1.339.055,36 zt, tj. 23,83 zt
za 1 akcje.

2. W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamkniecia transakcji zakupu 100% akcji spotki
GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Dniem przejecia kontroli
ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spotka jest konsolidowana metoda
pefna.

3. W dniu 16 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
spotki PRD Olkusz S.A. podjeto uchwate nr 3 o przymusowym wykupie akcji. Zaptata
ceny w wysokosci 23,7 tys. zt nastgpita w dniu 4 czerwca 2018 r. W konsekwencji
udziat Boltech Sp. z 0.0. wzrést do 100%.

4. W ramach analizy zaleznosci w Grupie Kapitatowej stwierdzono zaistnienie
przestanek zwigzanych z uzyskaniem znaczgcego wptywu nad podmiotem Stalnet Sp.
z 0.0. (ilo$¢ posiadanych udziatéw nie ulegta zmianie, a znaczacy wptyw osiggnieto
w efekcie umorzenia udziatdw czesci udziatdw posiadanych przez innych
udziatowcdéw). W zwigzku z tym dokonano konsolidacji podmiotu metodg praw
wtasnosci. W poprzednich okresach sprawozdawczych udziaty w podmiocie ujete byty
jako inwestycje dtugoterminowe.

W strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta nie nastgpity inne potgczenia, przejecia
lub sprzedaz jednostek, inwestycje dtugoterminowe, podziat, restrukturyzacja
lub zaniechanie dziatalnosci, za wyjatkiem wymienionych w niniejszym sprawozdaniu.
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11. Pozostale informacje

Réznice pomiedzy sprawozdaniem rocznym, a raportem QSr_4/2018

WYSZCZEGOLNIENIE wiys. zi

byto jest réznica
Rachunek zyskéw i strat
I. Przychody ze sprzedazy 3956688 | 3956688 0
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3404821 | 3407588 2767
Ill. Zysk ze sprzedazy 315 308 311 825 -3 483
V. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 307 134 299 847 -7 287
V. Zysk brutto 356 312 349 004 -7 308
VI. Zysk netto 289 568 284 652 -4 916
Bilans
I. Aktywa trwate 2318517| 2313530 -4 987
1. Wartosci niematerialne 144 426 143 482 -944
2. Rzeczowe aktywa trwate 2000482 | 1996325 -4 157
3. Inwestycje dtugoterminowe 99 505 98 839 -666
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 73474 74 254 780
Il. Aktywa obrotowe 2042186 | 2045841 3 655
1. Zapasy 797 809 799 798 1989
2. Nalezno$ci 629 413 631 786 2373
3. Inwestycje krétkoterminowe 596 005 596 005 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 959 18 252 -707
Aktywa razem 4360703 | 4359371 -1 332
I. Kapitaty wiasne 2705418| 2699840 -5578
Il. Zobowigzania i rezerwy 1655285 1659531 4 246
Pasywa razem 4360 703| 4359371 -1 332
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Pozostate dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczg nizej wymienionych wytgczen i korekt:

. w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE
2018 2017

udziaty 510 859 354 886
wartosci niematerialne 13891 18 816
srodki trwate 49111 74 423
zapasy 0 20
nieruchomosci inwestycyjne 62974 93239
naleznosci i zobowigzania 74 849 87238
przychody ze sprzedazy towaréw 441771 372014
przychody ze sprzedazy produktow 125 296 96 604
wartos$é sprzedanych towaréw 441771 353 089
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 123 295 112 876
koszty sprzedazy 2 002 2634
odsetki 749 32
pozyczki 6 500 7 110
dywidenda 98 612 94 266
zysk z okazyjnego nabycia 19 749
skorygowana cena nabycia udziatéw konsolidowanych
metoda praw wtasnosci 15984

Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej ZGH Bolestaw S.A.

e W zwigzku ze zwrotem podatku akcyzowego od energii elektrycznej za rok 2016 w
jednostce dominujgcej ZGH Bolestaw S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujety zostat wynik z lat ubiegtych w kwocie 988 tys. zf,

e W maju 2018 roku po wykonaniu statystyk magazynowych okazato sie, iz stan
zapasow oraz wynik finansowy w jednej z jednostek GK ZGH S.A. byt zawyzony na
koniec 2017 roku o kwote 2 683 tys. zt. W zwigzku z tg sytuacjg dokonano korekt
standw magazynowych w tej jednostce oraz korekty CIT za 2017 rok.

e Dokonano korekty konsolidacyjnej tytutem wyksiegowania wyceny metodg praw
wiasnosci dotyczgcej F&R Finanse na kwote 666 tys. zt.

e Skorygowano kapitat mniejszosci w PRD Sp. z 0. 0. o kwote 142 tys. zt.

Korekty btedow podstawowych
Korekty btedéw podstawowych opisano we wprowadzeniu (nieruchomosci inwestycyjne i
remonty kapitalne).

Wspdlne przedsiewziecia z innymi podmiotami
W ramach projektu z obszaru odnawialnych Zrédet energii, realizowano budowe prototypu
innowacyjnej turbiny wiatrowej z pionowa osig obrotu, o mocy 1,5 MW. Projekt ten uzyskat
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dofinasowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach przedsiewziecia
pilotazowego Wsparcie badan naukowych i prac rozwojowych w skali demonstracyjnej
DEMONSTRATOR+. Stosowna umowa zostata podpisana w grudniu 2013 roku, a planowany
termin zakonczenia realizacji projektu zgodnie z umowg nr UOD-DEM-1-153/001 oraz
podzniejszymi Aneksami to 30.06.2018 r.

Catkowita kwota dotacji wynosi 12 539 923 zt.

W ramach konsorcjum (w skfad ktérego - obok Spoétki - wchodzg Akademia Gérniczo-
Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz ANew Institue Sp. z o0.0. ), zawigzanego
umowa z dnia 10 grudnia 2013 r. o wykonanie i finansowanie ww. projektu, w 2018 roku
prowadzono prace zwigzane m.in. z:

— wykonaniem elementéw elektrowni (skrzydta, pylony, wieza, wezet centralny, wat
gtéwny, sterownia, falownik);

— uzyskaniem zezwolenia budowlanego na elektrownie i linie kablowg;

— wykonaniem prac budowlanych (przygotowanie placu montazowego, wykonanie drogi
dojazdowej do miejsca montazu wykonanie fundamentu, wykonaniem linii kablowej
do sieci TAURON zasilajgcej elektrownie);

— zakupem generatora, zabudowg generatora na fundamencie i rozruchem prébnym
generatora;

— zmontowaniem wiezy i zabudowa ww. elementéw elektrowni na wiezy;

— zabudowa kontenera z energoelektronika;

—  przygotowaniem zespotu elektrowni do rozruchu;

— rozruchem elektrowni.

Wynagrodzenie 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

1. Wynagrodzenia facznie z nagrodami, wyptacone osobom  zarzgdzajgcym
i nadzorujgcym w jednostce dominujgcej wyniosty w roku 2018 — 3 792 tys. zf, a w roku
2017 — 3 794 tys. zt, w tym wynagrodzenie Zarzagdu odpowiednio: 3 473 i 3 393 tys. zi, a
wynagrodzenie Rady Nadzorczej 319 i 401 tys. zt.

2. Wynagrodzenia os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spotki z tytutu petnienia funkcji we
wiladzach jednostek zaleznych wyniosty w roku 2018 — 397 tys. zt, w tym: osoby
zarzadzajgce 340 tys. zt, a osoby nadzorujgce 57 tys. zt natomiast w roku 2017 — 340 tys.
zt, w tym osoby zarzgdzajgce 246 tys. zt, a osoby nadzorujgce 94 tys. zt.

Rozliczenie ceny nabycia GO Steel Frydek Mistek a.s.
Rozliczenie ceny nabycia zostato przygotowane w oparciu o standard MSSF 3 , Potaczenia
przedsiewziec”

Identyfikacja potaczenia jednostek
Jednostka przejmujaca: Stalprodukt S.A. z siedzibg ul. Wygoda 69; 32-700 Bochnia,

Jednostka przejmowana: Go Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg: Miru 3777, Frydek, 738 01
Frydek-Mistek, Republika Czeska.
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Dzien przejecia: W dniu 15 grudnia 2017 roku w Pradze zostata podpisana umowa Sprzedazy
pomiedzy ArcelorMittal S.A., a Stalprodukt Spdétka Akcyjna. Przedmiotem umowy byto
nabycie 100% akcji spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. na ktdre to sktadato sie 20 akcji
o nominale 100 000 KCZ oraz 20 akcji o nominale 60 700 000 KCZ. Umowa miatfa charakter
warunkowy. Warunkami koniecznymi do jej realizacji byto uzyskanie zgdd organdw
antymonopolowych z Turcji, Austrii i Niemiec. W dniu 16 lutego 2018 uzyskano ostatnig
wymagang zgode. Zgodnie z umowg w przypadku ziszczenia sie warunkéw przed 20 dniem
danego miesigca, za date zamkniecia przyjmuje sie ostatni dzien danego miesigca. Stad data
zamkniecia transakcji (zaptata oraz przekazanie akcji) nastgpita 28 lutego 2018 roku. Date
przejecia kontroli przyjeto 1 marca 2018 roku, jako dzien od ktérego zmienia sie przeptyw
korzysci ekonomicznych.

Cena nabyrcia
Zostata okreslona zgodnie z § 4.1 Umowy z dnia 15 grudnia 2017 roku jako:

Poczatkowa cena zakupu: 32 000 000 EUR
Rzeczywiste srodki pieniezne pomniejszone o rzeczywiste dtugi: 44 608 000 KCZ

3. Rodznice pomiedzy rzeczywistym kapitatem obrotowym, a kwotg 355 000 000 KCZ:
(- 21 334 000) K€z

4. Komponent Earn-out*: 3 500 000 EUR

5. Zawartg umowa na dostawy HRC**: 4 500 000 EUR

Kwota ta zostata powiekszona o koszty obstugi transakcji przejecia przede wszystkim
zwigzane z uzyskaniem zgdd urzedéw antymonopolowych w wysokosci: 363 074,15 zti.
Korekta rozliczenia ceny nabycia jest zgodna z zapisami §45 i §46 MSSF 3. Standard
dopuszcza weryfikacje rozliczenia. Spotka dokonata weryfikacji ujecia w rozliczeniu ceny
nabycia kosztow transakcji. Koszty te zostaty ujete w kosztach okresu.

Tak okreslona catkowita cena nabycia wyniosta: 170,9 min zt.

* Komponent ceny okreslony jako Earn-out oznacza prawo sprzedajgcego do 50% udziatu w wyniku
powyzej zatozonego w wycenie sporzgdzonej dla potrzeb transakcji poziomu EBITDA w okresie
4 kolejnych lat, z zastrzezeniem, ze catkowita ptatnosci z tego tytutu nie moze przekroczy¢ 3 500 000
EUR. Kwota ta stanowi zobowigzania warunkowe. Na catos¢ kwoty utworzono rezerwe.

** Umowa dotyczy zobowigzania Emitenta do zakupu dodatkowych 50 tys. ton rocznie blachy
gorgcowalcowanej przez okres 3 lat, na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od standardowych
warunkéw zakupu. Wartosc ta zostata wyceniona przez Sprzedajgcego. Na catos¢ kwoty utworzono
rezerwe.

Ujecie i wycena moZzliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow, przejetych zobowiqzan
oraz niesprawujqcych kontroli udziatéw w jednostce przejmowanej

W zakresie rozliczenia potaczenia z Go Steel Frydek Mistek a.s. Spétka informuje, ze przyjete
na dzien przejecia aktywa i zobowigzania zostaly wycenione w wartosci godziwej. Kwote
zidentyfikowanych nabytych aktywow przejetych zobowigzan ustalono na podstawie
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sprawozdania finansowego na dzien 28 lutego 2018 roku, przygotowanego przez jednostke
przejmowana.

W dniu 27 listopada 2017 roku aktem notarialnym (podpisanym w kancelarii w Ostrawie,
Morawska Ostrawa, Milicova 1670/12), zostata przeniesiona aportem zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa Arcellor Mittal Ostrava a.s. (podziat przez wydzielenie) w zamian
za wyemitowane akcje (bedgce nastepnie przedmiotem umowy Share Sale and Purchase
Agreement SPA). Wartos¢ aportu wyniosta 1.214.000.000 CZK (stownie: jeden miliard
dwiescie czternascie milionédw koron czeskich) i zostata okreslona na podstawie ekspertyzy
rzeczoznawcy nr 214-09/2017 wykonanej przez PricewaterhouseCoopers Republika Czeska,
s.r.o., IC (REGON): 610 63 029, z siedzibg Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, wpisanej
do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze, sygn.. C 43246).
Dodatkowo umowa zawarta w dniu 15 grudnia 2017 roku (Share Sale and Purchase
Agreement SPA) pomiedzy sprzedajacym Arcellor Mittal S.A. z siedzibg w Luksemburgu,
a Emitentem, w rozdziale ,Zapewnienia” okreslata odpowiedzialnos¢ Sprzedajacego
za utrate wartosci aktywéow w okresie pomiedzy dniem podpisami umowy,
a dniem zamkniecia transakcji.

kv el M

Rzeczowe aktywa trwate 843 381 138 363
Zapasy 530 387 87 014
Naleznosci krotkoterminowe 244 473 40 107
Inwestycje krotkoterminowe 44 608 7 318
w tym: - $rodki pieniezne 44 608 7 318
Krotkoterminowe rozliczenia m/o 1858 305
RAZEM 1664 707 273 107
PASYWA el M

Rezerwy na zobowigzania 25243 4141
Zobowigzania krotkoterminowe 476 880 78 235
RAZEM 502 123 82 377
Kwota aktywow netto 1162 584 190 730

Udziaty niesprawujgce kontroli: nie wystepujg

Wartos¢ aktywow netto: 1 162 584 000 KCZ tj. 190,7 min zi.

Ujecie i wycena wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia
Wartos¢ firmy zostata ustalona na podstawie §32 MSSF 3. Warto$¢ ta mierzona jest jako

nadwyzka sumy:

a) Ptatnosci transferowe;j,
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b) Wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli,

c) Ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej nabytych i posiadanych udziatéw
w przejmowanej jednostce,
Ponad

d) Kwote netto zidentyfikowanych i nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan

Wartos¢ firmy okresla sie za pomocg wzoru: Wartos¢ firmy = a+b+c-d

Ptatnos¢ transferowa: wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywéw przekazanych przez jednostke przejmujaca oraz
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich wtascicieli.

Wyznaczona na podstawie wzoru jak wyzej kwota przyjeta wartos¢ ujemna.
Ujemna wynik oznacza realizacje zysku na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 19,7 min zi.

Ujawnienia
MSSF 3 wymaga od jednostki przejmujacej ujawnienia informacji umozliwiajgcych
uzytkownikom ocene charakteru i skutkdw finansowych potgczenia jednostek gospodarczych
dokonanego:

- w biezagcym okresie sprawozdawczym lub
- po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ale przed zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego do publikacji.
Zysk z okazyjnego nabycia stanowi przychdd finansowy okresu dla sprawozdania

skonsolidowanego. Korekta rozliczenia ceny nabycia jest zgodna z zapisami §45 i §46 MSSF 3.
Standard dopuszcza weryfikacje rozliczenia. Spoétka dokonata weryfikacji w zakresie nie ujecia
w rozliczeniu ceny nabycia kosztdw transakcji. Koszty te zostaty ujete w kosztach okresu.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2018 r.,, poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie
oraz w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujgcej, nie wystgpity inne zdarzenia nie ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 roku, ktére mogtyby
W znaczacy sposob wptyngé na sytuacje w Grupie i jej przyszte wyniki finansowe.

Pozostate informacje

1. W roku 2018 nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez Grupe
Kapitatowga Stalproduktu.

2. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci
230 732 tys. zt. W tym na ochrone srodowiska naturalnego 114 705 tys. zt. Planowane
naktady inwestycyjne na rok 2019 wyniosg okoto 334 285 tys. zt. Naktady inwestycyjne
zostang przeznaczone na sfinansowanie rzeczowych aktywoéw trwatych.

3. Grupa nie dokonywata w roku sprawozdawczym wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi
podmiotami, poza wymienionymi w punkcie 12 niniejszego sprawozdania ,Pozostate
informacje — wspodlne przedsiewziecia z innymi podmiotami”

4. Przecietne zatrudnienie:
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- wroku 2018 zatrudnienie ogétem 6 481 osoby.
- wroku 2017 zatrudnienie ogétem 6 088 osoby.

5. Zaréwno jednostka dominujgca jak i jednostki od niej zalezne nie udzielaty zaliczek,
kredytow, pozyczek, gwarancji i poreczen cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej,
za wyjatkiem pozyczek z ZFSS.

6. Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyniosto:

e za przeglad podtrocznego sprawozdania jednostkowego — 18.000 zt;

e za przeglad podtrocznego sprawozdania skonsolidowanego — 16.000 zt.
Ponadto cena za badanie rocznych sprawozdan finansowych wyniesie:
e jednostkowe sprawozdanie finansowe —45.000 zt;

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe — 22.000 zt.

7. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
faczng kwote 4 976 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zf, a na
ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 233 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani
nie tocza sie przed sadem Ilub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wpltyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

8. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzied bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych
o tacznej wysokosci 20 774 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1547,0 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badann i Rozwoju umowa na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).
9. Nie zanotowano innych znaczacych zdarzen poza wymienionymi dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziei
31.12.2018 r., ktére znieksztatcity obraz dziatalnosci roku obrotowego 2018.

10. Po dniu 31.12.2018 r., poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie oraz
w sprawozdaniu Zarzadu jednostki dominujgcej, nie wystgpity inne zdarzenia nie ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018 roku, ktére mogtyby
W znaczacy sposob wptyngé na sytuacje w Grupie i jej przyszte wyniki finansowe.

11. Nie przedstawia sie sprawozdania finansowego i pordwnywalnych danych finansowych
skorygowanych o wskaznik inflacji, poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji
z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci nie osiggneta wartosci 100 %.
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12. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A.
za rok 2018 zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu
30 kwietnia 2019 roku.

Bochnia, 30 kwietnia 2019 roku.

Osoba, ktérej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych
Signed by / Podpisano
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