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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

w tys. PLN w tys. EUR

od od od od
01.01.2022 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2021

do do do do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
121035 1590 25818 349
3763 -34 840 803 -7 643
7499 -35203 1600 -7722
7499 -35203 1600 -7722
-24 254 -10 995 -5174 -2412
-6 533 -17 778 -1394 -3900
-7 288 111 456 -1 555 24 450
-38 075 82 683 -8 122 18 138

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa, razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/EUR)

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR
zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski, sredniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2022 roku
(4,8698 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2021 roku (4,5994 PLN/EUR).

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wedtug kursu

214 443 184 237 44 035 40 057
153 630 130 924 31547 28 465
40 052 34787 8225 7563
113 577 96 137 23323 20902
60 814 53313 12 488 11 591
1616 1616 332 351

16 162 326 16 161 326 16 162 326 16 161 326

13,27 11,40 2,72 2,48

stanowiacego srednig arytmetyczna $rednich kursow dla EUR
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2022 roku i 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2021 roku (odpowiednio: 4,6880 PLN/EUR

i 4,5585 PLN/EUR).



2. INFORMACJE O MABION S.A.

2.1 Wprowadzenie

Mabion S.A. (,Mabion” lub ,Spétka”) powstata 30 maja 2007 roku,
jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Kutnie.
Forma prawna Spétki ulegta zmianie w dniu 29 pazdziernika
2009 roku w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjnag. Obecnie Mabion S.A.
jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla todzi
Srodmiescia w odzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000340462. Spotce
nadano numer identyfikacji podatkowej NIP 7752561383

oraz numer identyfikagji statystycznej REGON 100343056.

Akcje Spoétki sa notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy gen. Mariana Langiewicza 60
w Konstantynowie £édzkim.

Mabion S.A. jest spdtka biotechnologiczna specjalizujaca sie

w rozwoju i wytwarzaniu wtasnych lekéw w technologii biatek
rekombinowanych, ktéra to obecnie jest fundamentem

w uzyskiwaniu nowoczesnych preparatow do walki

Z najpowazniejszymi schorzeniami, na przyktad w obszarze
onkologii, neurologii, czy autoimmunologii (terapie celowane).
Najbardziej zaawansowanym projektem jest MabionCD20,
proponowany lek biopodobny wzgledem lekow referencyjnych
MabThera/Rituxan (Roche). Spotka, do tej pory zrealizowata

w projekcie wiekszos¢é prac (rozwdj technologii, narzedzi
analitycznych, badania kliniczne fazy Ill, zwiekszanie skali produkgji
do skali komercyjnej wraz z walidacja).

Do zrealizowania pozostaje badanie pomostowe kliniczne

na ograniczonej populagji pacjentdéw majace na celu wykazanie
rownowaznosci leku wytwarzanego w skali komercyjnej

z produktem wczesniej testowanym w badaniu fazy |1l
pochodzacym ze skali klinicznej, jak tez badania analityczne.

Od roku 2021 Spétka wykorzystuje rozwiniete przez siebie
technologie takze do realizowania zlecen komercyjnych dla
partneréw w zakresie wytwarzania, analityki i rozwoju
biofarmaceutykoéw (ang. Contract Development and
Manufacturing Organization, CDMO). Doswiadczenie Spotki

w obszarze rozwojowym, analitycznym oraz regulacyjnym
umozliwito realizacje zlecenia komercyjnego dla firmy Novavax,
Inc. (,Novavax") w zakresie transferu metod analitycznych

i procesu wytwarzania antygenu szczepionkowego w postaci
biatka rekombinowanego, stanowigcego substancje czynna
szczepionki przeciwko infekcjom SARS-CoV-2. Sukces prac
zwigzanych z transferem technologii, jak tez dostepne moce
produkcyjne w standardzie GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania,
ang. Good Manufacturing Practice) umozliwity Spotce podpisanie
i rozpoczecie realizacji kolejnej umowy z Novavax — umowy

na kontraktowe, komercyjne wytwarzanie i analityke antygenu
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szczepionkowego Nuvaxovid® (,Umowa produkcyjna”,
.MCMA", ang. Master Contract Manufacturing Agreement).
Umowa przewiduje obecnie wspotprace stron do 2026 roku.

W zwiagzku z podpisaniem w IIl kwartale 2022 roku anekséw
istotnie rozszerzajacych zakres oraz okres wspotpracy z firma
Novavax, na dzien publikacji niniejszego raportu prowadzone
s prace zwigzane z przegladem i analiza zaréwno projektéw
realizowanych, jak i planowanych przez Spétke, przy
jednoczesnym rozpoczeciu prac przygotowawczych

do wdrozenia kolejnej ustugi kontraktowej w postaci
wytwarzania antygenu do szczepionki przeciwko wariantowi
Omicron na rzecz Novavax. Aktualizowane sa harmonogramy
prac, tak aby uktad dziatan w kontekscie realizacji projektow
wiasnych i zlecer komercyjnych umozliwiat optymalne
wykorzystanie posiadanych zasobdw oraz generowanych
przysztych wynikdw finansowych. Po zakonczeniu wszelkich
niezbednych prac i uzgodnien, Spotka ogtosi zaktualizowany
harmonogram wraz z catosciowg strategig rozwoju Spotki.

2.2 Wiadze Spotki
2.2.1 Zarzad

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie
nastepujaco:

Pan Krzysztof Kaczmarczyk — Prezes Zarzadu,
Pan Stawomir Jaros — Cztonek Zarzadu,

Pan Adam Pietruszkiewicz — Cztonek Zarzadu,
Pan Grzegorz Grabowicz — Cztonek Zarzadu.

V V. V V

W okresie Ill kwartatu 2022 roku oraz do dnia przekazania
niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Podziat kluczowych obszaréw/zadan i kompetencji w Spétce
na poziomie Zarzadu jest nastepujacy:

> Krzysztof Kaczmarczyk — Prezes Zarzadu, CEO — kieruje
pracami zarzadu, odpowiada za opracowanie strategii
biznesowej Spofki, zarzadzanie ryzykiem, obszar
obowiazkdw informacyjnych i relacji inwestorskich oraz
prowadzenie procesu pozyskania inwestora strategicznego,

> Stawomir Jaros — Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych
i Naukowych, COO, CSO - odpowiedzialny za realizacje
kontraktow CDMO, projektowanie lekdw, rozwoj
technologii, obszar badan klinicznych, obszar kontroli
ryzyka farmaceutycznego oraz za nadzér nad procesami
wytworczymi i zarzadzanie operacyjne,

> Adam Pietruszkiewicz — Cztonek Zarzadu ds. Sprzedazy,
CCO - odpowiada za wspétprace z Novavax, rozwoj
biznesowy Spotki w obszarze CDMO, prowadzenie
projektow strategicznych, a takze pozyskiwanie nowych
partnerow,



> Grzegorz Grabowicz — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych,
CFO - odpowiedzialny za nadzorowanie i zarzadzanie
polityka finansowa Spétki. Odpowiada za pozyskiwanie
finansowania, negocjacje istotnych operagji finansowych
i transakcji handlowych Spétki oraz tworzenie planéw
finansowych Spofki i jej sprawozdawczos¢ finansowa.

2.2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia
sie nastepujaco:

> Robert Konski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (Cztonek
Niezalezny),

> Stawomir Kosciak — Zastepca Przewodniczacego Rady

Nadzorczej (Cztonek Niezalezny),

Jozef Banach — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

David John James -Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Wosko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zofia Szewczuk — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorcze;j.

V V V V

W okresie Ill kwartatu 2022 roku oraz do dnia przekazania
niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

2.3 Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 30 wrzesnia 2022 roku oraz na dzien przekazania
niniejszego raportu kapitat zakladowy Spétki wynosi 1.616.232,60 zt
i dzieli sie na 16.162.326 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, w tym:

450.000 akgji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
450.000 akgji imiennych, uprzywilejowanych serii B,
450.000 akgji imiennych, uprzywilejowanych serii C,
450.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii D,
100.000 akgji imiennych, uprzywilejowanych serii E,
100.000 akgji imiennych, uprzywilejowanych serii F,
20.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii G,
2.980.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii H,
1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,
2.600.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii J,
790.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii K,
510.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii L,
360.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii M,
340.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii N,
300.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii O,
1.920.772 akgji na okaziciela, zwyktych serii P,
11.000 akgji na okaziciela, zwyktych serii S,
2.430.554 akcji na okaziciela, zwyktych serii U.

VVV VYV VYV VYV VYV VVVYVYVVYyV

Akcje imienne serii A, B, C, E, F i G sg uprzywilejowane w ten
sposob, ze kazda z nich uprawnia do dwéch gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akgji Spétki wynosi 17.732.326 gtosow.

Zmiany kapitatu zakladowego Spotki
w Il kwartale 2022 roku

Na dzien 1 lipca 2022 roku kapitat zaktadowy Spo6tki wynosit
1.616.182,60 zt i dzielit sie na 16.161.826 akgji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akgji Spotki wynosita 17.731.826
gtoséw.

W dniu 25 sierpnia 2022 roku miato miejsce przyznanie 500
akcji zwyktych na okaziciela serii S Spotki o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Przyznanie akgji w rozumieniu art. 451 §2
Kodeksu spétek handlowych nastapito z chwilg ich zapisania
na rachunkach papieréw wartosciowych oséb uprawnionych,

a zgodnie z art. 452 §1 Kodeksu spétek handlowych wraz

z przyznaniem akgji nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spdtki, do kwoty 1.616.232,60 zt. Akcje, o ktdrych mowa powyzej
zostaty wyemitowane w ramach Programu Motywacyjnego
przyjetego uchwata nr 24/V1/2018 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2018 roku w sprawie
wprowadzenia Programu Motywacyjnego. W dniu 4 lipca

2022 roku Spotka dokonata emisji 500 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii B przystugujacych osobom uprawnionym
w ramach realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2021.
Warranty subskrypcyjne zostaty objete nieodptatnie przez
osoby uprawnione, tj. wyznaczone przez Rade Nadzorcza
Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do objecia

1 akgji serii S Spotki po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej akcji wynoszacej 0,10 zt. Wszystkie osoby
uprawnione ztozyty oswiadczenia o objeciu przystugujacych im
akgji serii S w dniu 4 lipca 2022 roku. Akcje serii S w liczbie

500 akgji zostaty wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym nie
miat miejsca przydziat akcji. Akcje byly obejmowane w okresie
od dnia 4 lipca 2022 do dnia 25 lipca 2022 roku wraz

z dokonywaniem wptat na akcje przez poszczegdlne osoby.
Wszystkie akcje serii S zostaty objete w zamian za wkifad
pieniezny wniesiony w petni przed przyznaniem akgji.

W dniu 24 sierpnia 2022 roku KDPW wydat o$wiadczenie,

w ktorym poinformowat o zawarciu w odpowiedzi na wniosek
Spotki umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych do 500 akcji zwyktych na okaziciela serii S
Spotki. Rejestracja ww. akgji nastapita na podstawie zlecen
rozrachunku, w zwigzku z wyrejestrowaniem warrantow
subskrypcyjnych, z ktérych zostato wykonane prawo objecia
ww. akgji.

Spotka podejmie dziatania w celu dopuszczenia 500 akgji serii S
Spotki, o ktorych mowa powyzej, do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym GPW.

O powyzszych zdarzeniach Spdtka informowata w raportach
biezacych nr 27/2022 z dnia 8 sierpnia 2022 roku, nr 28/2022
z dnia 24 sierpnia 2022 roku oraz nr 29/2022 z dnia 30
sierpnia 2022 roku.



2.4 Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, na dzieh publikagji
niniejszego raportu, tj. na dzien 24 listopada 2022 roku, nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Udziat w kapitale

Udziat w og6lnej

L.p. Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow zakladowym liczbie gloséw
1. Twiti Investments Limited 2674617 3268 917 16,55% 18,43%
2. Maciej Wieczorek poprzez:* 1717 485 2210335 10,63% 12,47%

Glatton Sp. z o.. 1097 135 1097 135 6,79% 6,19%
Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 3,84% 6,28%
3. Polfarmex S.A. 1474 346 1957 196 9,12% 11,04%
4. Pozostali 10 295 878 10 295 878 63,70% 58,06%
Razem 16 162 326 17 732 326 100% 100%

* Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym Glatton Sp. z 0. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0., 58,84% w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A.

oraz 68,19% w ogdlnej liczbie gtoséw w Celon Pharma S.A.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2022 roku
opublikowanego w dniu 29 wrzesnia 2022 roku, do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany
w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akgji Spotki.

2.5 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 24 listopada 2022 roku, Cztonkowie Zarzadu Mabion S.A. posiadaja akcje

Spotki w nastepujacych ilosciach:

Zarzad

Krzysztof Kaczmarczyk

posiada bezposrednio 7.140 akcji Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowiagcych 0,04% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0,04% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

posiada bezposrednio 5.468 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowiacych 0,03% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0,03% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

Stawomir Jaros

dodatkowo osoba, wobec ktdrej istnieje domniemanie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 4 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej (...), posiada bezposrednio 70 akgji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda

Adam Pietruszkiewicz

Grzegorz Grabowicz

posiada bezposrednio 10.000 akgji Spétki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowigcych 0,06% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 0,06% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

posiada bezposrednio 700 akgji Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowiacych 0,004% kapitatu zaktadowego
Spétki i dajacych 0,004% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Cztonkowie Rady Nadzorczej Mabion S.A. na dzien publikacji
niniejszego raportu, tj. na dzien 24 listopada 2022 roku,
zgodnie z wiedza posiadana przez Spétke, nie posiadaja akgji
Spotki.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Mabion S.A. nie posiadaja
uprawnien do akgcji Spétki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego,
tj. raportu za | potrocze 2022 roku opublikowanego w dniu
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29 wrzesnia 2022 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu,
zgodnie z wiedzg posiadang przez Spotke, nie miaty miejsca
zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

2.6 Opis zmian organizacji grupy

kapitatowej

Mabion S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowej.



3. DZIALALNOSC MABION S.A.

3.1 Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

dziatalnos¢ kontraktowa jako CDMO (podmiot prowadzacy
kontraktowe wytwarzanie i rozwoj, ang. Contract
Development and Manufacturing Organization) —w 2021
roku Spotka podjeta sie rozpoczecia transferu technologii
dotyczacej produkcji antygenu dla szczepionki przeciw
infekcji COVID-19 firmy Novavax Inc., a nastepnie zawarta
umowe na produkcje komercyjng antygenu, ktéra obecnie
przewiduje wspdtprace na lata 2022-2026,

rozwdj, analityka i wytwarzanie wiasnych kandydatow na leki.

Dotychczasowy katalog projektow Spétki, wedtug przyjetej
w 2019 roku klasyfikacji, sprowadza sie do trzech grup
projektowych: projektéw aktywnych, nowych projektéw oraz
projektéw partnerskich. Wraz z koncem 2021 roku, Zarzad
Mabion S.A. rozpoczat prace zwigzane z aktualizacja strategii
biznesowej i produktowej Spotki na kolejne lata. Na dzien
publikagji niniejszego raportu prowadzone sa prace zwigzane
z przegladem i analiza zaréwno projektéw realizowanych, jak
i planowanych przez Spotke. Po zakornczeniu wszelkich
niezbednych prac i uzgodnien, Spoétka ogtosi zaktualizowany
harmonogram wraz z cato$ciowga strategia rozwoju Spotki.

Zgodnie z przyjeta w 2019 roku klasyfikacja, jest to grupa
projektow o wysokiej istotnosci dla Spoétki, w zakresie ktdrych

Spotka prowadzi prace i inwestuje srodki. Obecnie do tej
grupy zalicza sie gtdéwnie realizowany projekt biopodobnego
leku MabionCD20 - produktu referencyjnego wzgledem lekdéw
MabThera/Rituxan (rytuksymab) (Roche). Jest to najbardziej
zaawansowany projekt Spétki. Portfel projektowy Spofki
obejmuje réwniez mozliwos¢ rozwoju leku MabionCD20, jako
produktu innowacyjnego dedykowanego leczeniu schorzen
sierocych o podtozu autoimmunologicznym.

Zgodnie z dotychczasowym podziatem do grupy projektow
aktywnych zaliczane sg takze projekty MabionMS oraz
MabionEGFR, w zakresie ktorych Spdtka nie ponosi obecnie
naktaddw inwestycyjnych, poniewaz projekty te znajduja sie
na etapie gotowosci do kontynuacji w modelu partneringu.

Projekty, w zakresie ktorych Spodtka rozpoczeta prace badawczo-
rozwojowe w 2019 roku to projekty dotyczace trzech lekow
biopodobnych w obszarach autoimmunologii, choréb
metabolicznych i onkologii (przeciwciata denosumab i omalizumab).

Ta grupa projektéw obejmuje wszelkie aktywnosci z udziatem
zewnetrznych partneréw zwigzane z rozwojem i wprowadzaniem
na rynek nowych produktéw (lub terapii leczniczych), jak
rowniez wytwarzanie kontraktowe (CDMO). Obecnie Spétka
realizuje dtugoterminowy projekt z Novavax, Inc.

Spotka Mabion skupia sie w swojej dziatalnosci na dwoch obszarach:

projektach wiasnych oraz produkcji kontraktowej i ustugach kontraktowych
w zakresie rozwoju.

PRZEGLAD SEGMENTOW DZIAtALNOSCI SPOLKI MABION
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»  Sztandarowym produktem spotki * Mabion samodzielnie identyfikuje, opracowuje ~ * Mabion wspdtpracuje obecnie ze spotka  *  Mabion moze Swiadczy¢ zréznicowane
Mabion jest CD20 stosowany i wytwarza wybrane leki biopodobne, Novavax w zakresie produkcji antygenu ustugi w zakresie rozwoju i wytwarzania
w réznych chorobach onkologicznych, a nastepnie nawigzuje partnerstwa w celu przeznaczonego do uzycia na rzecz podmiotéw zewnetrznych
neurologicznych i immunologicznych komercjalizacji wytworzonych produktow w jej szczepionce przeciw COVID-19 zajmujacych sie rozwojem aktywow

Niektore *  chtoniak nieziarniczy
najwazniejsze
zastosowania

> Nuvaxovid® (szczepionka przeciw COVID-19)
* reumatoidalne zapalenie stawow
* rzadkie choroby immunologiczne

* stwardnienie rozsiane

T Opracowanie wiasne Spotki.
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i wytwarzania, wytworca leku i onkologia

Najistotniejsze dziatania Spotki w Il kwartale 2022 roku byty
zwigzane z projektem Nuvaxovid® i MabionCD20:

W marcu 2021 roku Mabion zawart z Novavax, Inc. umowe
ramowa, na podstawie ktorej Spotka przy udziale Novavax
podjeta dziatania zwigzane z transferem procesu produkcyjnego
oraz analityki antygenu szczepionki przeciwko COVID-19

o nazwie Nuvaxovid® (dawniej NVX-CoV2373) oraz
przeprowadzeniem w zaktadzie Spétki préb technicznych
procesu w skali laboratoryjnej i komercyjnej. W wyniku
przeprowadzenia z sukcesem powyzszych dziatan,

w pazdzierniku 2021 roku Spétka zawarta z Novavax umowe
w przedmiocie komercyjnej produkgji kontraktowej (Umowa
produkcyjna), wraz ze Specyfikacja Warunkow Zlecenia #1
(,SOW#1"), na mocy ktérych Spétka wytwarza na skale
komercyjna w standardzie GMP na rzecz Novavax antygen
Nuvaxovid ®.

W grudniu 2021 roku Spétka zgodnie z zatozeniami rozpoczeta
pierwsze dziatania wytworcze zwigzane z przygotowaniem
zakfadu wytworczego, zabezpieczeniem surowcdw, dopuszczeniem
surowcdw do wytwarzania od strony jako$ciowej,
zabezpieczeniem mocy analitycznych do kontroli procesu

i jakosci produktu, jak tez rozpoczeciem realizacji rocznego
harmonogramu produkgji, ktéry to harmonogram ma charakter
narastajacy w czasie, co oznacza, ze poczatkowe serie
zaplanowane sg w ukfadzie sekwencyjnym, a z biegiem czasu
bedzie pojawiac sie coraz wiekszy wspdtczynnik jednoczesnosci
serii w jednostce czasu. W Il kwartale 2022 roku strony
zgodzity sie na zmiany do pierwotnego harmonogramu
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produkgji do czasu finalizacji nowych ustalen i aktualizagji
harmonogramu. Nastepnie, w podpisanym aneksie do umowy,
o ktérym mowa szerzej ponizej, nastapito uzupetnienie
kontraktu, miedzy innymi o zapis dotyczacy zapewnienia
odptatnego dostepu do zdolnosci produkcyjnych Spotki

w postaci zarezerwowanych slotéw produkcyjnych.

W | potroczu 2022 roku w ramach obowigzujacej Umowy
produkcyjnej Spotka podpisata z firmg Novavax dodatkowe
zlecenia do Umowy produkcyjnej w postaci:

Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #2 (,SOW#2")
obejmujacego swiadczenie przez Spotke ustug analitycznych
na rzecz Novavax w zakresie badan zwigzanych z kontrolg
jakosci szczepionki Nuvaxovid ®, nie objetych wczesniejszymi
kontraktami lub zleceniami oraz przeprowadzenie transferu
metod zgodnie ze specyfikacjami Novavax. Ill kwartale 2022
zakonczono prace zwigzane z transferem metod analitycznych
i rozpoczeto analize prob, ktéra jest obecnie realizowana
przez Spotke.

Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #3 (,SOW#3")
obejmujgcego wykonanie na rzecz Novavax produkgji
bankdéw komdrkowych w standardzie GMP.
Wyprodukowane banki beda wykorzystywane jako
kluczowy materiat biologiczny, stanowiacy baze

do wytwarzania antygenow szczepionkowych produktu
Nuvaxovid®. Prace nad przygotowaniem bankéw
komorkowych zostaty ukofczone.

Specyfikacji Warunkow Zlecenia #4 (,SOW#4")
obejmujacego realizowanie przez Spotke testu jakosciowego,
bedacego jedna z najbardziej istotnych analiz produktu
gotowego. Spdtka stata sie podmiotem zaangazowanym



w procesy zwolnienia na rynek produktéw gotowych.
Zlecenie #4 jest obecnie realizowane przez Spotke.

> Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #5 (,SOW#5")
obejmujacego przeprowadzenie badania stabilnosci
produktow posrednich oraz buforéw wytwarzanych
i wykorzystywanych w procesie wytwarzania substancji
czynnej SARS CoV-2 1S, stanowiacej element sktadowy
szczepionki Nuvaxovid ®. Badania realizowano zgodnie
z przyjetym harmonogramem. Uzyskane wyniki
podsumowano w dwéch raportach zaakceptowanych przez
Novavax w pazdzierniku i listopadzie 2022 roku. Powyzsze
raporty stanowity podstawe do rozliczenia SOW#5 oraz
zakonczenia realizagji zlecenia zgodnie z zatozonym celem
i w zatozonym terminie.

Nastepnie w IIl kwartale 2022 roku podpisane zostaty kolejne
dodatkowe zlecenia w postaci:

> Specyfikacji Warunkow Zlecenia #6 (,SOW#6")
obejmujacego przeprowadzenie badan stabilnosci zt6z
chromatograficznych wykorzystywanych w procesie
produkgji substancji czynnej szczepionki Nuvaxovid ®.
Badania s prowadzone w obszarze produkcyjnym,
w Srodowisku GMP. Zlecenie #6 jest obecnie realizowane
przez Spétke.

> Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #7 (,SOW#7")
obejmujgcego wytworzenie przez Spoétke bankow
wirusowych, niosgcych struktury genetyczne, ktére beda
stuzy¢ do realizacji proceséw produkcyjnych substancji
czynnej jednego z preparatéw firmy Novavax. Wytworzenie
bankéw odbedzie sie w srodowisku GMP. Wyprodukowany
materiat zostanie nastepnie poddany stosownym badaniom
analitycznym, po czym zostanie przekazany na potrzeby
Novavax. W listopadzie 2022 roku zakonczono prace
zwigzane z przygotowaniem bankdw wirusowych i rozpoczeto
ich ocene poprzez badania analityczne. Obecny
harmonogram zaktada zakornczenie badan analitycznych
i zwolnienie bankéw do obrotu w | potowie 2023 roku.

> Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #8 (,SOW#8")
obejmujgcego prowadzenie przez Spétke badan stabilnosci
substancji czynnej SARS CoV-2 rS. Badania beda
prowadzone w $rodowisku GMP, dla wskazanych przez
Novavax serii wyprodukowanych w zaktadzie Spotki.
Zlecenie ma charakter dtugoterminowy i bedzie realizowane
w okresie trzech lat, dla kazdej poddanej badaniu serii.
Przygotowanie do realizacji prac objetych SOW#8
rozpoczeto sie niezwtocznie po podpisaniu zlecenia.
Do czasu publikacji niniejszego raportu wykonano analizy
dla 2 punktéw czasowych, zgodnie z pierwotnie zatozonym
harmonogramem prac.

Ponadto, w dniu 22 wrzesnia 2022 roku Spotka zawarta

z Novavax aneks do Umowy produkcyjnej oraz aneks

do SOW#1. Na podstawie ww. anekséw czas trwania Umowy
produkcyjnej ulegt wydtuzeniu do kornca 2026 roku. Strony
ustality gwarantowana ilos¢ mocy produkcyjnych dla Novavax
do drugiego kwartatu 2024 roku, natomiast zakres wspétpracy
zostat okreslony dla kazdego roku w latach 2022-2026. Strony
uzgodnity rowniez zasady wynagrodzenia dla Spétki, o ktdrych
szerzej mowa w pkt 3.2. niniejszego raportu.

W ramach aneksu, o ktorym mowa powyzej, Novavax zobowigzat
sie takze do podjecia dziatah zmierzajacych do niezwtocznego
zlecenia Spotce wykorzystania zagwarantowanych na rzecz
Novavax mocy produkcyjnych Spotki do wytworzenia uzgodnionych
przez strony serii antygenu szczepionki na COVID-19 wariant
Omicron (,Produkt Omicron”), w tym do transferu technologii.
W tym celu strony podejma wiasciwe dziatania majace na celu
zawarcie kolejnego aneksu do SOW#1, obejmujacego
szczegdtowy zakres zasad wytwarzania Produktu Omicron.
Obecny potencjat produkcyjny Spétki pozwala na przystapienie
do realizacji wytwarzania Produktu Omicron.

W dniu 23 listopada 2022 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotka zawarta z Novavax kolejne rozszerzenie zakresu ustug
Umowy produkcyjnej w postaci Specyfikacji Warunkow
Zlecenia #9 (,SOW#9").

Zakres SOW#9 obejmuje przeprowadzenie przez Spotke analizy
mapowania peptydowego dla substancji czynnej (DS) jak

i produktu gotowego (DP) probek biatka rS SARS-CoV-2
produktéw Novavax — zaréwno wariantu Wuhan jak i Omikron.
Zakontraktowane prace obejmuja przeprowadzenie analizy
wykonalnosci metody, jej walidacji oraz prowadzenie
regularnego testowania prob wyprodukowanych w Mabion
oraz prob wyprodukowanych w innych jednostkach,
$wiadczacych ustugi produkcyjne dla Novavax. Rutynowe
badania probek beda przeprowadzane w systemie Srodowiska
GMP (Dobra Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing
Practice), jesli bedzie to wymagane przez Novavax.

Projekt MabionCD20

Najbardziej zaawansowanym projektem wtasnym Spofki jest
MabionCD20, proponowany lek biopodobny wzgledem lekow
referencyjnych MabThera/Rituxan (rituximab) (Roche). W 2018
roku Spétka opublikowata wyniki badan klinicznych z uzyciem
leku produkowanego w skali 500L, ktére potwierdzito
skutecznos¢ i bezpieczenstwo terapii.

Obecnie trwaja przygotowania do rozpoczecia etapu badania
zwigzanego z leczeniem pacjentow w osrodkach klinicznych

z uzyciem leku z docelowej, komercyjnej skali (5000L). Spotka,
w oczekiwaniu na ten etap, na biezgco prowadzi prace
laboratoryjne, jak tez systematycznie przygotowuje dokumenty
regulacyjne potrzebne do ztozenia wniosku o pozwolenie

na dopuszczenie do obrotu leku MabionCD20.

W celu rozpoczecia klinicznego badania pomostowego Spotka
pozyskata zgody od wiasciwych urzedéw oraz komisji
bioetycznych. Niniejsze pozwolenia umozliwiaja rozpoczecie
badania klinicznego na terenie Polski, Gruzji, Belgii oraz Ukrainy.

W odniesieniu do prac badawczo-rozwojowych nad lekiem
MabionCD20, ktére byty prowadzone w Il kwartale 2022 roku
i do dnia publikacji niniejszego raportu, za najwazniejsze
Spétka uznaje przeprowadzenie z sukcesem nastepujacych
dziatan:

> weryfikacja parametréw przeciwciata poddawanego
badaniom stabilnosci w rutynowych i przyspieszonych
warunkach przechowywania dla szarz walidacyjnych;



> kontynuacja badania serii leku referencyjnego (MabThera
i Rituxan) w celu wyznaczenia zakresdéw analitycznych dla
poszczegdlnych atrybutow biatka;

> kontynuacja rozwoju oraz kwalifikacja i walidacja metod
analitycznych do analiz jakosciowych i poréwnawczych
MabionCD20, jak réwniez analityki klinicznej w ramach
charakterystyki farmakokinetyki, farmakodynamiki
i immunogennosci w badaniu klinicznym MabionCD20-
003RA, dedykowanym pacjentom cierpigcym
na reumatoidalne zapalenie stawdw (RZS).

Z korcem 2021 roku, Spotka rozpoczeta prace zwigzane

z aktualizacjg harmonogramu prac projektowych, majacych

na celu rozwoj MabionCD20 pod katem rejestracji na rynku
europejskim i amerykanskim. Aktualizacja planu prac na kolejne
lata zwigzana byta poczatkowo miedzy innymi z rozpoczeta
wspotpraca z Novavax oparta na kontraktowym wytwarzaniu
antygenu szczepionki, jak tez nastepnie dodatkowym
czynnikiem jakim stata sie obecna sytuacja w Ukrainie. Wskutek
zawarcia w Ill kwartale 2022 roku anekséw z Novavax, Spétka
kontynuuje prace zwigzane z aktualizacjg harmonogramu prac
projektowych na kolejne lata, uwzgledniajac obecnie rowniez
aktualna formute wspotpracy z Novavax oraz rozszerzenie
dziatalnosci kontraktowej Spotki jako CDMO. W rezultacie,

w ocenie Zarzadu, harmonogram dalszych prac nad rejestracja
MabionCD20 ulegnie zmianie. Spo6tka ogtosi zaktualizowany
harmonogram wraz z cato$ciowa strategia rozwoju Spofki,

po zakonczeniu wszelkich niezbednych prac i uzgodnien.

3.2 Opis istotnych dokonan i niepowodzen
Spotki w Il kwartale 2022 roku oraz
po dniu bilansowym

Rozszerzenie zakresu wspotpracy z Novavax, Inc.
- SOW#6

W dniu 6 lipca 2022 roku Spoétka podpisata z Novavax
rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #6 (SOW#6). Zakres SOW#6
obejmuje przeprowadzenie badan stabilnosci zt6z
chromatograficznych wykorzystywanych w procesie produkgji
substancji czynnej szczepionki produkowanej na zlecenie
Novavax. Badania sg prowadzone w obszarze produkcyjnym,
w Srodowisku GMP. Spétka niezwiocznie przystapita

do realizacji prac objetych SOW#6 i zaktada, ze powinny sie
one zakonczy¢ w czwartym kwartale 2022 roku. W ocenie
Zarzadu, podpisanie SOW#6 jest istotne dla Spotki przede
wszystkim z uwagi na dalsze rozszerzanie wspdtpracy

z Novavax.

O zawarciu SOW#6 Spdtka informowata w raporcie biezacym
nr 21/2022 z dnia 6 lipca 2022 roku.

Zawarcie aneksu do umowy pozyczki z Glatton Sp. z 0.0.

W dniu 12 lipca 2022 roku Spoétka zawarta z Glatton Sp. z o.0.
(Pozyczkodawca) aneks nr 3 do umowy z dnia 15 lipca 2020 roku
pozyczki w kwocie 15 min zt. Zgodnie z zawartym aneksem
ustalono, ze pozyczka zostanie sptacona w dwdch transzach:
pierwsza transza w kwocie 5 min zt zostanie sptacona w terminie

YIABION

do dnia 30 wrzesdnia 2022 r,, natomiast druga transza w kwocie
10 min zt zostanie sptacona do dnia 31 grudnia 2022 roku
(dotychczasowy termin jednorazowej sptaty przypadat na dzienh
12 lipca 2022 roku). Pozostate istotne warunki umowy pozyczki
nie ulegty zmianie.

Zgodnie z warunkami wynikajacymi z aneksu, w dniu 28 wrzesnia
2022 roku Spoétka dokonata pierwszej transzy sptaty pozyczki
w kwocie 5 min zt wraz z naleznymi odsetkami. Nastepnie,

w dniu 2 listopada 2022 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Spotka dokonata wezesdniejszej sptaty drugiej transzy w kwocie
10 min zt wraz z naleznymi odsetkami, w zwigzku z czym

na dzien publikacji niniejszego raportu zobowigzanie Spotki

z tytutu pozyczki zostato w petni sptacone.

O zawarciu aneksu Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 22/2022 z dnia 12 lipca 2022 roku.

Rozszerzenie zakresu wspoétpracy z Novavax, Inc.
- SOW#7

W dniu 20 lipca 2022 roku Spétka podpisata z Novavax, kolejne
rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej w postaci
Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #7 (SOW#7). Zakres SOW#7
obejmuje wytworzenie przez Spétke bankdéw komorkowych
niosacych struktury genetyczne, ktére beda stuzy¢ do realizacji
proceséw produkcyjnych substancji czynnej jednego

z preparatow firmy Novavax. Wytworzenie bankéw odbedzie
sie w Srodowisku GMP. Wyprodukowany materiat zostanie
nastepnie poddany stosownym badaniom analitycznym,

po czym zostanie przekazany na potrzeby Novavax.
Niezwtocznie po podpisaniu zlecenia SOW#7 rozpoczeto
przygotowania do realizacji zadan zgodnie z zawartym
zleceniem.

O zawarciu SOW#7 Spédtka informowata w raporcie biezacym
nr 25/2022 z dnia 20 lipca 2022 roku.

Rozszerzenie zakresu wspotpracy z Novavay, Inc.
- SOW#8

W dniu 2 sierpnia 2022 roku Spétka podpisata z Novavax,
kolejne rozszerzenie zakresu ustug Umowy produkcyjnej

w postaci Specyfikacji Warunkéw Zlecenia #8 (SOW#8). Zakres
SOW#8 obejmuje prowadzenie przez Spotke badan stabilnosci
substancji czynnej SARS CoV-2 rS. Badania bedg prowadzone
w $rodowisku GMP, dla wskazanych przez Novavax serii
wyprodukowanych w zaktadzie Spétki. Zlecenie ma charakter
dtugoterminowy i bedzie realizowane w okresie trzech lat, dla
kazdej poddanej badaniu serii.

O zawarciu SOW#8 Spodtka informowata w raporcie biezacym
nr 26/2022 z dnia 2 sierpnia 2022 roku.

Rozszerzenie i wydtuzenie wspoétpracy z Novavax, Inc.
— wariant Omicron

W dniu 22 wrzesnia 2022 r. Spotka zawarta z Novava, Inc.
aneks do umowy w przedmiocie komercyjnej produkgji
kontraktowej oraz aneks do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia



nr 1 (SOW#1) dotyczace wytwarzania antygenu szczepionki

na COVID-19 pod nazwg NVX- CoV2373, w standardzie GMP
na skale komercyjna na rzecz Novavax. Wskutek zawarcia Aneksu,
czas trwania Umowy ulegt wydtuzeniu do konca 2026 roku.,

a w oparciu o ustalony przez strony harmonogram, Spétka
bedzie otrzymywac wynagrodzenie za wytworzone serie
Produktu albo wynagrodzenie za gotowos¢ do wytwarzania
Produktu w oparciu o zagwarantowane na rzecz Novavax moce
produkcyjne.

Zdaniem Zarzadu aneks nie wprowadza zmian do przedmiotu
umowy, zmieniajac jedynie mechanike kalkulacji wysokosci
przychoddw. W pierwotnej umowie wynagrodzenie dla Spofki
byto okreslone w zaleznosci od wyprodukowanych szarz
zgodnie ze zleceniem od kontrahenta, bez wzgledu czy
wyprodukowane dobra zostaty odebrane. Aneks wprowadzit
minimalne wynagrodzenie (rézne w poszczegdlnych
miesigcach, okreslone harmonogramem), niezalezne

od wystapienia produkgji (tzw. slot fee), ponadto zgodnie
z Aneksem nie wystepuje juz opcja kroczacego budzetu
~gwarantowanych” zlecen.

W efekcie, teoretyczna kwota tacznych przychoddw wynikajacych
z kontraktu, przy analogicznych zatozeniach, w ramach umowy
z Novavax przed i po podpisaniu aneksu, liczona dla okresu

od 22 wrzesnia 2022 r. do konca trwania umowy ulegta zmianie.
Poniewaz Spotka jest w stanie wyodrebni¢ liczbe szarz substancji
czynnej wyprodukowanych do dnia podpisania aneksu i oddzieli¢
je od szarz wyprodukowanych (lub planowanych do wyprodukowania)
po tym dniu, zgodnie z MSSF 15 aneks podpisany 22 wrzesnia
2022 roku zostat ujety tak, jak gdyby na dzien jego podpisania
doszto do rozwigzania dotychczasowej umowy i do zawarcia
nowe;j.

Zmiany wprowadzone aneksem nie zmieniajg przy tym
warunkéw do uznania zobowigzania do wykonania swiadczenia
wynikajgcego z Umowy za spetniane w czasie. W zwigzku z tym
przychody realizowane przez Spétke na podstawie Aneksu sa
w dalszym ciggu rozpoznawane w miare uptywu czasu,
proporcjonalnie do stopnia spetnienia zobowigzania

do wykonania $wiadczenia (stopnia zaawansowania prac),
metoda oparta na naktadach

W zwiagzku z powyzszym, na 21 wrzesnia 2022 r. Spétka dokonata
rozliczenia dotychczasowej Umowy i ujeta przychody za okres
do dnia podpisania Aneksu — w wartosci okreslonej w Umowie,
jednakze z uwzglednieniem uzgodnien zawartych w Aneksie,
ktory efektywnie obnizat przychdd nalezny Spétce wynikajacy

z zapiséw pierwotnej Umowy za 3. Kwartat 2022 r. (uwzgledniajac
wysoko$¢ optaty z tytutu utrzymywania mocy produkcyjnych

w tym okresie). kaczna wartos¢ przychoddw do rozliczenia

w ramach aneksu stanowigcego nowa umowe, zostata
pomniejszona o odpowiednig kwote przychodéw rozpoznana
jako rozliczenie pierwotnej Umowy.

Zakres wspotpracy, zostat okreslony dla kazdego roku w latach
2022-2026. W ramach Umowy strony ustality gwarantowana
ilos¢ mocy produkcyjnych dla Novavax do drugiego kwartatu
2024 r. Novavax nie jest uprawniony do zmniejszenia wielkosci
mocy produkcyjnych zarezerwowanych do drugiego kwartatu 2024 r.

Zgodnie z trescig harmonogramu, aktualnego w dacie podpisania
Aneksdw, zaktada sie, ze w okresie od poczatku obowiazywania
umowy do konca 2023 r, Spotka powinna zrealizowaé powyzej 15%
tacznej wartosci Umowy. W okresie od poczatku 2024 r, do konca
2025 r. Spotka powinna zrealizowac okoto 55% tacznej wartosci
Umowy. W roku 2026 r. Spétka powinna zrealizowac okoto 30%
tacznej wartosci (powyzsze nie uwzglednia indeksacji warunkow
umowy w oparciu o wspétczynnik inflagji).

W ramach Aneksu Novavax zobowigzat sie rowniez do podjecia
dziatan zmierzajacych do niezwtocznego zlecenia Spotce
wykorzystania Manufacturing Slot do wytworzenia uzgodnionych
przez strony serii antygenu szczepionki na COVID-19 wariant
Omicron, w tym do transferu technologii. W tym celu Strony
podejma wiasciwe dziatania majace na celu zawarcie kolejnego
aneksu do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia nr 1, obejmujacego
szczegotowy zakres zasad wytwarzania Produktu Omicron.
Obecny potencjat produkcyjny Spotki pozwala na przystapienie
do realizacji wytwarzania Produktu Omicron.

Zawarcie Aneksow nie pozbawia Spotke mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci kontraktowej jako CDMO na rzecz innych
kontrahentéw, z wytaczeniem podmiotdéw zajmujacych sie
dziatalnoscig konkurencyjna w stosunku do Novavax, zgodnie
z definicjg szczegbétowo opisang w Umowie.

Wskutek zawarcia Aneksow, Spétka powrdcita do prowadzonych
prac zwigzanych z aktualizacjg harmonogramu prac projektowych,
majacych na celu rozwdéj MabionCD20 pod katem rejestracji

na rynku europejskim i amerykanskim. Aktualizacja planu prac
na kolejne lata uwzgledni aktualng formute wspotpracy

z Novavax oraz rozszerzenie dziatalnosci kontraktowej jako
CDMO. W rezultacie, w ocenie Zarzadu, harmonogram dalszych
prac nad rejestracja MabionCD20 ulegnie zmianie. Spétka
ogtosi zaktualizowany harmonogram wraz z catosciowa strategia
rozwoju Spotki, po zakonczeniu wszelkich niezbednych prac

i uzgodnien.

O zdarzeniu Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 31/2022
z dnia 22 wrzesnia 2022 roku.

Wskutek zawarcia Anekséw, cena za wytworzone serie Produktu
pozostanie niezmieniona w stosunku do pierwotnie okreslonej
w Umowie. Wysokos$¢ Manufacturing Slot Fee bedzie
ekwiwalentem ceny jednostkowej za wytworzonga serie,
skorygowanga o wartos¢ materiatéw do produkcji danej serii
Produktu. Z uwzglednieniem przedptat i innych wyjatkow
wskazanych w harmonogramie, Manufacturing Slot Fee beda
ptatne w regularnych cyklach — miesiecznie.

Poczawszy od stycznia 2023 ustalona cena jednostkowa za serie
oraz za Manufacturing Slot bedzie podlega¢ rok-rocznej indeksadji
do konca trwania Umowy.

Biorac pod uwage przyjety model rozliczenia przychodéw

z kontraktu Novavax oraz poniesione i spodziewane do poniesienia
koszty z tytutu realizacji kontraktu przy uwzglednieniu
dokonanych i spodziewanych zakupéw materiatéw, Zarzad
Spotki szacuje ze wartos¢ przychodow, z tytutu realizacji
umowy z Novavax za caty 2022 rok, powinna ksztattowac sie



po poziomie okoto 150-160 min zt z czego spodziewany poziom
przychoddw nie uwzgledniajac przychodow z zakupow
materiatow, a jedynie przychody ze sprzedazy oraz z tytutu
leasingu powinny ksztattowac sie na poziomie okoto 80-90 min zt.
Powyzsze oszacowanie moze ulec zmianie na skutek
wystepowania czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Spétki
jak miedzy innymi: kursy walut obcych, faktyczny poziom
zrealizowanych kosztow oraz warto$¢ spodziewanych naktadéw
zwigzanych z realizacjg kontraktu (w tym kosztéw energii i innych
medidw), poziom rzeczywistych zrealizowanych zakupéw
materiatowych oraz zmian w kontrakcie uwzgledniajacych
dodatkowa aktywnosé lub wyzszy poziom zamdwieh zmieniajacy
poziom spodziewanych przychodéw z catosci kontraktu.

Zgoda komitetu kredytowego Europejskiego
Banku Odbudowy i Rozwoju na udzielenie Spoétce
finansowania

W dniu 18 pazdziernika 2022 roku (zdarzenie po dniu
bilansowym) Spotka powzieta informacje o zgodzie komitetu
kredytowego Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
(,EBOR") na udzielenie Spodtce finansowania w postaci
zabezpieczonego kredytu dtugoterminowego na kwote

15 min USD (,Kredyt"). Celem Kredytu ma by¢ w szczegdlnosci
sfinansowanie rozbudowy i modernizacji obecnego zaktadu
Emitenta zlokalizowanego w Konstantynowie £o6dzkim.
Inwestycja ta zwigzana jest z realizacja komercyjnej produkgji
kontraktowej na podstawie umowy z Novavax, Inc., o ktérej
mowa w pkt 3.1. niniejszego raportu, a takze realizacjg innych
potencjalnych projektéw CDMO. Finansowanie, zgodnie

z uzgodnieniami bedzie réwniez czesciowo przeznaczone

na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia. Kredyt ma zostac
udzielony przez EBOR na okres 2 lat od daty podpisania
umowy, z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Kredyt bedzie
oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej opartej
na stawce SOFR, powiekszonej o marze EBOR.

Uzyskanie zgody komitetu kredytowego EBOR stanowi etap
posredni procesu pozyskania finansowania, nie jest tozsame

z jego zakonczeniem i zobowigzaniem EBOR do uruchomienia
Srodkéw. Dostepnos¢ finansowania bedzie uzalezniona m.in.
od zawarcia umowy kredytowej z EBOR, o czym Emitent
poinformuje odrebnym raportem oraz od spetnienia warunkéw
zawieszajacych, w tym ustanowienia stosownych zabezpieczen.
O zdarzeniu Spotka poinformowata w raporcie biezagcym

nr 32/2022 z dnia 18 pazdziernika 2022 roku.

Wypowiedzenie przez Spotke umowy

o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania
nad nowa generacja lekéw”

W dniu 26 pazdziernika 2022 roku (zdarzenie po dniu
bilansowym) Zarzad Spétki podjat decyzje o wypowiedzeniu
umowy o dofinansowanie projektu ,Rozbudowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. — badania nad nowa
generacja lekow”, zawartej w czerwcu 2018 roku w ramach
Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R
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przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj 2014 - 2020, wspotfinansowanego ze srodkoéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (odpowiednio
.Umowa" i ,Projekt").

Wypowiedzenie Umowy zwiagzane byto z rozwazang przez Spotke
zmiang zakresu planowanej inwestycji oraz brakiem mozliwosci
realizacji Projektu na warunkach i w terminie przewidzianym

w Umowie o dofinansowanie. Zgodnie z Umowa catkowity
koszt realizacji Projektu zostat okreslony w 2018 roku na ok. 173
min zt, a wartos¢ dofinansowania wynosita ok. 63 min z}, z czego
do dnia podjecia decyzji o wypowiedzeniu Umowy Spédtka
wykorzystata ptatnosci w tacznej wysokosci ok. 0,3 min zt.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka dokonata juz
sptaty ww. zobowigzania. Umowa o dofinansowanie ulegnie
rozwigzaniu z dniem 26 listopada 2022 roku.

Wypowiedzenie Umowy o dofinansowanie nie oznacza rezygnacji
Spotki z budowy nowego zaktadu Mabion II, a w szczegdlnosci
istotne jest zwiekszanie zdolnosci wytwérczych i analitycznych
na rzecz klientéw zewnetrznych. Spotka prowadzi obecnie prace
nad aktualizacja strategii rozwoju, w ktorej zostana ujete
rowniez rozstrzygniecia dotyczace wizji dalszej rozbudowy
mocy wytworczych i badawczo-rozwojowych Spotki,
uwzgledniajace rozwoj w obszarze CDMO i adekwatne

do obecnych oraz przewidywanych potrzeb i mozliwosci Spotki.

O zawarciu Umowy oraz aneksu do Umowy Spétka informowata
w raportach biezacych odpowiednio nr 42/2018 z dnia 11 czerwca
2018 roku oraz nr 10/2022 z dnia 19 kwietnia 2022 roku.

O wypowiedzeniu Umowy Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 33/2022 z dnia 26 pazdziernika 2022 roku.

Rozszerzenie zakresu wspotpracy z Novavax, Inc. - SOW#9

W dniu 23 listopada 2022 roku (zdarzenie po dniu bilansowym)
Zarzad Spotki podpisat z Novavax, kolejne rozszerzenie zakresu
ustug Umowy produkcyjnej w postaci Specyfikacji Warunkdw
Zlecenia #9 (,SOW#9").

Zakres SOW#9 obejmuje przeprowadzenie przez Spotke analizy
mapowania peptydowego dla substancji czynnej (DS) jak

i produktu gotowego (DP) préobek biatka rS SARS-CoV-2
produktéw Novavax — zarbwno wariantu Wuhan jak i Omikron.
Zakontraktowane prace obejmuja przeprowadzenie analizy
wykonalnosci metody, jej walidacji oraz prowadzenie
regularnego testowania prob wyprodukowanych w Mabion
oraz préb wyprodukowanych w innych jednostkach, swiadczacych
ustugi produkcyjne dla Novavax. Rutynowe badania prébek
beda przeprowadzane w systemie srodowiska GMP (Dobra
Praktyka Wytwarzania, ang. Good Manufacturing Practice), jesli
bedzie to wymagane przez Novavax.

Pierwszym etapem prac bedzie implementacja metody
mapowania peptydéw. Nastepnie beda prowadzone regularne
analizy zlecanych prébek (w terminie 1 miesigca d dostarczenia
danej prébki), zakornczone wydaniem odpowiedniego certyfikatu.
Wynagrodzenie za prace w zakresie implementacji metody,



stanowiacej pierwszy etap zlecenia, wyniesie ponad 500 tys. USD,
natomiast catkowita wartos¢ SOW#9 bedzie uzalezniona

od kolejnego etapu zlecenia, mianowicie ilosci cyklicznie
wykonywanych przez Spotke analiz w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.

O zawarciu SOW#9 Spétka informowata w raporcie biezacym
nr 34/2022 z dnia 23 listopada 2022 roku.

3.3 Wskazanie czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrocone
sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2022 roku nie wystapity inne niz wskazane
w pozostatych punktach raportu czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe Spoéfki.

3.4 Czynniki, ktore beda miaty wptyw
na osiagniete wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki

w kolejnych kwartatach to:

> realizacja umowy w przedmiocie komercyjnej produkgji
kontraktowej antygenu Nuvaxovid® na rzecz Novavax,
w tym jej przebieg oraz harmonogram, a takze realizacja
sktadanych dodatkowo zlecen w ramach umowy oraz
ptatnosci ze strony kontrahenta;

> naktady na rozbudowe i modernizacje istniejacego zaktadu
w Konstantynowie t&dzkim, zwigzane z realizacjg komercyjnej
produkgji kontraktowej na rzecz Novavax oraz mozliwos¢
Swiadczenia innych ustug CDMO;

> realizacja strategii finansowania Spotki przyjetej w styczniu
2021 roku, w tym mozliwos$¢ pozyskania inwestora
strategicznego i skorzystania z finansowania dtuznego
w ramach umowy z EBOR;

> przyszte, ewentualne zmiany w warunkach kontraktu
z Novavax wptywajace na rozliczenie w modelu rozpoznawana
przychoddéw w czasie, proporcjonalnie do stopnia spetnienia
zobowiazania do wykonania Swiadczenia;

> przyjety zakres i harmonogram prac niezbednych
do przeprowadzenia badania klinicznego pomostowego
oraz do ztozenia nowego wniosku o dopuszczenie
do obrotu (MAA) dla leku MabionCD20 na podstawie
konsultagji Scientific Advice z EMA;

> realizacja prac zwigzanych z testami stabilnosci produktu
oraz testami podobienstwa i poréwnywalnosci
MabionCD20 dla produktu z szarz walidacyjnych duzej skali
oraz osiggniecie zaktadanych rezultatow;

> koszty prowadzonych prac badawczo-rozwojowych
dotyczacych MabionCD20 i innych lekdéw w pipeline Spétki;

> mozliwos$¢ nawigzania wspdtpracy z nowymi partnerami
na rozwdj obecnych badz kolejnych projektow
terapeutycznych Spétki;

> mozliwos¢ pozyskania partnera lub partneréw dystrybucyjnych
na rynek UE i USA dla leku MabionCD20;

> zmiany kosztéw wynagrodzen i koszty ogdlnego zarzadu
nad Spétka;

> prace projektowe i przygotowawcze do rozpoczecia
budowy kolejnego zaktadu produkcyjnego
na nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ Mabion S. A,
potozonej w Konstantynowie £odzkim;

> rbznice kursowe wynikajace ze zmian kurséw walut
obcych;

> wysokos¢ inflacji oraz wysoko$¢ stop procentowych
wptywajacych na poziom generowanych kosztéw;

> wplyw na wysokos¢ wptywow/refundacji poniesionych
kosztéw moga mie¢ ewentualne opdznienia
prowadzonych rozmdw lub nieprzewidziane odstepstwa
od harmonograméw uméw juz podpisanych.

Czynniki zwigzane z sytuacja na Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja zaatakowata Ukraine, kraj
sasiadujacy z Polska. Spotecznosé miedzynarodowa natozyta
powazne sankcje wobec Rosji, wymierzone w poszczegélne
podmioty oraz sektory gospodarki. Na dzien publikagji
niniejszego raportu konflikt zbrojny w Ukrainie nadal trwa,
natomiast zaréwno sam konflikt zbrojny jak tez natozone
sankcje nie wywarty bezposredniego wptywu na dziatalnosé
Spotki. W grudniu 2021 roku Ministerstwo ds. Zdrowia

w Ukrainie wydato pozwolenie na prowadzenie przez Spotke
na terenie Ukrainy badania klinicznego leku MabionCD20

u pacjentéw z RZS — w zwiagzku z obecng sytuacjg stanu
wojny na terenie Ukrainy wigczanie osrodkéw klinicznych

i pacjentow z tego kraju bedzie sie odbywac, jesli biezaca
sytuacja bedzie na to pozwalata. Zarzad Spotki dostrzega
ryzyko, iz sytuacja w Ukrainie, zarébwno obecnie, jak

i w najblizszych latach moze utrudni¢ lub uniemozliwi¢
przeprowadzenie planowanego badania klinicznego

na terenie tego kraju. Planowana liczba pacjentow z Ukrainy
moze by¢ kompensowana zwiekszona rekrutacja

w pozostatych krajach, w ktérych Spdtka posiada juz zgody
lub rozszerzeniem listy panstw zaangazowanych w projekt.
Spotka przeanalizowata wptyw rosyjskiej inwazji wojskowej
w Ukrainie oraz jej obecne i przyszte potencjalne skutki dla
Spotki. Zarzad Spoétki uwaza, ze inwazja i zwigzane z nig
skutki sa zdarzeniami, ktore nie maja wptywu na wycene

i klasyfikacje aktywodw i zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym na dzien 30 wrzesnia 2022 roku.

Czynniki zwiazane z pandemia koronawirusa
(SARS-CoV-2)

W ocenie Spétki, na dzien publikacji niniejszego raportu nie
da sie wykluczy¢ negatywnego wptywu pandemii koronawirusa
(SARS-CoV-2) na dziatalnos$¢ Spotki w sytuacji wystapienia
kolejnych fal zachorowan. W szczegdlnosci zaistnie¢ moze
ryzyko opdznien w harmonogramie prac, badz ich wstrzymania
na blizej nieokreslony czas, zwiazane z ograniczeniami

i obostrzeniami, na ksztatt tych jakie byty wprowadzane
na Swiecie wraz z poczgtkiem 2020 roku w zwiazku

z nasilajagcym sie zagrozeniem epidemicznym. W celu
zapobiezenia ryzykom zwigzanym z pandemia, Zarzad Spotki
na biezaco monitoruje sytuacje globalng, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac ewentualne
dziatania Spotki. W przypadku wystapienia istotnych nowych
okolicznosci zwigzanych z pandemiag koronawirusa (SARS-



CoV-2) i majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki, Spdtka bedzie
wprowadzac stosowne rozwigzania, dostosowujac sie

do decyzji administracyjnych. Dodatkowym czynnikiem w tym
obszarze jest zmiennos¢ sytuacji pandemicznej (okresy nasilen
wystepowania przypadkow COVID-19 i okresy matej
zachorowalnosci), ktéra ma wptyw na zapotrzebowanie
rynkowe na szczepionki, w tym szczepionke firmy Novavax.
Wszystkie wyzej wymienione zjawiska moga mie¢ bezposrednie
przetozenie na sytuacje finansowa Spofki.

3.5 Transakcje z podmiotami
powiazanymi

W Il kwartale 2022 roku Spétka nie zawierata transakgji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.6 Udzielone poreczenia i gwarancje
W Il kwartale 2022 roku Spétka nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki ani tez gwarangji facznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca dla Spofki.
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3.7 Postepowania toczace sie przed
sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitraiowe?o lub
organem administracji publicznej

W Il kwartale 2022 roku nie toczyty sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej istotne postepowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki.

3.8 Stanowisko Zarzadu odnosnie
do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na rok 2022.



4 INNE INFORMACIJE ISTOTNE
DLA OCENY SYTUACJI SPOLKI

W styczniu 2021 roku Mabion S.A. przyjat nowa dtugoterminowa
strategie finansowania dziatalnosci, ktéra sktada sie z réwnolegle
realizowanych proceséw: rozpoczecia dziatan majacych na celu
pozyskanie inwestora strategicznego oraz dwéch emisji akgji
Spoiki. Pierwsza emisja akgji (seria U) zostata przeprowadzona
w marcu 2021 roku, natomiast w zwiazku z jej powodzeniem

i dodatkowo zawarciem umowy ramowej z Novavax, Inc.,
odwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére
miato podja¢ uchwate w sprawie drugiej z ww. emisji. Dziatania
majace na celu pozyskanie inwestora strategicznego sg caty
czas aktywnie prowadzone.

Spoétka prowadzi obecnie réwniez prace nad aktualizacja
strategii biznesowej i produktowej Spofki na kolejne lata.
Aktualizacja planu prac na kolejne lata uwzgledni aktualna
formute wspotpracy z Novavax oraz rozszerzenie dziatalnosci
kontraktowej jako CDMO. W rezultacie harmonogram

i spodziewane naktady na dalsze prace przy dotychczasowych
projektach Spdtki moga ulec zmianie, co bedzie miato rowniez
bezposrednie przetozenie na strategie, w tym w obszarze
finansowania dziatalnosci biezacej, badawczej i inwestycyjnej.
W strategii rozwoju zostang ujete rowniez rozstrzygniecia
dotyczace wizji dalszej rozbudowy mocy wytworczych

i badawczo-rozwojowych Spotki, uwzgledniajace rozwdj

w obszarze CDMO i adekwatne do obecnych oraz
przewidywanych potrzeb i mozliwosci Spotki. O przyjeciu
zaktualizowanej strategii rozwoju Spotka poinformuje w trybie
raportu biezacego.

W dniu 14 lipca 2022 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia
w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki uchwalonych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 21 czerwca
2022 roku. Poza zmianami w zakresie tadu korporacyjnego
Spotki, zmiany Statutu dotyczyty takze rozszerzenia przedmiotu
dziatalnosci Spoétki, dokonanego w zwiazku z przeprowadzona
przez Spotke analizg mozliwosci zwiekszenia efektywnosci
dziatalnosci Spotki oraz w celu umozliwienia realizacji
przyjetych zamierzen. Zmiana Statutu Spétki w powyzszym

zakresie pozwoli Spétce na podjecie okreslonych dziatalnosci
w obszarach dodatkowych i uzupetniajacych, a tym samym nie
bedzie wywierata istotnego wptywu na gtéwny przedmiot
dziatalnosci Spotki. O rejestracji zmian Statutu Spétka informowata
w raporcie biezagcym nr 24/2022 z dnia 18 lipca 2022 roku.

W pazdzierniku 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju poinformowato Spotke,
iz projekt pn.: ,Rozwdj leku biotechnologicznego poprzez
opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego
podklasy IgG1 o obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform
wzgledem leku referencyjnego — skierowanego przeciwko
EGFR" zostat uznany jako zakonczony pod wzgledem
merytorycznym i finansowym. Tym samym rozpoczat sie jego
trzyletni okres trwatosci, ktory konczy sie w pazdzierniku 2025 r.
Ostateczna wartos¢ otrzymanego dofinansowania opiewa

na kwote 3,9 min zt.

W dniu 25 pazdziernika 2022 r. (zdarzenie po dniu bilansowym)
w wyniku uptywu 36 miesiecznego okresu dostepnosci kredytu,
wygasty umowy zawarte w 2019 roku z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym, w tym Umowa Finansowania dotyczaca
finansowania warunkowego do tacznej kwoty 30 000 tys. EUR
oraz Umowa Warrantowa, o ktérych Spotka informowata
w raporcie biezacym nr 26/2019 z dnia 21 pazdziernika 2019 roku,
a nastepnie w kolejnych raportach okresowych. Wskutek braku
zrealizowania warunkéw uruchomienia ktorejkolwiek z transz
kredytu przewidzianych w Umowie Finansowania jak réowniez
braku dokonania zmian w zakresie warunkéw umownych
uruchomienia finansowania, Spotka nie wykorzystata
udzielonego finansowania.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystepuja inne
informagje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Mabion S.A.
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KOMPLEKS NAUKOWO-PRZEMYStOWY
BIOTECHNOLOGII MEDYCZNE)

ul. gen. Mariana Langiewicza 60
95-050 Konstantynéw tédzki
Polska

Numery kontaktowe:

Recepcja: +48 42 207 78 90
Pharmacovigilance: +48 506 809 249

www.mabion.eu

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
BIOTECHNOLOGICZNYCH PRODUKTOW LECZNICZYCH

ul. Fabryczna 17
90-344 £6dz
Polska

Numer kontaktowy:
+48 42 290 82 10
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