s,Uchwala Nr 1/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala,

co nastgpuje: A

§1

Wybra¢ Pana Piotra Bolinskiego jako Przewodniczacego Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spotki.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --—-

Nastepnie Conall McGuire stwierdzit, ze:---
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyS$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) w

glosowaniu podjeto powyzsza uchwate. e

Przystapiono do punktu 3 (trzeciego) porzadku obrad.-----------=-==--———-

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 2/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie odstgpienia od wyboru Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w

Warszawie uchwala, co nastgpuje:-----==-=========mmmmmmm oo



Odstepuje sie¢ od wyboru Komisji Skrutacyjne;.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======mmmemmmmmmme-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyS$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) w

glosowaniu podje¢to powyzsza uchwate. S

Przystapiono do punktu 4 (czwartego) 1 5 (piatego) porzadku obrad.----

Przewodniczacy:--------------=----------- -- ---

- stwierdzil, Zze dzisiejsze Walne Zgromadzenie zostato zwotane prawidtowo,-

- sporzadzit i podpisat liste 0becnoSci,=-=-======mmmmmmmm e

- stwierdzil, ze: e ——————————
- na Walnym Zgromadzeniu reprezentowane jest 1.687.712 akcji na
ktére przypada 1.687.712 gloséw, reprezentujacych 39,17 % kapitatu

ZaktadOWe @0, === e m oo

- dzisiejsze Walne Zgromadzenie jest wazne, ---
- na dzisiejszym Walnym Zgromadzeniu mozna powzig¢ uchwaty.-----

§ 2. Przystapiono do punktu 6 (széstego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddat pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 3/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad
Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala,

co nastepuje: e



Przyja¢ nastepujacy porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

2. Wybdr Przewodniczacego Zgromadzenia.------=--==========mmmmmmmmmmmmm oo

3. Wybor komisji skrutacyjnej.------------------

4. Sporzadzenie listy 0becnOS§Cl.—=========mmmmmmm oo

5. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat. -------------------

6. Przyjecie porzadku obrad. -------=======mmmm oo

7. Rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok

ODIOtOWY 201 7 === mm e mmm e e

8. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki

za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
9. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoéiki za okres

od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 1.--------==========mmmmmmmmmm-

10. Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty Spotki za rok obrotowy

Spotki.---- e

12. Podjecie uchwal w sprawie udzielenia absolutorium czionkom Rady

Nadzorczej.-- S

13. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia rezygnacji cztonka Rady

Nadzorczej.-- S

14. Podjecie uchwal w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej 1

skrocenia obecnej kadencji.--------------=-------- -—--

15. Podjecie uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej.--------

16. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

17. Zamknigcie obrad Walnego Zgromadzenia.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzit, ze: --- -




- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wazne gltosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podje¢to

powyzsza uchwalg.----------------- -

Przystapiono do punktu 7 (siodmego) porzadku obrad.--------------==—---

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 4/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie zatwierdzenia sprawozdania

Rady Nadzorczej SETANTA ASI S.A.

z dzialalno$ci w roku obrotowym 2017
Na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala,
co nastgpuje: GG LR R P

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki po rozpatrzeniu, zatwierdza

sprawozdanie Rady Nadzorczej spotki SETANTA ASI S.A. za okres od 1

stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======-m=emmmmeeee-
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akgcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzszg uchwatg.----------------- et

Przystapiono do punktu 8 (6smego) porzadku obrad. --

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-



,Uchwala Nr 5/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu SETANTA ASI S.A.
z dzialalno$ci w roku obrotowym 2017
Na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w
Warszawie, uchwala co nastepuje:-----===-========mmmmm oo
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki po rozpatrzeniu, zatwierdza

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci spotki SETANTA ASI S.A. za okres od

1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. -
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” ---

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=-=-mcemmmeeee-
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- e EEE PR R

Przystapiono do punktu 9 (dziewiatego) porzadku obrad.-----------------

Przewodniczacy poddat pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 6/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki za rok obrotowy 2017
Na podstawie art. 393 pkt. 1 i art. 395 § 2 pkt. 1) Kodeksu spotek handlowych
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w



Warszawie, po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego na dzien i za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz zapoznaniu si¢ z raportem z

badania i opinig bieglego rewidenta, uchwala co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zatwierdza jednostkowe

sprawozdanie finansowe SETANTA ASI S.A. za okres od 1 stycznia 2017

roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego; --
2. Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do

dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujacy strate netto w wysokosci -8.567

tys. ztotych;-----------mmeem e

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie

aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 6.193 tys. zlotych; -
4. Rachunek przeptywow S$rodkow pienig¢znych za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wykazujacego
zmniejszenie stanu $srodkéw pienieznych o kwote 54 tys. zlotych;-------
5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacego zmniejszenie stanu

kapitalu wlasnego o kwotg 8.567 tyS. ztotych;

6. Dodatkowe informacji 1 objasnienia.---------------==-=-mmmmmmmmm oo

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---==-mcemmmeeeeeee
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gltoséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- et

Przystapiono do punktu 10 (dziesiatego) porzadku obrad.-----------------

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale o nastgpujacej tresci:-

,Uchwala Nr 7/2018



Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie pokrycia straty w roku obrotowym 2017
Na podstawie art. 395 §2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. uchwala co nastepuje:--------------
§1
Po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu w sprawie pokrycia straty oraz jego
oceng dokonang przez Rade Nadzorcza Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spolki postanawia pokry¢ strate wykazang w sprawozdaniu

finansowym za rok 2017 w kwocie -8.567 ty$. zt zyskami z przysztych

okresow.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia. --—-

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======-mmemmmemeeee-
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podj¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e L

Przystapiono do punktu 11 (jedenastego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 8/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,

uchwala co nastgpuje: -

§1




Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki udziela Panu Conallowi McGuire

absolutorium z wykonania obowigzkéw Prezesa Zarzadu za okres petnienia

funkcji w roku obrotowym 2017.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” ---

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------====-==mmmemmmemmmmm-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjg¢to

powyzsza uchwatg.----------------- et

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwate o nastepujace;j tresci:-

,Uchwala Nr 9/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI SPOLKA AKCYJNA
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Zarzadu
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,
uchwala co nastgpuje:---------========mmmmmmmmm oo -
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela Panu Piotrowi Bolinskiemu

absolutorium z wykonania obowigzkoéw Czlonka Zarzadu za okres petnienia
funkcji w roku obrotowym 2017. S ——
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------====-==--memmmeeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gltoséw wyniosta 1.687.712,




- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
Uchwala Nr 10/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Zarzadu
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,

uchwala co nastgpuje:---------===-===--=mmmmmmmm e -
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki wudziela Panu Konradowi

Szwedzinskiemu absolutorium z wykonania obowigzkow Czlonka Zarzadu za

okres petienia funkcji w roku obrotowym 2017.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.”

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=--=-—commceeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- e EEE PR R

Przystapiono do punktu 12 (dwunastego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale o nastgpujacej tresci:-
sUchwala Nr 11/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej



Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,

uchwala co nastepuje: -
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela Panu Cezaremu Nowosadowi

absolutorium z wykonania obowigzkow Cztonka Rady Nadzorczej za okres

pehienia funkcji w roku obrotowym 2017.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------====-==-mmemmmeemee-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e L
Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwate o nastepujace;j tresci:-
s,Uchwala Nr 12/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spoétka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spolek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,
uchwala co nastgpuje: ---
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki udziela Pani Annie Ggbali

absolutorium z wykonania obowigzkéw Czlonka Rady Nadzorczej za okres

petnienia funkcji w roku obrotowym 2017.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------====-==-mmemmmeemee-

10



- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podje¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e
Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 13/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spoétka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,

uchwala co nastepuje: --—-
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela Pani Monice Sieniawskiej

absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej za okres

petienia funkcji w roku obrotowym 2017.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=-==-mcemmceeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- et

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
sUchwala Nr 14/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

11



w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,

uchwala co nastepuje: -
§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki udziela Panu Jamesowi Martinowi

Wills absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej za

okres pelnienia funkcji w roku obrotowym 2017. --

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---==--cemmceeeme-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- et
Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
»Uchwala Nr 15/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie udzielenia absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej
Na podstawie art. 395 §2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spotki SETANTA ASI S.A. z siedzibg w Warszawie,
uchwala co nastepuje: ---
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéiki udziela Panu Damianowi Decowi

absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej za okres

petienia funkcji w roku obrotowym 2017.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --
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Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=--==--ommcemmeemeee -

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjg¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e ettt

Przystapiono do punktu 13 (trzynastego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 16/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spoétka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie przyjecia rezygnacji Czlonka Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki przyjmuje rezygnacje Pana
Cezarego Nowosada z udzialu w Radzie Nadzorczej Setanta ASI S.A.,

ztozong w dniu 18 kwietnia 2018 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=-==-mcemmceeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzszg uchwalg.-------------—--- ,

Przystapiono do punktu 14 (czternastego) porzadku obrad.---------------

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale o nastepujacej tresci:-
,Uchwala Nr 17/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

SETANTA ASI Spotka Akcyjna

13



z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie odwolania Czlonka Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485

§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastgpuje:
§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotuje Pana Damiana

Deca z Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A..
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==-=-==-mmemmmeeeee-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e L
Przewodniczacy poddat pod gltosowanie uchwale o nastepujace;j tresci:-
,Uchwala Nr 18/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spoétka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie odwolania Czlonka Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485
§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastgpuje:

§1
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotuje Panig Anng Gebale
z Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A..

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---==--memmmeeeme-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,
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- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjg¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e ettt
Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 19/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie odwolania Czlonka Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485

§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:

§1
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotuje Panig Monike

Sieniawska z Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A.. --
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======-m=emmmmeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podj¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e L

Przewodniczacy poddatl pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
s,Uchwala Nr 20/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie odwolania Czlonka Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485
§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:

§1
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Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwoluje Pana Jamesa

Martina Willsa z Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A..
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---==-mcemmmmeeee-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e L
Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwate o nastepujace;j tresci:-
,Uchwala Nr 21/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spoétka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie skrocenia obecnej kadencji Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta ASI S.A. uchwala co nastgpuje: -----
§1
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wobec odwotana wszystkich
cztonkow obecnej Rady Nadzorczej, podejmuje decyzje o skroceniu obecne;,

IIT kadencji Rady Nadzorczej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======-m=emmmmeeee-
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wazne gltosy oddano z

1.687.712 akgcji, stanowiacych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzszg uchwatg.----------------- et

Przystapiono do punktu 15 (pietnastego) porzadku obrad.---------------

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
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s,Uchwala Nr 22/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485

§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki powoluje Andrzeja Okonia

do sktadu Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A. nowej, IV kadencji. ---------------
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=-=====-mmemmmeeeee-

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,
- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- e EEE PR R

Przewodniczacy poddatl pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 23/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485
§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:

§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotuje Ewe Glos do

sktadu Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A. nowej, IV kadenc;ji.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --
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Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=--==--ommcemmeemeee -

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjg¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e ettt
Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
sUchwala Nr 24/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku
w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485

§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powoluje Damiana Dec do

sktadu Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A. nowej, IV kadenc;ji.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=-==-==-==ommmmeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomyslnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwale.----------------- et

Przewodniczacy poddat pod glosowanie uchwale o nastepujacej tresci:-
,Uchwala Nr 25/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485

§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastepuje:
§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki powoluje Anng¢ Gebala do

sktadu Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A. nowej, IV kadenc;ji.
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------=======mmmemmmemm -

- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- taczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e L
Przewodniczacy poddat pod gltosowanie uchwale o nastepujace;j tresci:-
,Uchwala Nr 26/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie powolania Czlonka Rady Nadzorczej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie SETANTA ASI S.A. na podstawie art. 485
§1 Kodeksu spotek handlowych uchwala co nastgpuje:

§1

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotuje Adriana Kowalika

do sktadu Rady Nadzorczej Setanta ASI S.A. nowe;j, IV kadencji. ---------------
§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.” --

Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------====-==--memmmeeeee-
- w glosowaniu tajnym nad powyzsza uchwala wazne glosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,

- laczna liczba waznie oddanych gltoséw wyniosta 1.687.712,
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- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjeto

powyzsza uchwatg.----------------- e

Przystapiono do punktu 16 (szesnastego) porzadku obrad.----------------

Przewodniczacy poddal pod gtosowanie uchwate o nastgpujacej tresci:-
,Uchwala Nr 27/2018
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy
SETANTA ASI Spotka Akcyjna
z dnia 25 maja 2018 roku

w sprawie zmiany Statutu Spolki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta ASI S.A. na podstawie art. 430

Kodeksu spétek handlowych uchwala co nastepuje:

§1
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Setanta ASI S.A. z siedzibg w Warszawie

zmienia Statut Spotki w ten sposob, ze:------------===-==mmmm—- --

I. §1 ust2i3 Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:-------------

»2. Spotka jest osobg prawng i prowadzi dzialalno$¢ pod firmg: Setanta

Alternatywna Spoétka Inwestycyjna spotka akcyjna.

3. Spoétka moze uzywaé skrotu firmy: Setanta Alternatywna Spoéika
Inwestycyjna S.A. a takze Setanta ASI S.A., dalej: ,,Spotka”, ,,Alternatywna

Spotka Inwestycyjna”, ,,ASI . o mmmmm oo
§ 1 ust. 2 i 3 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:-

2. Spotka jest osobq prawng i prowadzi dzialalnos¢ pod firmq: Setanta
spotka akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Setanta S.A.-------------

3. W obrocie zagranicznym Spotka moze postugiwac sie odpowiednimi w
danym jezyvku petnymi Ilub skroconymi okresleniami spotki akcyjnej,
zgodnie z wymaganiami przepisow prawa kraju, na obszarze ktorego

bedzie prowadzona dzialalnos¢.---------============m s

II.  §6 Statutu Spolki w dotychczasowym brzmieniu:

»§ 6
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. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki bedzie wylacznie:
a. jako wewnetrznie zarzadzajacego Alternatywng Spotka Inwestycyjng
w Swietle art. 8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwigzki z
art. 70e ust. 1 Ustawy zarzadzanie Setanta S.A. bedaca Alternatywna
Spotka Inwestycyjng;---------=-=-==-=-mmmmmeu--

b.  jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 70e ust. 1
Ustawy, zbieranie aktywow od inwestora lub wielu inwestorow w
celu ich lokowania w interesie tego inwestora lub tych inwestorow

zgodnie z okre$long polityka inwestycyjng ASI  (,,Cel

Inwestycyjny”). --- -—--
. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedlug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci, w tym wiodgcym przedmiotem dziatalnosci, jest:--------------
a.  Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30. Z);--
b.  Dziatalno$¢ trustow, funduszéw 1 podobnych instytucji finansowych

(PKD 64.30.Z).==== === mmmmm e e e
. Gléwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja: -

a. Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

b.  Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktorych mowa w
art. 46a ust. 1 pkt 10 lit. b Ustawy. PozZniejsze zmiany polityki
inwestycyjnej 1 strategii inwestycyjnej nie stanowig zmiany Statutu

Spotki. ----mmmmmmmmm e .

. ASI moze prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, po uzyskaniu,
korzystajac ze zwolnienia, o ktorym mowa w art. 70a ust. 2 Ustawy oraz

art. 54 ust. 5 Ustawy Zmieniajacej, wpisu do rejestru Zarzadzajacych

Alternatywnymi Spotkami Inwestycyjnymi. =------===-==-==mmemmmemmmemme o
. ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktorej mowa w ust. 1, w
przypadku, gdy taczna warto$¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych ASI, nie przekracza wyrazonej w ztotych rownowarto$ci

kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie do art. 70zb ust. 1
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. Podjecie dziatalno$ci gospodarczej, na prowadzenie ktoérej przepisy
powszechnie obowigzujacego prawa wymagaja koncesji, zezwolenia lub
zgody wlasciwych organdéw panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu
takiej koncesji, zezwolenia lub zgody. ------==-========mmmmmmmm oo
. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki dokonana z zachowaniem
warunkow okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu
akcji Spoltki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja si¢ na zmiang.”----------

§ 6 Statutu Spolki otrzymuje nowe nast¢pujace brzmienie:------------

,, 96,

Przedmiotem dzialalnosci Spotki bedzie wylgcznie:

a.  jako wewnetrznie zarzqdzajgcego Alternatywng Spotkg Inwestycyjng

w swietle art. 8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwigzki z

art. 70e ust. 1 Ustawy zarzqdzanie Setanta S.A.;
b.  jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 8a ust. 3
Ustawy, zbieranie aktywow od inwestora lub wielu inwestorow w
celu ich lokowania w interesie tego inwestora lub tych inwestorow

zgodnie z okreslong polityka inwestycyjng ASI. -

Glowne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslajg:

a.  Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,
b.  Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, przy czym pozniejsze

zmiany polityki inwestycyjnej i strategii inwestycyjnej nie stanowiq

zmiany Statutu Spotki.----------=-===-mmmmmmmmeee-
ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalnosé, o ktorej mowa w ust. 1, w
przypadku, gdy lgczna wartos¢ aktywow wchodzqcych w skiad portfeli
inwestycyjnych ASI, nie przekracza wyrazonej w zlotych rownowartosci

kwoty 100.000.000 (sto milionow) euro, stosownie do art. 70zb ust. 1

Ustawy.---- L L
Podjecie dzialalnosci gospodarczej, na prowadzenie ktorej przepisy
powszechnie obowigzujgcego prawa wymagajq koncesji, zezwolenia lub
zgody wiasciwych organow panstwowych, mozliwe jest po uzyskaniu takiej

koncesji, zezwolenia lub zgody.-----============= ===
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5.

I11.

l.

Istotna zmiana przedmiotu dziatlalnosci Spotki dokonana z zachowaniem
warunkow okreslonych w przepisie art. 417 § 4 k.s.h. nie wymaga wykupu

akcji Spotki od akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq si¢ na zmiane.------------

§ 6" Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:
§ 60

Realizujac cel inwestycyjny, ASI dziala¢ bedzie w imieniu wlasnym i na
wlasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywow
podejmowane beda zgodnie z przepisami Ustawy, tak aby osiggnaé
maksymalng warto§¢ zgromadzonych aktywow przez ASI przy
zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywoéw stopnia ich
bezpieczenstwa, na  podstawie  okreslonego poziomu ryzyka
inwestycyjnego. Sposéb wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz
umarzania akcji za wynagrodzeniem 1 bez wynagrodzenia, zasady
przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub

wypowiedzenia Statutu ASI regulujg postanowienia niniejszego Statutu,

przepisy Ustawy oraz k.s.h.-====-==mmmmmm e

ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w §

6 tego Statutu. e
Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu
wsrod klientow profesjonalnych, w $wietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz

klientow detalicznych w rozumieniu art. 70 f ust. 1 pkt. 2) Ustawy.---------

4. W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sig,

z zastrzezeniem ust. 3, przedsigbiorce spetniajacego co najmniej 2 (dwa) z

PONIZSZYCh WYMOZOW i === === oo o o oo e e
a. Suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
rownowarto$¢ w ztotych 20.000.000 (dwadziescia miliondw) euro;--
b.  Osiaggnigta przez tego przedsigbiorcg wartos¢ przychodow ze
sprzedazy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowarto$¢ w ztotych

40.000.000 (czterdziesci miliondOW) €Uro;---------=--==-===-==--==ooomo--
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c.  Kapitat wlasny lub fundusz wlasny tego przedsigbiorcy wynosic¢

bedzie co najmniej réwnowartos¢ w zilotych 2.000.000 (dwa

miliony) euro.-------==-========mmmmmmmme- —mmmmme-
Przy czym rownowarto§¢ w ztotych wyzej] wymienionych kwot
wskazanych w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzadzenia przez danego przedsigbiorce sprawozdania finansowego.----
5. Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze
podmiot inny niz ten, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem,
ze podmiot ten posiada¢ bedzie wiedz¢ 1 doswiadczenie pozwalajace na

podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwa ocene

ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.----------------- -
§ 6VStatutu Spélki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:---------
»§6"
1. Celem Spotki jest wzrost wartosci Aktywow Spotki w wyniku wzrostu

wartosci lokat (,, Cel inwestycyjny”).

2. Realizujgc cel inwestycyjny, ASI dziala¢ bedzie w imieniu wlasnym i na
wlasng rzecz, a decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywow
podejmowane bedq zgodnie z przepisami Ustawy, tak aby osiggngc
maksymalng wartos¢  zgromadzonych aktywow przez ASI przy
zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia ich
bezpieczenstwa, na  podstawie  okreslonego  poziomu  ryzyka
inwestycyjnego. Sposob wyplaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz
umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez wynagrodzenia, zasady
przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub

wypowiedzenia Statutu ASI regulujg postanowienia niniejszego Statutu,

przepisy Ustawy oraz k.s.h.

3. ASI nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w

ust. 1 powyzej.
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4. Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu

IV.

wsrod klientow profesjonalnych, w swietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz
klientow detalicznych w rozumieniu art. 70 fust. 1 pkt. 2) Ustawy.---------

W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje
Sig, z zastrzezeniem ust. 3, przedsiebiorce spetniajgcego co najmniej 2

(dwa) z ponizszych wymogow:

a. Suma bilansowa tego przedsigbiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej
rownowartos¢ w ztotych 20.000.000 (dwadziescia milionow) euro;-----
b. Osiggnieta przez tego przedsigbiorce wartos¢ przychodow ze sprzedazy

wynosi¢ bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 40.000.000

(czterdziesci milionow) euro; -

c. Kapitat wlasny lub fundusz wlasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie
co najmniej rownowartosc¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro,----
Przy czym rownowartos¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych
w euro obliczana bedzie przy zastosowaniu Sredniego kursu euro
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP") na dzien
sporzqdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego.----
Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze
podmiot inny niz ten, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, ze
podmiot ten posiadaé bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na

podejmowanie wlasciwych decyzji inwestycyjnych oraz wlasciwg oceng

ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

dodaje si¢ Rozdzial II a Statutu Spotki:----------------———-ceeemeeeee -

IT a ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ ASI

V.

l.

§ 6Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu: ---
§ 6(2)
Przedmiot lokat
Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac si¢ bedzie m.in. poprzez dobor
odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat ASI oraz jego

dywersyfikacje. -- - —-
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2. ASI moze dokonywaé inwestycji we wszystkie prawem dozwolone

kategorie lokat. - - S

3. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela

inwestycyjnego ASI bedg: —=--m-mmmmmmmmmmm e

®

Udzialy 1 akcje spotek krajowych i zagranicznych,

b. Prawa 1 obowigzki wynikajagce ze statusu bycia wspolnikiem w

krajowych 1 zagranicznych spotkach osobowych,

Papiery wartoSC10We, --===-=======mmmm oo

/e o

TS A L) 110 SRS —

Nieruchomosci, --- —-

= @ oo

Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie
lub objecie moze przyczyni¢ si¢ do realizacji celu inwestycyjnego,
z wylaczeniem inwestycji majacych na celu zwigkszenie ekspozycji
AFI, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42a Ustawy, tj. w szczegolnos$ci
inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o
ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty
pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.-
4. Przedmiotem lokat ASI, oprocz okreslonych w ust. 3 powyzej, moga by¢

LWL == mm e e e e e e e e e e e e e e

a. Wilasno$¢ Ilub wspotwlasno$é: nieruchomosci gruntowych w
rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkow

1 lokali stanowigcych odrgbne nieruchomosci, statkéw morskich;---

b.  Uzytkowanie WieCzZyste.-=---==-=====mmmmmmm oo
5. Inwestycje w udzialy i akcje, prawo bycia wspolnikiem w spoétkach
osobowych moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziat w
zysku oraz wzrost warto$ci udziatow akcji, wartos¢ spotki osobowej.------
§ 6Statutu Spélki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:-—-------
. §6(2)
Przedmiot lokat
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1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobor
odpowiednich instrumentow finansowych do portfela lokat ASI oraz jego

dywersyfikacje.

2. Spotka moze lokowaé Aktywa o ile sq aktywami zbywalnymi z

uwzglednieniem ograniczen wynikajqcych z Zasad Polityki Inwestycyjnej

w!

a. udzialy lub akcje spotek krajowych lub zagranicznych w tym

notowanych i nienotowanych,

b. papiery wartosciowe inne niz akcje w tym dluzne papiery

wartosciowe;
3. Inwestycje w udzialy i akcje, prawo bycia wspolnikiem w spotkach
osobowych mogq przynosi¢ zysk w postaci wyplaty dywidendy, udziat w

zysku oraz wzrost wartosci udziatow akcji, wartos¢ spotki osobowej.-------

VI. § 6“Statutu Spolki w dotychczasowym brzmieniu: -------------------
§ 6(4)
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. ASI bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w § 6 Statutu, kierujac
si¢ zasada maksymalizacji warto$ci aktywéw przy uwzglednieniu

minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. S

2. Gléwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjal wzrostu warto$ci
akcji 1 udzialéw, praw 1 obowiazkow w spotkach osobowych, w spotkach
w dlugoterminowym horyzoncie czasowym. ASI bedzie tworzyla,
obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i obowiazki w spotkach
osobowych oraz finansowala dziatalno$ci spotek poprzez udzielanie im
pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie obligacji. ---------=====-==------
3. Portfel ASI budowany bedzie przy tagcznym uwzglednieniu trzech
najwazniejszych kryteriow, a mianowicie z dbatoscia o najwyzsze

bezpieczenstwo aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci

inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.
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4. Wybor inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na
dhugoterminowo$¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od

aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmienno$ci aktywow moze okresowo

ZNACZdCco WZrastal,-------=---==---mmmmmmmeee o

5. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzadzane beda na podstawie

zrodia informacji, tj.:--=-========mm=mm e

a.  analiz branzowych bankow inwestycyjnych i osrodkow badawczych
emitentow przygotowane przez instytucje krajowe 1 zagraniczne,---

b.  Prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,--------------

c.  Sprawozdan finansowych emitentow,

d. Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez os$rodki

badawcze,--------------- —-

e. Analiz branzowych bankéw inwestycyjnych 1 osrodkow

badawczych,-----=-mmmmmmmm e ;
Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,------

Spotkan z wybranymi emitentami, -------=============-==emmmmmme e

5 G

Informac;ji prasowych 1 konferencji inwestorskich,

— o

Innych Zrédet informacji.-----=-=======mmmmmm e

§ 6“Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:---------
»§6.
Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne
1. ASI bedzie dokonywal doboru lokat okreslonych w § 6 Statutu, kierujgc
sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywow przy uwzglednieniu

minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

2. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii lokat

aktywow, rodzaju emitentow oraz branz w jakich funkcjonujq, a takze

sektorow geograficznych i przemystowych.----
3. Lgczna wartos¢é inwestycji dokonanej w jednq spotke nie moze
przekroczy¢ 5.000.000 zt chyba, ze Rada Nadzorcza Spotki wyrazi zgode

na przekroczenie maksymalnej wysokosci inwestycji w dang spotke,
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jednak nie wiecej niz 20 proc. wartosci Aktywow z ostatniego Dnia

Wyceny. ———-mmmmm e e
Ltgczna wartos¢ inwestycji dokonanej w jedng spotke i jej jednostki
powigzane nie moze przekroczy¢ 10.000.000 z¢ chyba, ze Rada Nadzorcza
Spotki wyrazi zgode na przekroczenie maksymalnej wysokosci inwestycji
w dang spotke jednak nie wiecej niz 30 proc. wartosci Aktywow z

ostatniego Dnia Wyceny.

ASI utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan ASI.
Utworzone w tym celu depozyty w jednym banku krajowym Ilub
zagranicznym nie mogq przekroczy¢ 20 proc. wartosci Aktywow.-----------
Lokaty w dituzne papiery wartosciowe bedq stanowitly nie wiecej niz 30
proc. Aktywow. Spotka bedzie dgzyta do maksymalizowania poziomu

udziatow w portfelu jednakze ostatecznych ich udzial bedzie zalezny od

oceny perspektywy koniunktury na rynku. -
ASI w przypadku naruszenia ograniczen o ktorych mowa powyzej
zobowigzana bedzie do niezwlocznego dostosowania stanu swoich
aktywow do wymagan wskazanych w Polityce Inwestycyjnej, z

uwzglednieniem koniunktury na rynku, mozliwosci inwestycyjnych ASI jak

rowniez interesow akcjonariuszy ASI.
Glownymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjal wzrostu wartosci
akcji i udziatow, praw i obowigzkow w spotkach osobowych, w spotkach
w  dlugoterminowym horyzoncie czasowym. ASI bedzie tworzyla,
obejmowata, nabywata udzialy, akcje oraz prawa i obowigzki w spotkach
osobowych oraz finansowata dzialalnosci spotek poprzez udzielanie im

pozyczek, doplat, obejmowanie i nabywanie obligacji.

Portfel ASI budowany bedzie przy {Igcznym uwzglednieniu trzech
najwazniejszych  kryteriow, a mianowicie z dbaloscig o najwyzsze

bezpieczenstwo aktywow, przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji

oraz przy zachowaniu jej plynnosci.
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10. Wybor inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na

diugoterminowos¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od

aktualnej sytuacji rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo

znaczgco wzrastac.

11. Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzqdzane bedg na podstawie

zrodta informacji, tj.:

= 0 ™S

~.

VIIL.

a. analiz branzowych bankow inwestycyjnych i osrodkow badawczych
emitentow przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne, ---

Prospektow emisyjnych i memorandow informacyjnych,---------------

Sprawozdan finansowych emitentow,

Analiz  makroekonomicznych  przygotowanych przez osrodki

badawcze,

Analiz ~ branzowych  bankow  inwestycyjnych i  osrodkow

badawczych,
Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,-------

Spotkan z wybranymi emitentami,

Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

Innych zrodet informacji.

§ 6°'Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu: ---

§ 6(5)

1. W procesic budowania portfela aktywoéw ASI uwzgledniane begda

nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a.

Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko
interwencji przedstawicieli rzadow w dziatalnos¢ gospodarki lub w
poszczegolne sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia
niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym
decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe 1 zasady
prowadzenia dziatalno$ci. W szczegdlno$ci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan
instytucji  panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje

importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow
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krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych

lub ich ograniczenie;------------========-===-—--—-
Ryzyko zmian stop procentowych — rozumiane jako sytuacja
zwigzana z mozliwoscig osiggni¢cia wyniku, ktory moze odbiega¢ od
wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokos$ci 1
struktury terminowej przysztych stop procentowych w kierunku
innym od uprzednio zalozonego;-----------========mm=mmmmmm oo
Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z
mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentoéw zdolnosci
do wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowigzan, w tym rowniez z
trwala lub czasowa niemozno$cig zaptaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastgpstwie pogorszenia si¢
kondycji finansowej emitenta spowodowanego zard6wno czynnikami
wewnetrznymi  emitenta, jak 1 uwarunkowaniami zewngtrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie si¢
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie
w spadku cen dluznych papierow wartosciowych wyemitowanych
przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu. W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko
zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowa 1 wynikajacy z niego spadek cen dluznych papierow

warto$ciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow

wyzszej premii za ryzyko;
Ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwosci wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
papieréw warto$ciowych bez istotnego wptywu na ich ceng;------------
Ryzyko og6lnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu,

ze ceny papieréw wartosciowych podlegaja ogdlnym tendencjom

rynkowym panujagcym w kraju 1 na §wiecie; -
Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — ryzyko polegajace na

braku mozliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze
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wzgledu na niedostepnos¢ odpowiedniej liczby instrumentow
finansowych lub ograniczen kapitatowych ASI w poczatkowej fazie

TOZWOJU ==mmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e mm e e e e

g. Ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujace w przypadku
dokonywania przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuly uczestnictwa
denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w tytuly
uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, w ktorych dodatkowym
czynnikiem ryzyka jest poziom kursoéw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektada¢ si¢ na wahania
wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo poziom kursow
walutowych jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych moze wplywaé na atrakcyjno$¢ inwestycyjna
oraz ceny krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w
przypadku gwattownych zmian kursow walutowych. Wowczas
zmiany cen papierOw wartosciowych na rynku beda wptywaty na

zmiany warto$ci jednostki rozrachunkowej;-------==-===-======-=emmeeuv-

h. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkow — ryzyko to
zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
papierow warto$ciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowang strat¢ w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto§ciowych lub zmian na rynku danego

SEKEOTA === === e e

2. Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja
gospodarcza tego kraju, ze szczegdlnym uwzglednieniem parametrow
makroekonomicznych opisujacych gospodarke danego kraju w relacji do
parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa
danego kraju oraz perspektywy ksztattowania si¢ kursow walutowych.----

3. Przy wyborze wierzytelno$ci przede wszystkim brana begdzie pod uwage

ocena rodzaju wierzytelnosci, z jakiego tytutu wierzytelnos¢ powstata,
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rodzaj wierzyciela, termin wymagalnosci, rodzaj dluznika, mozliwos$ci
windykacyjne, rodzaj 1 poziom zabezpieczen, wartos¢ wierzytelnosci i jej

plynnosc¢.-- —

W przypadku walut obcych i1 depozytow brany bedzie pod uwage w
szczegOlnosci rodzaj, sytuacja makroekonomiczna, analityka sytuacji
biezacej, rentowno$¢, ptynnos¢ lokaty, wysoko$¢ oprocentowania

depozytu w stosunku do czasu trwania.---------=========msmmmmmmmmm oo

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage
dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta, kondycja finansowa,
perspektywy branzy, w ktorej prowadzi dziatalnos$¢, kapitalizacja 1
ptynno$¢ obrotu oraz mozliwo$¢ osiggnigcia w dtuzszym horyzoncie

czasowym stopy zwrotu przewyzszajacej rentownos¢ dluznych papierow

warto$ciowych. e e
Przy wyborze dluznych papieréw wartoS§ciowych 1 dluznych
instrumentéw finansowych przede wszystkim brana bedzie pod uwage
rentowno$¢ danego instrumentu, sytuacja fundamentalna emitenta
(analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci
lokat (analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i
na $wiecie (analiza migdzynarodowa), spetlnienie zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe
1 ocena ratingowa, o ile taka uzyskat oraz ptynno$¢ danego instrumentu.--
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju
instrumentéw, rodzaju emitentow oraz branz, w jakich funkcjonuja, a
takze w odniesieniu do rodzajow rynkéw w rozumieniu rynku krajowego

i rynkow zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych denominowane

sg instrumenty bedace przedmiotem lokat ASI.----------=mmmmmmmmmmmmm oo
ASI moze udziela¢ pozyczek, porgczen 1 gwarancji, z tym, ze pozyczki,
poreczenia i gwarancje moga by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w

sktad portfela ASI lub podmiotom trzecim.---------===========mmmmmmmeme oo

ASI nie moze pozycza¢ papierdow wartosciowych, inwestowaé w

instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145
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ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne wlasciwe
AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do
powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.---
§ 6°'Statutu Spélki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:------—--

. §6(5).
W  procesie budowania portfela aktywow ASI uwzgledniane bedg

nastepujgce rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.:
a) ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzgdow w dzialalnos¢ gospodarki lub w poszczegolne
sektory, i w konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych
zmieniajqcych otoczenie biznesowe i zasady prowadzenia dziatalnosci. W
szczegolnosci obejmuje ono: zmiany prawa podatkowego, odmowy lub
zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji panstwowych, ograniczenia
dewizowe, restrykcje  importowe, bezprawne  nacjonalizacje,

faworyzowanie podmiotow krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz

transferow finansowych lub ich ograniczenie,
b) ryzyko zwigzane inwestycjami w spotki we wczesnej fazie rozwoju —
ryzyko zwigzane z inwestycjami w spotki kapitalowe we wczesnej fazie
rozwoju, ktore czesto nie posiadajg odpowiednio diugiej historii
finansowej. Spotka ponowi zatem wysokie ryzyko zwiqgzane z faktem, ze
tego typu inwestycje mogq nie osiggngc¢ w krotkim terminie zyskow, a w
skrajnym przypadku nawet oglosi¢ upadlos¢. Nie ma pewnosci, czy

zainwestowany kapital przyniesie zwrot w postaci zysku oczekiwanego

przez Spotke;
c) ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwiqgzane z
mozliwoscig trwalej lub czasowej utraty przez spotki zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym rowniez z trwalg
lub czasowq niemoznosciq zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka
moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia si¢ kondycji finansowej

spotki spowodowanego zarowno czynnikami wewnetrznymi spotki, jak i
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uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie
prawne, itp.). Pogorszenie si¢ kondycji finansowej spotki znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych przez ten podmiot, a takie moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu. W sklad tej kategorii ryzyka wchodzi rowniez
ryzyko zwiqzane z obnizeniem ratingu kredytowego spotki przez agencje
ratingowq i wynikajgcy z niego spadek cen dtuznych papierow

wartoSciowych bedgcy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej

premii za ryzyko,---
d) ryzyko plynnosci — ryzyko wynikajgce z mozliwosci wystgpienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem
papierow wartosciowych bez istotnego wplywu na ich ceng; ----------------
e) ryzyko ogolnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajgce z faktu, ze
ceny papierow wartosciowych podlegajq ogolnym tendencjom rynkowym

panujgcym w kraju i na swiecie;

f) ryzyko walutowe — rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku
dokonywania przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, w ktorych
dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kursow walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych mogqg przektadac sie na wahania
wartoSci  jednostki  rozrachunkowej. Dodatkowo poziom  kursow
walutowych jako jeden z gtownych parametrow makroekonomicznych
moze wphywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegolnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wowczas zmiany cen papierow wartosciowych na
rynku bedg wplywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej.-------
g) ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow — ryzyko to
zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow
wartosciowych lub sektor rynku, co moze spowodowac skumulowang

strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papierow

wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja
gospodarcza tego kraju, ze szczegolnym uwzglednieniem parametrow
makroekonomicznych opisujgcych gospodarke danego kraju w relacji do
parametrow gospodarek innych krajow, w tym Polski, ocena ratingowa
danego kraju oraz perspektywy ksztattowania si¢ kursow walutowych.-----
Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage
dotychczasowa pozycja rynkowa emitenta, kondycja finansowa,
perspektywy branzy, w ktorej prowadzi dzialalnosé, kapitalizacja i
phynnos¢ obrotu oraz mozliwos¢ osiggniecia w diuzszym horyzoncie
czasowym Sstopy zwrotu przewyziszajgcej rentownos¢ diuznych papierow

wartoSciowych.

Przy wyborze dtuznych papierow wartosciowych i dtuznych instrumentow
finansowych przede wszystkim brana bedzie pod uwage rentownosc
danego  instrumentu, sytuacja  fundamentalna  spotki  (analiza
fundamentalna), techniczna ocena perspektyw wzrostu wartosci lokat
(analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju i na
swiecie (analiza miedzynarodowa), spetnienie zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe i ocena
ratingowa, o ile takq uzyskat oraz ptynnos¢ danego instrumentu.-----------
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju
instrumentow, rodzaju emitentow oraz branz, w jakich funkcjonujg, a
takze w odniesieniu do rodzajow rynkow w rozumieniu rynku krajowego i

rynkow zagranicznych orvaz w zakresie walut, w ktorych denominowane

sq instrumenty bedqgce przedmiotem lokat ASI.
ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki,
poreczenia i gwarancje mogq by¢ udzielane podmiotom wchodzgcym w

sktad portfela ASI lub podmiotom trzecim.

ASI nie moze pozZycza¢ papierow wartosciowych, inwestowac¢ w
instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145

ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wtasciwe
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AFI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do
powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.----

VIL  § 6®Statutu Spétki w dotychczasowym brzmieniu:

§ 6®
Glowne kategorie aktywow
1. ASI moze utrzymywa¢ w szczegdlnosci, w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezacych zobowigzan ASI, czg$¢ swoich Aktywoéw na

rachunkach bankowych.---------=-~= oo
2. ASI moze dokonywaé inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone
kategorie aktywow, w szczegolnosci okreslone w Ustawie, oraz w

niniejszej strategii  inwestycyjnej, ktora jest zZrodlem polityki

inwestycyjnej AST.------mmmmm oo -
3. ASI moze dokonywaé inwestycji we wszystkie prawem dozwolone

kategorie lokat.----------==--=-=mmeemmemm- R -

4. Gléwnymi kategoriami lokat, w ktore AFI moze inwestowa¢ bedg:--------
a. Udziaty 1 akcje spotek kapitatowych 1 zagranicznych; -------------------
Prawa i1 obowigzki wynikajace ze statutu bycia wspolnikiem w

krajowych i1 zagranicznych spétkach osobowych; -

Papiery warto§C10We;-------============mmmmmmmmm oo

e o

Wierzytelnos§ci;-------=-==-=-=mmmmmmmmm e

Nieruchomosci; - —

= @ oo

Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie
lub objecie moze przyczyni¢ si¢ do realizacji celu inwestycyjnego, z
wylaczeniem inwestycji majacych na celu zwigkszenie ekspozycji
AFI, tj. w szczego6lnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub
prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy
albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2

pkt 20a Ustawy.--------========mmmmmmemm- -
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5. Przedmiotem inwestycji ASI, oprocz okreslonych powyzej, moga byc

LOWNIEZ, = mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e e e mmmmm

a. Wlasnos¢ lub wspoOlwlasnos¢: nieruchomosci gruntowych w
rozumieniu przepisow o gospodarce nieruchomosciami, budynkow 1

lokali stanowigcych odrgbne nieruchomosci, statkéw morskich;-------

b.  Uzytkowanie WieCzySte.—---======mmmmmmmm oo oo
§ 6®Statutu Spélki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:-—-------
) §6(8).
Glowne kategorie aktywow
1. ASI moze utrzymywaé w szczegolnosci, w zakresie niezbednym do

zaspokojenia biezgcych zobowigzan ASI, czes¢ swoich Aktywow na

rachunkach bankowych.
2. Spotka moze lokowaé Aktywa o ile sq aktywami zbywalnymi z
uwzglednieniem ograniczen wynikajqgcych z Zasad Polityki Inwestycyjnej

w!

a. udziaty Ilub akcje spotek krajowych Ilub zagranicznych w tym

notowanych i nienotowanych;

b. papiery wartosciowe inne niz akcje w tym diuzne papiery

wartosciowe,

3. ASI moze dokonywac inwestycji w dozwolone kategorie aktywow,

w szczegolnosci okreslone w statucie, oraz w Strategii inwestycyjnej oraz

Zasadach polityki inwestycyjnej ASI.

IX. § 6“Statutu Spotki w dotychczasowym brzmieniu:

§6(9)
Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe
badz szczegolne klasy aktywow
1. ASI zamierza realizowa¢ strategi¢ wzrostu przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem badz
lokowaniem  $rodkow 1  zachowaniu  optymalnego  poziomu

bezpieczenstwa. --------====-==--==mmmmm—- - -—--
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2. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 62,

w nastepujacych sektorach przemystowych i ustugowych:
a.

b.

C.

= @ oo

Gornictwo 1 Wydobywanie;------=--=-====-==mmmmm oo

PrzetwOrstwo przemystowe;------=-=-m-mmmmmem oo
Wytwarzanie 1 zaopatrywanie w energi¢ elektryczng, gaz, pare
wodna, goraca wodg 1 powietrze do uktadow klimatyzacyjnych;-------

Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami 1 odpadami oraz

dzialalnos¢ zwigzana z rekultywacjg;---------------------m-m-m oo

Budownictwo; R

Handel hurtowy i detaliCzny;------=-====m=m-memmmmmmmememememeem -

Transport i gospodarka magazynowa;

Dziatalno§¢  zwigzana z  zakwaterowaniem 1  ustlugami

ZaStroNOMICZNYMI;-------=--==========-mmmmmmmmmmmm

Informacja i telekomunikacja;------=============- s oo

Dzialalno$¢ finansowa 1 ubezpieczeniowa;----------============---=muom--

Opieka zdrowotna;-----------=----------—- - --

Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci; -

Dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

Dziatalno$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja;
Rolnictwo, lesnictwo, lowiectwo 1 rybactwo;--------===-=======mmmceeeu-

Dzialalno§¢ w zakresie ustug administrowania 1 dziatalno$¢

WSPIerajgca;---------=============mmmmmmmm- -—--

Edukacja;---- S —
Dzialalno$¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-commerce,

internetem, oprogramowaniem SaaS; --------==--==-======mmemmmmmmeemeo

Farmacja;---- O

Biotechnologia;--------======m=m=memememememememee o

wszystkich podmiotow majacych siedziba badz miejsce wykonywania

dziatalnosci na  terytorium  panstw  Europejskiego  Obszaru

Geograficznego.-------=--======-mmmmmmmem - -
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3. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6%,
ktore sa badz beda emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i
prywatne w Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w Afryce, w
Ameryce Potnocnej, w Ameryce Potudniowej 1 na Pacyfiku.----------------

4. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 62,
ktore przystuguja badz beda przystugiwaly wszystkim instytucjom
publicznym 1 prywatnym w Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w
Afryce, w Ameryce Péinocnej, w Ameryce Poludniowej 1 na Pacyfiku.----

5. ASI bedzie lokowala aktywa we wszystkie waluty panstw Europy,
Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej, Ameryki

Potudniowej 1 Pacyfiku.----====-==-mmmm e
6. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6%
na terytorium wszystkich panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji,
Afryki, Ameryki P6éinocnej, Ameryki Potudniowej 1 Pacyfiku.--------------
7. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6,
ktére dotycza wszystkich praw powstatych na terytorium panstw Europy,
Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej, Ameryki
potudniowej 1 Pacyfiku.-------==-=-mmmmem e

§ 6”’Statutu Spéiki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:-—------
. §6(9).
Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe
bqd? szczegolne klasy aktywow
1. ASI zamierza realizowaé strategie wzrostu przy zachowaniu
akceptowalnego poziomu ryzyka zwiqzanego z inwestowaniem bqdz

lokowaniem  srodkow i  zachowaniu  optymalnego  poziomu

bezpieczenstwa.

2. ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w § 6
Statutu ASI, w nastepujgcych sektorach przemystowych i ustugowych:-----
a. wytwarzanie i zaopatrywanie w energig elektryczng, gaz, pare

wodng, gorqcq wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych; -
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budownictwo,

informacja i telekomunikacja;

& 0

dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;------------

dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;,

dziatalnos¢ zwigzana z rozrywkq i rekreacjq;

= 0 S e

dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnosé

wsplerajgca;

i. edukacja;

j. dziatalnos¢ zwigzana z nowoczesnymi technologiami, e-

commerce, internetem, oprogramowaniem Saas;

k. biotechnologia; --
wszystkich podmiotow majgcych siedzibg bqgdZz miejsce wykonywania
dziatalnosci na terytorium panstw Europejskiego Obszaru Gospodarczego

oraz Ameryki Potnocnej.

3. ASI bedzie lokowala aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa powyzej,
ktore sq bgdZz bedq emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i

prywatne w  panstwach nalezqgcych do  Europejskiego  Obszaru

Gospodarczego oraz Ameryce Potnocnej.----
4. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa powyzej,
ktore przystugujg bgdz bedqg przystugiwaly wszystkim instytucjom
publicznym i prywatnym w panstwach nalezgcych do Europejskiego
Obszaru oraz Ameryce Potnocnej.

§ 2.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjmuje tekst jednolity Statutu

Spotki w brzmieniu stanowigcym zatacznik nr. 1 do niniejszej uchwaty. -------
§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji przez sad rejestrowy.-------------
Nastepnie Przewodniczacy stwierdzil, ze:------------==---==--memmmeeeme-
- w glosowaniu jawnym nad powyzsza uchwata wazne gltosy oddano z

1.687.712 akcji, stanowigcych 39,17 % kapitatu zaktadowego,
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- faczna liczba waznie oddanych gloséw wyniosta 1.687.712,

- Walne Zgromadzenie jednomys$lnie (tzn. 1.687.712 glosami za) podjg¢to

powyzsza uchwatg.----------------- e ettt
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