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Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Grupy Kapitatowej M FOOD S.A. przekazuje w Paristwa rece Skonsolidowany Raport Roczny
podsumowujacy dziatania Grupy w 2015 roku. Dokument ten kieruje do naszych akcjonariuszy,
uczestnikow rynku kapitatowego i finansowego oraz pozostatych interesariuszy, w szczegdlnosci
naszych klientéw i pracownikow.

Rok 2015 byt pod wzgledem biznesowym rokiem wielu zmian oraz wyzwan. W ubiegtym roku
Zarzad zrealizowat plany zwigzane z przeksztatceniami w ramach Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.,
ktore miaty wytacznie charakter organizacyjny bez wptywu na dziatalnosé operacyjng spotek z grupy
M FOOD S.A., jednak wptywajace korzystnie zaréwno na finalng wartos¢ spotki (poprzez wyniki na
prowadzonej dziatalnosci), a takze zmierzajgce w najblizszym czasie do osiggniecia finalnej struktury
grupy M FOOD S.A. (a tym samym wyisze] transparentnosci dla inwestorow).

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej M FOOD S.A. zaktada jej rozwoj poprzez wspomaganie
spotek bedacych w Grupie oraz czerpania synergii operacyjnych i finansowych w oparciu o spétki z
Grupy. Na dzien bilansowy gtéwnym aktywem w Grupie Kapitatowej M FOOD S.A. jest spotka CORPO
Sp. z 0.0. Sp.k. i to dzigki jej dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 2015 Grupa Kapitatowa
M FOOD S.A wygenerowata przychody na poziomie 123,4 min ztotych. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
wynidst 7,6min ztotych, za$ zysk netto 4,5 min ztotych. Rok 2015 stanowit kontynuacje optymalizacji
operacyjnej i finansowej oraz rozbudowy bazy klientéw. Podjete dziatania w zakresie redukcji
kosztéw powinny przyniesé rezultaty widoczne na poziomie sprawozdawczym juz w 2016 roku. Liczba
klientow w 2015 roku wzrosta 0 23% i trend ten powinien zostac utrzymany w kolejnych latach.

Ze wzgledu na niekorzystne trendy cenowe na $wiatowym rynku miodu w roku 2015 Spoétka
Corpo sp. z 0.0. Sp.k. zdecydowata o utrzymaniu sie w przecietnie wystepujgcym standardzie
cenowym surowca, co uwidocznito si¢ na marzy handlowej. Juz w ostatnim kwartale roku data sie
zauwazy¢ stabilizacja na rynku cen, co spowodowato widoczny trend powrotu do marz handlowych
osigganych w poprzednich latach. Wspomniane zawirowania cenowe miaty tez pozytywny skutek —
dzigki mocnej sytuacji biznesowej i finansowej, Spétka nie byta zmuszona do niekorzystnych decyz;ji
stanowigcych odpowiedz na zatamanie cen podazy surowca, dzieki czemu finalnie - jeszcze bardziej
umocnita swojg pozycje lidera na polskim rynku oraz utrwalita pozycje w Europie.

Pragne podzigkowac Panstwu za dotychczasowe zaufanie i zainteresowanie dziatalnoscia
Grupy Kapitatowej i zapewnic Paristwa, ze w kolejnych okresach bedziemy doktada¢ wszelkich staran,
aby realizowac nasze strategiczne cele, umacniac pozycje lidera w branzy i kontynuowac dziatania
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majace na celu budowanie wartosci dla inwestoréw.




