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1. Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatfowej w roku 2015

a. Struktura Grupy Kapitafowej Centurion Finance S.A.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Centurion Finance S.A. (dalej jako ,Grupa” lub ,Grupa Centurion
Finance”) jest spétka Centurion Finance S.A z siedziba w Katowicach (dalej jako ,Emitent” lub ,Spétka”),
zarejestrowana pod numerem 0000396580 w Sadzie Rejonowym Katowice-Wchéd w Katowicach — Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podmiotemn zaleznym w ramach Grupy Jest spoika PMG Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Xatowicach, zarejestrowana pod

numerem 0000320356 w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach — Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

b. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Jednostkg Grupy Kapitatowej Centurion Finance S.A. podlegajacg konsolidacji metodyg petng na potrzeby sporzadzenia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy jest spétka PMG Concept spétka zograniczona

odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach.

Petna nazwa przedsiebiorstwa zaleznego PMG Concept Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci Branza elektromontazowa

NIP 6482687 351

REGON 241 078 001

Numer KRS 320356

Adres s.iedziby ul. Ceglana 71, 40-514 Katowice

llos¢ udziatow Emitenta 75

Udziat w kapitale zaktadowym 1

llo$¢ gtoséw Emitenta na WZ 75

Udziat w glosach na WZ 1

Przewazajacym przedmiotem dziatalnosci PMG Concept Sp. z o.0. jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz

realizacja robot zwigzanych z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych.

2. Zdarzenia istotne wplywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitafowej, jakie

nastqpily w roku obrotowym, a takie po jego zakoriczeniu do dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

W 2015 roku Zarzad spétki Centurion Finance S.A. {dalej ,Emitent”, ,Spétka”) pracowat nad doprowadzeniem do emisji
akcji serii D, ktéra ostatecznie zakonczyta sie powodzeniem dnia 19.01.2016 roku, kiedy to Sad Rejonowy Katowice-
Wschéd w Katowicach zarejestrowat nowa serie akcji w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Zanim to jednak nastapilo, Emitent byt zmuszony odwota¢ wezesniejsza emisje akcji serii D, ktéra zostata podjeta
Uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r., a nastepnie zmieniona Uchwata Walnego Zgromadzenia z

dnia 17 grudnia 2014 r. Powodem odwoftania tejze emisji akcji byly watpliwosci prawne {podniesione przez KDPW S.A.)




co do mozliwosci przediuzenia terminu waznosci uchwaty okreslonego w art. 431 § 4 KSH poprzez zmiane ej uchwaty.
W zwigzku z powyzszym, w celu unikniecia jakichkolwiek watpliwosci, Zarzad Emitenta postanowit, o odwotaniu emisji
podijetej uchwata Walnego Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2014 r. Kolejne Walne Zgromadzenie, zwotane na dzieri 1
lipca 2015 roku, ponownie podjeto uchwate o emisji akdji serii D. Po podjeciu tejze uchwaly Zarzad przeprowadzit
wszystkie czynnosci w wymaganych przepisami prawa terminach, czego zwieniczeniem byla rejestracja akeji serii D
w KRS w styczniu 2016 roku.

W momencie publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu, Emitent jest w trakcie procesu dopuszczania tejie emisji
akeji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie. Wszelkie informacje dotyczace tego procesu beda komunikowane poprzez system EBl w postaci
raportéw biezgcych.

W wyniku wyZej opisanej emisji akcji, znaczaco poprawita sig sytuacja finansowa Spétki. Najistotniejszym elementem
tej poprawy jest znaczacy spadek zadiuZenia oraz wzrost kapitatow wlasnych Emitenta. Pozyczki, ktdre Spétka
zaciggneta w latach minionych, zostaly zamienione na nowe akcje serii D. Sytuacja ta spowodowata, 7e Emitent
znaczgco obniiyt ryzyko zwigzane z zapewnianiem finansowania na dziatalnosé, czyli m.in. z przedtuzaniem terminéw
spfaty zobowigzan, czy tei pozyskiwaniem nowych Zrédet finansowania. Dzieki temu Spétka wiecej czasu moze

poswiecac na swoja dziatalnoéé podstawowa.

Od czasu publikacji ostatniego sprawozdania Zarzadu gféwny akcjonariusz — Twinlight Finance Limited — zwiekszyt
swoje zaangazowanie w Spéice do poziomu 74,5 procent akcji oraz gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Powyiszy fakt Swiadczy o zaufaniu akcjonariuszy dotyczacego dziatan Emitenta.

Kolejna pozytywna informacja, ktéra wptyneta do Spétki juz po dniu bilansowym, jest fakt, Ze na podstawie uchwaty Nr
233/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartoiciowych w Warszawie SA z dnia 16 marca 2010 r. {z pé2n. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych seementéw, Gietda dokonata
okresowej weryfikacji wskaznikéw i warunkéw (o ktérych mowa w § 3 ust. 1 oraz § 4 ust. 1 ww. uchwaty).
W wyniku tejze weryfikacji z dnia 29 marca 2016, Zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. podjat
decyzje, na podstawie ktérej Spétka przestata byé kwalifikowana do segmentu HLR (High Liquidity Risk). Jest to czynnik

obnizajacy ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu akcji Spétki na rynku NewConnect.

W roku 2015 Emitent poczynit kroki majace na celu nabycie znaczacych pakietéw akeji w kilku spétkach, zaréwno
notowanych na GPW, jak i starajgcych sie o dopuszczenie do obrotu. Spétki, o ktérych mowa, dziataja w braniy
windykacyjnej, inwestycyjno — deweloperskiej oraz maszynowej. Wedle opinii Zarzadu dajs one duy potencjat zwrotu
w $rednim okresie. Zaliczki na tenze cel w kwocie 4 min zostaty przekazane w roku 2015 a transakcje powinny byé
finalizowane w roku biezgcym.

Poza rynkiem udziatowym, Emitent skierowat swoje zainteresowanie na rynek nieruchomosci. Emitent planuje naby¢
dziatki gruntu, na ktérych bedzie moiliwe zrealizowanie inwestycji deweloperskiej. Zaliczki na ten cel w kwocie

1,95 min zostaty wpfacone, a na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, analizowane s3 potencjalne

mozliwosci inwestycyjne.
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W maju 2016 roku Emitent podjgt decyzje o zwarciu umowy z Autoryzowanym Doradca, ktérej celem jest wspieranie
go w obowigzkach informacyjnych w zakresie przewidzianym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu. Umowa ta zostata zawarta na okres 24 miesiecy. Decyzja ta zostala spowodowana pojawiajgcymi sie
uchybieniami w wypetnianiu ww. obowiazkéw. Wspéipraca z Autoryzowanym Doradcy powinna wyeliminowaé

przeoczenia Zarzadu dotyczace komunikacji z Rynkiem.

Spotka zalezna — PMG Concept Sp. z 0.0. — skoncentrowata sig na poszerzeniu bazy kontrahentéw, w celu minimalizacji
ryzyka, ktére zmaterializowato sie w roku 2015 i miafo bezposredni wptyw na wynik finansowy osiggniety przez te
spétke. Mowa tu o zamroZeniu inwestycji przez Tauron Dystrybucja S.A, dia ktérej to spétka przede wszystkim
wykonywata kontrakty. Zmiana w zakresie polityki Tauron podyktowana byla kwestig polityczna, ktdra wymuszata na
spétkach energetycznych kontrolowanych przez Skarb Paristwa inwestycje kapitatowe w sektor weglowy (w przypadku
Grupy Tauron jest to KWK Brzeszcze). Wynikiem czego Tauron zmuszony byt do zweryfikowania swojego poziomu
inwestycji zwigzanych z rozbudowsa i modernizacja sieci. W wyniku tej sytuacji, iloéé przetargéw na tym rynku zostata
okrojona o okoto 50%. Z kolei do korica roku 2015 gtéwnym odbiorca ustug wykonywanych przez Spétke byta Tauron
Dystrybucja S.A.
W zwigzku z zaistniata sytuacja, na przetomie lat 2015 i 2016, spétka zaleina podjeta dziatania, ktérych celem jest
poprawa wynikéw zwigzanych z nieoczekiwang zmiana na rynku sieci energetycznych. Najwazniejsze dziatania, juz
zrealizowane, to przede wszystkim:
— podjecie bliskiej wspoipracy z firmg Banimex Sp. z o0.0., potentatem lokalnym w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, co zaowocowato na poczatku wspdtpracy realizacjg dwéch duzych kontraktow
—  poszerzenie oferty ustug w wyniku zakupienia zestawu sprzetowego do wykonywania przeciskéw sterowanych
i stworzenie brygady dedykowanej do wykonywania tej ustugi na rzecz réznych podmiotéw
Spétka zaleina szybko zareagowata na nieoczekiwang zmiane na rynku, nawiazujac wspétprace z nowymi partnerami
oraz wprowadzajgc nowe ustugi. Proces ten wcig? trwa, tak aby w przysziosci Spétka byta jak najmniej narazona na

podobne nieoczekiwane zmiany na rynku.

3. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej

Zarzad intensywnie pracuje nad doprowadzeniemn do obrotu emisji akcji serii D. Jednoczesdnie Spétka kontynuuje swoja
polityke inwestycyjna. Plany inwestycyjne zostaly opisane w punkcie poprzednim.
W ramach spdtki zaleinej Emitent koncentruje sie na pozyskiwaniu finansowania na realizowane kontrakty jak i na

zdobywaniu nowych kontraktéw o jak najwiekszej rentownoéci.



4.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Tabela: Wybrane dane finansowe z bilansu skonsolidowanego

Wyszczegdlnione

W PLN

W EUR

W PLN

W EUR

(z bilansu) Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia Stan na 31 grudnia
2015 2015 2014 2014
Kapitat wiasny 7512 834,49 1762955,41 170 141,41 39917,75
Naleznosci dtugoterminowe - - 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 331 055,65 77 685,24 464 797,55 109 048,53
Srodki pienigzne i inne aktywa
oz P 59 349,23 13 926,84 112 325,10 26 353,17
pienieine
Zobowigzania diugoterminowe 550 012,95 129 065,58 482 304,50 113 155,93
Zobowigzania krétkoterminowe 2671087,85 626 795,22 4111 449,03 964 608,08
Tabela: Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat skonsolidowanego
W PLN W EUR W PLN W EUR
v g . Okres od Okres od Okres od Okres od
(z rachunku zyskow i strat)
1.01.2015 do 1.01.2015 do 1.01.2014 do 1.01.2014 do
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy 1823 280,48 435 694,66 891 805,92 212 879,61
Amortyzacia 390 038,40 93 204,34 55 580,65 13 267,45
Zysk [ strata ze sprzedaiy -89 947,65 -21494,07 300 731,87 717886,57
Zysk / strata na dziatalnoéci
it 177 206,26 42 345,55 207 337,76 49 492,81
operacyjnej
Zysk / strata brutto -797571,92 - 190 539,34 1362219,64 325 170,29
Zysk strata netto - 803 305,92 - 191 959,55 1282 362,64 306 107,93

Tabela: Kapitai wiasny Grupy (wzt)

WYSZCZEGOLNIENIE

Stanina

Stan na

Kapitat (Fundusz) wiasny

Kapitat {Fundusz } podstawowy

Kapitat {Fundusz} zapasowy

Pozostate kapitaly {fundusze} rezerwowe

Zysk [strata} z lat ubieglych

Zrédto: Emitent

Zysk (strata) netto

31 grudnia 2615 .
7512 834,49

510 000,00
215 857,00
8 145 999,00
-555 715,59

- 803 305,92

31 grudnia 2014 1.

170 141,41
510 000,00
215 857,00
0,00

- 1838 078,23

1282 362,64
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5. Ryzyka zmian przeplywow srodkéw pienieinych oraz utraty ptynnosci
finansowej

Ryzyko rynkowe — inwestycje, ktére Spétka planuje zrealizowaé, w spétki giefdowe niosa ze sobg ryzyko dekoniunktury
na warszawskim parkiecie.

Ryzyko dekoniunktury gospodarczej — spadek wzrostu PKB w Polsce moie przelozyé sie na mniejsze stopy zwrotu oraz
mniejszg ilos¢ kontraktéw

Ryzyko nierentownych inwestycji — niezrealizowane prognozy finansowe spétek, ktére beda celami inwestycyjnymi
Centurion Finance S.A. wigzac si¢ mogg ze spadkiem kursu spétek, a co za tym ze stratami inwestycyjnymi.

Ryzyko kredytowe — w zwigzku z posiadanymi naleznosciami i udzielonymi pozyczkami oraz przekazanymi zaliczkami
spotka narazona jest na ryzyko kredytowe w postaci ewentualnych trudnosciami zwiazanych z odzyskaniem wartoéci
posiadanych aktywéw w rezultacie pogorszenia sytuacji finansowej kontrahentéw spétki. W celu zabezpieczenia przed
tym ryzykiem Spétka przeprowadza analizg finansowa podmiotéw, z ktérymi podpisuje umowy, aby zminimalizowaé
ryzyko potencjalnego niewywigzania sie z postanowieri umownych przez drugg strone umowy. Ponadto, jesli jest to

mozliwe, Spétka ustanawia dodatkowe zabezpieczenia, np. w postaci wpisu hipoteki na nieruchomosciach

pozyczkobiorcow.

6. Przyjeta przez Grupe metoda zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym

Zarzad Spétki przeprowadza peing analize spdtek, ktére moga byé celami inwestycyjnymi. Zarzadzajacy Centurion
Finance S.A. odbywajg spotkania z reprezentantami spétek publicznych oraz niepublicznych. Negocjowane s ceny
udziatéw oraz akeji. Przed zakupem aktywéw spétek niepublicznych, przeprowadzane jest due dilligence. W zakresie

inwestycji bezposrednich w okreslone przedsiewziecia okreslonych w strategii Zarzad korzystat bedzie z doradztwa

innych podmiotéw.

7. Informacje na temat przestrzegania zasad tadu Korporacyjnego

Informacje na temat przestrzegania zasad tadu Korporacyjnego znajduja sie w Raporcie rocznym Grupy za rok 2015.

Katowice, dn. 13 czerwca 2016 r.

podpis osoby kierujacej Grupg Kapitatowa:
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