Warszawa, dnia 13 pazdziernika 2016r.

Opinia Zarzadu spélki ,,PC GUARD” S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spotki”)
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwigzku z art. 447 § 2 k.s.h. uzasadniajaca powody
wprowadzenia mozliwoSci wylaczenia przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej w caloSci lub w
czeSci prawa poboru akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania ceny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarzad kapitalu zakladowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Udzielenie Zarzadowi Spo6tki upowaznieniem do podwyzszania kapitalu zaktadowego Spétki poprzez
emisje nowych akcji o tacznej wartoSci nominalnej nie wigkszej niz 23.016.429,00 zt (stownie
ztotych: dwadzieScia trzy miliony szesnaScie tysiecy czterysta dwadzieScia dziewigeé 00/100), w
drodze jednego lub wielokrotnych podwyzszefi kapitalu zaktadowego w granicach okre§lonych
powyzej (,,kapitat docelowy”), z mozliwoscia pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgoda Rady
Nadzorczej, w catosci lub czedci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do zapisu ma na celu pozyskanie §rodkéw obrotowych dla Spétki, w tym przede
wszystkim na splate zobowigzaf Spétki a takze na planowane projekty inwestycyjne Spétki. W
zwiazku z sytuacja oraz planowana dzialalnoScia PC Guard SA Zarzad Spétki nie wyklucza
mozliwosci ustalania nowych celéw emisji. Realizacja wyzej wymienionych celéw, jak réwniez
strategia Spotki wymagaja zapewnienia mozliwoSci elastycznego i szybkiego procesu pozyskiwania
kapitalu poprzez emisje akcji i warrantdw subskrypcyjnych niewykluczajaca pozbawienia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru przez Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu
wyeliminowanie ponoszonego przez potencjalnych inwestoréw ryzyka zwigzanego z wydluzeniem
procesu inwestycyjnego zwigzanego z konieczno$cig odwotywania si¢ do zgody na wytaczenie prawa
poboru wyrazanej bezpoSrednio przez Walne Zgromadzenie. Wysoko§¢ ceny emisyjnej akcji w
ramach jednej lub wielokrotnych emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spoéiki. Przyznanie
uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji wymaga dostosowania ceny emisyjnej adekwatnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spétki czynnikéw, w interesie Spéiki lezy, by uprawnione podmioty posiadaty
optymalng swobod¢ w ustaleniu ceny emisyjnej akcji celem pozyskania mozliwie wysokich §rodkow
finansowych dla Spoétki i zapewnienia powodzenia emisji akcji oraz celem dostosowania wysokoSci
ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego. Wskazane czynniki sprawiaja,
ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do decydowania, za zgoda Rady Nadzorczej Spoéiki,
o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w caloSci lub cze§ci prawa poboru akcji oraz
warrantéw subskrypcyjnych w ramach kapitatu docelowego jest ekonomicznie uzasadnione ilezy w
interesie Spoétki, a tym samym wszystkich jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest réwniez opisany
powyzej sposéb ustalania ceny emisyjnej akcji.
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