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I INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

1. Podstawowe informacije o Grupie Kapitatowej Copernicus Securities S.A. i Spétkach wchodzacych w jej
sktad.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Grupa Kapitatowa”)

wchodza:
Copernicus Securities S.A. (dalej: ,Spdtka dominujgca”) — podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej;
Copernicus Capital TFI S.A. — podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi;

MCF Accounting Services Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ rachunkowo

— ksiegowa oraz doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;

Copernicus Services Sp. z 0.0. — podmiot $wiadczy ustugi z zakresu corporate finance, a w szczegdlnosci ustugi
w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi emisji instrumentéw finansowych
emitowanych przez spotki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie sporzadzania wycen i aktywow przedsiebiorstw

oraz funduszy;

Copernicus Investments Limited — spdtka prawa cypryjskiego, ktdrej przedmiotem dziatalnosci jest oferowanie ustug

doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego, jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych;

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji — CC46 FIZ jest funduszem inwestycyjnym Grupy Kapitatowej,
za posrednictwem, ktérego sg prowadzone inwestycje portfelowe w réznego rodzaju klasy aktywa;

Copernicus Services Spotka z 0.0. Spdtka Komandytowo Akcyjna w likwidacji — spétka, ktdra swiadczy ustugi na

rzecz klientéw Grupy Kapitatowej oraz realizuje czes¢ inwestycji wiasnych Grupy Kapitatowej;

CBT S.A. — spdtka Swiadczaca ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej oraz prowadzaca

dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat;

Wontom Sp. z 0.0. — spdtka Swiadczaca ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania;

Cinty Sp. z 0.0. — spdtka, ktéra posiada nieruchomos$¢ zlokalizowang w Bedzinie, a przedmiotem jej dziatalnosci jest

wynajem nieruchomosci.

Spotka dominujgca zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 12 grudnia 2005 roku w kancelarii
notarialnej Doroty Katowskiej (Rep. Nr 15653/2005). Siedzibg Spdtki dominujgcej jest Warszawa. Aktualnie Spoétka
dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000249524.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ maklerska, prowadzona przez Spétke
dominujaca na podstawie zezwolenia udzielonego decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-
1/2006 z dnia 25 lipca 2006 roku.

Spotka dominujgca posiada status czionka Gietdy Papierédw WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A., jest rdwniez cztonkiem
alternatywnego systemu obrotu (ASO) i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.



r‘ Copernicus I

Drugim podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalno$¢ prowadzona przez Copernicus
Capital TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,, Towarzystwo").

Przedmiotem dziatalno$ci Towarzystwa jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy
inwestycyjnych wobec 0sdb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

W dniu 12 pazdziernika 2004 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd, decyzjg nr DFIAV/4034-27-1-4334/2004
udzielita zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym zakresie.
2) zarzadzanie portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych na zlecenie.

W dniu 20 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego, decyzjg nr DFL/S/4030/74/40/09/10/27-2/EW udzielita
zezwolenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych na

zZlecenie.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Spotki z Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ na terenie Polski, za wyjatkiem Copernicus Investments Ltd., ktora

prowadzi dziatalno$¢ na Cyprze.

2. Skiad osobowy organdw zarzadczych i nadzorczych wchodzacych w sktad Spotki dominujaces.

Na dzier 30 czerwca 2016 roku, sktad organdw zarzadczych i nadzorujgcych Spotki dominujacej jest nastepujacy:
Marek Witkowski — Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat — Czlonek Zarzadu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej jest nastepujacy:

Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Marek Plota - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Machnik - CzZtonek Rady Nadzorczej

Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej



r‘ Copernicus

3. Struktura Akcjonariatu Spétki dominujgcej ze wskazaniem Akcjonariuszy posiadajacych na dzien

sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusz ilos¢ akcji % akcji ilos¢ glosow udziat w gtosach
Marek Witkowski 271 892 25,01 % 271 892 25,01 %
Marcin Billewicz 217 441 19,99 % 217 441 19,99 %
Certus Development Sp. z 0.0. SKA 108 720 9,99 % 108 720 9,99 %
Pelagia Billewicz 92 405 8,50 % 92 405 8,50 %
Akcje wtasne 10 877 1,00 % 10 877 1,00 %
Pozostali akcjonariusze 385 871 35,51 % 385 871 35,51 %

4. Liczba 0s6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku liczba oséb zatrudnionych w Spdtce dominujacej w przeliczeniu na petne etaty wyniosta

29,25, a w catej Grupie Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty wyniosta 83,96.

5. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej za II kwartat 2016 roku

zmiana

2Q2016 2Q2015 kwotowa

Przychody ze sprzedazy (min zt) 8,26 7,20 1,06
Zysk ze sprzedazy (min zi) 0,75 -0,17 0,92

zmiana
procentowa

14,7%
NA

Przychody Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wzrosty o prawie 15%. Na poziomie zysku ze sprzedazy, czyli

podstawowej miary efektywnosci dziatalnosci biezacej, Grupa Kapitatowa osiggneta wynik dodatni na poziomie 0,75

min zt (strata 0,17 min zt w analogicznym kwartale roku poprzedniego), co oznacza rentownos$¢ na poziomie 9,1%

(rentownos$¢ minus 2,4% w analogicznym kwartale roku poprzedniego).

W drugim kwartale 2016 roku spdtka rozpoznata 3,04 min zt pozostatych kosztdw operacyjnych, z czego najwazniejsza

pozycja to kwota 2,38 min zt dotyczaca nieruchomosci w Bedzinie. Koszt ten wynikat z odwrdcenia wyceny

nieruchomosci w zwigzku z przekwalifikowaniem nieruchomosci z inwestycji (wycena rynkowa) do $rodkéw trwatych

(wycena po cenie nabycia), co pozwala na amortyzowanie tej nieruchomosci. Nieruchomos¢ jest wynajmowana

i generuje comiesieczne przychody z czynszu. Pozostate rezerwy dotyczyly gtéwnie naleznosci i wynikajg z polityki

rachunkowosci.
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II. DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

1. Bilans Grupy Kapitatowej

A. AKTYWA TRWALE
1. Wartosci niematerialne i prawne
II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa trwate
1IV. Naleznosci dtugoterminowe
V. Inwestycje dtugoterminowe
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
II. Naleznosci krétkoterminowe
II1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

2. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

3. Srodki pieniezne
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM:

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

1V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
II. Ujemna wartosc firmy - jednostki wspdtzalezne

II1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowigzania

II. Zobowigzania dtugoterminowe

1I1. Zobowigzania krétkoterminowe

1V. Rozliczenia migedzyokresowe

PASYWA RAZEM :

30.06.2016

zi

19 752 489,70
302 980,17

14 509 859,45
4 089 204,21
321 729,93

100 600,00

428 115,94

53 094 769,04
0,00

11 465 178,63
41 206 523,21
12 253 708,25
0,00

28 952 814,96
423 067,20
0,00

279 665,66
73 126 924,40

34 746 260,28
1 087 206,00

38 685 041,62
0,00

9 405 033,85
31287,13

-11 945 357,08
-2 516 951,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

38 380 664,12
1933 519,51

6 126 670,04
30 320 474,57
0,00

73 126 924,40

31.12.2015

zt

22 798 466,29
263 352,01

15 098 097,00

1 146 245,36
323 729,93

5 528 304,00
438 737,99

42 332 549,65
1 257,84

11 418 408,47
30 563 629,81
12 186 798,34
136 075,63

18 240 755,84
349 253,53
0,00

279 665,66
65 410 681,60

37 262 866,99
1 087 206,00
38 685 041,62
0,00

9 405 033,85
30 942,60

-9 077 023,05
-2 868 334,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 147 814,61
2097 121,44

2 508 285,53
23 542 407,64
0,00

65 410 681,60

30.06.2015

zt

23 390 580,00
287 084,20

15 686 334,54
1244 123,93
321 729,93

5 528 304,00
323 003,40

31 449 786,01
1 257,84

10 515 580,15
20 745 011,32
12 577 932,30
99 057,99

8 068 021,03
187 936,70
0,00

279 665,66
55120 031,67

39 467 287,64
1 087 206,00
38 685 041,62
0,00

9 405 033,85
316,54

-9 077 023,05
-633 287,32
0,00

0,00

1482,58
1482,58

0,00

0,00

15 651 261,45
1542 993,05

7 547 799,99

6 559 570,86
897,55

55 120 031,67
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2. Rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

A. F,‘RZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I
ZROWNANE Z NIMI

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby
jednostki

1V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

I. Amortyzacja

1I. Zuzycie materiatéw i energii

III. Ustugi obce

1V. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

II. Dotacje

III. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
(C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
II. Odsetki
III. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. KOSZTY FINANSOWE
I. Odsetki
II. Strata ze zbycia inwestycji
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
I. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB
CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
J. ODPIS WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
K. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H+I-J+K)
M. PODATEK DOCHODOWY
N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA
ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

0. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH i
WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

P. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI
R. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N+0-P)

01.01.2016-
30.06.2016

zi

16 711 184,33

16 711 184,33
0,00

0,00

0,00

16 586 394,49
408 883,23
169 701,47

9 141 678,34
326 697,93
5301 190,30
1100 109,95
138 133,27
0,00

124 789,84
1352 037,62
10 103,26
0,00

1341 934,36

4 199 297,46
0,00

13 515,00

4 185 782,46

-2722 470,00

1053 225,14
3 821,94

127 235,96
921 308,24
0,00

859,00

192 180,35

145 316,51
0,00

30 522,51
16 341,33

0,00

588 237,55
588 237,55
0,00

0,00
-2 449 662,76
67 288,48

0,00

0,00

0,00
-2 516 951,24

01.04.2016-
30.06.2016

zi

8 257 151,87
8 257 151,87
0,00

0,00

0,00
7 505 238,93
220 240,32

93 221,40
3 660 985,09

157 226,58
2 759 257,27
570 913,67

43 394,60
0,00

751 912,94
355 786,14

9 429,85

0,00

346 356,29
3038 118,58
0,00

13 515,00

3 024 603,58

-1930 419,50

335 943,60
1 969,24

34 276,48
298 838,88
0,00

859,00

109 799,65

47 449,80

0,00
52 171,25
10 178,60

0,00

294 118,78
294 118,78
0,00

0,00
-1 998 394,33
-54 711,12

0,00
0,00

0,00
-1943 683,21

01.01.2015-
30.06.2015

zi

26 428 062,83

26 428 062,83
0,00

0,00

0,00

26 252 888,13
407 916,40
335 200,81
18 362 675,32
453 785,35
5526 320,56
948 495,37
218 494,32
0,00

175 174,70
799 164,82
0,00

0,00

799 164,82

1063 832,42
9 494,16

0,00

1 054 338,26

-89 492,90

756 363,03
741,26

182 795,85
553 723,55
0,00

19 102,37
428 469,45

137 845,07
0,00

217 899,66
72 724,72

0,00

588 237,55
588 237,55
8 895,36

8 895,36
-340 941,51
292 345,81

0,00

0,00

0,00
-633 287,32

01.04.2015-
30.06.2015

zi

7 200 123,85

7 200 123,85
0,00

0,00

0,00

7 371 788,92
204 071,55
265 526,91
3222 127,04
218 228,07
2918 793,72
448 343,62
94 698,01
0,00

-171 665,07
197 878,61
0,00

0,00

197 878,61

479 256,77
801,73

0,00

478 455,04

-453 043,23

399 927,22
741,26

39 971,34
409 155,52
0,00

-49 940,90
542 898,91

131 585,40

0,00
422 352,24
-11 038,73

0,00

294 118,78
294 118,78
4 447,68

4 447,68
-885 686,02
-616,35

0,00

0,00

0,00
-885 069,67
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3. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej

01.01.2016- 01.01.2015-

30.06.2016 30.06.2015

zt zt

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 369 791,10 -8 749 180,72
1. Zysk (strata) netto -2516 951,24 -633 287,32
II. Korekty razem 14 886 742,34 -8 115 893,40
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00

3. Amortyzacja 408 883,23 407 916,40

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 344,53 230,15

5. Odsetki, dywidendy 129 066,85 151 900,51

6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -10 540,66 -2 137,11

7. Zmiana stanu rezerw i odpisow aktualizujgcych naleznosci -163 601,93 -1174 101,88

8. Zmiana stanu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu -66 909,91 401 311,78

9. Zmiana stanu naleznosci -43 512,32 8 009 058,83
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 11 729 662,62 -16 420 750,16
11. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych -63 191,62 -68 664,11
12. Pozostate korekty 2 378 304,00 0,00
13. Odpisy wartosci firmy 588 237,55 588 237,55
14, Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 -8 895,36

B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -129 203,19 -91 469,92
I Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 173 334,40 91 979,42
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00

2. Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 37 258,77 47 870,41
Spr:’zaégai;;twnt’nyer:féw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do 136 075,63 44 109,01
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 136 075,63 44 109,01

- zbycie instrumentow finansowych 136 075,63 44 109,01

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

- inne wptywy z instrumentdw finansowych 0,00 0,00

4. Pozostate wpltywy 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 302 537,59 183 449,34
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 198 837,88 6 663,94

2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 53 699,71 176 785,40
or Z:a’édl;li;’nj\ltr;nnl?nty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci i dostepne do 50 000,00 0.00
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 50 000,00 0,00

- nabycie instrumentdw finansowych 50 000,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

.4.' DyyviQendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00 0,00

mniejszosciowym

5. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej -1528 528,79 -219 908,42
I Wptywy z dziatalnosci finansowej 2 565 000,00 0,00
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00

2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 2 565 000,00 0,00

4. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

5. Emisja krétkoterminowych dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00

6. Zaciaggniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00

7. Wptywy z emisji akcji wtasnych 0,00 0,00

8. Doptaty do kapitatu 0,00 0,00

9. Pozostate wptywy 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 4093 528,79 219 908,42
1. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

3. Sptata krotkoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

4. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych 3915 000,00 0,00
8
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5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wtasnych
7.Nabycie akcji wtasnych
8. Platnosci dywidend i innych wypfat na rzecz wiascicieli
9. Wyptaty z zysku dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne
11. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki
13. Pozostate wydatki
D. Przeplywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

49 461,94

129 066,85
0,00

10 712 059,12
10 712 059,12
0,00

18 240 755,84
28 952 814,96
26 546 474,81

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

68 007,91

151 900,51
0,00

-9 060 559,06
-9 060 559,06
0,00

17 128 580,09
8 068 021,03
4722 523,79
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4, Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
I. a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
2.2, Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku
a. zmniejszenia (z tytutu):
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu
a. zwiekszenia
b. zmniejszenia
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu
6. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
6.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy
- przeznaczenie na wyptate dywidendy
6.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a. zysk netto
c. strata netto
d. odpisy z zysku
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

01.01.2016-
30.06.2016

zt

37 262 866,99
0,00

0,00

37 262 866,99
1 087 206,00
0,00

0,00

1 087 206,00
38 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

38 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85
0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85

30 942,60

344,53
0,00

31 287,13

-11 945 357,08
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-11 945 357,08
-2 516 951,24
0,00

2516 951,24
0,00

34 746 260,28

34 746 260,28

01.01.2015-
31.12.2015

zi

39 820 679,15
0,00

0,00

39 820 679,15
1155 056,00
-67 850,00

-67 850,00
1087 206,00
44 424 918,62
-5 739 877,00
0,00

5739 877,00
5739 877,00
38 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85
0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85

86,39

30 856,21
0,00

30 942,60

-9 077 023,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 077 023,05
-2 868 334,03
0,00

2 868 334,03
0,00

37 262 866,99

37 262 866,99

01.01.2015-
30.06.2015

zt

39 820 679,15
0,00

0,00

39 820 679,15
1155 056,00
-67 850,00

-67 850,00

1 087 206,00
44 424 918,62
-5 739 877,00
0,00

5739 877,00
5739 877,00
38 685 041,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85
0,00

0,00

0,00

0,00

9 405 033,85

86,39

230,15
0,00

316,54

-9 077 023,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 077 023,05
-633 287,32
0,00

633 287,32
0,00

39 467 287,64

39 467 287,64
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III. DANE FINANSOWE SPOLKA DOMINUJACA

1. Bilans Spétki dominujacej

A. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne i prawne

II. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
III. Rzeczowe aktywa trwate

1IV. Naleznosci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

1I. Naleznosci krétkoterminowe

II1. Inwestycje krétkoterminowe
1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

2. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

3. Srodki pieniezne
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne

AKTYWA RAZEM:

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Kapitat (fundusz) zapasowy

III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

1V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

II. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne

II1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Rezerwy na zobowigzania

I1. Zobowigzania dtugoterminowe

II1. Zobowigzania krotkoterminowe

1V. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM :

30.06.2016

zt

34 838 866,81
143 049,10
0,00

437 047,97

87 807,72

33 952 408,00
218 554,02

31 255 221,32
0,00

5023 088,83
26 095 406,73

2 262 946,79
40 005,24

23 792 454,70
136 725,76
0,00

228 154,80

66 322 242,93

36 151 462,28
1 087 206,00

27 012 033,95
0,00

8 000 000,00
0,00

52 222,33

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30170 780,65
1 059 834,84

4 807 369,85
24 303 575,96
0,00

66 322 242,93

31.12.2015

zt

35026 932,49
194 649,55
0,00

495 104,51

87 807,72

33 952 408,00
296 962,71

20 997 284,30
0,00

4916 478,46
16 006 869,60
2 099 945,63
209 296,14

13 697 627,83
73 936,24

0,00

228 154,80

56 252 371,59

36 099 239,95
1 087 206,00
28 844 325,68
0,00

8 000 000,00
0,00

-1832 291,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20 153 131,64
1430 362,55
1163 894,86
17 558 874,23
0,00

56 252 371,59

30.06.2015

zi

35 115 788,32
281 618,75
0,00

517 908,92

87 807,72

34 052 408,00
176 044,93

14 109 461,56
0,00

4 464 050,73

9 556 768,48

2 869 802,41
150 307,99

6 536 658,08
88 642,35

0,00

228 154,80

49 453 404,68

37 188 810,96
1 087 206,00

28 844 325,68
0,00

8 000 000,00
0,00

-742 720,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 264 593,72
623 267,89

6 174 464,80
5466 861,03
0,00

49 453 404,68
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2. Rachunek zyskéw i strat Spotki dominujacej

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY I ZROWNANE Z NIMI
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
II1. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
II1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ]
I. Amortyzacja
1I. Zuzycie materiatow i energii
III. Ustugi obce
1V. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE
1. Dywidendy i udziaty w zyskach
II. Odsetki
III. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
H. KOSZTY FINANSOWE
I. Odsetki
II. Strata ze zbycia inwestycji
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne

I. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI
UDZIALOW JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

J. ODPIS WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

K. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H+I-J+K)
M. PODATEK DOCHODOWY

N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEKSZENIA STRATY)

0. UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA PRAW
WLASNOSCI

P. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI
R. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N+0-P)

01.01.2016-
30.06.2016

zi

2817 544,64
2 817 544,64

0,00

0,00

0,00

3 948 086,09
225 568,87

46 326,98
1193 139,64
117 322,68
1928 537,26
422 253,07

14 937,59
0,00

-1130 541,45
148 305,97
162,60

0,00

148 143,37
194 851,18
0,00

13 515,00

181 336,18
-1177 086,66
1422 961,17
433 248,39

43 622,23

923 726,81

21 546,54
817,20

115 497,54

104 753,52
0,00

0,00

10 744,02

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
130 376,97
78 154,64

0,00

0,00

0,00
52 222,33

01.04.2016-
30.06.2016

zt

1769 190,35
1769 190,35

0,00

0,00

0,00

1993 809,43
119 416,55
27 883,88
607 382,82
60 380,29
953 157,25
217 806,05

7 782,59
0,00

-224 619,08
56 805,22
162,60

0,00

56 642,62

99 189,14
0,00

13 515,00

85 674,14
-267 003,00
758 578,63
431 395,69
25 108,29
301 257,45
0,00

817,20

50 084,66

45 487,10
0,00

0,00

4 597,56

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
441 490,97
56 798,45

0,00

0,00

0,00
384 692,52

01.01.2015-
30.06.2015

zt

3 332 138,09
3332 138,09

0,00

0,00

0,00

4282 319,41
249 014,47
37 986,90
1241 146,61
132 457,66
2295 102,41
323 875,12
2736,24
0,00

-950 181,32
78 124,71
0,00

0,00

78 124,71
413 748,31
1 009,12
0,00

412 739,19
-1 285 804,92
873 414,61
741,26

54 948,97
817 695,93
0,00

28,45

330 399,58

114 459,29
0,00

147 905,37
68 034,92

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
-742 789,89
-69,17

0,00

0,00

0,00
-742 720,72

01.04.2015-
30.06.2015

zi

2148 197,62
2148 197,62

0,00

0,00

0,00

2196 775,50
126 619,76
19 937,78
644 883,55
73 139,48
1214 512,53
115 182,40
2 500,00
0,00

-48 577,88
37 441,70
0,00

0,00

37 441,70
302 368,71
0,00

0,00

302 368,71
-313 504,89
326 151,61
741,26

23 828,09
301 581,59
0,00

0,67

212 896,46

113 426,48

0,00
111 629,72
-12 159,74

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
-200 249,74
-26 512,86

0,00

0,00

0,00
-173 736,88

12



r‘ Copernicus

3. Rachunek przeptywow pienieznych Spotki dominuijgcej

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto
II. Korekty razem
. Amortyzacja
. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
. Odsetki, dywidendy
. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw i odpisdéw aktualizujgcych naleznosci
. Zmiana stanu instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
. Pozostate korekty
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczacego inwestora
3. Zbycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
4. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych

5. Zbycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych
do terminu zapadalnosci

6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Zbycie skfadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
8. Otrzymane udzialy w zyskach (dywidendy)
9. Otrzymane odsetki
10.Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
11. Pozostate wptywy
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostki dominujacej
2. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci znaczacego inwestora
3. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnos$ci wspdlnika jednostki wspdtzaleznej
4. Nabycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jednostek podporzadkowanych
5. Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
7. Nabycie sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych
8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe
9. Pozostate wydatki
C. Przeplywy pieniezne z tytutu dziatalnosci finansowej
I Wptywy z dziatalnosci finansowej
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek
. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek
. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartoéciowych
. Zaciagniecie zobowigzan podporzadkowanych
. Wpltywy z emisji akcji wtasnych
. Doptaty do kapitatu
. Pozostate wptywy
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej
. Sptata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek
. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
. Sptata krdtkoterminowych kredytdw i pozyczek
. Wykup krétkoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych
. Sptata zobowigzan podporzadkowanych
. Wydatki z tytutu emisji akcji wiasnych

O O NO U DN WNE

ey
o

O oo N UL AN

AU hAhWN =

01.01.2016-
30.06.2016

zi

11 516 539,64
5222233

11 464 317,31
225 568,87
0,00

124 909,42

-1 784,73
-260 079,71
-163 001,16
-217 058,37
11 740 143,82
15 619,17
0,00

63 289,13
171 075,63

0,00
0,00
0,00
35 000,00

136 075,63

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
107 786,50

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

74 509,71
33 276,79
0,00

0,00

-1485 001,90
2 565 000,00
0,00

2 565 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 050 001,90
0,00

0,00

0,00

3915 000,00
0,00

0,00

01.01.2015-
30.06.2015

zi

-503 724,58
-742 720,72
238 996,14
249 014,47
0,00

144 809,29
1 009,12
-3192,15
-942 199,50
1458 638,61
-619 329,03
-49 754,67
0,00

5 536,39
54 765,91

0,00
0,00
0,00
6 269,40

44 109,01

0,00

4 387,50
0,00

0,00

0,00

0,00

49 229,52

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
49 229,52
0,00
0,00
-154 010,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
154 010,60
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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7.Nabycie akcji wkasnych
8. Platnosci dywidend i innych wypfat na rzecz wiascicieli
9. Wyptaty z zysku dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne
11. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
12. Zaptacone odsetki
13. Pozostate wydatki
D. Przeplywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

0,00

0,00

10 092,48

124 909,42

0,00

10 094 826,87
10 094 826,87
0,00

13 697 627,83
23 792 454,70
22 398 001,19

0,00

0,00

0,00

0,00

9 201,31

144 809,29
0,00

-652 198,79
-652 198,79
0,00

7 188 856,87
6 536 658,08
3625901,64
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki dominujgcej

I. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
I. a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty
- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji
wiasnych
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
2.2, Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a. zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji
wiasnych
b. zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
5. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na poczatek okresu
a. zwiekszenia
b. zmniejszenia
5.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych na koniec okresu
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy
- przeznaczenie na wyptate dywidendy
- pokrycie straty
6.2. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a. zysk netto
c. strata netto
d. odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
III. Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku

01.01.2016-
30.06.2016

zt

36 099 239,95
36 099 239,95
1087 206,00
0,00

0,00

1087 206,00
28 844 325,68
-1832 291,73
0,00

0,00

1832 291,73
1832 291,73

0,00

0,00

27 012 033,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
8 000 000,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-1832 291,73
1832 291,73
0,00

0,00

0,00

1832 291,73
0,00

52 222,33

52 222,33

0

0,00

36 151 462,28

36 151 462,28

01.01.2015-
31.12.2015

zi

37 703 376,88
37 703 376,88
1155 056,00
-67 850,00

-67 850,00

1 087 206,00
33380 111,77
-4 535 786,09
1204 090,91
1204 090,91
5739 877,00
0,00

0,00

5739 877,00
28 844 325,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
8 000 000,00

0,00

0,00
0,00

0,00

1204 090,91
-1204 090,91
-1204 090,91

0,00

0,00

0,00

0,00

-1832 291,73
0,00

1832 291,73
0,00

36 099 239,95

36 099 239,95

01.01.2015 -
31.06.2015

zi

37 703 376,88
37 703 376,88
1155 056,00
-67 850,00

-67 850,00

1 087 206,00
33 380 111,77
-4 535 786,09
1204 090,91
1204 090,91
5739 877,00
0,00

0,00

5739 877,00
28 844 325,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 000 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
8 000 000,00

0,00

0,00
0,00

0,00

1204 090,91
-1204 090,91
-1204 090,91

0,00

0,00

0,00

0,00

-742 720,72
0,00

742 720,72
0,00

37 188 810,96

37 188 810,96
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5. Informacja o przyjetych zasadach przy sporzgdzaniu raportu kwartalnego.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci.

IV. KOMENTARZ ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE]J NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Fundusze wtasne, wymogi kapitatowe i kapitat wewnetrzny

Spotka dominujaca przeprowadza proces oceny adekwatnosci kapitatu wewnetrznego zgodnie z Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznos$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE.

Copernicus Securities S.A. wyznacza poziom funduszy wilasnych na bazie jednostkowej i skonsolidowanej oraz
monitoruje ryzyka na poziomie jednostkowym oraz Grupy Kapitatowej wtaczajac wszystkie podmioty zalezne od Spotki
dominujacej.

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 680/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku ustanowito wykonawcze standardy
techniczne dotyczace sprawozdawczosci nadzorczej instytucji zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013, ktére wprowadzito nowe zasady dotyczace wymogdw w zakresie funduszy wiasnych.
Copernicus Securities S.A. wylicza i monitoruje fundusze wtasne i wymogi kapitatowe zgodnie z obowigzujgcymi nowymi

przepisami.

Poziom jednostkowych funduszy wiasnych na dziern 30.06.2016 r. wynosit 6 025 634,54.
Poziom skonsolidowanych funduszy wtasnych na dzien 30.06.2016 r. wynosit 20 452 803,91.

Poczawszy od stycznia 2014 roku Spétka dominujaca spetnia obowigzujgce normy w zakresie funduszy wiasnych na
bazie jednostkowej jak i skonsolidowanej.

V. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ DOTYCZACE PUBLIKOWANYCH PRZEZ
COPERNICUS SECURITIES S.A. PROGNOZ

Spotka dominujgca nie publikowata prognoz finansowych, zaréwno dotyczacych Spétki dominujacej, jak i Grupy
Kapitatowej.
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VI. OPIS ISTOTNYCH WYDARZEN I OSIAGNIEC W II KWARTALE 2016 ROKU

W drugim kwartale 2016 roku wyniki gtéwnych sektoréw gospodarki wskazywaty na niewielkie ozywienie koniunktury
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu. Jednoczesnie, utrzymato sie wyrazne zréznicowanie wynikdw pomiedzy
poszczegdlnymi sektorami. Najlepsze wyniki pokazata sprzedaz detaliczna, gdzie dynamika roczna przyspieszyta do
5,7% rdr z 4,4% rdr w pierwszym kwartale roku. Dobre wyniki pokazat tez sektor przemystowy gdzie produkcja
sprzedana wzrosta do 5,7% rdr z 3,0% w pierwszym kwartale roku. Tradycyjnie najstabiej wypadt sektor budowlany,
w ktérym w drugim kwartale zanotowano spadek produkcji o -13,9% rdr czyli gtebszy niz w pierwszym kwartale (11,6%
rdr). Powyzsze wyniki sektorowe potwierdzajg obraz gospodarki, w ktérej gldwnym motorem wzrostu pozostaje
konsumpcja, dodatkowo wspierana przez eksport netto. Jednoczesnie inwestycje, podobnie jak w pierwszym
kwartale, pozostajg najstabszym komponentem popytowym.

W drugim kwartale 2016 roku utrzymata sie istotna presja deflacyjna. Gtdwny wskaznik inflacji wynidst $rednio
w kwartale -0,9% rdr, czyli dokfadnie tyle ile w pierwszym kwartale roku. Nie miato to wptywu na polityke pieniezna.
Rada Polityki Pienieznej w nowym skitadzie podtrzymata gtéwne zatozenia polityki pienieznej swojej poprzedniczki
wskazujgc, ze stopy procentowe powinny pozosta¢ na dotychczasowym poziomie (obecny poziom stopy referencyjnej
NBP wynosi 1,50%) w przewidywalnym horyzoncie czasowym.

Utrzymata sie bardzo mocna sytuacja na krajowym rynku pracy. W czerwcu stopa bezrobocia spadta do 8,8% osiggajac
najnizszy poziom od poczatku tego wieku. Niezmiennie mocny pozostaje réwniez popyt na prace. Zatrudnienie
w sektorze przedsiebiorstw wzrosto w drugim kwartale o 3,2% rdr czyli znacznie mocniej niz kwartat wczesniej (2,6%).
W drugim kwartale wyraznie ostabit sie sentyment na krajowych rynkach finansowych. Indeks WIG20 obnizyt sie w tym
okresie 0 11%, a ztoty ostabit w relacji do euro 0 3,2% (i 0 5,7% w relacji do dolara). Na sentymencie rynkowym w tym
okresie zawazyto gtéwnie brytyjskie gtosowanie nad wyjsciem z Unii Europejskiej. Wzrost awersji do ryzyka przed
gtosowaniem jak tez sam wynik gtosowania (Brytyjczycy niewielka przewaga gtoséw opowiedzieli sie za wyjsciem z UE)
znaczaco i negatywnie wptywaty na nastroje w catej grupie rynkéw wschodzacych, w tym réwniez w Polsce.

W drugim kwartale 2016 roku Sp6tka dominujgca Copernicus Securities S.A.:

> przeprowadzita kolejne emisje obligacji KRUK S.A.; w wyniku emisji szeScioletnich, niezabezpieczonych
obligacji serii AC1 pozyskano dla naszego klienta 57,9 miIn zt. Natomiast emisja trzyletnich, niezabezpieczonych
obligacji serii AD1 przyniosta KRUK S.A. 50 min zt. Srodki finansowe pozyskane przez Emitenta z ww. emisji
obligacji bedg przeznaczone na cele zwigzane z finansowaniem nabycia pakietdw wierzytelnosci przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej KRUK S.A. lub na refinansowanie zadtuzenia grupy lub na
finansowanie rozwoju grupy przez akwizycje. Papiery dtuzne KRUK S.A. wyemitowane w drodze oferty
prywatnej, trafity do portfeli inwestordw indywidualnych i funduszy inwestycyjnych. Od 2010 roku, dzieki
owocnej wspodtpracy z KRUK S.A., Copernicus Securities S.A. pozyskat dla Emitenta tgcznie ponad 1 mid zt.

» Zarzad Copernicus Securities S.A. w dniu 1 kwietnia 2016 roku informowat stosownym raportem biezgcym,
iz z dniem 31 marca 2016 roku zostata zakoriczona emisja Obligacji serii B. Na mocy Uchwaty nr 37/2016
Zarzadu Spoiki z dnia 31 marca 2016 roku Spotka dokonata przydziatu 1.685 sztuk Obligaciji serii B, o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100) kazda oraz o fgcznej wartosci nominalnej

i emisyjnej 1.685.000,00 (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesigt piec tysiecy) ztotych.

> W dniu 5 kwietnia 2016 roku Zarzad Copernicus Securities Spotka Akcyjna podjat Uchwate w sprawie emisji
obligacji serii C (dalej: Obligacji). Przedmiotem emisji byto do 4.000 (stownie: czterech tysiecy) sztuk
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niezabezpieczonych, dwuletnich, odsetkowych Obligacji o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysigc ztotych 00/100) kazda. Obligacje zostaty zaoferowane na podstawie art. 33 pkt 2 Ustawy o obligacjach.
Propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie
wiekszej niz 149. Wysoko$¢ oprocentowania Obligacji w skali roku wynosi¢ bedzie WIBOR 6M plus stata marza
procentowa w wysokosci 350 (trzysta piecdziesigt) punktéw bazowych. Okresem odsetkowym bedzie
6 miesiecy. Obligacje moga by¢ przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Gietda Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. W tym przypadku Emitent podejmie dziatania celem rejestracji Obligacji w systemie
depozytowo-rozliczeniowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

» 11 kwietnia 2016 roku nastgpit wykup obligacji wtasnych Copernicus Securities S.A. Emisja 24-miesiecznych
obligacji zwyktych na okaziciela serii A zostata wykupiona zgodnie z harmonogramem wykupu. W dniu
10 kwietnia 2014 roku Copernicus wyemitowat 5.000 obligacji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 1.000,00
zt kazda obligacja. W wyniku nabycia przez Copernicus tacznie 1.195 obligacji wtasnych celem ich umorzenia,
na dzien zapadalnosci obligaciji, tj. 11 kwietnia 2016, roku pozostato do wykupu 3.805 obligacji serii A. Wykup
przedmiotowych obligacji zostat dokonany gotéwkowo, wedtug ich wartosci nominalnej, a wykupione obligacje

z chwilg dokonania wykupu, zostaty umorzone.

> Z dniem 29 kwietnia 2016 roku zostata zakonczona emisja Obligacji serii C. Na mocy Uchwaty nr 43/2016
Zarzadu Spodtki z dnia 29 kwietnia 2016 roku Spdtka dokonata przydziatu 1.965 sztuk Obligacji serii C,
o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden tysigc ztotych 00/100) kazda oraz o facznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 1.965.000,00 (stownie: jeden milion dziewieéset sze$édziesiat piec tysiecy) ztotych.

Réwniez na plaszczyznie dziatalnosci animatorskiej Spotka dominujgca utrzymuje sie na wysokiej pozycji na rynku
petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta na koniec drugiego kwartatu 2016 roku, dla 55 instrumentéw
notowanych na GPW, NewConnect i Catalyst.

4,2
213 55 mid
Zrealizowanych Funkcja Animatora Pozyskanych
Emisji obligacji * $rodkow *

* wartosci narastajgco od 2008 r.
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Sukcesy w Grupie Kapitatowej, zwigzane byly z utrzymaniem przewodniej pozycji na rynku funduszy inwestycyjnych
zamknietych, gdzie Copernicus Capital TFI S.A. zajmuje pozycje lidera rynku pod wzgledem liczby zarzadzanych
funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz plasuje sie na czwartym miejscu wsréd TFI na rynku pod wzgledem
zgromadzonych aktywdw w funduszach rynku niepublicznego. W drugim kwartale 2016 roku Copernicus Capital TFI

S.A. zarejestrowato siedem nowych funduszy inwestycyjnych zamknietych i zarzadzato aktywami na faczng kwote

9,00 mid zt.

9
mid

Aktywow
w zarzadzaniu **

Pierwsze miejsce na rynku**
- liczba nowo otwieranych FIZ
w 2014 r.i 2015 r.
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100

80

60

40

29

20

2012

100

Liczba FIZ
w zarzadzaniu **

Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez
Copernicus Capital TFI S.A.**

93
86

57

39

2013 2014 2015 1Q2016

807
min

Aktywow
w nhajwiekszym FIZ

Pierwsze miejsce na rynku** —
liczba zarzadzanych FIZ

100

2Q2016
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Na koniec drugiego kwartatu Subfundusze Akcyjne Copernicus FIO plasujg sie w pierwszej czworce funduszy w swojej
grupie poréwnawczej na przestrzeni ostatnich 1, 3, 6, 12 i 36 miesiecy. Zanotowaty tylko nieznaczne spadki, co Swiadczy
o wiasciwych decyzjach inwestycyjnych Zarzadzajacego.

» Copernicus FIO Subfundusz Spétek Wzrostowych w czerwcu zajat 3. miejsce na podium. Na przestrzeni
ostatnich 6 i 12 miesiecy uplasowat sie na pozycji wicelidera zestawienia, a w 36 miesiecy wypracowat

24,75%%*, co daje mu pozycje lidera, na ktorej utrzymuje sie juz od dtuzszego czasu.

> Copernicus FIO Subfundusz Akcji zajgt w czerwcu 4. miejsce w swojej grupie pordwnawczej osiggajac -
0,11%%*, przy $redniej w grupie -2,67%%*. Za wyniki z ostatnich 3, 6, 12 miesiecy Subfundusz zajmuje 3.
miejsce, a w perspektywie 36 miesiecy osiggnat pozycje wicelidera zestawienia, z wynikiem 23,54%%*.

> Na przestrzeni ostatnich 3 miesiecy na poziomie 1,38%* wypracowat bardzo dobry wynik Copernicus FIO
Subfundusz Dtuzny Skarbowy Plus, przy s$redniej w grupie referencyjnej 0,51%%*, co daje mu 3. pozycje

w zestawieniu. Rezultat 5,22%* w okresie 12 miesiecy zapewnito mu pewng 4. lokate.

Fundusze akcji polskich uniwersalnych
stopa zwrotu 36 miesiecy

30,00%
24,75% 23,54%

20,00%
10,00%

0,00%
Copernicus FIO Subfundusz Copernicus FIO Subfundusz $rednia w grupie najstabszy fundusz w grupie
-10,00% Spotek Wzrostowych - lider Akgji - wicelider
-1,03%

-20,00%

-30,00% -27,10%

Fundusze dtuzne PLN uniwersalne
stopa zwrotu 36 miesiecy

14,00%
12,00%
10,00%

8,00%

12,29%
11,38%

6,00% 4,52%
4,00%
2,00%

0,00%
Copernicus FIO Subfundusz Dtuzny $rednia najstabszy fundusz w grupie
Skarbowy Plus

* Stopy zwrotu liczone w okresach: 31/05/2016 - 30/06/2016; 31/03/2013 — 30/06/2016; 31/12/2015 - 30/06/2016; 30/06/2015 — 30/06/2016; 30/06/2013 — 30/06/2016.
Zrbdto: Opracowanie wtasne, Analizy Online.

*xZrédio: https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/PODMIOTY_rynku/Podmioty rynku_kapitalowego/Wykaz TFI i FI HTML.html#20 dostep: 06.07.2016 roku.; dane wiasne.
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VII. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE]

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe za drugi kwartat
2016 roku sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Spdtke dominujgcg oraz ze kwartalny

skonsolidowany raport zawiera rzetelny obraz rozwoju jak i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j.
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