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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grup3) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$¢ transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spdtkg akcyjng (Spodtka). Spétka rozpoczeta
dziatalnos$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XIV wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwindéw

Podmiot dominujacy i sktad Grupy

Kontrole nad Grupg ULMA Construccion Polska S.A. sprawuje ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii,
ktéra posiada 75,49% akcji Spoétki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:

ULMA Construccion Polska S.A. - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] petnigcy role zarzadczo-
administracyjng dla catej Grupy oraz odpowiedzialny za dziatania handlowe w zakresie produktow i
ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku krajowym oraz na wybranych rynkach
zagranicznych,

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku ukrainskim,

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0 - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg na rynku kazachskim.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. - spétka zalezna odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie
produktow i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg w krajach battyckich (Litwa oraz totwa).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym ULMA Cofraje S.R.L. - spétka stowarzyszona
odpowiedzialna za dziatania handlowe w zakresie produktdéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitatowg

na rynku rumunskim.

Sktad organow nadzorczych i zarz adczych na dzie nh 31.03.2018 roku
oraz na dzie n zatwierdzenia sprawozdania do publikaciji

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spotki

sprawozdania do publikacji:

Aitor Ayastuy Ayastuy

IRaki Irizar Moyua

Rafael Anduaga Lazcanoiturburu
Andrzej Koztowski

Michat Markowski

Komitet Audytu

Michat Markowski
Aitor Ayastuy Ayastuy
Rafael Anduaga Lazcanoiturburu

Zarzad

Rodolfo Carlos Mufiiz Urdampilleta
Krzysztof Orzetowski

Ander Ollo Odriozola

Andrzej Sterczynski

Biegly rewident

na dzie A 31.03.2018 oraz na dzien zatwierdzenia

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Komitetu
Cztonek Komitetu
Cztonek Komitetu

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Spétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja

130.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Banki

mBANK (d.BRE Bank S.A.)
PEKAO S.A.

BGZ BNP PARIBAS S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Banco de SABADELL (Hiszpania)

Notowania na gietdach

Spétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

4. Inne aktywa trwate
5. Naleznosci dtugoterminowe

6. Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Pochodne instrumenty finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) razem

Aktywa razem

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.03.2018
(nie badane)

215767
347
1188
3943

1541

222 786

4 602
82 697
576

7

38 228

126 110

348 896
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Stan na dzien:

31.12.2017 31.03.2017
(badane) (nie badane)
210 073 202 712
400 176

1155 =
3957 3999

- 935

1347 1091

216 932 208 913
5710 4725

86 532 82 046
1220 651

- 4

25 802 47 456

119 264 134 882
336 196 343 795
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Stan na dzien:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
(nie badane) (badane) (nie badane)
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
p, . p' y' Y P y akaipowyzel 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Réznice kursowe z konsolidacji (15 873) (16 456) (14 034)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 194 879 186 780 191 423
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego 9314 24 225 488
Kapitat wiasny razem 304 507 295 825 302 890
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 2 305 2 448 1624
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
173 173 144
emerytalnych
Zobowigzania dtugoterminowe razem 2478 2621 1768
2. Zobowiazania krétkoterminowe
a. Kredyty bankowe - 410 -
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen
51 51 41
emerytalnych
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu
. . 3301 2936 3 546
zobowigzan handlowych
d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 552 365 757
e. Pochodne instrumenty finansowe - 64 -
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 38 007 33924 34793
Zobowigzania krotkoterminowe razem 41911 37 750 39 137
Zobowigzania razem 44 389 40 371 40 905
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 348 896 336 196 343 795

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

I. Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach (stratach) w spotkach stowarzyszonych

lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych
dochodéw

V. Catkowity dochéd okresu obrotowego

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Zysk netto przypadajgcy na udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajace na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej

Catkowite dochody okresu obrotowego przypadajgce na udziaty
niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

| kwartat
2018 .

49 746
(32 506)

17 240
(670)
(4 069)
255
(1505)
11251
463
(66)
397

33

11 681

(2 438)
71

9314

583

9 897

9314

9 897

5255 632
1,77

| kwartat

2017 r.
(dane

przeksztatcone)
40 486

(34 731)

5755
(945)
(3 644)
744
(809)
1101
338
(506)
(168)

933

(1587)
1142

488

(260)
197

425

488

425

5255632
0,09
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody w 2017 roku

Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody w okresie |
kwartatu 2018 r.

Stan na 31 marca 2018 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 1 stycznia 2017 r.

Catkowite dochody w okresie |
kwartatu 2017 r.

Stan na 31 marca 2017 r.

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Réznice
Zatrzymane
kursowe z 2vski
konsolidacji ¥
(13 971) 190 935
(2 485) 24 225
- (28 380)
(16 456) 186 780
- (1 215)
(16 456) 185 565
583 9314
(15 873) 194 879
Roznice Zatrzymane
kursowe z 2vski
konsolidacji ¥
(13 971) 190 935
(63) 488
(14 034) 191 423

\YJULMA

Razem
kapitat wtasny

302 465

21740

(28 380)

295 825

(1215)

294 610

9 897

304 507

Razem
kapitat wiasny

302 465

425

302 890

10



Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

\YJULMA

| kwartat | kwartat
2018r. 2017 r.
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 9314 488
Korekty:
- Podatek dochodowy 2 368 445
- Amortyzacja srodkow trwatych 7 908 11798
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 59 25
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkéow — srodkow trwatych 127 903
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (71) (16)
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach powigzanych (33) -
- Odsetki otrzymane (337) (338)
- Koszty odsetek 27 -
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (205) (144)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy 1108 (1 095)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2398 567
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 4 448 8 115
27 111 20 748

Nabycie szalunkéw (12 773) (9 338)
Podatek dochodowy zaptacony (1 607) (860)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12731 10550
Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (496) (214)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 12
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (5) -
Odsetki otrzymane 337 338
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (158) 136
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek (410) -
Odsetki zaptacone (27) -
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej (437) -
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 12 136 10 686
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu 25 802 36948
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw 290 (178)
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 38 228 47 456

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé¢ finansowa”
oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity: DZ. U. 2014 r. poz. 133 z pdin. zmianami) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. na dzien 31 marca 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie
istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przygotowujgc srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia
2017 r. Srédroczne sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2017 r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
16 maja 2018 r.

Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za | kwartat rok 2017. Korekta dotyczy:

Reklasyfikacji wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci (utworzenie i rozwigzanie) oraz
wartosci spisanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w tgcznej wartosci 642 tys. zt uprzednio
ujmowanych w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu” do pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”,
Skompensowania wartosci niektérych Scisle ze sobg powigzanych ruchéw majatku trwatego w
grupie szalunki wykazywanych uprzednio roztgcznie w pozycjach , Pozostate przychody operacyjne”
i ,,Pozostate koszty operacyjne” w celu pokazania tgcznego efektu zarzadzania majatkiem trwatym
Grupy. Kwota kompensaty wynosi 115 tys. zt.

Powyzsze korekty nie miaty wptywu na wynik operacyjny Grupy za | kwartat 2017 r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Poza tym, w zwigzku z wdrozeniem postanowien MSSF 9, Grupa pod datg 1 stycznia 2018 r. ujeta w pozycji
»Zatrzymane Zyski” kwote dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 1437 tys. zt skorygowang o wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego w wysokosci
222 tys. zt.

taczna kwota zmniejszenia pozycji ,Zatrzymane zyski” wynosi 1215 tys. zt - jest to jednoczesnie rdznica
pomiedzy wartoscig kapitatdw wtasnych Grupy zaraportowang w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r., a wartoscig kapitatéw wtasnych Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r.

Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez Zmiana indeksu cen

NBP towarow i ustug

konsumpcyjnych

UAH RON KZT EUR opublikowana przez

(hrywna - (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad

Ukraina) Rumunia) = Kazachstan) Statystyczny

31 marca 2018r. 0,1298 0,9034 0,010631 4,2085 1,5%
31 grudnia 2017 r. 0,1236 0,8953 0,010633 4,1709 2,0%
31 marca 2017r. 0,1460 0,9277 0,012464 4,2198 2,0%

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2018 14



W okresie | kwartatu 2018 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Otoczenie rynkowe w Polsce

Dane makroekonomiczne dla przemystu i budownictwa opublikowane za | kwartat 2018 r. wskazujg na
utrzymanie pozytywnych tendencji w gospodarce z roku ubiegtego.

W marcu 2018 r. produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza o 1,8% w pordwnaniu z marcem 2017 r., a
produkcja budowlano-montazowa — o 16,2%. W okresie styczern - marzec br. produkcja sprzedana
przemystu byta o 5,6% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, kiedy notowano wzrost o
7,3%, natomiast produkcja budowlano-montazowa byfa 0 26,1% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano
wzrost o 3,9%. Te pozytywne tendencje w gospodarce Polski wptynety na PKB, ktéry w | kw. 2018 r. wzrdst
0 5,1% liczac rok do roku(Zrodto: szacunki GUS).

Szczegdlne wzrosty wida¢ w budownictwie niemieszkaniowym (wzrost o 28,8% w poréwnaniu z |
kwartatem w roku ubiegtym), a zwtaszcza w segmencie obejmujgcym budynki transportu i fgcznosci (wzrost
0 94,3% kw. / kw.), budynki biurowe (wzrost o 40% kw. / kw.), a takze obiekty kulturalne, edukacyjne i
opieki medycznej (wzrost 0 41% kw. / kw.).

Duza ilos¢ inwestycji realizowanych w sektorze infrastrukturalnym spowodowata, iz w tym segmencie
budownictwa wzrost wynidst 33,5% w poréwnaniu z | kwartatem w roku ubiegtym. Wzrosty te dotycza
zwtaszcza budownictwa kolejowego (wzrost o 109,3% kw. / kw.) oraz drogowego (wzrost o 41,5% kw. /
kw.). W najbardziej interesujagcym z punktu widzenia Grupy sektorze obejmujgcym budowe mostow,
estakad i wiaduktéw odnotowano wzrost 0 33,6% w ujeciu kw. / kw.

Bardzo dobra sytuacja utrzymuje sie takze w budownictwie mieszkaniowym. llo$¢ nowych inwestycji oraz
mieszkan oddanych do uzytku nadal rosnie. W pierwszym kwartale 2018 r. odnotowano wzrost 0 18,1% w
porownaniu do | kwartatu 2017 r..

Dobra sytuacja utrzymuje sie rowniez w budownictwie przemystowym. W segmencie obejmujgcym
budynki przemystowe i magazynowe odnotowano wzrosty o 30,4% kw. / kw., natomiast w przypadku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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kompleksowych budowli na terenach przemystowych wzrost wynidst 11,6% kw. / kw., a budowli wodnych —
15,7% kw. / kw.

Produkcja w sektorach waznych z punktu widzenia Spétki prezentuje ponizsza tabela:

Analiza danych rynkowych z zakresu ULMA (mln zt) - GUS/PMR

Sektor | kwartat | kwartat %
2018 2017 kw./kw.
Sektor mieszkaniowy 3193 2 704 18,1%
Sektor niemieszkaniowy 3 800 2 966 28,1%
Sektor inzynieryjny (mosty, wiadukty, estakady, tunele) 401 300 33,6%
Sektor przemystowy 3981 3206 24,2%
Razem sektory obstugiwane przez ULMA CONCTRUCCION 0
POLSKA S. A. 11375 9176 24,0%

Przedstawione powyzej dane wskazujg na dalsze utrzymanie tendencji wzrostowych w budownictwie.

Otoczenie rynkowe za granica

Na Ukrainie w | kwartale 2018 r. dynamika PKB byta pozytywna i wyniosta 2,3% kw./ kw., wobec 1,3%
odnotowanego w analogicznym okresie poprzedniego roku. W analizowanym okresie dynamika wzrostu
produkcji przemystowej wzrosta do 2,4% kw. / kw., a wskaznik wzrostu produkcji budowlano-montazowej
w odnotowat niewielki spadek w wysokosci -0,3% kw. / kw. Gtdwng przyczyng tego zjawiska byta
przedtuzajaca sie zima, ktéra opdznita uruchomienie niektérych projektow.

W analizowanym okresie wzrosty odnotowano w sektorze, niemieszkaniowym, ktéry zanotowat w tym
okresie wzrost o 4,4% kw./ kw. W sektorze Inzynieryjnym oraz mieszkaniowym zanotowano spadki o
odpowiednio 0,5% i 3,5% kw. / kw.

Juz w przeciggu 2016 i 2017 roku obserwowano postepujgca stabilizacje sytuacji gospodarczej Ukrainy
znajdujgcg odzwierciedlenie w dodatnich wartosciach niemal wszystkich istotnych wskaznikéw
makroekonomicznych. Pierwszy kwartat biezgcego roku jest zawsze dosy¢ trudny dla budownictwa ze
wzgledu na zjawisko sezonowosci, jednak ilo$¢ uruchamianych na Ukrainie nowych projektow, szczegdlnie z
sektora nie mieszkaniowego, pozwalajg pozytywnie mysle¢ o rynku deskowan i rusztowan w tym kraju w
ciggu najblizszych miesiecy.

KAZACHSTAN

W Kazachstanie w | kwartale 2018 r. dynamika PKB wyniosta 4,1% kw./ kw., a dynamika produkcji
przemystowej uksztattowata sie na poziomie 5,3% kw./ kw. wskazujagc pozytywne tendencje. Z kolei w
analizowanym okresie dynamika produkcji budowlano-montazowej wyniosta 5,9% kw. / kw. Najwyzszy
wzrost odnotowano w sektorze mieszkaniowym (34,2% kw. / kw.) oraz w sektorze inzynieryjnym (12,4%
kw / kw.). Natomiast sektor niemieszkaniowy praktycznie nie odnotowat zmian w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Powyzsze dane wskazuja, ze rok 2018 bedzie dla gospodarki Kazachstanu lepszy niz poprzednie dwa lata.
Widaé jednoczesnie, ze produkcja budowlano-montazowa dordéwnata, a nawet przekroczyta, dynamike
produkcji przemystowej, co jest czynnikiem oczekiwanym i znanym z przesztosci. Daje to pozytywne
przestanki rowniez co do rozwoju budownictwa na kolejne kwartaty. Nadal utrzymuje sie duzy udziat firm
rosyjskich wsrdd dostawcow deskowan. Firmy te sg zwolnione z cta importowego, a dodatkowo cena ich
produktéw wyrazona w lokalnej walucie Tenge ulegta tylko niewielkiej zmianie w ciggu ostatnich 3 lat
podczas, gdy cena produktéw pochodzgcych z Europy wzrosta znacznie na skutek dewaluacji Tenge.

LITWA

Na Litwie w ciggu catego 2017 r. dynamika PKB wyniosta 3,8% r/r dynamika produkcji przemystowej
wyniosta 6,9% r/r. a dynamika produkcji budowlano montazowej w catym 2017 roku wyniosta 9,2% r/r, (w
tym sektor inzynieryjny 15,5% r/r, sektor niemieszkaniowy 11,9% r/r, a sektor mieszkaniowy — 8,3% r/r).
Dynamika produkcji przemystowej w pierwszym kwartale wyniosta 5,9% kw. / kw.

(Zrédto: dane wg PMR, obserwacje wtasne)

Rentowno$¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktory
wynidst 11 251 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 1 101 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2018r. 2017r. 2017r.
Sprzedaz 49 746 201 294 40 486
EBIT 11 251 30980 1101
% do sprzedazy 22,62 15,39 2,72
Amortyzacja 7 967 44 396 11823
EBITDA 19 218 75 376 12 924
% do sprzedazy 38,64 37,45 31,92

W okresie | kwartatu 2018 roku Grupa Kapitatowa zanotowata wzrost EBITDA w ujeciu absolutnym o 6 294
tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2018 r. powodujac wzrost wskaznika
EBITDA wyrazonego jako procent do sprzedazy o 6,72 punktu procentowego. Przyczynity sie do tego
sprzyjajace otoczenie rynkowe w Polsce, o ktdrym mowa na wstepie, zdynamizowanie aktywnosci
gospodarczej na Ukrainie, jak réwniez konsekwentna polityka Zarzadu w zakresie kontroli kosztéw
dziatalnosci spotce ,matce” oraz w spotkach zaleznych Grupy Kapitatowe;.

W | kwartale 2018 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci oraz dokonata spisania
naleznosci handlowych w wysokosci 1 505 tys. zt wobec 642 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku (ujete w pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”). Wzrost w tej pozycji spowodowany jest objeciem
odpisami niektorych naleznosci pochodzgcych z rynku rynkow zagranicznych (totwa) — o czym mowa szerzej
na st. 28.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W | kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw ani odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych lub wartosci niematerialnych. Nie
miato réwniez miejsca odwrdcenie takich odpiséw.

W IV kwartale 2017 roku (od 1 pazdziernika 2017 roku) na podstawie biezgcych szacunkéw Spodtka
dominujgca dokonata weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
zaliczanych do grupy systemy szalunkowe i w efekcie obnizyta wysokos¢ stawek amortyzacyjnych.
Wprowadzone zmiany spowodowaty w | kwartale 2018 r. zmniejszenie kosztow amortyzacji dla tej grupy
srodkow trwatych o kwote 4.771 tys. zt w stosunku do kalkulacji, gdyby zmiana stawek nie wystgpita.

Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowe] i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub
poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowg instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Zmiany kursow walut spowodowaty zwiekszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | kwartatu 2018 r. o
kwote 583 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:

Rdéznice kursowe dodatnie z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie —
463 tys. z1,

Rdéznice kursowe dodatnie z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie — 120 tys. zt

W | kwartale 2018 r. Grupa Kapitatowa nie tworzyta odpisdow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych ani nie odwracata takich odpiséw.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym ULMA Construccion Polska S.A. za | kwartat 2017 roku
utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw w jednostce stowarzyszonej ULMA Cofraje Rumunia w
wysokosci 450 tys. zt. £aczna kwota odpisu aktualizujgcego z tego tytutu na dziert 31 marca 2017 r. wynosita

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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1212 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziern 31 marca 2018 roku ww. odpis aktualizujgcy
wynosi 2 562 tys. zt).

Wynik finansowy netto
Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2018 roku

dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 9 314 tys. zt wobec 488 tys. zt dodatniego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza
tabela:

| kwartat | kwartat

2018r. 2017r.
Zysk (strata) netto 9314 488
Amortyzacja 7967 11 823
Razem nadwyzka finansowa 17 281 12 311
Pozostate elementy przeptywéw netto z dziatalnosci operacyjne;j (4 550) (1761)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12731 10550
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (158) 136
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (437) -
Srodki pieniezne netto 12 136 10 686

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie | kwartatu 2018 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 17 281 tys. zt.

W tym samym okresie Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 12 731 tys. zt wobec 10 550 tys.
zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W okresie | kwartatu 2018 roku Grupa Kapitatowa dokonata zakupdw inwestycyjnych w grupie szalunkéw i
rusztowan gtédwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw niezbednych dla zapewnienia
obstugi na rosngcym od 2017 roku rynku budowlanym w tym w szczegdlnosci w segmencie mostowym. W
rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2018 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych
aktywow trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania wyniosty 12 773 tys. zt wobec 9 338 tys. zt w
analogicznym okresie 2017 r.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtéwnie wptywy z tytutu otrzymanych odsetek od
pozyczki udzielonej podmiotowi dominujgcemu oraz wydatki zwigzane z zakupami pozostatych srodkéw
trwatych (hale namiotowe dla potrzeb Centréw Logistycznych, maszyny i urzadzenia do czyszczenia i
napraw szalunkow oraz sprzet komputerowy).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W | kwartale 2018 roku Grupa poniosta wydatki z tytutu sptaty kredytu krétkoterminowego prze spétke
zalezng na Ukrainie oraz z tytutu zaptaty odsetek od ww. kredytu.

W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2018 roku Grupa zanotowata zwiekszenie o 12 136
tys. zt stanu sSrodkéw pienieznych, do poziomu 38 228 tys. zt wg stanu na 31 marca 2018 roku.
Informacje o zatrudnieniu

Podstawowe informacje o srednim zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej oraz w podmiocie dominujgcym
przedstawiono w ponizszej tabeli.

| kwartat | kwartat

2018r. 2017r. 2017 r.
ULMA Construccion Polska S.A. 275 250 240
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. 342 327 317

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegdlnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na Il kwartat roku kalendarzowego.

Powyzsze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontéw posiadanych przez Grupe
Kapitatowg produktow (systemdéw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza czesé¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie | kwartatu 2018 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 27 kwietnia 2018 roku, zysk netto za rok
obrotowy 2017 w kwocie 18 350 994,77 zt oraz cze$¢ niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokosci
1672963,15 zt, wtgcznej kwocie 20023 957,92 zt zostaly przeznaczone do wyptaty akcjonariuszom
w formie dywidendy, tj. w kwocie 3,81 zt brutto na jedng akcje.

Dzien ustalenia praw do dywidendy okreslono na 10 maja 2018 r., a dziert wyptaty dywidendy na 17 maja
2018r.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nie wystgpity tego typu zdarzenia.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

obstuga budow — segment obejmujacy wynajem systemdw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,

sprzedaz materiatdw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systemow szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentdow ksztattowaty sie nastepujaco:

| kwartat 2018 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 r.

Sprzedaz
Opis pozydji %l:lstjzi? materiafow KaSitc:fpc?wa
budowlanych

tacznie przychody ze sprzedazy 45 256 7 629 52 885
Sprzedaz wewnetrzna (78) (3061) (3139)
Przychody ze sprzedazy 45 178 4568 49 746
Koszty operacyjne bez amortyzacji (26 528) (6 207) (32 735)
Koszty obrotéw wewnetrznych 18 2189 2207
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (26 510) (4 018) (30 528)
EBITDA 18 668 550 19 218

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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I kwartat 2017 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 r.

. " Obstuga

Opis pozycji budéi/
tacznie przychody ze sprzedazy 36 666
Sprzedaz wewnetrzna (95)
Przychody ze sprzedazy 36571
Koszty operacyjne bez amortyzacji (24 442)
Koszty obrotow wewnetrznych 13
Skonsolidowane koszty operacyjne bez amortyzacji (24 429)
EBITDA 12 142

Sprzedaz

materiatéw
budowlanych

7 399

(3 484)

3915

(5 395)

2262

(3133)

782

Grupa
Kapitatowa

44065
(3579)
40 486

(29 837)

2275

(27 562)

12 924

\Y/JULMA

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponizej.

EBITDA

Amortyzacja

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate przychody finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate koszty finansowe

Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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I kwartat
2018r.

19 218

(7 967)

337
126
(27)
(39)

33

11 681

(2367)

9314

| kwartat
2017r.

12924

(11 823)
338

(506)

933
(445)
488

22



Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatéw

Wynik z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem

Wynik netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Sredniowazona liczba akcji

Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

w tys. zt
| kwartat | kwartat
2018r. 2017 r.
49 746 40 486
11251 1101
11681 933
9314 488
12731 10550
(158) 136
(437) -
12 136 10 686
1,77 0,09
1,77 0,09
31.03.2018 r. 31.12.2017r.
348 896 336 196
44 389 40 371
2478 2621
41911 37750
304 507 295 825
10511 10511
5255 632 5255 632
5255 632 5255 632
57,94 56,29

\Y/JULMA

w tys. EUR
| kwartat | kwartat
2018 . 2017 r.
11 898 9362
2691 254
2794 216
2228 113
3045 2439
(38) 32
(104) -
2903 2471
0,43 0,02
0,43 0,02
31.03.2018  31.12.2017r.
82902 80 605
10 547 9679
589 628
9958 9051
72 355 70926
2 498 2520
5255632 5255632
5255632 5255632
13,77 13,50

Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdow wtasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy

zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 31 marca 2018 r. wynosit 4,2085 zt, a na dzier 31 grudnia 2017 r. 4,1709 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw

pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2018 r. przeliczono wg kursu = 4,1811 zt/EUR, dane za analogiczny okres

2017 r. przeliczono wg kursu = 4,3246 zt/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien
31 marca 2018 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu

akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spoéfki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spétka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, gm. Brwindw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow przeksztatcona
zostata ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Paristwowe] dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatéw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. 101,Sektor 55,Biuro 201-202.
Jej strategicznym celem jest rozwdj podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu
systemoéw szalunkowych i rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania
technologii szalunkowej w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w
kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Justiniskiu 126. Przedmiotem dziatalnosci
Spoétki jest wynajem rusztowan i szalunkédw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i inna dziatalno$¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym rowniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metoda petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikéow.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtosow.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio 263 000 akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych
do 263 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,00% ogdlnej liczby gtosow.

Quercus TFI S.A. posiadajgcy 264 893 akcje ULMA Construccion Polska S.A., stanowigce 5,04%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgce do 264 893 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
co stanowi 5,04% ogdlnej liczby gtoséw.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Postepowania dotyczace wierzytelno$ci ULMA Construccion Polska S.A. na 31.03.2018 r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 49 postepowan sgdowych, ktdre obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 31 marca 2018 roku) na tgczng kwote 21 670 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sagdowe, ktére
nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad prawomocnego tytutu wykonawczego oraz wierzytelnosci od
dtuznikéw, w stosunku do ktdrych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci, (uktad, likwidacja),
badzZ o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego.

Zadna ze spraw sgdowych prowadzonych przez ULMA Construccion Polska S.A. nie przekracza 10% wartosci
kapitatéw wtasnych ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

llos¢ Saldo na

Wyszczegdlnienie postepowan 31-03-2018

Postepowania sgdowe 3 794

w tym najwieksze sprawy:

MAXON Sp. z 0.0. 462
PB ARS SP.Z 0.0. 258
PPHU STAL-BUD DOROTA 74
MICHALAK
Razem wymienione 3 794
Wyszczegdlnienie llose Saldo na

y & postepowan 31-03-2018
Postepowania upadtosciowe 46 20 876
w tym 5 najwiekszych pozycji:
HYDROBUDOWA POLSKA SA 6 602
RADKO Sp. z 0.0. 4104

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Obecny status sprawy

Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanych nakazéw zaptaty. Dtuznikami Spétki sg zardwno spotka, jak i
poreczyciele (2 osoby fizyczne i 2 podmioty prawne).

Spétka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zapfaty.
Spoétka oczekuje na uprawomocnienie sie wydanego nakazu zaptaty.
100% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka.

W dniu 20.01.2016 roku Sad przeksztatcit dotychczasowg upadtos¢ uktadowa w upadtosc¢ obejmujaca likwidacje majgtku
upadtego. Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym wierzytelnosci Spétka prowadzi réwnolegle kilka
réznych postepowan. Sg to m.in.:

postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom (byli cztonkowie zarzagdu Dtuznika). W stosunku do jednego z
poreczycieli prowadzone sg egzekucje z nieruchomosci gruntowych. Aktualnie Spétka oczekuje na wyznaczenie terminu
licytacji jednej z nieruchomosci,

Spotka jest takze uczestnikiem postepowania karnego przeciwko bytemu zarzgdowi Dtuznika w zwigzku z art. 300 KK
(celowe wyzbywanie sie majgtku spotki przez zarzad Dtuznika).

Spoétka wystgpita takze do Sgdu Rejonowego w Krakowie z wnioskiem o zakaz prowadzenia przez bytych cztonkdéw
zarzadu Dtuznika dziatalnosci gospodarczej oraz zasiadania w organach spoétek prawa handlowego.
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AEDES S.A.

HENPOL Sp. z o.0.

Krokbud Sp. z 0.0.

Razem wymienione

Razem prowadzone
postepowania

49

1155

1010

864

13735

21670

\Y/JULMA

W dniu 11.02.2016 roku Sad Rejonowy w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego Dtuznika.
Zgtoszono wierzytelnos¢ do wyznaczonej przez Sad Kancelarii Doradcy Restrukturyzacyjnego. W dniu 22.02.2017 roku
wierzyciele przegtosowali nastepujace propozycje uktadowe dotyczace wierzytelnosci Spétki: redukcja 50% i ptatnosé w
17 kwartalnych ratach. Postanowienie zatwierdzajgce uktad uprawomocnito sie. W dniu 15.03.2018 roku Sgd wydat
postanowienie o umorzeniu postepowania uktadowego (postanowienie nie jest jeszcze prawomocne).

Zgtoszono wierzytelnos¢ do syndyka.

W dniu 21.04.2016 roku Sad Rejonowy w Nowym Sgczu wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukfadu. Zgtoszono wierzytelnos¢ do Sadu. W dniu 16.11.2017 roku Sad wydat postanowienie o przeksztatceniu
upadtosci uktadowej w likwidacyjna.

66% catosci

Poza sprawami sgdowymi opisanymi powyzej, Spotka prowadzi szereg postepowan windykacyjnych. Sg to w szczegdlnosci postepowania przedsgdowe oraz na
etapie egzekucji komorniczej. Obecnie Spdtka prowadzi 158 postepowan z tych kategorii o tgcznej wartosci 16 570 tys. zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zmiana salda naleznosci windykowanych
nowe windykacje

50 000 nowe windykacje

|
|
|
45582 47188 44398 — 0,7 min | 0,1 min

45000 | I

40000 | 38251 : 38240
35000 | :
30000 }
S |
S 25000 | |
|
20000 | |
15000 | :
10000 | :
o ] |
- I @32 |

2016_12 2017 03 2017 06 2017 09 2017_12 | 2018 03
pozasadowe 18733 19 260 19516 20088 16 665 : 16 570
upadtosci 22598 22166 22598 21940 21056 | 20876
M sprawy w sadzie 4251 5761 2279 1815 530 I 794

Z przedstawionego wykresu wynika, ze catkowite saldo naleznosci windykowanych nie zmienito sie
znaczgco w stosunku do salda z korica ubiegtego roku. Wartym odnotowania jest takze fakt, ze | kwartat
biezgcego roku przynidst znaczagco mniej trudnych naleznosci w poréwnaniu z analogicznym okresem
poprzedniego roku.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci Spétek Zaleznych na 31.03.2018 r.:

Na dzien bilansowy w spdtkach zaleznych Spotki odnotowano tgcznie 14 spraw sgdowych o wartosci
2 757 tys. zt, w tym:

a) 5 spraw na kwote 285 tys. zt sg na etapie postepowania sgdowego,

b) 9 spraw na kwote 2 472 tys. zt dotyczy postepowan restrukturyzacyjnych i upadtosciowych.

W pordwnaniu do sytuacji na koniec 2017 r., w marcu 2018 r. Grupa Kapitatowa objeta odpisami rezerwy na
naleznosci pochodzace od klienta tfotewskiego, ktéry ztozyt wniosek o rozpoczecie procedury
restrukturyzacji dtugu (réwnowartos¢ zadtuzenia w ztotych na dzien sprawozdania wynosi 1 974 tys.)

W bilansach Spoétek Zaleznych, oprécz naleznosci sgdowych opisanych powyzej, pozostajg takze salda 16
naleznosci windykowanych, ktérych tgczna wartos¢ stanowi 1 271 tys. zt.
Powyzsze kwoty podano po przeliczeniu na PLN wg Srednich kurséw NBP z dnia bilansowego.

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci
objetych postepowaniem sgdowym. Kwoty takich odpiséw ujete sg w pozycji ,Pozostate koszty
operacyjne”, a ich wysokos¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w ramach
procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2018 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Najistotniejszymi transakcjami byty zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemodw
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C y E, S. Coop. o wartosci
8 090tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2017 r. do 31.03.2018 r.) wartos$¢ powyzszych transakcji wyniosta
37 834 tys. zt.

Oprécz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielita w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krotkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dziern 31.12.2017 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

W ¢ vosvezki | W ¢ posverki
Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe artosc pozyczki artosc pozyczki

31.03.2018r. 31.12.2017 r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1300 1300
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2500 2 500
. . . S . Wartosé pozyczki ~ Wartos¢ pozyczki
Podmiot powigzany — pozyczki krétkoterminowe 31.03.2018 r. 31.12.2017 .
ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) 32 000 32 000

Powyzsze pozyczki dtugoterminowe udzielone spétkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej.

Réznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek
dtugoterminowych odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie objetym raportem ULMA Construccion Polska S.A. nie udzielata pozyczek ani gwarancji, ktérych
wartos$¢é stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow witasnych Spoéfki.

W okresie | kwartatu 2018 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktore bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétki Grupy Kapitatowe;.

Rynek w Polsce

Zgodnie z przewidywaniami analitykdw, rok 2018 przynosi kolejne wzrosty w branzy. Wg szacunkdow rynek
budowlany w Polsce po raz pierwszy przekroczy poziom 200 mld zt, co bedzie odpowiadaé ok. 10% PKB.
Problemem jednak nadal beda rosngce koszty — zaréwno materiatéw, jak i robocizny. Szacuje sie, ze
obecnie brakuje ok. 100 tys. pracownikdéw, a tymczasem dopiero w tym roku wiekszo$¢ kontraktéw
drogowych oraz kolejowych, po okresie prac projektowych, wejdzie w faze robét budowlanych. Z kolei
gwattowny wzrost popytu na materiaty budowlane winduje ich ceny, a rozpoczynajace sie modernizacje
zmniejszajg przepustowosé tras kolejowych, co z kolei utrudnia dowdz materiatdw na place budowy.
Ponadto, ostatnie zawirowania na rynku cen ropy naftowej skutkujg presjg cenowg ze strony firm
transportowych. W obliczu tych trudnosci spadajg wskazniki rentownosci, a problem jest odczuwalny
zwilaszcza dla podwykonawcow, ktorzy finansujg wiekszo$¢ kosztdw nabycia materiatdw i sprzetu, a w
zwigzku z przepisami o odwrdconym VAT narazajg sie na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Wszystkie te
czynniki zewnetrzne powodujg, ze okolicznosci zawierania dtugich kontraktéw na roboty budowlane t;j.
takich, ktorych okres realizacji przekracza dziewieé¢ miesiecy jest coraz trudniejsze. Eksperci twierdzg, ze
najblizsze miesigce beda przetomowe, bowiem pokazg w jakim kierunku zmierza caty rynek budowlany i czy
ta skala inwestycji w dalszym ciggu bedzie napedzata wzrost kosztow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Budownictwo kubaturowe, a zwtaszcza sektor mieszkaniowy nadal przezywa rozkwit. W pierwszym

kwartale oddano do uzytkowania jeszcze wiecej mieszkan niz przed rokiem. Wzrosta réwniez liczba
mieszkan, na ktérych budowe wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym oraz
liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto. Wedtug wstepnych danych, w okresie styczen-marzec 2018 r.
oddano do uzytkowania 44 908 mieszkan, tj. o 10,6% wiecej niz przed rokiem (kiedy odnotowano wzrost o
8,5%). W okresie pierwszych trzech miesiecy 2018 r. wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z
projektem budowlanym na budowe 66 766 mieszkan, tj. o 10,8% wiecej niz w analogicznym okresie ub.
Roku.

W budownictwie infrastrukturalnym réwniez wida¢ wzrosty. Na lata 2018-2020 Generalna Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad oraz PKP Polskie Linie Kolejowe planujg olbrzymie wydatki inwestycyjne. W |
kwartale 2018 r. PKP Polskie Linie Kolejowe podpisaty umowy o tgcznej wartosci 4,5 mld zt (z 14 mid zt,
ktore planowane sg na caty 2018 rok). W | kw. 2018 r. PKP PLK ogtosity postepowania na okoto 2,1 mld zt
wartosci szacunkowej, czyli mniej wiecej podobnie, jak w tym samym okresie w 2017 roku, kiedy to wartos¢
ogtoszonych przetargébw w | kwartale wyniosta 2,3 mld zt. Obecnie realizacja Krajowego Programu
Kolejowego wynosi ponad 50% (catkowita warto$¢ KPK do 2023 roku to ok. 66 mid zt).

W | kwartale 2018 roku Ministerstwo Infrastruktury zatwierdzito dwanascie programéw zwigzanych z
inwestycjami drogowymi o tgcznej wartosci okoto 300 min zt. Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad zapowiada, ze w 2018 r. ukoniczonych zostanie 450 km nowych drdég, z czego 410 km to beda
drogi ekspresowe. Jesli uda sie zrealizowac¢ ten plan, byftaby to rekordowa dtugos¢ otwieranych
~ekspreséwek” (dotychczas najwiecej — ponad 330 km — tras ekspresowych udato sie odda¢ w 2012 r.).
Szczegdlnie intensywne prace trwajg na budowie trasy S8 miedzy Warszawag a Biatymstokiem, S3 od
Zielonej Gory do Bolkowa, S7 z Elblgga do Gdarska oraz z Warszawy do Krakowa, jak réwniez na budowie
»Zakopianki” (odcinek Lubien - Rabka Zdrgj).

Poczatek roku 2018 roku w budownictwie przemystowym przynidst rozstrzygniecie przetargu na budowe
nowego bloku weglowego w Elektrowni Ostroteka. Zgodnie z wczes$niejszymi rekomendacjami wybrano
oferte konsorcjum GE Power oraz Alstom Power System o wartosci 6,02 mld zt brutto. Poza tym w
najblizszym czasie nie planuje sie tak duzych inwestycji poza realizacjami zwigzanymi z dostosowaniem (do
2021 roku) dziatajacych elektrowni do wymogodw Unii Europejskiej dotyczgcych emisji spalin. Ich szacowana
taczna wartosé to 3,5-4,5 mid zt.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikow, ktore w najblizszym okresie mogg mieé wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Grupy Kapitatowej, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienié:

Ukraina:

Ryzyko eskalacji konfliktu z Rosjg nie zanikto, lecz w naszej ocenie ulegto stabilizacji.

Wozrasta ryzyko niepokojow wewnetrznych na skutek niezadawalajgcego dla wiekszosci Ukraincow
postepu w reformowaniu gospodarki.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig kursu lokalnej waluty jest nada wysokie, cho¢ obserwujac spadajgce
stopy procentowe na kredyty w bankach lokalnych wida¢ pewne uspokojenie w tym zakresie.

Kazachstan:,

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Ryzyko ciggle ostabiajagcej sie konkurencyjnosci przedsiebiorcow spoza Euroazjatyckiej Unii
Gospodarczej (EUG) jest nadal wysokie. Obserwujemy znaczacy przyrost obecnosci konkurentdw z Rosji
na rynku Kazachstanu z bardzo korzystnymi cenowo, cho¢ jeszcze stabszymi technicznie produktami.
Ryzyko niestabilnos¢ kursu wymiany lokalnej waluty (Tenge).

W zwigzku z powyziszymi zagrozeniami Grupa Kapitatowa kontynuuje proces przemodelowania swojej
dotychczasowej dziatalnosci na tym rynku opartej gtéwnie o budownictwo kubaturowe i zwiekszenia
dziatan w zakresie doktadniejszej penetracji sektora budownictwa przemystowego i inzynieryjnego.

Kraje Battyckie:

W krajach Battyckich notowany jest silny przyrost ilosci ogtaszanych przetargdw i uruchamianych
budoéw. Z t3 pozytywng tendencjg wigze sie jednak ryzyko zwiekszenia zatordw ptatniczych, opdznien w
realizacji planéw budowlanych oraz ogdlnego deficytu Srodkéw produkgji.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spodtki Grupy Kapitatowej aktywne sg na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktdre stara sie ograniczy¢ poprzez aktywnos¢ na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spoétka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0. posiada wewnatrzgrupowe pozyczki denominowane w
USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym dotyczgcym tej
transakcji, Spétka ta pozostaje narazona na ekspozycje walutowg oraz USD — Hrywna, chociaz przy
widocznej stabilizacji sytuacji na Ukrainie niniejsze ryzyko wydaje sie by¢é umiarkowane. Ponadto Zarzad
stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéw i ustug w $lad za
zmiang kursow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

(nie badane) (badane) (nie badane)
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 204 262 199 268 190935
2. Wartosci niematerialne 315 368 130
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 7 458 7 458 7748
4. Inne aktywa trwate 3944 3957 3999
5. Naleznosci dtugoterminowe 15 036 15032 17 139
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 231 015 226 083 219 951
II. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 3270 4 496 3618
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 76 251 80432 74 873
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 166 811 -
4. Pochodne instrumenty finansowe 7 - 4
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34197 22 305 45993
Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) razem 113 891 108 044 124 488
Aktywa razem 344 906 334 127 344 439

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

(nie badane) (badane) (nie badane)
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
@alijgsitc?fnz:rzias;)l\:zj— nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
3. Zatrzymane zyski, w tym: 178 703 171339 180 234
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego 8579 18 351 (1134)
Kapitat wiasny razem 304 204 296 840 305 735
Il. Zobowiazania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 305 2447 1623
:geort\)::\l/ri]e:/zcahnia dtugoterminowe z tytutu $wiadczen 173 173 145
Zobowigzania diugoterminowe razem 2478 2620 1768
2. Zobowigzania krétkoterminowe
Z.mZ;)rlz;z;Allri]a;zcahnia krotkoterminowe z tytutu swiadczen 51 51 a1
b. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - 466
;Zbc‘))k\:;)ia\;vzi:;ahn;ijlr(;ﬁ\;cvl;?;erminowe z tytutu faktoringu 3301 2936 3546
d. Pochodne instrumenty finansowe - 64 -
e. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 34 872 31616 32 883
Zobowigzania krétkoterminowe razem 38 224 34 667 36 936
Zobowigzania razem 40 702 37 287 38 704
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 344 906 334 127 344 439

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

I. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody, ktore mogg w przysztosci zosta¢ rozliczone z
zyskiem (stratg)

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego

Zysk (strata) netto okresu obrotowego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w
okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

| kwartat
2018r.

44 493
(30 323)

14 170
(653)
(3 475)
286
(175)
10153
488
(16)
472

10 625
(1967)
(79)
8579

8579

8579
5255 632

1,63

| kwartat
2017 .
(dane
przeksztatcone)

37 407
(33 667)

3740
(624)
(3 113)
710
(762)
(49)
443
(1553)
(1110)
(1159)
(1287)
1312

(1134)

(1134)

(1134)
5255 632

(0,22)
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Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.grudnia 2016 r.

Catkowite dochody netto w 2017 roku
Wyptacona dywidenda

Stan na 31 grudnia 2017 r. (dane
zaraportowane)

Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 9

Stan na 1 stycznia 2018 r. (dane
przeksztatcone)

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2018 r.

Stan na 31 marca 2018 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31 grudnia 2016 r.

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2017 r.

Stan na 31 marca 2017 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Nadwyzka ze
sprzedazy akgcji

powyzej wartosci

nominalnej

114 990

114990

114990

114 990

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej wartosci

nominalnej

114990

114990
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Zatrzymane
zyski

181 368

18 351
(28 380)

171339

(1215)

170124

8579

178703

Zatrzymane
zyski

181 368

(1134)

180 234

Razem
kapitat wtasny

306 869

18 351
(28 380)

296 840

(1215)

295 625

8579

304 204

Razem
kapitat wtasny

306 869

(1134)

305 735
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

\Y/JULMA

| kwartat | kwartat
2018r. 2017 r
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego 8579 (1 134)
Korekty:
- Podatek dochodowy 2 046 (25)
- Amortyzacja $srodkow trwatych 6871 11 160
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 57 21
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkow — srodkdéw trwatych 201 274
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych (71) 433
- Odsetki otrzymane (488) (443)
- Koszty odsetek 27 -
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych (112) 1257
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy 1226 (1 244)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2 745 2739
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3621 8116
24 803 21154

Nabycie szalunkéw (11 577) (8 212)
Podatek dochodowy zaptacony (1321) (728)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 905 12 214
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (482) (91)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 6 12
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (5) -
Pozyczki udzielone - -
Sptata pozyczek udzielonych - 746
Odsetki otrzymane 490 531
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 1197
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji akcji -
Otrzymane kredyty i pozyczki -
Sptata kredytéw i pozyczek -
Odsetki zaptacone (27) -
Wyptata dywidendy -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27) -
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 11 887 13411
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu 22 305 32717
(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkdéw pienieznych i kredytu w rachunku 5 (135)
biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec okresu 34 197 45 993
Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przygotowujgc $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, Spodtka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 r. Srédroczne
sprawozdanie finansowe na 31 marca 2018 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2017 r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2018r. 2017 r 2018r. 2017 r
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow 44 493 37 407 10 641 8 650
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 10 153 (49) 2428 (21)
Wynik brutto 10 625 (1 259) 2 541 (268)
Wynik netto 8579 (11234) 2 052 (262)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11905 12 214 2847 2 824
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9 1197 2 277
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (27) - (6) -
Przeptywy pieniezne netto 11 887 13 411 2 843 3101
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,63 (0,22) 0,39 (0,06)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 1,63 (0,22) 0,39 (0,06)
31.03.2018 r. 31.12.2017r. 31.03.2018 r. 31.12.2017r.
Aktywa razem 344 906 334 127 81954 80 109
Zobowigzania 40 702 37 287 9671 8940
Zobowigzania dtugoterminowe 2478 2 620 589 628
Zobowigzania krétkoterminowe 38224 34 667 9 082 8312
Kapitat wtasny 304 204 296 840 72 283 71169
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 498 2520
Sredniowazona liczba akgji 5255632 5255 632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255 632 5255632 5255 632
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 57,88 56,48 13,76 13,54

Poszczegdlne pozycje aktywoéw oraz kapitatdw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kursow walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 31 marca 2018 r. wynosit 4,2085 zt, a na dzieA 31 grudnia 2017 r. 4,1709 zt.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz pozycji rachunku przeptywéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych w danym okresie,

czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2018 r. przeliczono wg kursu = 4,1811 zt/EUR, dane za analogiczny okres
2017 r. przeliczono wg kursu = 4,3246 zt/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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