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Poniatowa, 17.05.2018 roku

Szanowni Panstwo,

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr RB nr 7/2018 z dnia 16 maja 2018 roku, zawierajacego

sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Orzel S.A. za rok 2017

przeprowadzonego przez niezaleznego bieglego rewidenta, w ktorym wyrazona zostata opinia

z zastrzezeniem, zgodnie z § 5 ust. 6.1. pkt 5), Zarzad przekazuje swoje stanowisko, dotyczace

zastrzezen bieglego rewidenta:

1. Zastrzezenie dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci istotnego srodka trwatego.
Powyzsze zastrzezenie obniza wynik finansowy roku 2017 o 84159 =zl i dla okresu
poréwnawczego w tej samej kwocie. Jednoczeénie zastrzezenie zwigksza wartos¢ kapitatow
wlasnych Emitenta na dzien 31.12.2017 roku o 652 233 21, natomiast na dzien 31.12.2016
roku — o0 736 392 z1.

W ocenie Zarzadu, dla przedmiotowego érodka trwalego metoda amortyzacji jednorazowej
zostata przyjeta prawidtowo oraz zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta regulacjami
I nie istnieje koniecznos¢ dokonywania korekty w tym zakresie.

2. Zastrzezenie dotyczgce odroczonego podatku dochodowego.

Powyzsze zastrzezenie poprawia wynik finansowy roku 2017 o 477 200 z}, natomiast obniza
0 t¢ sama kwote wynik okresu porownawczego. Jednocze$nie zastrzezenie nie ma wplywu
na wartos¢ kapitatéw wilasnych Emitenta na dzien 31.12.2017, natomiast obniza wartosc¢
kapitatéw whasnych na dzien 31.12.2016 roku o 477 200 zt.

W ocenie Zarzadu odroczony podatek dochodowy w kwocie 477 200 zt prawidtowo obcigza
wynik roku 2017, gdyz zwiazany jest z uptywem 5-letniego okresu, pozwalajacego
na pomniejszenie podstawy opodatkowania o wartogc straty z lat minionych. Powyzsze

zastrzezenie nie ma wplywu na wartoé¢ kapitatu wlasnego Emitenta na dzien 31.12.2017
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roku oraz na wynik finansowy okreséw przysztych.

3. Zastrzezenie dotyczace kontynuacji dziatalno$ci Emitenta.

W sprawozdaniu z badania biegly rewident wyraza opinig, iz istnieje ryzyko dla kontynuacji

dziatalnosci Emitenta, jednak na dzien bilansowy nie istnieja przestanki, aby stwierdzi¢, iz

stopieni zagrozenia jest znaczny.

Ewentualne uchylenie zatozenia kontynuacji dziatalnosci skutkowatoby zastosowaniem

odmiennych zasad wyceny aktywow i pasywow, wplywajacych na stan kapitatu wiasnego

na dzien 31 grudnia 2017 roku. Ponizej wymieniono zasady majace najwiekszy potencjalny

wplyw na wyniki finansowe Emitenta:

wycena aktywow po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania:

Zarzad nie dokonywat wyceny $rodkéw trwatych w cenach mozliwych do uzyskania,
Jednak biorac pod uwage stosunkowo wczesny etap okresu amortyzacji najbardziej
wartosciowych sktadnikéw majatku Emitenta, tj. budynku zaktadu produkcyjnego
w Poniatowej oraz linii technologicznej do produkeji granulatu gumowego, nalezy
zakiadac, iz cena wymuszonej sprzedazy bylaby nizsza niz wartos¢ ksiegowa netto tych
aktywow na dzien 31 grudnia 2017 roku. Ponadto uchylenie zalozenia kontynuacji
dziatalnosci skutkowatoby zerowa wycena wartosci niematerialnych i prawnych.
konieczno$¢ utworzenia rezerwy mna przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaniechaniem lub utrata zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

W ocenie Zarzad sam fakt ewentualnej zmiany formy sprawozdania finansowego
nie generuje dodatkowych kosztow.

odpisanie rozliczen miedzyokresowych.

Uchylenie zatozenia kontynuacji dziatalnosci w sprawozdaniu finansowym skutkuje
koniecznosdcig jednorazowego rozliczenia kosztow i przychodow przysztych okresdw.

Na dzien bilansowy Emitent wykazuje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu
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rozliczanych w czasie dotacji, dla ktérych okres trwatosci zakonczyt sie, w kwocie 10,2

min zt.
Sumarycznie uchylenie zatozenia kontynuacji dziatalnoéci spowodowatoby pomniejszenie
kapitalow wilasnych w  wyniku zmiany wyceny rzeczowych aktywéw trwalych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych, przy czym wptyw jest trudny do oszacowania
bez przeprowadzenia wyceny poszczegolnych aktywéw, oraz zwigkszenie kapitalow
wihasnych wynikajace z jednorazowego rozliczenia przychodow przysztych okreséw o kwote
10,2 miln zt.
W ocenie Zarzadu ryzyko zaprzestania dziatalnosci Emitenta nie jest znaczne, w zwigzku
z czym sporzadzenie sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jest
podejsciem wtasciwym. Na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12
czerwca 2018 roku, pod glosowanie poddana zostanie uchwata o dalszym istnieniu Spétki.
Obecnie Emitent znajduje sie na etapie wykonywania uktadu z wierzycielami zawartego
W postepowaniu upadiosciowym o syg. akt IX GUp 8/14 zakoriczonym we wrzesniu 2015
roku. Emitent terminowo reguluje wszystkie zobowiazania objete uktadem, o czym Zarzad
informuje w raportach biezacych. Ewentualne niewywiazanie sie z obowiazku terminowej
splaty zobowigzan uktadowych mogtoby skutkowaé ztozeniem przez wierzyciela wniosku o
uchylenie ukiadu i likwidacje majatku diuznika. Zarzad realizuje strategie majaca na celu
zapewnienie Spolce ptynnosci finansowej niezbednej do terminowej obshugi zobowiazar

oraz osiaggniecie zysku netto w kolejnych okresach.

PREZES ZARZA iceprezes Zarzadu :
SZ RZADU /J&'Q ., Z&///f?/z, &
—_— > Monika Koszade-Rutkiewicz

Jacek Orzel
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