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l. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE — skonsolidowane

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco za Narastajgcoza Narastajaco za Narastajgco
okres okres okres za okres
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
Wyszczegdlnienie 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw 71983 63974 16 707 15040
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10222 10133 2373 2382
Zysk (strata) brutto 9 000 8 805 2 089 2070
Zysk (strata) netto 7 342 7 465 1704 1755
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 7 342 7 465 1704 1755
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 17 894 13 706 4153 3222
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -11 353 -17 342 -2635 -4 077
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -6 559 3712 -1522 873
Przeptywy pieniezne netto, razem -18 77 -4 18
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio
na dziert 30.09.2019 i 31.12.2018
Aktywa, razem 222182 212 864 50 801 49 503
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 125663 123918 28732 28 818
Zobowigzania dtugoterminowe 81 865 83823 18 718 19 494
Zobowigzania krétkoterminowe 43798 40094 10014 9324
Kapitat wtasny 96 519 88 946 22 069 20 685
Kapitat zaktadowy 1737 1737 397 404
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 17 365 800 17 365 800 17365800 17365800
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 17 365 800 17 365 800 17365800 17 365800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 17 365 800 17 365 800 17365800 17365800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,42 0,50 0,10 0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR) 0,42 0,50 0,10 0,12
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 5,56 5,12 1,27 1,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE — jednostkowe

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Narastajgco za Narastajgcoza Narastajaco za Narastajgco
okres okres okres za okres
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2019 01.01.2018
Wyszczegdlnienie 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw 69 438 60 303 16 116 14177
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10474 9258 2431 2176
Zysk (strata) brutto 9394 8 066 2180 1896
Zysk (strata) netto 7723 6714 1792 1578
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 16934 13991 3930 3289
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -11 080 -17 678 -2572 -4 156
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j -5872 3765 -1363 885
Przeptywy pieniezne netto, razem -17 77 -4 18
Pozycje bilansowe prezentowane odpowiednio
na dzien 30.09.2019 i 31.12.2018
Aktywa, razem 217 085 207 025 49 635 48 145
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 121 380 119 042 27753 27 684
Zobowigzania dtugoterminowe 81110 83080 18 545 19321
Zobowigzania krétkoterminowe 40 270 35962 9208 8363
Kapitat wtasny 95 706 87983 21883 20461
Kapitat zaktadowy 1737 1737 397 404
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 17 365 800 17 365 800 17365800 17365 800
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 17 365 800 17 365 800 17365800 17 365800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 17 365 800 17 365 800 17365800 17365800
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,44 0,50 0,10 0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w zt/EUR) 0,44 0,50 0,10 0,12
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 5,51 5,07 1,26 1,18
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze dane finansowe za Ill kwartat 2019 roku i lll kwartat 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych

zasad:

- pozycje aktywodw, pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzier 30 wrzesnia
2019 roku —4,3736 PLN/EUR; 31 grudnia 2018 roku —4,3000 PLN/EUR; na dzier 30 wrzesnia 2018 roku —4,2714 PLN/EUR
- pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku —4,3086 PLN/EUR; 1 stycznia do 30 wrze$nia

2018 roku 4,2537 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEI.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SPORZADZONE  ZGODNIE

Za okres Za okres
01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
PLN'000 PLN'000

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 71983 63974
Amortyzacja 8075 8 306
Zuzycie materiatéw i energii 25642 22282
Ustugi obce 22 669 18 791
Podatki i optaty 229 226
Swiadczenia pracownicze 6 487 5603
Pozostate koszty rodzajowe 390 224
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Koszty operacyjne razem 63 492 55432
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 8491 8543
Pozostate przychody operacyjne 1774 1798
Pozostate koszty operacyjne 43 207
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 10 222 10 133
Przychody finansowe 56 51
Koszty finansowe 1278 1379
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 9 000 8 805
Podatek dochodowy 1659 1341
Zysk netto 7 342 7 465
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 7342 7 465
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 342 7 465
Akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci
kontynuowanej 0,42 0,43
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej 0,42 0,43
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Inne catkowite dochody

Rézinice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica 114 26
Catkowite dochody razem za rok, po opodatkowaniu 7 455 7 490
Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,43 0,43
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej
0,43 0,43
2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 199 260 192 529 189 355
Wartos¢ firmy 1441 1441 1441
Pozostate wartosSci niematerialne i prawne 2198 2 645 2832
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 16 803 18129 18 571
Nakfady na wartosci niematerialne 3788 2 387 1228
Rzeczowe aktywa trwate 174 876 167 772 165 128
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa finansowe 156 156 156
Pozyczki 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 22 922 20335 20693
Zapasy 3939 3435 3795
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 18 782 16 238 16 520
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od osdéb
prawnych 0 400 0
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72 219
Rozliczenia miedzyokresowe 146 190 159
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0
AKTYWA RAZEM 222182 212 864 210 048
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat akcyjny 1737 1737 1737
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 143 30 26
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 41312 41312 41312
Pozostate kapitaty 0 0 0
Zyski zatrzymane 53327 45 868 43 968
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY AKCJIONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM 96 519 88 946 87 042
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0
KAPITAL WLASNY RAZEM 96 519 88 946 87 042
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 36 847 37 395 36 441
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3956 4484 5060
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6293 6031 6 005
Rezerwy na pozostate zobowigzania 86 76 72
Rozliczenia miedzyokresowe 34 682 35 837 34 228
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 81 865 83 823 81 805
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 17 732 20 820 21021
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2358 2112 2 069
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 19 324 13631 14739
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 901 0 757
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 2236 2236 2236
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 1247 1295 378
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 43 798 40 094 41 201
PASYWA RAZEM 222 182 212 864 210 048




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres Za okres
01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 9 000 8 805
Il. Korekty razem 8894 4901
1. Amortyzacja 8075 8 306
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -126 49
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1201 1156
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 155
5. Zmiana stanu rezerw -37 -184
6. Zmiana stanu zapaséw -465 -548
7. Zmiana stanu naleznosci -2 525 -3731
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4442 -454
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1112 -226
10. Inne korekty 0 0
11. Zaptacony podatek dochodowy -554 379
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 894 13 706
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNE) 0 0
I. Wptywy 81 443
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 11 443
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 70 0
a) w jednostkach powigzanych 70 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 11434 17 785
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 11434 17 785
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -11 353 -17 342
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 0 0
I. Wptywy 8246 14 434

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
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2. Kredyty i pozyczki 8254 14 434
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
Il. Wydatki 14 805 10722
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 11519 7420
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2033 2004
8. Odsetki 1210 1257
9. Inne wydatki finansowe 43 41
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 559 3712
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM -18 77
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH -18 77
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 72 142
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D) 54 219
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem kapitat Kapitat wiasny
sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane udziatowcow razem
powyzej ich niekontrolujacych

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2019 1737 41 312 30 45 868 88 946 0 88 946
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spdtek 0 0 0 118 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 118 118 0 118
Zysk netto 0 0 0 7 342 7 342 0 7 342
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 114 0 114 0 114
Razem catkowite dochody 0 0 114 7 342 7 455 0 7 455
Stan na 30 wrzesnia 2019 1737 41 312 143 53 327 96 519 0 96 519
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Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem kapitat  Kapitat wiasny
sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane udziatowcow razem
powyzej ich niekontrolujacych

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2018 1737 41 312 -36 36 599 79 612 0 79 612
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wycena instrumentow finansowych 0 0 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spétek 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 7 465 7 465 0 7 465
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 62 -96 -34 0 -34
Razem catkowite dochody 0 0 62 7 369 7 431 0 7 431
Stan na 30 wrzesnia 2018 1737 41 312 26 43 968 87 042 0 87 042

13



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Il sR(')DROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ.
1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres Za okres
01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
PLN'000 PLN'000
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 69 438 60303
Amortyzacja 7 883 8 106
Zuzycie materiatéw i energii 25128 21319
Ustugi obce 21378 17 850
Podatki i optaty 225 221
Swiadczenia pracownicze 5694 4 898
Pozostate koszty rodzajowe 387 221
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0
Koszty operacyjne razem 60 695 52614
Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 8743 7 689
Pozostate przychody operacyjne 1774 1734
Pozostate koszty operacyjne 43 165
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 10474 9258
Przychody finansowe 124 112
Koszty finansowe 1204 1304
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 9394 8 066
Podatek dochodowy 1671 1352
Zysk netto 7723 6714
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata netto za rok obrotowy 7723 6714
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej 0,44 0,39
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w
ztotych na akcje) 0,44 0,39
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
AKTYWA PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 194 705 188 128 184 902
Wartos¢ firmy 1441 1441 1441
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 2 149 2580 2762
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 16 803 18 129 18 571
Naktady na wartos$ci niematerialne 3788 2387 1228
Rzeczowe aktywa trwate 167 078 160 199 157 529
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa finansowe 167 167 167
Pozyczki 3280 3225 3204
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 22380 18 897 19 453
Zapasy 2841 1131 1717
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 19 339 17 105 17 359
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb
prawnych 0 400 0
Pochodne instrumenty finansowe, pozyczki 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72 218
Rozliczenia miedzyokresowe 146 190 159
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0 0
AKTYWA RAZEM 217 085 207 025 204 355
Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
PASYWA PLN'000 PLN'000 PLN'000
0
Kapitat akcyjny 1737 1737 1737
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 41312 41312 41312
Pozostate kapitaty 0 0 0
Zyski zatrzymane 52 657 44 934 42 286
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACEJ RAZEM 95 706 87 983 85334
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
KAPITAL WLASNY RAZEM 95 706 87983 85334
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 36 079 36 636 35275
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3956 4484 5060
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 0 0 0
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2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

16

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 306 6 047 6016
Rezerwy na pozostate zobowigzania 86 76 72
Rozliczenia miedzyokresowe 34 682 35837 34 228
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 81110 83 080 80 651
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 16 148 18 582 19 167
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2 358 2112 2 069
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 18 431 12771 13 955
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezgcego 901 0 757
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 2236 2236 2236
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia 196 261 186
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 40 270 35962 38 369
PASYWA RAZEM 217 085 207 025 204 355
3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Za okres Za okres
01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
PLN'000 PLN'000
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 9394 8 066
Il. Korekty razem 7 540 5925
1. Amortyzacja 7 883 8106
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (126) 49
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1201 1156
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (6) 155
5. Zmiana stanu rezerw (55) (184)
6. Zmiana stanu zapaséw (1711) 213
7. Zmiana stanu naleznosci (1 834) (3707)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 3852 (204)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1112) 162
10. Inne korekty (0) (200)
11. Zaptacony podatek dochodowy (554) 379
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 16934 13991
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ - -
I. Wptywy 81 443
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 11 443



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosSci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

70
70

11161

11161

18121

18023

98
98

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(11 080)

(17 678)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

0 N O U1 AW

7744

10 841

1681
1093

11776

5185

1604
1222

Razem gotdwka z dziatalnosci finansowej

(5 872)

3765

Zmiana stanu gotowki

(17)

77

Poczatkowy stan gotowki

72

141

Koncowy stan gotowki z przeptywow

54

218

Koncowy stan gotowki z bilansu

54

218
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

4. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski  Kapitat wiasny
sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane razem

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2019 1737 36334 4979 44 934 87983
Emisja akgji 0 0 0 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spotek 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 7723 7723
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 1737 36334 4979 52 657 95 706
Stan na 30 wrzesnia 2019 1737 36334 4979 52 657 95 706
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Kapitat akcyjny Nadwyzka ze Pozostate Zyski  Kapitat wiasny
sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane razem

powyzej ich

wartosci

nominalnej
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 1 stycznia 2018 1737 36 334 4 979 35572 78 620
Emisja akgji 0 0 0 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia spotek 0 0 0 0 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 0
Zysk netto 0 0 0 6714 6714
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 1737 36334 4979 42 286 85334
Stan na 30 wrzesnia 2018 1737 36334 4979 42 286 85334
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V. INFORMACJE DODATKOWE ORAZ NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowe;j
oraz za okres obrotowy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku dla sprawozdania z catkowitych dochoddw,
z przeptywdw pienieznych oraz ze zmian w kapitale wtasnym.

Podstawowe dane:

Firma: Krynicki Recykling Spétka Akcyjna
Siedziba: Olsztyn

Adres: 10-089 Olsztyn, ul. Iwaszkiewicza 48/23
NIP 739-33-40-652

REGON 519544043

Kapitat zaktadowy: 1.736.580,00 zt

Numer tel./fax: +48 89 535 32 92

E-mail: krynicki@krynicki.pl

Adres internetowy: www.krynicki.pl

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng na podstawie uchwaty
nadzwyczajnego zgromadzenia wspodlnikdw sporzadzonej w dniu 10 pazdziernika 2007 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajgc — notariusz Jacek
Zajac — notariusz. Zgodnie z umowg Spdtka zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych. W dniu 31 pazdziernika 2007 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Olsztynie Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego postanowieniem Sgdu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000291772.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki dominujacej jest odzysk surowcéw z materiatdéw segregowanych
(PKD 38.32.2).

2. Sktad Grupy

Emitent tworzy Grupe Kapitalowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujacym w stosunku do Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinie (odpowiednik polskiej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia).

W dniu 4 grudnia 2013 roku zawigzana zostata spétka prawa estofskiego pod nazwa Krynicki Glass Recycling OU.

Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spétki i posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym, ktéry wynosi 2.500
EUR. Przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest recykling szkta.
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3. Skfad Zarzadu Spétki Dominujacej
Sktad Zarzadu Krynicki Recykling S.A. na dziei 30 wrzesnia 2019 roku:

Prezes Zarzadu — Pan Adam Krynicki
Cztonek Zarzagdu — Pan Pawet Narcyz Kotakowski

4. Skiad Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu wyglgda nastepujaco:

Pani Anna Katarzyna Andrzejak
Pani Anna Maria Barska

Pani Magdalena Dorota Czajka
Pani Joanna Pawlicka

Pan Marcin LuziAski

Pan Rafat Bogustawski

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 21 listopada 2019 roku.

6. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. za Ill kwartat
2019 roku, obejmujace spétke dominujgcg oraz podmiot zalezny sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2019 poz. 351) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018
r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.
U. 2018 poz. 757).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

7. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF
przyjetymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,IFRIC”).

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2019 roku nie byly poddane badaniu audytora. Poréwnywalne
dane finansowe na dzienn 31.12.2018 roku (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.
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8. Waluta sprawozdawcza oraz zastosowany poziom zaokraglen

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

9. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dominujgcej dokonania
szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione
w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy
ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na
30 wrzesnia 2019 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

10. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018
poz. 757).

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego s3
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz sprawozdania za | pétrocze 2019 roku.

Sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardéw i interpretacji, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

11. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu 30.09.2019  31.12.2018  30.09.2018
EURO 4,3736 4,3000 4,2714

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie 30.09.2019  31.12.2018  30.09.2018

EURO 4,3086 4,2671 4,2537

Na potrzeby konsolidacji sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Krynicki Glass
Recycling OU z siedzibg w Tallinie sporzadzone w walucie EUR, zostato przeliczone na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
tej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A., dziatajac w jednej branzy, posiada jeden segment operacyjny.

Grupa dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych. Zgodnie z MSSF 8

segment operacyjny jest dajgcym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do wytworzenia

specyficznych produktéw lub dostarczenia specyficznych ustug oraz, ktérego profil ryzyka i osiggane zwroty sg

znaczaco rdézne od pozostatych segmentéw. Dziatalno$¢ Grupy jest jednorodna pod wzgledem rodzaju

Swiadczonych ustug, klientéw Grupy i otoczenia prawnego.

13. Podatek dochodowy

Za okres Za okres Za okres
01.01.2019 01.01.2018 01.01.2018
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Podatek dochodowy (gtéwne sktadniki obcigzenia) PLN'000 PLN'000 PLN'000
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 1412 764 1366
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1412 764 1366
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych 0 0 0
Podatek od dywidendy 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy 246 217 -26
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 246 217 -26
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0 0 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskdw i strat 1659 981 1341
14. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Za okres Za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2019 01.01.2018
30.09.2019 30.09.2018
PLN'000 PLN'000
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 342 7 465
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 7 342 7 465
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 17 365 800 17 365 800
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 17 365 800 17 365 800
z dziatalnosci kontynuowanej
podstawowy 0,42 0,43
rozwodniony 0,42 0,43
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
podstawowy 0,42 0,43
rozwodniony 0,42 0,43

15. Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki obradujgce w dniu 17 maja 2019 roku podjeto uchwate nr

07/05/2019 w sprawie sposobu podziatu zysku osiggnietego w roku obrotowym 2018, zgodnie z ktdrg zysk

wykazany w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 8.766.911,84 zt zostat
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przeznaczony w cafosci na kapitat zapasowy Spotki. W zwigzku z powyzszym w roku biezagcym dywidenda nie
zostata wyptacona.

16. Rzeczowe aktywa trwate

W trzecim kwartale 2019 roku Emitent realizowat ostatnig faze procesu inwestycyjnego polegajgcego na budowie
zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej w Czarnkowie. Naktady poniesione w trzecim kwartale 2019 roku wyniosty
1,56 min zt.

W dniu 4 wrzesnia 2019 roku Emitent uzyskat ostateczng i prawomocng decyzje pozwolenia na wytwarzanie
odpaddéw. Emitent posiada wszystkie wymagane przepisami prawa decyzje administracyjne do funkcjonowania
zaktadu w Czarnkowie.

Ponadto niezaleznie, prowadzone sg prace nad poprawg funkcjonowania i efektywnosci istniejgcych zaktadow
produkcyjnych, wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom odbiorcéw w zakresie ilosci i jakosci dostarczanej sttuczki, a
takze zwigzanych z optymalizacjg proceséw produkcyjnych majgcych na celu zmniejszenie ilosci odpadow
poprodukcyjnych.

taczny koszt inwestycji zwiekszajgcych ewidencjonowane srodki trwate w budowie wynidst 2,09 min zt.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzat innych istotnych inwestycji w $rodki trwate.

17. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitatowych papierow wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W Il kwartale 2019 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

18. Wykorzystanie srodkow pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celéw emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent zakonczyt wykorzystywanie Srodkdw pochodzgcych z emisji akcji.

19. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celow emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta oraz
do dnia publikacji niniejszego raportu
W Il kwartale 2019 roku ani do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat uméw zwigzanych
z realizacja celéw emisyjnych.

20. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celé6w emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W Il kwartale 2019 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent nie przeprowadzat prac
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych.

21. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zapasy 3939 3435 3795
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Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw.

22. Rezerwy
Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w 6293 6031 6005
tym:
rzeczowe aktywa trwate 5715 5566 5269
leasing 627 497 761
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -87 -109 -78
Rezerwy na pozostate zobowigzania, w tym: 86 76 72
Swiadczenia na rzecz pracownikow 86 76 72
rezerwa z tyt. dziatalnosci gospodarczej 0 0 0
Krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia, w tym: 1247 1295 378
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 196 50 378
rezerwa z tyt. dziatalnosci gospodarczej 1052 1034 0

23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 29 sierpnia 2019 roku Emitent podpisat dwie umowy kredytowe z Bankiem Millennium S.A., na podstawie
ktérych Bank udzielit Emitentowi finansowanie w tgcznej wysokosci 7.200.000 zt na okres od 29.08.2019r. do
30.06.2025r.
W dniu 29 sierpnia 2019 roku Emitent podpisat umowe o kredyt rewolwingowy z Bankiem Millennium S.A., na
podstawie ktdrej Bank udzielit Emitentowi kredytu w wysokosci 900.000 zt na okres od 29.08.2019r. do
30.08.2020r.

24. Dziatalnos¢ zaniechana

Nie dotyczy.

25. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W Grupie Emitenta nie wystepujg zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, poza wymienionymi
zabezpieczeniami umdw kredytéw i pozyczek wymienionych w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym RS 12-2018
w notach 2-5, 13-4 oraz 13-5.

26. Zobowiazania inwestycyjne

W Il kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Emitenta wykazata 3,71 min zt zobowigzan inwestycyjnych.
Zobowigzania te dotyczyty gtdwnie inwestycji budowy zaktadu uzdatniania Sttuczki Szklanej w Czarnkowie oraz
prac modernizacyjnych w Zaktadach Grupy Emitenta.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2019 roku w Grupie nie wystgpity transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 15 listopada 2019 roku, w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 6/2019 z 13 marca 2019 roku
dotyczacego prawomocnego uchylenia postanowienia dotyczacego zabezpieczenia na majgtku Emitenta w
zwigzku z wniesionym przeciwko Emitentowi pozwem o naprawienie szkody (opdzniona informacja poufna),
Emitent poinformowat, iz powzigt informacje o ograniczeniu zgdania pozwu ztozonego przez spotke BUAB
Lithuanian Glass Recycling.

Zgodnie z pozyskang od kancelarii litewskiej informacjg syndyk masy upadtosci BUAB Lithuanian Glass Recycling,
w dniu 28 pazdziernika 2019 roku ograniczyt taczne zgdanie pozwu do kwoty 2.435.518,19 EUR. Dziatanie to jest
wynikiem zmniejszenia prawomocnie, na skutek starain Emitenta reprezentowanego przez profesjonalna
kancelarie litewska, jednej z wierzytelnosci zgtoszonych do masy upadtosci w toku postepowania upadtosciowego
BUAB Lithuanian Glass Recycling. Zgodnie z zapadlym w toku postepowania upadtosciowego prawomocnym
rozstrzygnieciem jedna z wierzytelnosci zostata zmniejszona z kwoty 608.887,18 EUR do kwoty 15.301,65 EUR.
W zwigzku z powyzszym konieczne stato sie ograniczenie roszczenia dochodzonego w postepowaniu sagdowym
przeciwko Emitentowi.

V. KOMENTARZ DO RAPORTU ZA Il KWARTAL 2019 ROKU

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w Il kwartale 2019 roku wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Po trzecim kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Emitenta wypracowata 71,98 min zt przychoddéw ze sprzedazy,
wobec 63,97 min zt w analogicznym okresie 2018 roku, odnotowujac tym samym wzrost o 12,52% r/r.
Jednostkowe przychody ze sprzedazy Spo6tki Dominujgcej przyrosty 0 9,13 min zt, tj. 0 15,15% r/r. Zysk operacyjny
Grupy wynidst 10,22 min zt, podczas gdy przed rokiem byto to 10,13 min zt. Rentownos¢ sprzedazy obnizyta sie
rok do roku z 13,35% do 11,80% w Il kwartale 2019 roku. EBITDA dla Grupy Emitenta spadta rok do roku 0 0,77%
do kwoty 18,30 min zt, natomiast EBITDA jednostkowa po trzech kwartatach 2019 roku przyrosta o 5,73% do
kwoty 18,36 min zt. Efektywnosc¢ dziatalnosci Grupy po 9 miesigcach 2019 roku wyrazona miarg marzy EBITDA
osiggneta poziom 25,42%, podczas gdy przed rokiem byto to 28,82%. Kwota zysku netto wyniosta 7,34 min zt i
byta nizsza 0 0,12 min zt (1,65%) w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego. Grupa Kapitatowa Emitenta
wypracowata rentownosc¢ zysku netto na poziomie 10,20% - spadek o 1,47 p.p. r/r.

W zwigzku z ustawg z dnia 28 grudnia 2018 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych
ustaw (tzw. ustawy prgdowej), Emitent w | potroczu 2019 roku zastosowat w kalkulacji kosztéw energii
elektrycznej zasady wynikajgce z tresci ustawy, ktdra gwarantuje ceny na poziomie cen obowigzujgcych w dniu
30 czerwca 2018 roku. Doptata z tytutu wzrostu cen energii elektrycznej w Il pétroczu 2019 roku zostanie
zrealizowana w formule de minimis. Stawka dofinansowania do wolumenu energii elektrycznej zakupionej przez
Emitenta w okresie do 31 grudnia 2019 roku i zuzytej w okresie od dnia 1 lipca do 31 grudnia 2019 roku wynosi
15,00 zt/MWh.

Wptyw na spadek rentownosci Grupy Emitenta i wynik netto w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego
ma estonska spodtka zalezna. Przyjeta w 2019 roku strategia sprzedazy sttuczki na nowe pod wzgledem
geograficznym i asortymentowym rynki zbytu, spowodowata koniecznos¢ ponownego przerobienia zapasow
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szkta mix zgromadzonych w 2018 roku. Efekty zmiany strategii powinny przetozy¢ sie na wzrost rentownosci
spotki estonskiej w przysztych okresach.

Drugim czynnikiem ograniczajgcym wzrost rentownosci sg podwyzki kosztéw w Polsce, szczegdlnie utylizacji
odpaddéw poprodukeyjnych oraz wynagrodzen pracownikow.

W Il kwartale 2019 roku Emitent realizowat ostatnig faze procesu inwestycyjnego budowy zaktadu uzdatniania
sttuczki szklanej w Czarnkowie. Realizacja przedsigwziecia w pétnocno-zachodniej czesci Polski jest istotna z
dwoch powoddw, po pierwsze ze wzgledu na rosnacy popyt i rozbudowe mocy produkcyjnych hut szkta, a po
drugie przez wzglad na efektywng obstuge wzrostowego rynku podazy surowca.

Grupa Kapitatowa Emitenta rownolegle ze zwiekszaniem skali biznesu na rynku polskim, skupiata sie na rozwoju
miedzynarodowym umacniajac swojg pozycje na osciennych rynkach importu surowca.

Na koniec Il kwartatu 2019 roku wartos¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej wyniosta 199,26 min zt i byfa
wyzsza o 3,50% w poréwnaniu do stanu na koniec 2018 roku, natomiast aktywa obrotowe wzrosty o 2,59 min zt
czylio 12,72%.

Stan zapasow na koniec Il kwartatu 2019 roku przyrdst o 504 tys. zi, tj. 0 14,67% wzgledem stanu na koniec 2018
roku. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wzrosty o 2,54 min zi, tj. 0 15,67% w poréwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Analiza sktadowych bilansu po stronie pasywéw na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Grupy Kapitatowej Krynicki
Recykling S.A. wskazuje na wzrost kapitatéw wtasnych o 7,57 min z4, tj. 0 8,51% wzgledem stanu na koniec 2018
roku. W poréwnaniu do 30 wrzesnia 2018 roku kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej zwiekszyt sie 0 9,48 min zt tj. 0 10,89%.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych ogétem w poréwnaniu do 31 grudnia 2018
roku spadta 0 1,96 min zt tj. 0 2,34%, natomiast zobowigzania krétkoterminowe ogdétem wzrosty o 3,70 min zt tj.
9,24%. Catkowita wartos¢ zobowigzan odsetkowych na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 60,89 min zt i byta
nizsza o 3,92 min zt (6,05%) w relacji do stanu na koniec 2018 roku. Zobowigzania kredytowe dtugoterminowe
spadty o 0,55 min tj. 1,47%. Poziom zobowigzan kredytowych krétkoterminowych obnizyt sie 0 3,09 min zt tj.
14,84%. W pozycji zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw ujete sg kredyty udzielone w ramach
limitéw do wykorzystania w celu finansowania biezacej dziatalnosci. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego spadty o 0,53 min zt tj. 11,77%, za$ zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
wzrosty 0 0,24 min zi, tj. 11,64%.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.
W Il kwartale 2019 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci.
Emitent inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne, ktdre uniezalezniajg proces oczyszczania sttuczki
szklanej od warunkéw pogodowych.
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4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, t3cznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w Il kwartale 2019 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W Il kwartale 2019 roku oraz po dniu bilansowym nie nastgpity zdarzenia moggce w znaczgcy sposéb wptyngc
na przyszte wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W Grupie Emitenta nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych i aktywach warunkowych, czyli
w zabezpieczeniach umoéw kredytéw i pozyczek wymienionych w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym RS 12-
2018 w notach 2-5, 13-4 oraz 13-5.

VI.  POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO ZA |1l KWARTAL 2019 (ZGODNIE
Z ROZPORZADZENIEM MF Z DNIA 29 LUTEGO 2018 8§66 UST.8)

1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedgcego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych
- rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujacym w stosunku do jednego podmiotu.

Podmiotem zaleznym jest spétka prawa estonskiego Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinie. Emitent
jest jedynym wspdinikiem Spoétki i posiada 100 procent udziatdw w kapitale zaktadowym. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest recykling szkta. Spétka Krynicki Glass Recycling OU zostata zawigzana w dniu 4 grudnia
2013 roku i zarejestrowana przez Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

Data Nazwa jednostki Siedziba Zakres Metoda Udziat w Udziat w
dziatalnosci konsolidacji kapitale prawach
zaktadowym gtosu %

%

04.12.2013  Krynicki Glass Recycling OU  Tallin dziatalnos¢ petna 100% 100%
- do chwili produkcyjno-
obecnej ustugowa -

uzdatnianie

sttuczki szklanej
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W Il kwartale 2019 nie nastgpity powyzsze zmiany.

3. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz na 2019 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co

najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu

kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego

udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu

w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dziei przekazania raportu kwartalnego za Il kwartat

2019 roku akcjonariuszami posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, s3:

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu Liczba gltosow % gtosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826 013 27,79% 4826 013 27,79%
Santander Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1602 902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288220 7,42% 1288220 7,42%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Pan Adam Krynicki zostat ujawniony w powyzszym zestawieniu, poniewaz DAWEI Ltd jest podmiotem od niego

zaleznym i w zwigzku z tym Pan Adam Krynicki posiada posrednio 27,79% oraz bezposrednio 3,65%, co daje

facznie 31,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019 roku (24 wrzesnia 2019 roku) akcjonariuszami posiadajgcymi, co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu Liczba gtosow % gltosow
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826 013 27,79%
Santander Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%
Union Investment TFI 1602902 9,23% 1602902 9,23%
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1288220 7,42% 1288220 7,42%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235 140 7,11%
Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2019 roku osoby zasiadajgce w organach zarzadzajgcych
i nadzorujacych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

% kapitatu

. . o .
akcyjnego Liczba gtoséw % gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Nalezy mieé¢ jednak na uwadze, ze niezaleznie od powyzszego zestawienia akcjonariuszem posiadajgcym
4.826.013 akcji zwyktych stanowigcych 27,79% kapitatu akcyjnego i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu jest
cypryjski podmiot DAWEI LIMITED z siedzibg w Nikozji, bedgcy podmiotem zaleznym w stosunku do Pana Adama
Krynickiego — Prezesa Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Na dzied przekazania raportu za | pdétrocze 2019 roku osoby zasiadajagce w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

o .

Akcjonariusz Liczba akcji % ka;'ntaiu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta.

Dnia 8 lutego 2019 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, V Wydziat Gospodarczy, doreczyt Emitentowi odpisy
dokumentéw przekazanych z wniosku Wilenskiego Sadu Okregowego (Vilniaus Apygardos Teismas) a dotyczace
powddztwa spotki BUAB Lithuanian Glass Recycling. Zgodnie z ich ttumaczeniem, Wilenski Sad Okregowy dnia 3
grudnia 2018 roku orzekt o zastosowaniu tymczasowych srodkdw zabezpieczajacych pozwanych "Krynicki
Recykling S.A.", Adama Krynickiego, Piotra Krynickiego, Vytautasa Cepasa i Olegasa Bukinasa o wartosci
3.081.103,72 EUR, co jest zwigzane z roszczeniami powoda dotyczacymi wyrdwnania szkody swojej oraz
wierzycieli z tytutu zagospodarowania odpaddw na terenie Republiki Litewskiej. Emitent zaskarzyt przedmiotowe
postanowienie w dniu 15 lutego 2019 roku. W dniu 21 lutego 2019 roku Wilenski Sad Okregowy uchylit
postanowienie z dnia 3 grudnia 2018 roku o zastosowaniu tymczasowych srodkdw zabezpieczajgcych wobec
pozwanych. Postanowienie o uchyleniu tymczasowych srodkéw zabezpieczajagcych wobec Emitenta stato sie
prawomocne w dniu 8 marca 2019 roku. Spétka zajmuje stanowisko (poparte analizg dokonang przez litewska
kancelarie prawng), iz istnieja uzasadnione podstawy do kwestionowania roszczen objetych pozwem, tak co do
ich podstaw merytorycznych, jak i wysokosci, zas przedmiotowa sprawa moze znajdowac swoje zrodta w
dziataniu okreslonych oséb i podmiotdw w porozumieniu z okreslonym zamiarem uzyskania od Spétki korzysci
tytutem rzekomej szkody, ktéra w rzeczywistosci nie wystgpita. Emitent wspdlnie z wileriskg kancelarig prawng
ztozyt odpowiedZ na pozew, ktdra zostata ztozona do sadu w dniu 9 kwietnia 2019 roku. Niezaleznie od
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powyzszego Emitent rozwaza podjecie innych krokéw prawnych zmierzajacych do ochrony jego intereséw w
Swietle prawa litewskiego.

O prawomocnym uchyleniu postanowienia dotyczacego zabezpieczenia na majatku Emitenta, Zarzad Spofki
Krynicki Recykling S.A. poinformowat w ESPI nr 6/2019 w dniu 13 marca 2019 roku.

Zgodnie z pozyskang od kancelarii litewskiej informacjg syndyk masy upadtosci BUAB Lithuanian Glass Recycling,
w dniu 28 pazdziernika 2019 roku ograniczyt taczne zgdanie pozwu do kwoty 2.435.518,19 EUR. Dziatanie to jest
wynikiem zmniejszenia prawomocnie, na skutek staran Emitenta reprezentowanego przez profesjonalna
kancelarie litewska, jednej z wierzytelnosci zgtoszonych do masy upadtosci w toku postepowania upadtosciowego
BUAB Lithuanian Glass Recycling. Zgodnie z zapadtym w toku postepowania upadtosciowego prawomocnym
rozstrzygnieciem jedna z wierzytelnosci zostata zmniejszona z kwoty 608.887,18 EUR do kwoty 15.301,65 EUR.
W zwigzku z powyzszym konieczne stato sie ograniczenie roszczenia dochodzonego w postepowaniu sgdowym
przeciwko Emitentowi.

Emitent o dalszych etapach postepowania wynikajgcych z w/w wniesionego powddztwa o naprawienie szkody
oraz o dalszych krokach i dziataniach podejmowanych w celu ochrony swych praw poinformuje kolejnymi
raportami ESPI.

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowga, finansowgq i wynik finansowy emitenta wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajgcych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakgcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym,
ktore mogty miec istotny wptyw na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w Ill kwartale 2019 roku z podmiotami powigzanymi
transakgcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
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d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Emitent udzielit poreczenia, gwarantujgc pokrycie zobowigzan Spétki zaleznej
Krynicki Glass Recycling OU wynikajacych z umowy o kredyt w rachunku biezagcym wobec AS SEB Pank w zakresie
kwoty poreczenia tj. 170 000,00 EUR. Roszczeniem objetym poreczeniem jest umowa o kredyt w rachunku
biezacym zawarta w dniu 26 pazdziernika 2016 roku do kwoty 400 000,00 EUR pomiedzy AS SEB Pank oraz
Krynicki Glass Recycling OU. Poreczenie zostato ustanowione do czasu trwania zobowigzania tj. do 25
pazdziernika 2019 roku. Za udzielone poreczenie Emitent otrzymuje wynagrodzenie ustalone na zasadach
rynkowych.

Umowa o kredyt w rachunku biezagcym zostata przedtuzona na kolejny rok, tj. do 30.10.2020 r. z limitem w
wysokosci 330 000,00 EUR. Zabezpieczenie w formie poreczenia zostato utrzymane. Kwota poreczenia wynosi
170 000,00 EUR.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym u Emitenta nie zaszty istotne zmiany poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktore
miatyby wptyw na sytuacje kadrowga, majatkowg i finansowa.

10. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.
W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki:

— dostep Emitenta do odpowiedniej ilosci oraz jakosci szkta pochodzgcego z selektywnej zbiérki w Polsce
oraz pozostatych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, z ktérych Grupa Kapitatowa importuje szkto,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majgcych na celu tworzenie i testowanie nowych technologii
oczyszczania i separacji kolorystycznej szkta opakowaniowego,

— zakonczenie procesu inwestycyjnego i uruchomienie produkcji w zaktadzie w Czarnkowie,

— rozpoczecie dziatalnosci w konkurencyjnym dla Grupy Kapitatowej Emitenta zaktadzie recyklingu szkta
w Gliwicach,

—  ksztattowanie sie cen energii elektrycznej oraz gazu ziemnego,

—  ksztattowanie sie cen utylizacji odpadéw poprodukcyjnych,

— zmiany w prawodawstwie w gospodarce odpadami.

Prezes Zarzadu
Adam Krynicki
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Cztonek Zarzadu — Dyrektor Operacyjny
Pawet Kotakowski

Olsztyn, dnia 21 listopada 2019 roku.
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