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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z raportem biezgcym EBI z dnia 28 maja 2018 roku, opublikowanym przez Spétke niniejszym
prezentujemy tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XSYSTEM za 2017
rok.

XSYSTEM S.A. w upadtosci

Ul. Julianowska 54B

91-473 tédz

+48 42 230 20 30

NIP: 729-238-42-40

REGON: 472192293

Kapitat Zaktadowy: 1.021.000 zt
www.xsystem.pl
ajankowski@xsystem.pl

spoétka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKKCJ OPW

Raport Grupy XSYSTEM za rok 2017 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego
Systemu Obrotu Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”
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2. Struktura Grupy Kapitatowej XSYSTEM

XSYSTEM S A, wupadlodci

XSYSTEM Dystrybucja 5p. z 0.0.
{100% udzialéw)

XSYSTEM S.A. w upadtosci — posiada 100% udziatéw w spdtce zaleznej XSystem Dystrybucja Sp. z o.0.,
ktéra byta dedykowana do swiadczenia ustug skanowania i archiwizacji dokumentéw. Spétka dziatata w
segmentach odbiorcéw instytucjonalnych i indywidualnych. Na chwile obecng Spétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej i nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

3. Podstawowe dane spétki

XSYSTEM S.A. w upadtosci

Spoétka Akcyjna

todz

ul. Julianowska 54b , 91-473 t6di

+48 (42) 230 20 30

729-238-42-40

472192293

0000166968

Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 22 czerwca 2011 roku

pod numerem 0000389966.

1.021.000 PLN

ajankowski@xsystem.pl

www.xsystem.pl
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Zarzad XSYSTEM S.A. w upadtosci

Zarzad XSystem S.A. w upadfosci

Prezes Zarzadu Adrian Weremiuk

Syndyk masy upadtosci Artur Jankowski

W dniu 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Adriana Weremiuka z funkgji
Prezesa Zarzadu i jednoczesnie powotata nowy Zarzad na okres 5- leniej kadencji w sktadzie:

- Adrian Weremiuk- Prezes Zarzadu

- Bartosz Choinski- Cztonek Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2017 roku wplyneta do Spotki rezygnacja Pana Bartosza Choinskiego z funkgji
cztonka Zarzadu, ktéra zostata ztozona z dniem 15 grudnia 2017 roku. Przyczyna rezygnacji byty

wzgledy osobiste.

Po dniu bilansowym, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie z dnia 02.02.2018 roku,
zgodnie z ktérym zostato dokonane zabezpieczenie majatku dtuznika XSYSTEM S.A. w todzi przez
ustanowienie Tymczasowego Nadzorcy Sadowego. Nastepnie, w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30 Postanowienie o ogloszeniu
upadtosci likwidacyjnej spotki Emitenta oraz ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licencji
doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem masy upadtosci w powyiszym postepowaniu
upadtosciowym, ktére jest prowadzone pod sygnaturg XIV GUp 66/18. W zwiazku z powyiszym, z
dniem ogtoszenia upadiosci, upadty utracit prawo zarzadu oraz mozliwo$¢ rozporzadzania mieniem

wchodzgcym w sktad masy upadtosci.

4. Rada Nadzorcza XSYSTEM S.A. w upadtosci

- Aleksandra Weremiuk- Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Michat Damek- Cztonek Rady Nadzorczej

- Renata Ktodkowska- Cztonek Rady Nadzorczej

- Jan Weremiuk- Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 kwietnia 2018 r.)
- Adam Szyszka- Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 kwietnia 2018 r.)
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W dniu 31 marca 2017 roku wplyneta do Spétki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
zfozona przez Pana Krzysztofa Przybyszewskiego. Przyczyng rezygnacji sa wzgledy osobiste.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
powotania Pani Renaty Ktddkowskiej na Cztonka Rady Nadzorczej na kadencje, ktérej termin
uptynie w dniu 30 czerwca 2022 roku.

W dniu 14 grudnia 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
zfozona przez Pana Barttomieja Krdla. Przyczyna rezygnacji byty wzgledy osobiste.

W dniu 15 grudnia 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ztozona przez Pana Antoniego Wiestawa Twardowskiego. Przyczyng rezygnacji bylty wzgledy

osobiste.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 23 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatajac na
podstawie §18 pkt. 5 Statutu Spétki podjeta uchwaty w sprawie powotania Pana Jana Weremiuk
oraz Pana Adama Szyszka na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. W dniu 23 kwietnia 2018 roku
Rada Nadzorcza podjeta réwniez uchwaly w sprawie ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej.
Zgodnie z uchwata nr 3/2018 Przewodniczacg Rady Nadzorczej zostata Pani Aleksandra Weremiuk.

Kapitat zaktadowy XSYSTEM S.A. w upadtosci na dzien 31.12.2017

Liczba akgji Nominalna Udziat w kapitale | . A Udziat w ogélnej

(szt.) wartosc akcji | zakladowym (%) Lezbaiglosow liczbie gtosow (%)
Seria A 5 000 000 500 000 48,97% 10 000 000 65,75%
Seria B 1500 000 150 000 14,69% 1500 000 9,86%
Seria C 400 000 40 000 3,92% 400 000 2,63%
SeriaD 300 000 30000 2,94% 300 000 1,97%
Seria E 80 000 8 000 0,78% 80000 0,53%
Seria F 878 400 87 840 8,60% 878 400 5,78%
Seria G 2 051 600 205 160 20,09% 2 051 600 13,49%
Suma 10 210 000 1021 000 100,00% 15 210000 100,00%

W dniu 8 lutego 2018 roku Emitent opublikowat raport biezacy dotyczacy powziecia informacji o
zarejestrowaniu w dniu 28 grudnia 2017 r., przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Emitenta, w drodze emisji akcji na okaziciela serii F oraz G. W zwigzku z powyiszym, kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyziszony o tgczng kwote 293.000,00 zt tj. z kwoty 728.000,00 zt do
kwoty 1.021.000,00 ztotych.
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W dniu 6 czerwca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
powiadomienie od Adriana Weremiuka o transakcji nabycia w dniu 1 czerwca 2017 roku poza
systemem obrotu 800 sztuk obligacji serii C zamiennych na akcje Emitenta.

W dniu 16 czerwca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
zawiadomienie od ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsko- Biatej, ztozone na podstawie art. 69
ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu (..), o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw Spotki XSYSTEM S.A. poprzez przekroczenie progu
5% w ogolnej liczbie gtoséw. Zmiana dotychczas posiadanego udziatu spowodowana zostata
nabyciem, w dniu 13 czerwca 2017 roku, w drodze kilku uméw cywilnoprawnych, 230.000 akcji na
okaziciela. Po ww. nabyciu akcji Spétki, ABS Investment S.A. posiada 681.690 akcji, co na moment
ztozenia zawiadomienia stanowito 9,36% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 5,55% ogdlnej liczby

glosow.

W dniu 5 lipca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat powiadomienie od
Pana Adriana Weremiuka o transakcji nabycia w dniu 30 czerwca 2017 roku poza systemem
obrotu 878.400 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Emitent otrzymat powiadomienie od Spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A. - podmiotu blisko zwigzanego z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Michatem
Damkiem, ktére zostalo ztozone w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o transakcjach na
akcjach Emitenta. Zgodnie z zawiadomieniem Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w
Bielsku- Biatej:

- w dniu 5 lipca 2017 roku nabyto tacznie 100 sztuk akcji,

- w dniu 10 lipca 2017 roku nabyto facznie 105 sztuk akgji,

- w dniu 24 lipca 2017 roku nabyto tacznie 105 sztuk akcji,

- w dniu 28 lipca 2017 roku nabyto tgcznie 2.870 sztuk akcji,

- w dniu 31 sierpnia 2017 roku nabyto tacznie 2.256 sztuk akciji,

- w dniu 1 wrzesnia 2017 roku nabyto facznie 2.754 sztuk akcji,

- w dniu 4 wrzesnia 2017 roku nabyto facznie 4.990 sztuk akcji,

- w dniu 5 wrzesnia 2017 roku nabyto tgcznie 2.500 sztuk akciji,

- w dniu 14 wrzesnia 2017 roku nabyto tgcznie 262.640 sztuk akgiji,

- w dniu 15 wrzesnia 2017 roku nabyto tacznie 900 sztuk akcji.

tacznie Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. nabyto 279.220 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 29 listopada 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
powiadomienie od Pana Adriana Weremiuka o transakcji sprzedazy w dniu 24 listopada 2017 roku
poza systemem obrotu 300.000 szt. akcji uprzywilejowanych serii A.

Visvavrv.era~iaiingg
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5. Wybrane Dane finansowe Grupy Kapitatowej
Wybrane dane z bilansu:

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien Stannadzien

Wyszczegolnienie

31-12-2016 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2017
PLN EUR PLN EUR

Kapitat (fundusz) wtasny 3853 667,32 871082,12 -4352684,36 -1043 583,97
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2513 175,12 568 077,56 277 657,64 66 570,20
Srodki pieniezne i inne aktywa 20812, 14 4 704,37 49 768,66 11 932,36
Zobowigzania dtugoterminowe 2 089 046, 55 472 207,63 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 4 443 243,06 1004 349,70 4916 637,35 1178 795,31

$redni kurs Euro w NBP z dnia 31-12-2016 4,4240

$redni kurs Euro w NBP z dnia 31-12-2017 4,1709

Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat:

2016 2016 2017 20176
Narastajgco Narastajaco Narastajaco Narastajgco
W Sinieni Od 01 01 2016 Od 01 01 2016 Od 01 01 2017 Od 01 01 2017
L Do 3112 2016 Do 31 12 2016 Do 31 12 2017 Do 31 12 2017
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto 8 156 334,17 1864 006,71 2372 331,95 558 892,73
ZyskStrata)ing - 497 245 35 -113 637,90 - 2095 667,85 - 493 714,01
sprzedazy
Zysk (strata) na : -364 578,62 -83318,92 ©2311342,16 - 544524,27
dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata)brutto -615 340,71 - 140 626,80 -2 643 396,02 -622 752,14
Zysk (strata) netto -600 714,71 - 137 284,25 -2719079,02 -640582,14
Amortyzacja 343 154,14 78 422,68 300 683,09 70 837,30
Srednioroczny kurs Euro w NBP w 2016 r. 4,3757
Srednioroczny kurs Euro w NBP w 2017 r. 4,2447
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6. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi

W dniu 8 maj 2018 r. Spotka podpisata umowe a Rafatem Durkaczem, prowadzacym dziatalnosé
gospodarcza pod firma ,Rafat Artur Durkacz Concept Finance Audyt i Doradztwo” z siedzibg w todzi-
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3559 (dalej: Biegly Rewident).
Przedmiotem niniejszej umowy bylo przeprowadzenie przez Biegtego Rewidenta badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017 i 2018 oraz
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego Emitenta za rok obrotowy 2017
i 2018. Wyboru Biegtego Rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr
4/2018, podjetej w dniu 23 kwietnia 2018 roku.




XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI .

91-473 tODZ, JULIANOWSKA 54B XSYUSLerT)
NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZA 2017 R.

- 44’-



1.1 KONSOLIDACIA

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikdw finansowych
jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka. Grupa
Kapitatlowa XSYSTEM obejmuje jednostke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne.

Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:

1. podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikow:
kontrolujg, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspding kontrolg jednostki (zaliczajg sie
do nich jednostki dominujgce Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej
samej Grupy Kapitatowej),

a. posiadajg udziat w jednostce pozwalajacy na wywieranie znaczacego wplywu

na jednostke, lub

b. sprawujg wspétkontrole nad jednostka,
jednostki stowarzyszone z t3 jednostkg (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych™),
wspdlne przedsiewziecia, w ktorych udzialy posiada jednostka,
czionkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujgcej,
bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1 i 4,
jednostki, nad ktérymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspétkontrole,
znaczacy wplyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach
glosu.

™

ounkw

Jednostkg dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedna lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostka zalezng jest jednostka gospodarcza, ktora jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub
posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz polowe praw gtosu w jednostce zaleznej.
O sprawowaniu kontroli mozna méwic takze wéwczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub
mniej praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1. dysponuje wiecej niz polowa praw giosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2. posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki zaleznej na mocy

statutu lub umowy,

3. posiada zdolnos¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkéw Zarzadu jednostki zaleznej fub,

4. dysponuje wiekszoscig glosow na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wpltyw i ktéra nie jest
ani jednostkg zalezng od inwestora, ani wspdinym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie,
ze znaczacy wplyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio —
poprzez swe jednostki zalezne — 20% lub wiecej gltosow w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji.
Znaczacy wplyw inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ min. nastepujace formy:
zasiadanie w Zarzadzie jednostki,

udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o wyplatach dywidendy,
istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostka,

wzajemna wymiana personelu kierowniczego, lub

udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.

vk N

Jednostki zalezne od XSYSTEM, ktore sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych jednostek
zaleznych, nie sporzadzaja skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg
nastepujgce warunki:
1. wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,
2. dtuzne i kapitalowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg
przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.
W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytaczonych z konsolidacji, stosowane sa kryteria jakoSciowe, uzupetniane przez kryteria
iloéciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteriow jest

.’4‘2‘__



podstawa stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji
Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidacji.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktdre sg zgodne z gtdéwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub
innych jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wplyw
na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujgcej zrédlo dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzgcych
utrzymaniu jej gtownej dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujgcg duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem
tej jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzgcych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej
dziatalnosci, prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami
gospodarczymi, z tytutu ktorych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci, posiada akcje
wiasne jednostki dominujace;j.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spétki Grupy Kapitatowej XSYSTEM
inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
W  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym na  dzien bilansowy  inwestycje
w jednostkach zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wytaczen konsolidacyjnych opisanych
ponizej.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposéb, jakby bylo ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzaja jednostki dominujace. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej — Aktywa i Pasywa

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,

informacje dodatkowa

Nbhwpn =

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy
Spétkami wchodzagcymi w sktad Grupy Kapitalowej XSYSTEM a podmiotami zewnetrznymi. Aby
osiggnac ten cel nalezy:
1. zidentyfikowac¢ w kazdej Spdtce konta, na ktérych rejestrowane sg operacje z innymi Spétkami
wchodzacymi w skiad holdingu,
2. dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spétek konsolidowanych,
3. wytaczy¢ operacje dotyczace:

a. wartoéci nabycia udziatéw (akgji) przez jednostke dominujagca w jednostkach
zaleznych (wylaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),

b. czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wylaczenie ze sprawozdan spdtek
zaleznych)

c. wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,

d. przychodéw i kosztéw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e. zyskéw i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacjg, zawartych w wartosciach aktywéw podlegajgcych
konsolidacji.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig
roznica pomiedzy wartoscia w cenie nabycia udzialu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego
wartoscig godziwg okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana
w odrebnej pozycji aktywdéw skonsolidowanego bilansu. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie
podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.



W odniesieniu do wartoéci firmy jednostek zaleznych na konlec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate wartosci, Test na utrate wartoéci jest przeprowadzany réwniez na
inne dni bilansowe, jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na koniecznoé¢ przeprowadzenia testu.

Ewentuaina ujemna rdznica pomigdzy wartoécia w cenle nabycia udziatu & aldywach netto jednostki
zaleinej i jego wartoécig godziwg okreslong na dzieh nabycia jest odnoszona na wynik fihansowy

okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w skiad Grupy XSYSTEM
dla kiérych waluty funkgjonalne réznig sl od waluty prezentacji, przeliczane 5§ ne walute prezentacji

w nastepujacy sposdb:
1. aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedlug kursu zamkniecia obowigzujacego na dzier

bilansowy
2. przychody i koszty w rachunku zyskdw i strat wykazywane sq wedlug kursu sredniego

stanowligcego Srednig arytmetyczng kurséw zamkniecia, obowlgzujacych na ostatnie dni

miesigca w danym okresie obliczeniowym,
3. wszystkle wynlkajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skladnik kapitatu

wiasnego.

Sporzadzila: Maria Kersz
28.06.2018
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WPROWADZENIE
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

xsystem

dnkumanen

d) |Sad prowadzacy rejestr

b) |siedziba firmy
¢) |Podstawowy przedmiot dziatalnosci

2a rok 2017
Dane ogélne
JEDNOSTKA DOMINUJACA
a) |Nazwa firmy XSYSTEM S.A.

91-473 £6di, Julianowska 54B
Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego

JEDNOSTKA PODPORZADKOWANA
a) |Nazwa firmy

b) [Siedziba firmy

c) |Podstawowy przedmiot dzialalnosci
d} |Sad prowadzacy rejestr

XSYSTEM DYSTRYBUCIA SP. Z 0.0.

91-473 t6d3, Julianowska 54B

Sprzedaz detaliczna kamputerdw, urzadzer peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego

Czas trwania dziatalnosci

nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem

od 1 styczen 2017
da 31 grudzied 2017

Istnienie jednostek wewnetrznych
(samo bilansujacych}

wewnetrzne jednostki samo bilansujgce

nie wystgpujg

Zalozenie kontynuacji dziat

a} [istnienie zagrozenia

Spétka XSystem S.A . 20.12,2017.zgtosita wniosek o upadiosé. Sad 02.02.2018r. dokonat zabezpieczenia majgtku firmy.

05.04.2018r. S3d oglosit upadtosé firmy Xsystem S.A..
W zwigzku z oglc m upadiodci likwidacyjnej spétki wycena aktywow jednostki nastapita po cenach sprzedazy netto mozliwych do

uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych a datychczasowe odpisy amortyzacyjne lub

umorzeniowe, a takie odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wystapienie polaczenia
spotek w okresie jak w p. 3.

w okresie, o ktdrym mowa w punkcie 3

nie nastapifo polaczenie spslek

Przyjete zasady polityki
rachunkowosci

a) |wartoéci niematerialne i prawne (WNiP)

Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNIP o wartosci jednostkowej ponizej 1.000 zi dokonywane s3 jednorazowo w koszty biezacej dzialalnosci
operacyjnej w chwili wydania tytutu do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci jednostkowej przekraczajacej 1.000
2l dokonywane 53 w czasie, metoda liniows, przy czym nie moze byé on krétszy nis:

* od licendji {sublicencji} na programy kemputerowe oraz ad praw autorskich — 24 miesigce,

* od pozostalych wartosci niematerialnych i prawnych — 60 miesiecy.

Na dzien bilansowy WNiIP zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o rachunkowosci.

b) |sradki trwale

Do $rodkéw trwalych zalicza sig Srodki stanowigce wiasnosé lub wspétwlasnoséé jednostki, a przeznaczone na wiasne potrzeby {lub da addania w
najem, dzierzawe itp) o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym nit 1 rok.

Srodki trwate umarza sie i amortyzuje wg stawek okreslonych przez MF dla celéw ustalenia kosztéw stanowiacych koszt uzyskania przychodu.
lednorazowo amortyzuje si¢ | umarza $rodki trwale, ktérych wartos¢ nie przekracza 1.000 zt

Na dzieri bilansowy $rodki trwate zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o rachunkowosci.

<) linwestycje

Udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywow trwatych wycenia sig wedlug ceny nabycia przeszacowanej da wartosci
rynkowey, a réinice z przeszacowania rozlicza sig na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4 Ustawy.

Do wyceny diugaterminawych aktywéw finansowych zaliczanych do instrumentéw finansowych stosuje sig postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

Pozostale inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wediug wartasci godziwej.

Pozostate inwestycje krétkoterminowe wycenia sie zgodnie z art. 28. Ustawy wedfug ceny (wartoéci) rynkowej.

Na dzien bilansowy inwestycje zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1§ 2a Ustawy o rachunkowosci.

d} |zapasy

Wartos¢ nabytych materiatéw w celu zuzycia na wiasne potrzeby odnosi sig w miesigcu nabycia bezposrednio w koszty bieiace] dziatalnosci
Na dziefi bilansowy zapasy materialow i towaréw wycenia sig na poziomie cen 2akupu.
Na dzien bilansowy programy komputerowe przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w koszcie wytworzenia.

Na dziefi bilansowy zapasy zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o rachunkowaéci.

e) [naleinosci i zobowiazania

Naleinosci i zobowigzania wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem 2asady ostroznosci

f] |rozliczenia migdzyokresowe

Odpisy czynnych i biernych rozliczed migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci éwiadczen. Czas razliczenia
tych kosztéw ustalany jest kazdorazowo indywidualnie w stosunku do poszczeg6lnego rodzaju kosztu

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obej srodki pieniezne otrzymane w ramach

g) |rezerwy

Rezerwy tworzy sig w szczegdlnodcina pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote mozna w spossh
wiarygodny oszacowat. Na dzien bilansowy utworzono rezerwe zgodnie 7 art. 29 ust. 1 2a Ustawy o rachunkowosici.

h) |aktywa I rezerwy z tytufu adroczonego
podatku dochodowego

W 2wigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywdw i pasywéw, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkows motzliwg do odliczenia w przysziosci, jednostka twarzy rezerwe

Z uwagi na niepewnos¢ co do wykorzystania aktywéw z tytulu podatku odroczonego odstapiono od tworzenia aktywdw

We

Sporzadzita: Maria Kersz
t6dz 28.06.2018

Prezes Zarzadu
Adrian Weremiuk
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xsystem

L+ 4 dokumentu

INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzier 31 grudnia 2017

Wyszczegélnienie

Tresé

1 a)|Zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych i ich
umorzenia Zatacznik nr 1 do informacji
b) [Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych i ich
umorzenia Zatacznik nr 2 do informacji
c) |Zakres zmian inwestycji dtugoterminowych Zatgcznik nr 3 do informacji
2 Wartosc gruntow uzytkowanych wieczyscie nie wystepuja
3 Wartos¢ nie amortyzowanego majatku uzytkowanego na
podstawie umdw najmu, dzierzawy i innych Zatgcznik nr 4 do informacji
4
Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jedn. samorzgdu
terytorialnego z tyt. uzyskania prawa wtasnosci budynkéw itp. nie wystepuja
5 Struktura kapitatu zaktadowego Zatacznik nr 13 do informacji
a) |krajowe osoby fizyczne 83,60%
b) |krajowe osoby prawne 16,40%
¢) [kapitat akcyjny 1021 000,00
d) |iloé¢ akgji (udziatdw) 10 210 000
e) |wartos¢ nominalna 1 akeji (udziatu) w zt. 0,10
f) {ilos¢ akcji (udziatow) uprzywilejowanych 5000 000
6 Stan i zmiany kapitatow Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
7 Propozycje podziatu zysku/straty za biezacy rok
strata netto -2749 245,74
w zwigzku z ogtoszong upadtoscig likwidacyjng strata za bie-
zgcy rok nie zostanie pokryta.
8 Dane o stanie rezerw Zatacznik nr 5 do informacji
9 Dane o odpisach aktualizujacych stan naleznosci Zatgcznik nr 6 do informacji
10 Struktura zobowigzan dtugoterminowych Zatacznik nr 7 do informaciji
11
Wykaz czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych Zatgcznik nr 8 do informacji
12 Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku Zatgcznik nr 9 do informacji
13
Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez
jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe Zatgcznik nr 10 do informacji
Sktadniki aktywow wykazywane w wiecej niz jednej pozycji
14 bilansu Kwota 15793,47 wykazana jako inne $rodki pieniezne jest
saldem rachunku kaucji kredytu hipotecznego
Kredyt hipoteczny na 01.01.w wysokosci 754 046,55 zostat
podzielony: dtugoterminowy 700 046,55
krotkoterminowy 54 000,00
15 Skutki przeszacowania odniesione na kapitat z aktualizacji Zatgceznik nr 11 do informacji
wyceny
1] Wyszczegélnienie Tresé
1 Struktura przychoddw ze sprzedazy B Kraj Eksport
a) |wyrobdéw gotowych
b} Justug 1230 283,28
¢) [towaréw 1297 320,35
d) [$rodkéw trwatych 41 243,10
2 Odpisy aktualizujgce $rodki trwate: Zatacznik nr 1 do informacji
3 Odpisy aktualizujace zapasy Zatgcznik nr 11 do informacji




nie wystepuje

4 Dziatalnos¢ zaniechana
5 Réinice pomigdzy wynikiem a podstawa podatku nie dotyczy
6 Koszty w ukfadzie rodzajowym Rachunek zyskow i strat
7 Koszt wytworzenia $rodkdw trwatych na wtasne potrzeby nie wystepuje
8 Niefinansowe aktywa trwate
a) naktady nie wystepuja
b) naktady na ochrone érodowiska
£ 2Zyski i straty nadzwyczajne Straty Zyski
a) losowe nie wystepuja nie wystepuja
b) pozostate
10 Podatek dochodowy od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych nie wystepuje
A Wyszczegdlnienie Tres$c
Kursy walut przyjete do wyceny:
Tabela nr 251/A/NBP/2017 1EUR=4,1709 zt
1] Wyszczegdlnienie Tresé
1 Struktura srodkéw pienieznych 49 768,66
a) | - Srodki pieniezne w kasie 47 521,50
b) | - Srodki pieniezne w banku 2247,16
c) | - lokaty krotkoterminowe
d} | - $rodki ZFS
e) | - lokaty ZFS
2 Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywow
pienieznych Zatgcznik nr 12 do informacji
1Y Wyszczegélnienie Tresc
1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym
zawartych przez jednostke umdw nie uwzglednionych nie wystepujg
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich
wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy jednostki
2 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez
jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze nie wystepujg
stronami powigzanymi wraz z informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakgji
3 Przecietne zatrudnienie w etatach rok poprzedni rok biezacy
razem 26 18
a) | pracownicy umystowi 21 13
b) [pracownicy na stanowiskach robotniczych 5 5
4 Wynagrodzenia brutto roczne w tys. zt. rok poprzedni rok biezacy
a) |osob zarzgdzajgcych 192 000,00 208 000,50
b) loséb nadzorujgcych 3178,30 1277,52
5 Pozyczki i inne swiadczenia dla nie wystepuja
a) |osob zarzgdzajgcych
b) {osob nadzorujgcych
6 Whynagrodzenie biegtego rewidenta za:
a}
obowiagzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 3 500,00
b} [inne ustugi poswiadczajace
c) |ustugi doradztwa podatkowego
d) {pozostate ustugi
\' Wyszczegdlnienie Tresé
1
Zdarzenia z lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym nie wystepuja
2 Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete opisane w pkt. 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
w sprawozdaniu finansgwym
3 Zmiany zasad polityki rachunkowosci opisane w pkt. 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego




Informacje liczbowe zapewniajace porédwnywalnosé sprawozdan

nie wystepuja

Vi Wyszczegdlnienie Tresé
1
Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji: nie wystepuja
a) |nazwa przedsiewzigcia
b) |udziat procentowy
c) (czesc wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow majgtku
i wartosci niem. i prawnych
d) |Zaciggniete zobowigzania na potrzeby zakupu uzywanych
rzeczowych skiadnikow aktywow
e} [czesé zobowigzar wspdinie zaciggnietych
f) \uzyskane ze wspdlnego przedsiewziecia
g) |zobowigzania dot. Wspdlnego przedsiewziecia
VIi Wyszczegodlnienie Tresc¢
1 Potaczenia jednostek nie wystepuja
Vil Wyszczegdlnienie Tresé
1 Zagrozenia kontynuacji dziatania opisane w pkt. 5 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
1X Wyszczegdlnienie Tresc
1 Inne informacje

Sporzadzita: Maria Kersz
t6d7 28.06.2018
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA

91-473 tODZ, JULIANOWSKA 54B ngStefmn
NIP 729-238-42-40
REGON: 472192293
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ( Zt, GR)
Wariant Poréwnawczy 2016 2017
A. |Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi 8156 334,17 2372 331,95
- od jednostek powigzanych
I. {Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 385 018,36 1230 283,28
Il. |Zmiana stanu produktéw 1330262,08 -155 271,68
Ill._{Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 4441 053,73 1297 320,35
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 653 579,52 4 467 999,80
[, |Amortyzacja 343 154,14 300 683,09
1. |Zuiycie materiatdw i energii 529 639,50 320 814,60
IIl. }Ustugi obhce 1587 767,32 1121869,59
IV. [Podatkii optaty 45932,61 29 664,19
V. [Wynagrodzenia 2120 828,99 1385552,23
VI, jUbezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 235 041,87 194 261,11
- emerytalne 113 077,34 95 423,11
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 90 228,28 62 364,86
Vill.| Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialdw 3 696 986,81 1052 790,13
C. |Zysk (strata) ze sprzedaiy -497 245,35 -2 095 667,85
D. |Pozostate przychody operacyjne 152 423,46 228 670,12
I |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 6 422,77 37 809,41
1l. |[Dotacje 130 789,92 158 970,32
1l. |Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00
IV. |Inne przychody operacyjne 15 210,77 31890,39
E. [Pozostate koszty operacyjne 19 756,73 444 344,43
I. }Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
II._|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 96 914,51
Ili. |Pozostate koszty operacyjne 19 756,73 347 429,92
F. |Zysk (strata) z dzialalnoici operacyjnej -364 578,62 -2 311 342,16
G. |Przychody finansowe 119,31 830,74
I. _|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. |Odsetki, w tym: 119,31 126,34
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. 1Zysk z tytulu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. [Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. |[inne 0,00 704,40
H. |Koszty finansowe 250 881,40 332 884,60
|. [Odsetki, wtym: 211 562,07 324 286,60
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. [Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych 0,00 0,00
IlI._|Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. [inne 39 319,33 8598,00
1. [Zysk (strata) brutto -615 340,71 -2 643 396,02
J. |Podatek dochodowy -14 626,00 75 683,00
. - cze$¢ biezgca 0,00 0,00
1. - cze$¢ odroczona -14 626,00 75 683,00
K. |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. |Zysk (strata) netto -600 714,71 -2 719 079,02

Yo

Prezes Zarzadu
Adrian Weremiu.

Sporzadzita: Maria Kersz
t4dz 28.06.2018
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITAtOWA
91-473 tODZ, JULIANOWSKA 548
NIP 729-238-42-40

xsystem

© dokumantu

REGON: 472192293
AKTYWA Stan na dzien (zt,gr )
31.12.2016 31.12,2017
1 2 3 4
A.|AKTYWA TRWALE 5 887 040,25 1307 992,48
I.|Wartosci niematerialne i prawne 4143 304,70 102 233,16
1. |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2.|Wartosc firmy 14 105,86
3.]Inne wartosci niematerialne i prawne 4129 198,84 102 233,16
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il.|Rzeczowe aktywa trwate 1530044,55 1205 759,32
1.{Srodki trwate 1530 044,55 1205 759,32
a)|grunty {(w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 361 000,00 361 000,00
b){budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 748 048,44 721 639,32
c)|urzadzenia techniczne i maszyny 412 603,51 123 120,00
d)|$rodki transportu
e)linne $rodki trwate 8 392,60
2.15rodki trwate w budowie
3.|Zaliczki na srodki trwate w budowie
Il.Nalezno$ci diugoterminowe
1.|0d jednostek powigzanych
2.10d pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowe
1.{Nieruchomosci
2.|Wartosci niematerialne i prawne
3.|Dtugoterminowe aktywa finansowe
a)fw jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b}jw pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4.1Inne inwestycje diugoterminowe
V.|Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 213 691,00
1.[Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 213 691,00
2.{Inne rozliczenia miedzyokresowe
B.|AKTYWA OBROTOWE 7 175 073,86 1846 616,47
I.|Zapasy 3120609,03 1517 014,00
1.|Materialy 0,00
2.|Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3.[Produkty gotowe 2 630 362,53 1 400 000,00
4.| Towary 483 030,57 117 014,00
5.]Zaliczki na poczet dostaw 7 215,93
II.|Naleznosci krétkoterminowe 2513 175,12 277 657,64
1.|Naleznosci od jednostek powigzanych
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)|inne




2.|Naleinosci od pozostatych jednostek 2513 175,12 277 657,64
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 097 849,73 64 231,06
- do 12 miesiecy 2097 849,73 64 231,06
- powyzej 12 miesiecy
b)|z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spofecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 4779,30 171 507,01
c)|inne 194 244,07 41 919,57
d)|dochodzone na drodze sadowej 216 302,02
IIl.|Inwestycje krétkoterminowe 20812,14 49 768,66
1.|Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 812,14 49 768,66
a)|w jednostach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)|w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c)i$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 812,14 49 768,66
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5018,67 49 768,66
- inne $rodki pieniezne 15 793,47
- inne aktywa pieniezne
2.} Inne inwestycje krotkoterminowe
IV.{Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1520477,57 2 176,17
C.|Naleine wptaty na kapitat podstawowy 0 0
D.|Udziaty {(akcje) wlasne 0,00 0,00
13 062 114,11 3 154 608,95

Aktywa razem

; )
Sporzadzita: Maria Kersz
t6dz 28.06.2018
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA

91-473 £tODZ, JULIANOWSKA 548
NIP 729-238-42-40
REGON: 472192293

xsystem

PASYWA Stan na dzien (zt,gr)
31.12.2016 31.12.2017
1 2 3 4
A.|KAPITAE WEASNY 3 853 667,32 -4 352 684,36
1. |Kapitatl podstawowy 728 000,00 1021 000,00
1. |Kapital zapasowy 684 424,09 453 638,54
Il. _{Kapitat z aktualizacji wyceny 2387761,48 -5 089 424,34
IV, |Pozostate kapitaly rezerwowe 649 996,46 1976 980,46
V. |Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 4 200,00 4 200,00
1. |Zysk 4 200,00 4 200,00
2. [Strata 0,00 0,00
V1. |Wynik finansowy netto roku obrotowego -600 714,71 -2719 079,02
1. |Zysk 0,00 0,00
2. [Strata 600 714,71 2719 079,02
VII. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego /-/
B.{ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9208 446,79 7 507 293,31
I.|Rezerwy na zobowigzania 760 122,00 800 195,00
1.JRezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 760 122,00 148 795,00
2.|Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krétkoterminowa
3.|Pozostale rezerwy 651 400,00
- diugoterminowa
- krétkoterminowa 651 400,00
Il.| Zobowigzania diugoterminowe 2 089 046,55
1.|Wobec jednostek powigzanych
2.|Wobec pozostatych jednostek 2 089 046,55
a)lkredyty i pozyczki 915 046,55 0,00
b)|z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1174 000,00
c)|inne zobowijzania finansowe 0,00 0,00
d)linne 0,00 0,00
11| Zobowigzania krétkoterminowe 4443 243,06 4916 637,35
1.|Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a){z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b)|inne
2.|'Wobec pozostatych jednostek 4 443 243,06 4916 637,35
a)[kredyty i pozyczki 1144 216,40 2016 250,52
b)|z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 800 000,00 1203 591,23
c}|inne zobowijzania finansowe 0,00 0,00
d)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2147 037,05 985 265,57
- do 12 miesiecy 2 147 037,05 985 265,57
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
e)|zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)| zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)|z tytutu podatkéw,cet,ubezpieczen i innych $wiadczen 265 826,40 672 458,37
h}|z tytuiu wynagrodzen 70 835,59 20 558,66
i)|linne 15 327,62 18 513,00
3.1Fundusze specjalne
IV.|Rozliczenia miedzyokresowe 1916 035,18 1790 460,96
1.|Ujemna wartos¢ firmy
2.linne rozliczenia miedzyokresowe 1916 035,18 1790 460,96
- dtugoterminowe 1730787,12 1684 802,64
- krétkoterminowe 185 248,06 105 658,32

Pasywa razem

13 062 114,11

/~  %154608,95
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Sporzadzita: Maria Kersz
téd? 28.06.2018




XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA
91-473 tODZ, JULIANOWSKA 548

NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

xsystem

dokumenty

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ( Zt, GR)
{metoda posrednia) 2016 2017
A.|PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCI OPERACYINE]
1. | Zysk {strata) netto -600 714,71 -2719 079,02
1. |Korekty razem -1 686 547,36 2116111,96
1.]Amortyzacja 343 154,14 300 683,09
2.|Zyski {straty) z tytutu réznic kursowych -55,88
3.]0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 208 296,75 247 778,42
4.|Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -6 422,77 -35 874,41
5./Zmiana stanu rezerw -14 626,00 -138 008,00
6.|Zmiana stanu zapasow 44 069,41 261 325,00
7.|Zmiana stanu naleznosci -1704 204,91 2 068 599,60
8.|Zmiana stanu zobowiazari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1002 606,94 -802 231,06
9.|Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -1563 212,00 209 992,36
10.|Inne korekty 3 846,96 3 846,96
il | Przepiywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej (I + 11) -2 287 262,07 -602 967,06
B.[PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE)
1. |Wplywy 6422,77 41 243,10
1.|Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6422,77 41 243,10
2.[Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.|Z aktywéw finansowych, w tym:
a}lw jednostkach powigzanych
b)|w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych poiyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4.{Inne wplywy inwestycyjne
Il | Wydatki 25 959,93 1 500,00
1.jNabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 25 959,93 1 500,00
2.| Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3.{Na aktywa finansowe, w tym:
a)|w jednostkach powiagzanych
b)|w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone poiyczki diugoterminowe
4.|Inne wydatki inwestycyjne
il | Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjne;j (I-11) -19 537,16 39743,10
C.|PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE])
L [Wptywy 2629 355,22 1653 495,39
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
1.|doptat do kapitatu 8 000,00 1619 984,00
2.[Kredyty i pozyczki 461 106,11
3.|Emisja dtuznych papieréw wartosciawych 1974 000,00
4.{Inne wplywy finansowe 186 249,11 33 511,39
1. | Wydatki 916 416,06 1061 314,91
1.[Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych, wydanie akeji za obligacje 800 000,00
2.|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3.[Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4.|Sptaty kredytéw i pozyczek 68 926,13
5. [Wykup diuznych papierdw wartosciowych 708 000,00
6.1Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.| Platnosci zabowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
8.{Odsetki 208 416,06 192 388,78
9.|Inne wydatki finansowe
11i. | Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci fii 2f (1-11) 1712 939,16 592 180,48
D.|PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM {A.1l + B.II + C.1IY -593 860,07 28 956,52
E.[BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -593 804,19 28 956,52
- zmiana stanu sSrodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 55,88 10,13
F.|SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 614 662,08 20 802,01
G.|$RODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F + D), w tym: 20 802,01 _-49,.768,66
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 793,47
AD
P

Sporzadzita: Maria Kersz
£6d? 28.06.2018
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA
91-473 £ODZ, JULIANOWSKA 548

NIP 729-238-42-40

REGON: 472192293

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM ( Zt, GR )

xsystem

e drokurmentu

2016 2017
I.|Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4440 271,03 3853 667,32
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedéw
l.a.|Kapitat {fundusz) wtasny na poczatek okresu {BO), po korektach 4440 271,03 3853 667,32
1. | Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 720 000,00 728 000,00
1.1.[Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8 000,00 293 000,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 8 000,00 293 000,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 8000,00 293 000,00
b){zmniejszenie (z tytutu)
1.2.|Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 728 000,00 1021 000,00
2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqtek okresu 718 906,33 684 424,09
2.1.)Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -34 482,24 -230 785,55
a)|zwiekszenie (z tytulu) 22 695,71 369 929,16
— korekta btedu z 2016r. 369 929,16
— podziatu zysku za 2015r. 22 695,71
b}|zmniejszenie (z tytutu) 57 177,95 600 714,71
- pokrycia straty za rok 2015/2016 5717795 600 714,71
2.2.|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 684 424,09 453 638,54
3. |Kapitaf (fundusz} z aktualizacji wyceny na poczqtek okresu — zmiony
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 2 381 650,48 2387 761,48
3.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 6111,00 473 319,00
a)|zwigkszenie (z tytutu) 6 111,00 473 319,00
rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek 6 111,00 473 319,00
b)|zmniejszenie 7950 504,82
- wyceny bilansowej aktywdéw 6929 175,66
— korekta btedu z 2016r. 369 929,16
- utworzenie rezerwy na koszty postepowania upadioiciowego 651 400,00
3.2.|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 2387 761,48 -5 089 424,34
4. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 649 996,46 649 996,46
4.1.|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 1326 984,00
a)|zwiekszenie (z tytutu) 0,00 1326 984,00,
- podwyzszenia kapitatu podstawowego poprzez konwersje obligacji na
akcje, oraz objecia akcjiw trakcie rejestracji w KRS
b)| - agio 0,00 1326 984,00
zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienia na kapitat podstawowy
4.2.|Pozostate kapitaly {fundusze) rezerwowe na koniec okresu 649 996,46 1976 980,46
5. |2ysk (strata) z lat ubieglych na poczgtek okresu 4 200,00 4 200,00
5.1.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 200,00 4200,00
5.2.)Zysk z Iat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4200,00 4200,00
a)|zwigkszenie (z tytutu)
b)|zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wyplaty dywidendy
- zwigkszenia kapitatu zapasowego
5.3.{Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
5.4.|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 34482,24 600714,71
5.5.|Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 34482,24 600 714,71
a}|zwiekszenie (z tytutu) strata 2016 34 482,24 600 714,71
b)|zmniejszenie z tytutu zmniejszenia kapitatu zapasowego 34 482,24 600 714,71
5.6.|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 34 482,24 600 714,71
5.7.|2ysk (strata) z lat ubiegiych na koniec okresu 4 200,00 4 200,00
6. | Wynik netto -600 714,71 -2 719 079,02
a)|zysk netto
b}|strata netto 600 714,71 2719079,02
c)| odpisy z zysku
II.} Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu {BZ) 3 819 185,08 -4 352 684,36
11| Kapitaf (fundusz} wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 3819 185,08 _"4352 684,36

Sporzgdzita: Maria Kersz
t6dz 28.06.2018
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA
NIP 729-238-42-40

Wykaz nieamortyzowanych skiadnikéw majatku
na dzien 31 grudnia 2017

zat. 4

xsystem

tars dokumentu

Wartos¢ na dzien bilansowy

.[Umowa z 29.06.2016 — ploter Roland VS 640i

Lp. Rodzaje sktadnikow
UMOWY LEASINGU
1.|Umowa RD 0853/1 - sktadarka dokumentéw . - 2849,42
2.|Umowa RD 0821/1 — Xerox C75 62 673,73
26 291,02

INNE UMOWY

Najem powierzchni biurowej w nieruchomosci polozonej przy ul.

.|Oksinskiego 4 w Sieradzu.

bez wartosci

Wy

Sporzadzita: Maria Kersz

tdd7 28.06.2018

Prezes Zarzadu
Adrian Weremiuk
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XSYSTEM S.A. W UPADEOSCI GRUPA KAPITALOWA zat. 7

NIP 729-238-42-40 xs lJ S tem

1 Jokumentu

Struktura zobowigzan dlugoterminowych
na dzieni 31 grudnia 2017

Lp. Rodzaj zobowigzan Stan nha 01.01 Okres wymagalnosci
do 1 roku powyzej 1 roku
1.|Kredyt hipoteczny Pekao Bank Hipoteczny S.A. 754 046,55 54 000,00 700 046,55
2.)Pozyczka gotéwkowa 215 000,00 215 000,00
3.|Obligacje serii F 451 000,00 451 000,00
4.|Obligacje serii FA 283 000,00 283 000,00
5.]Obligacje serii FB 440 000,00 440 000,00
Razem 2 143 046,55 54 000,00 2 089 046,55
09.02.2018r. Bank Hipoteczny postawit kredyt hipoteczny w stan natychmiastowej wymagalnosci.
Lp. Rodzaj zobowigzan Stan na 31.12 Okres wymagalnosci
do 1 roku powyzej 1 roku
1.|Kredyt hipoteczny Pekao Bank Hipoteczny S.A. 732 163,45 732 163,45
Wymagalne odsetki od kredytu 8 905,23 8 905,23
2.|Pozyczka gotdwkowa WEREMIUK ADRIAN 68 539,16 68 539,16
QOdsetki od pozyczki 21 500,00 21 500,00
3.|Pozyczka gotéwkowa ABS INVESTMENT SA 110 000,00 110 000,00
Odsetki od pozyczki 4413,70 4 413,70
4.|Kredyt w rachunku biezgcym ALIOR BANK 602 105,08 602 105,08
Odsetki od pozyczki 28 186,68 28 186,68
5.[Kredyt w rachunku biezacym PeKaQ 440 426,46 440 426,46
6.|Obligacje serii F 451 000,00 451 000,00
Odsetki za 4 kwartat 2017 11 367,67 11 367,67
7.|Obligacje serii FA 283 000,00 283 000,00
Qdsetki za 4 kwartat 2017 7 133,15 7 133,15
8.|Obligacje serii FB 440 000,00 440 000,00
Odsetki za 4 kwartat 2017 11090,41 11 090,41
9.[Inne 10,76 10,76
Razem 3219 841,75 3219 841,75 0,00
Uchwata nr 491/2018 z dnia 21 maja 2018r. Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S ernatywnego systemu
obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii F, FA, oraz FB spétki Xsystem S.A. w upadioéci.

i

Sporzadzifa: MariaKersz e fn N

t6dz 28.06.2018
driart Weremiuk
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XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALEOWA

NIP 729-238-42-40 XS Ste m

<« dokument

Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe
na dzier 31 grudnia 2017

Lp. Rodzaj zobowigzania Stan na 31.12.2017 Rodzaj zabezpieczenia
Zgtoszone wierzytelnosci kontrahentéw nie
1.]potwierdzone dokumentami 5157,49
Zgtoszone wierzytelnosci kontrahentéw nie
2.[potwierdzone dokumentami - leasing 33 004,22 |weksel
3.|Gwarancja wykonania umowy serwisowej 30 750,00
4.|Pozyczki od ABS Investment SA 110 000,00|{weksle
5.|Kredyt w rachunku biezgcym PKO S.A. limit 520 000 440 426,46|przewlaszczenie zapasow*
6.|Zabezpieczenie obligacji serii F, FA, FB 1203591,23]**
1822929,40

* przewtaszczenie z datg pewng zapaséw magazynowych w wysokosci minimum 400 000,00 zgodnie
z umowa przewlaszczenia rzeczy okreslonych co do gatunku zawartej 31.05.2012r. z aneksami
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczenia

**  emitent oraz prezes zarzadu Adrian Weremiuk solidarnie poddali sie egzekucji zgodnie z art..777 § 1pkt 5
Kodeksu Pastepowania Cywilnego do kwoty 2 400 000,- PLIN

Spotka jest strong trzech umoéw o dofinansowanie projektow tj.:

1. Umowy z dnia 31 grudnia 2010 roku UDA-RPLD.04.03.00-00-121/10-00 dotyczaca dofinansowania projektu

"Wdrozenie innowacyjne e-ustug w firmie Xsystem sp. z 0.0. w kwocie dofinansowania 773.500,00 PLN

2. Umowy z dnia 26 kwietnia 2013 roku nr UAD - RPLD.03.00-0073/12-00 - dotyczaca projektu XDMS system

zarzgdzania dokumentami - przeprowadzenie i wdrozenie projektu celowego we wspétpracy z jednostka naukowa

w kwaocie dofinansowania 1.390.211,37 PLN (30.11.2014)

3. Umowy z dnia 28 maja 2014 roku nr UDA - RPLD.03.03.00-00-065/13-00 - dotyczaca projektu -

"Oprogramowanie na potrzeby $wiadczenia kompleksowej ustugi zarzadzania drukiem oraz catym parkiem urzgdzen drukujgcych”
przeprowadzenie badar i wdrozenie projektu celowego we wspétpracy z jednostka naukowa w kwocie dofinansowania 639.908,08 PLN

(30.06.2015)

Zgodnie z zawartymi umowami na dofiansowanie beneficjent dofinansowania ma obowigzek utrzymywania trwatoéci projektu w okresie
3 lat od dnia rozliczenia projektu. Okres trwatasci projektu dla dwach ostatnich umoéw szacowany odpowiednio do sierpnia 2018 roku
oraz do stycznia 2019 roku. W przypadku niespetnienia kryteriéw zawartych w umowie jednostka winna dokonaé zwrotu ww.
dofinansowan tj. do Wojewddztwa tédzkiego,bedacego Instytucjg posredniczacy It stopnia Regionalnego Programu operacyjnego
Wojewddztwa tddzkiego.

Na dzieri 31.12.2017 roku w Pasywach Bilansu w pozycji Innych roziiczeri miedzyokresowych wykazano taczng kwote 1.790.460,96 PLN.
W tej pozycji odnosnie opisanych powyzej dwdch umdw zawarte sa kwoty atrzymanych dofipansowari odpowiednio 997.141,24 PLN oraz

503.934,32 PLN.

Sporzadzita: Maria Kersz
tédz 28.06.2018

riart Weremiuk

— gb’,

zat. 10



zat. 11

XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA
NiP 729-238-42-40

xsystem

eiTura dokumentu

Odpisy aktualizujace zapasy
na dzien 31 grudnia 2017

Wartos¢ ksiegowa Wycena bilansowa Odpis aktualizujgcy
Srodki trwate 1371 043,97 1205 759,32 -165 284,65
Wartos¢ firmy 10 258,90 0,00 -10 258,90
Inne WNiP 1492 496,32 102 233,16 -1390 263,16
Towary 228 921,50 117 014,00 -111 907,50
Wyroby gotowe 2975 797,02 1 400 000,00 -1575 797,02
Naleznosci 231 394,94 64 477,06 -166 917,88
RMK 1019771,40 2176,17 -1017 595,23
Razem 7 329 684,05 2 891 659,71 -4 438 024,34
Rezerwa na koszty lik 0,00 651 400,00 -651 400,00

U

Sporzadzita: Maria Kersz

t6dZ 28.06.2018




XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA Zat. 12

NIP 729-238-42-40 xsgs E:@m

4 -+ dokumentu

Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywéw pienieinych za 2017r.

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00
dodatnia réznica kursowa z wyceny rachunku walutowego
ujemna réznica kursowa dotyczaca dziatalnosci inwestycyjnej

Odsethi i udzialy w zyskach (dywidendy) 247 778,42
otrzymane odsetki nie zwigzane z dziatalnoéci operacyjna -115,29
zaptacone odsetki nie zwigzane z dziatalno$cia operacyjng 192 388,78
niezapfacone odsetki nie zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 55 504,93
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -33 028,88
zysk na sprzedaiy sktadnikéw dziatalnoéci inwestycyjnej -34 963,88
strata na likwidacjisktadnikéw dziatalnosci inwestycyjnej 1935,00
Zmiana stanu rezerw wedtug bilansu 40 073,00
zmiana stanu rezerw rozliczona z kapitatem wtasnym -178 081,00
Zmiana stanu rezerw w rachunku przepfywéw pienieinych -138 008,00
Zmiana stanu zapaséw wedtug bilansu 1603 595,03
Zmiana stanu zapasow rozliczona z kapitatem wiasnym -1687 704,52

rzekwalifikowanie RMK na zapasy 345 434,49
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywéw pienigznych 261 325,00
Zmiana stanu naleinosci wedtug bilansu 2235517,48
zmiana stanu naleznosci rozliczona z kapitatem wtasnym -166 917,88
Zmiano stanu naleznosci w rachunku przeplywéw pienieznych 2 068 599,60

Zmiana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow wedtug bilansu -802 231,06
zobowigzania dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zobowiqzari krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i

kredytéw w rachunku przeptywéw pienieznych -802 231,06
Zmiana stanu czynnych rozliczen miedzyokresowych 1518301,40
Zmiana stanu biernych rozliczerh migdzyokresowych -125 574,22
przekwalifikowanie RMK na zapasy -345 434,49
zmiana stanu RMK rozliczona z kapitatem wiasnym -1 017 595,23
Zmiana stanu aktywéw na odroczony podatek dochodowy 213 691,00
Otrzymane dotacje -33 396,10
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywdw

pienieinych 209 992,36
Inne korekty 3 846,96
Amortyzacja wartosci firmy Synetrix 3 846,96
Srodki pienieine na poczatek okresu wedtug bilansu 20 812,14
ujemna réznica kursowa z wyceny rachunku walutowego -10,13
Srodki pieniezne na poczatek okresu w rachunku przepfywdw pienieznych 20 802,01

Srodki pieniezne na koniec okresu wedtug bilansu 49 768,66
dodatnia réznica kursowa z wyceny rachunku walutowego

Srodki pieniezne na koniec okresu w rachunku przeptywdw pienieinych 49 76@_6@ /i

W

Sporzadzita: Maria Kersz
t6di 28.06.2018 Prezes Zar:
Adrian Weremi




XSYSTEM S.A. W UPADLOSCI GRUPA KAPITALOWA

NIP 729-238-42-40 Xsys cem
KAPITAL ZAKEADOWY EMITENTA
Udziat w kapitale
Liczba akcji (szt.) |zaktadowym (%) Liczba gtosow

Seria A 5 000 000 48,97 10 000 000
Seria B 1 500 000 14,69 1500 000
Seria C 400 000 3,92 400 000
Seria D 300 000 2,94 300 000
Seria E 80 000 0,79 80 000
Seria F 878 400 8,60 878 400
Seria G 2 051 600 20,09 2 051600
Suma 10210 000 100,00 15210 000

i

Sporzadzita: Maria Kersz

t6dz 28.06.2018

/37...




xsystem

architektura dokumentu

7. Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitalowej w okresie
objetym raportem rocznym oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

W 2017 roku miat miejsce znaczny spadek przychodéw Grupy Kapitatowej w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Przychody netto ze sprzedazy w 2016 roku wyniosty 8.156 tys. ztotych, a w 2017 roku
wyniosty 2.372 tys. zlotych. Spadek przychodow wynika w gtéwnej mierze ze spadku przychodéw
jednostki dominujacej oraz z tego, ze wygaszana bylta dziatalnos$¢ spétki zaleznej, ktéra w czwartym
kwartale 2017 roku zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

W 2017 roku Zarzad koncentrowat sie na dziataniach restrukturyzacyjnych prowadzonych zaréwno w
jednostce dominujgcej, jak rowniez w podmiocie zaleznym. W pierwszych dwdch kwartatach 2017
roku, Zarzad Spotki podejmowat aktywne dziatania majace na celu zwiekszenie poziomu
przychodéw. Spoétka dominujaca prowadzita prace nad rozwojem funkcjonalnosci systemu ACCELO.
W styczniu 2017 r. Spétka wzieta udziat w konferencji GigaCon (Elektroniczny Obieg Informacji w
Firmie) w Krakowie, gdzie zaprezentowano zastosowania systemu ACCELO, kfadac szczegdiny nacisk
na zarzadzanie fakturami kosztowymi. W pierwszym kwartale 2017 roku w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa todzkiego na lata 2014-2020- Badania, Rozwdj i
Komercjalizacja Wiedzy, spotka ztozyta projekt ,Opracowanie przez XSYSTEM S.A. innowacyjnej
technologii klasyfikowania dokumentéw oraz kategoryzowania zawartych w nich informacji.”
Szacowana przez Zarzad wartos¢ projektu wynosita 1,2 min PLN, a wnioskowana kwota
dofinansowania to 0,90 mIn PLN (76,35 % catkowitej wartosci projektu). Przedmiotem projektu
miato by¢ przeprowadzenie badan przemystowych oraz eksperymentalnych prac rozwojowych,
majacych na celu opracowanie innowacyjnej technologii na potrzeby systemu informatycznego
pozwalajacego na automatyczng klasyfikacje dokumentéw oraz przypisanie zawartych w nich
informacji do wtasciwych kategorii. Podejmowane byly rowniez rozmowy z partnerami biznesowymi
w zakresie integratoréw do systemow ERP, ktore sg wykorzystywane np. do przyspieszenia obiegu
faktur, opiniowania umoéw oraz procesowania pozostatej dokumentacji firmowej. W pierwszym
kwartale 2017 Spétka dominujaca kontynuowata realizacje wczesniejszych kontraktow serwisowych
oraz zawierafa kolejne umowy na wsparcie techniczne. Pomimo wskazanych powyzej dziatan, w
pierwszym kwartale nie zostaty jednak osiggniete zabudzetowane plany przychodowe w segmencie
sprzedazy urzadzen biurowych oraz ustug zwigzanych z digitalizacja i obiegiem dokumentow. W
zwigzku ze znacznym spadkiem przychodow Zarzad podjat dziatania restrukturyzacyjne. W drugim
kwartale 2017 roku zostaty ograniczone koszty wynagrodzen (poprzez zmniejszenie liczby
pracownikoéw Spétki), jak réwniez inne koszty rodzajowe zwigzane z biezagcym funkcjonowaniem
Spétki. Z drugiej natomiast strony, Zarzad nadal podejmowat dziatania majace na celu zwigkszenie
przychodéw. Rozpoczeto rozmowy z firmami wdrazajgcymi systemy ERP w celu przygotowania
wspdlnej oferty dla Klientéw koncowych i wypracowania modelu dystrybucji oprogramowania ze
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szczegblnym uwzglednieniem jego dtugoterminowego najmu. W trzecim kwartale 2017 roku, Zarzad
podjat decyzje o zmianie strategii prowadzonej dziatalnosci, co zostato podane do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego nr 18/2017 z dnia 21 wrzesnia 2017 roku. W zwigzku ze
statym spadkiem przychoddéw, jak rowniez spadkiem marzy w obszarze ustug zwigzanych z
dostawami i serwisem sprzetu biurowego i produkcyjnego na potrzeby poligrafii, Zarzad podjat
decyzje o sukcesywnym wycofywaniu sig z tej czesci dziatalnosci, jako mato rentownej i wymagajacej

znacznych srodkéw obrotowych.

Nowa strategia Zarzadu stanowita kontynuacje podjetej w 2012 roku decyzji, kiedy to Zarzad Spotki
postanowit rozszerzy¢ dziatalno$¢ na rynek zwigzany z Elektronicznym Obiegiem Dokumentow,
poprzez stworzenie wlasnego, innowacyjnego systemu klasy ECM (Enterprise Content Management
— korporacyjny system do zarzadzania trescig) — o nazwie ACCELO. Decyzja ta byta wynikiem
zaobserwowania sukcesywnego odchodzenia przedsiebiorstw od tradycyjnego, papierowego
wydruku na rzecz elektronicznego obiegu dokumentdw. Podjeta decyzja, wynikata réwniez z faktu, iz
na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, zaobserwowano istotne zainteresowanie produktem Spétki,
ktére zwiagzane jest z realnym zapotrzebowaniem przedsigbiorstw na rozwigzania informatyczne tej
klasy. Dziatalno$¢ zwigzana z systemem ACCELO, byta w ocenie Zarzadu znacznie bardziej rentowna,
anizeli dziatalno$¢ w obszarze dostaw i serwisu sprzetu biurowego i produkcyjnego na potrzeby
poligrafii. Nowa strategia miata umozliwi¢ skupienie dziatalnosci na dalszym rozwoju
oprogramowania, negocjacjach warunkow wdrozenia, a takie pozyskiwaniu kontraktéw na
wdrozenie systemu ACCELO. Nalezy réwniez wskazac, iz pierwsza wersja systemu ACCELO powstata
na przetomie 2014 i 2015 roku. Od tego momentu byt on sukcesywnie modyfikowany i rozwijany. W
miedzyczasie zostat z sukcesem wdrozony zaréwno w sektorze rzgdowym, okotobudzetowym, jak i
prywatnym. W ocenie Zarzadu, powyisza decyzja krétkoterminowo mogta mie¢ wptyw na spadek
przychodow ze sprzedazy. W srednioterminowej perspektywie powinna przetozyé sie jednak na
znaczacy wzrost marz i przychoddw generowanych z dziatalnosci skupionej wokoét sprzedazy i obstugi
klientéw, u ktérych wdrozony zostat system ACCELO. Majac na celu zrealizowanie nowej strategii,
Spotka przystapita w trzecim kwartale 2017 roku do wyprzedazy posiadanych stanéw magazynowych
i sprzetu biurowego. Zmiana strategii miata znaczacy wptyw na spadek przychodéw w trzecim
kwartale 2017 roku, jak réwniez na spadek kosztéw takich jak zuzycie materiatow i energii,
wynagrodzenia i ustugi obce. W tym okresie dziatania byly skoncentrowane na poszukiwaniu
odbiorcéw posiadanych rozwigzan ACCELO oraz odbiorcédw na inne ustugi informatyczne.

W czwartym kwartale 2017 roku Zarzad widzac brak mozliwosci zrealizowania zaktadanej strategii,
podjat decyzje o podjeciu dziatarn majacych na celu pozyskanie inwestora zewnetrznego. W zwigzku z
tym, ze proces ten jest procesem mocno rozciggnietym w czasie, to Zarzad podjat decyzje o ztozeniu
w dniu 20 grudnia 2017 roku wniosku o ogfoszenie upadtosci Spotki oraz jednocze$nie kontynuowat

rozmowy z potencjalnym inwestorem.
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Nastepnie, w dniu 27 grudnia 2017 roku zawarty zostat list intencyjny z potencjalnym inwestorem,
ktérego konsekwencja miato byto rozpoczecie prac dotyczacych wspétpracy gospodarczej i
kapitatlowej miedzy stronami z udziatem Akcjonariusza Pana Adriana Weremiuka. Spétka, Inwestor
oraz Akcjonariusz zaakceptowali plan dziatah, na podstawie ktérych miato nastapi¢ przejecie
operacyjnej oraz faktycznej kontroli nad Spétkg przez inwestora. Plan dziatan pomiedzy
sygnatariuszami podpisanego Listu Intencyjnego skiadat sie z pieciu etapow, ktére miaty byé
realizowane tacznie lub czesciowo, zaleinie od sytuacji. W pierwszym etapie, zamiarem Inwestora i
Spétki byto niezwtoczne zakoriczenie procesu due diligencje Spotki i przejecie kontroli operacyjnej nad
Emitentem przez powotanie prokurenta Spétki, nowych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki. Konsekwencjg powyiszych dziatan miato by¢ réwniez wycofanie wniosku o ogtoszenie
upadtfosci Spétki, o ktérym Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 5/2017 w dniu 20
grudnia 2017 roku. Rozmowy z inwestorem nie przyniosty jednak oczekiwanego efektu. Po dniu
bilansowym, w dniu 26 stycznia 2018 Inwestor przekazat Spofce swoje negatywne stanowisko co do
dalszej wspotpracy kapitatowej i gospodarczej. Inwestor oswiadczyt, iz 25 stycznia 2018 roku
zakonczyt ,due diligence” przedsiebiorstwa XSYSTEM S.A. i z uwagi na brak mozliwosci
zaangazowania odpowiednich srodkéw na przeprowadzenie skutecznej sanacji Spotki XSYSTEM S.A.
odstepuje od dalszych prac nad analizg Spétki oraz od kontynuacji negocjacji w zakresie zakupu
znaczacego pakietu akcji od Pana Adriana Weremiuka tj. akcjonariusza posiadajgcego znaczny pakiet

akgeji.

W wyniku podjetych dziatan zwigzanych z wyprzedazg aktywdéw spétki dominujgcej prowadzong w
ramach dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Zarzad Spdétki, jak rowniez w zwigzku z
dokonanymi odpisami aktualizujagcymi, w 2017 roku znacznie zmniejszyta sie wartos¢ oraz struktura
aktywow Grupy Kapitatowej. W 2016 roku warto$¢ aktywéw wynosita 13.062 tys. ztotych, a w 2017
roku wyniosta 3.155 tys. ztotych. Znaczacy wptyw na wartos$¢ aktywdw Grupy Kapitalowe] miaty
nastepujace odpisy:

- Wartosci niematerialne i prawne — 1.400 tys. ztotych

- Srodki trwate — 165 tys. ztotych

- Zapasy — 1.688 tys. ztotych

- Naleznosci — 167 tys. ztotych

- Rozliczenia miedzyokresowe — 1.018 tys. ztotych

8. Kontynuacja dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowa. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie z dnia 02.02.2018 roku, zgodnie z
ktérym zostato dokonane zabezpieczenie majatku diuznika XSYSTEM S.A. w todzi przez ustanowienie
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Tymczasowego Nadzorcy Sagdowego. Nastepnie, w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtoiciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30 Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki
Emitenta oraz ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039)
syndykiem masy upadfosci w powyiszym postepowaniu upadtosciowym, ktére jest prowadzone pod
sygnaturg XIV GUp 66/18. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci podmiotu dominujacego, jak réwniez z
uwagi na fakt ze jednostka zaleina nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej oraz nie zatrudnia
pracownikéw, w ocenie Emitenta uzasadnione jest sporzadzenie niniejszego sprawozdania przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

9. Zatrudnienie

Na koniec 2017 r. Grupa Kapitatowa zatrudniata 3 osoby na umowe o prace. Sredniomiesieczne
zatrudnienie wynosito 18 osob. Wynagrodzenia w roku 2017 ksztattowaly sie na poziomie 1.333
tys. ztotych, co stanowito znaczny spadek w stosunku do roku 2016.

10.Wynagrodzenie Autoryzowanego doradcy
taczne wynagrodzenie Autoryzowanego doradcy w 2017 r. wyniosto 9.000 ztotych.

11.Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 05.04.2018r. upadtosci likwidacyjnej dokonano wyceny
aktywdw i pasywow na dzien bilansowy zgodnie z art. 29 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci tzn. po
cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne (WNiP). Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci jednostkowe;j
ponizej 1.000 zt dokonywane s3 jednorazowo w koszty biezgcej dziatalnosci operacyjnej w chwili
wydania tytutu do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci
jednostkowej przekraczajacej 1.000 zt dokonywane sg w czasie, metodgq liniowa, przy czym nie
moze by¢ on krotszy niz: ¢ od licencji (sublicencji) na programy komputerowe oraz od praw
autorskich 24 miesiace,

e od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych — 60 miesiecy.

Na dzien bilansowy WNiP zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.
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Srodki_trwate Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, powiekszonej o ewentualne koszty ulepszen, a pomniejszonej o zakumulowana
amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Do srodkdw
trwalych zalicza sie Srodki stanowigce wtasnosc¢ lub wspotwiasnosé jednostki, a przeznaczone na
wlasne potrzeby (lub do oddania w najem, dzierzawe itp.) o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz 1 rok. Srodki trwate umarza sie i amortyzuje wg stawek okreslonych
przez MF dla celéw ustalenia kosztéw stanowiacych koszt uzyskania przychodu. Jednorazowo
amortyzuje sie i umarza srodki trwate, ktérych wartosé nie przekracza 200 zt

Na dzien bilansowy srodki trwate zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o

rachunkowosci.

Inwestycije

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywoéw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia przeszacowane] do wartosci rynkowej, a réznice z przeszacowania rozlicza sie na
kapitat {(fundusz) z aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4 Ustawy.

Do wyceny diugoterminowych aktywoéw finansowych zaliczanych do instrumentéw finansowych
stosuje sie postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentac;ji
instrumentoéw finansowych.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Pozostate inwestycje krotkoterminowe wycenia sie zgodnie z art. 28. Ustawy o rachunkowosci
wedtug ceny (wartosci) rynkowe;j.

Na dzien bilansowy inwestycje zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Zapasy

Wartos¢ nabytych materiatéw w celu zuzycia na wtasne potrzeby odnosi sie w miesigcu nabycia
bezposrednio w koszty biezacej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien bilansowy zapasy materiatow i
towardéw wycenia sie na poziomie cen zakupu.

Wytwarzane przez spétke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy
stanowig wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art. 34 ust. 3 Ustawy, tj.
w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci
nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu.

Na dzied bilansowy zapasy zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Naleznoéci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ze jednostka nie otrzyma wszystkich naleznych kwot wynikajagcych z pierwotnych

warunkoéw naleznosci.
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Na dzied bilansowy zapasy zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodéw

Odpisy czynnych i biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci swiadczen. Czas rozliczenia tych kosztéw ustalany jest kazdorazowo
indywidualnie w stosunku do poszczegdinego rodzaju kosztu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg srodki pieniezne otrzymane w ramach projektéw finansowanych z funduszy Unii
Europejskiej na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, ktére
nastepnie zwigkszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych sfinansowanych z tych Zrédet.

Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a

Ustawy o rachunkowosci.

Rezerwy
Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci na pewne lub o duiym stopniu prawdopodobieistwa

przyszie zobowigzania, ktérych kwote moina w sposéb wiarygodny oszacowaé.

Na dzien bilansowy utworzono rezerwe zgodnie z art. 29 ust. 1i 2a Ustawy o rachunkowosci.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig podatkowa oraz strata podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztodci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem. W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci likwidacyjnej
jednostka odstgpita od ustalenia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

12.0pis podstawowych ryzyk

Inwestorzy zamierzajacy nabyc lub posiadajacy akcje XSYSTEM S.A. w upadtosci powinni mie¢ na
uwadze, ze po dniu bilansowym tj. w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o ogfoszeniu upadtosci likwidacyjnej Emitenta oraz
ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem
masy upadifosci w powyiszym postepowaniu upadifosciowym, ktore jest prowadzone pod
sygnaturg XIV GUp 66/18. Ponadto, niniejsze postanowienie stato sie prawomocne od dnia 8 maja
2018 roku.

Stad tez nalezy mie¢ na uwadze czynniki ryzyka zwigzane ze specyfikg obrotu akcjami Emitenta, a
mianowicie:

- Decyzja o wycofaniu z publicznego obrotu akcji Spotki
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W ciggu 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-
Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, Gietda Papierow Wartosciowych
dokonuje wycofania akcji z publicznego obrotu.

- Ryzyko zwigzane z dokonaniem inwestycji w akcje Spoétki

W przypadku nabywania akcji Spotki nalezy zdawac sobie sprawe z wyzej opisanej sytuacji
Emitenta oraz z tego, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje Emitenta jest obecnie
duze ze wzgledu na niemozliwg do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji w krotkim okresie
czasu oraz w zwigzku z brakiem mozliwosci podejmowania dalszych decyzji inwestycyjnych w
akcje Spétki na rynku kapitatowym w diugim terminie ze wzgledu na uprawomocnienie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Spotki.

- Ryzyko ptynnosci obrotu akcjami oraz zawieszenia obrotu akcjami Spotki

W zwiagzku z ogtoszeniem upadtosci Emitenta nie jest mozliwe zapewnienie, Zze inwestor
posiadajacy lub nabywajacy akcje Spétki bedacej w upadtosci bedzie mégt je zbyé w
dowolnym terminie. Po dniu bilansowym, tj. w dniu 4 czerwca 2018 roku i zostat zawieszony
obrot akcjami Emitenta. Emitent podejmie wszystkie mozliwe dziatania majgce na celu
zminimalizowanie ryzyka powtdrzenia sie tej sytuacji w przysztosci, jednak nie moze
wykluczy¢ ze sankcja w postaci zawieszenia obrotu akcjami zostanie ponownie natozona na
Spdtke. Obecni i potencjalni inwestorzy musza sie wiec liczyé z ryzykiem braku mozliwosci
zbycia akcji Spétki w zaktadanym przez nich terminie.

- Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta, ktére byly opisywane w
raportach okresowych za poprzednie okresy sprawozdawcze tj. ryzyko zwigzane z
dynamizmem zmian technologicznych na rynku IT, ryzyko zwigzane z konkurencja, ryzyko
zwigzane z Kurasami walut itp. nie sg opisywane w niniejszym sprawozdaniu, z uwagi na to
ze ryzyka te po ogtoszeniu upadtosci nie wystepuja.

- Ryzyka wynikajace z tego, ze w Spéice nie zatrudnia zadnego z pracownikdéw, ktérzy
wczesniej prowadzili kluczowe procesy w Spotce

W celu przedstawiania nie tylko rzetelnych danych finansowych ale rowniez innych danych,
ktére sg niezbedne do zapoznania sie z faktyczng sytuacjg Spotki, Emitent informuje ze przed
sporzadzeniem niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki nie przeprowadzit inwentaryzacji
srodkéw pienieznych oraz zapaséw na koniec 2017 roku oraz nie wystat potwierdzen sald do
kontrahentéow. W zwiagzku z tym, ze w czwartym kwartale 2017 roku w Spétce zaszly bardzo
istotne zmiany personalne, zwigzane z odejsciem ze Spétki kluczowej kadry managerskiej,
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Emitent borykat sie ze znacznymi trudnosciami zwigzanymi z prowadzeniem podstawowych i
jednoczesnie kluczowych proceséw w Spotce. W zwigzku z tym, ze na koniec 2017 roku stan
osobowy Spotki byt nastepujacy: trzech pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o
prace (w tym Prezes Zarzadu oraz jedna osoba przebywajaca na urlopie wychowawczym),
nie bytlo mozliwe przeprowadzenie inwentaryzacji na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz nie
zostaly wystane potwierdzenia salda do kontrahentow Emitenta.

Wszystkie sktadniki majatku Emitenta zostaly jednakie zinwentaryzowane przez Syndyka
masy upadfosci zgodnie z Art. 306 Ustawy — Prawo upadiosciowe wedtug stanu na dzieri
poprzedzajacy ogtoszenie przez Sad upadtosci Emitenta, tj. wedtug stanu na dzien 4 kwietnia
2018 roku. Réznice pomiedzy stanami ksiegowymi, a faktycznymi zostaly wtasciwie ujete w
ksiegach rachunkowych Emitenta.

Inwentaryzacja majatku Spotki, wykonana przez Syndyka masy upadtosci nie wykazata
istotnych rozbieznosci z wykazem majatku przedstawionym przez Emitenta. W ocenie
Emitenta brak przeprowadzenia inwentaryzacji, zgodnie z wymogami ustawowymi nie ma w
zwigzku z powyzszym istotnego wplywu na dane finansowe prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu. Brak zachowania procedury potwierdzania sald z kontrahentami jednostki, w
ocenie Emitenta réwniez nie bedzie miato istotnego wptywu na dane finansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu. Utworzony zostat bowiem odpis aktualizujacy na
naleznosci w kwocie 166.917,88 zlotych. W ocenie Emitenta kwota naleznosci
zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu, odzwierciedla poziom naleznosci mozliwych do
uzyskania od kontrahentéw Spotki.

Syndyk masy upadiosci po zapoznaniu sie ze strukturg naleznosci podjat dziatania
windykacyjne, wysytajac kontrahentom wezwania do zaptaty. W zwigzku z tym, ze Syndyk
bedzie w dalszym ciggu kontynuowat dziatania w tym zakresie, poziom naleznosci
zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu zostanie wkrétce zweryfikowany ponownie po
uzyskaniu informacji zwrotnej od kontrahentéw zalegajacych do spétki z ptatnosciami.

W zwigzku z otrzymanymi przez Emitenta w poprzednich latach dotacjami na realizacje
projektow informatycznych istnieje ryzyko koniecznosici ewentualnego zwrotu czesci lub
catosci otrzymanych srodkéw ze wzgledu na brak mozliwosci dokonczenia przez Spétke
zobowiazan wynikajacych z podpisanych umoéw.

13. Obligacje notowane na Catalyst

Wypftata odsetek za piaty okres odsetkowy od Obligacji serii F, FA i FB przypadajgcy na dzies 31
grudnia 2017 roku nie nastapita terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji serii F, FA i
FB zarejestrowanych w KDPW pod wspdélnym kodem PLXSTEMOO066. Zarzad podat do
publicznej wiadomosci, ze opdinienie w wyptacie odsetek miato zwigzek ze ztozonym przez
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Spétke w dniu 20 grudnia 2017 roku wnioskiem o ogtoszenie upadtosci XSYSTEM S.A., o ktérym
Emitent informowat raportem biezagcym ESPI 05/2017 w dniu 20 grudnia 2017 roku.

Nie nastgpita réwniez wyptata odsetek za szdsty okres odsetkowy, ktérych termin ptatnosci
uptynat w dniu 31 marca 2018. Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze Obligatariusze
zostang zaspokojeni na zasadach ogdlnych w ramach postepowania upadiosciowego, ktére
zostato ogloszone przez Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych w dniu 5 kwietnia 2018 roku.

W dniu 21 maja 2018 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia Sadu o
ogtoszeniu upadtosci Emitenta, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 491/2018 w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst obligacji na okaziciela serii F, FA oraz FB Spéfki.

14.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym:

W zwigzku ze ztozonym przez Emitenta w dniu 20 grudnia 2017 roku wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci Spétki, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 2 lutego 2018 roku wydat postanowienie
w sprawie zabezpieczenie majatku dtuznika XSYSTEM S.A. przez ustanowienie tymczasowego

nadzorcy sagdowego.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy
XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30
Postanowienie o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej spétki Emitenta oraz ustanowit Pana Artura
Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem masy upadtosci w
powyzszym postepowaniu upadfosciowym, ktdére jest prowadzone pod sygnaturg XIV GUp
66/18.

W dniu 18 maja 2018 roku Emitent powziat informacje o nadaniu przez Sad Rejonowy dla todzi
Srédmieécia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadfoéciowych i
Restrukturyzacyjnych klauzuli prawomocnosci postanowieniu w sprawie ogtoszenia upadtosci
Emitenta. Niniejsze postanowienie stato sie prawomocne od dnia 8 maja 2018 roku.

W dniu 21 maja 2018 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia Sadu o
ogtoszeniu upadfosci Emitenta, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 491/2018 w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst obligacji na okaziciela serii F, FA oraz FB Spofki.

W dniu 4 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 563/2018 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect,
oznaczonymi kodem ,,PLXSTEMO00017” w zwiazku z nieprzekazaniem przez Emitenta, w trybie i
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na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, raportu rocznego za 2017
rok. Niniejsza uchwata weszta w iycie z dniem 5 czerwca 2018 roku.
Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta trwad¢ bedzie do korca drugiego dnia obrotu
nastepujacego po dniu, w ktérym Emitent przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za
rok 2017, w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku ziszczenia sie przestanek umozliwiajagcych wznowienie obrotu akcjami Emitenta
oraz pod warunkiem, ze Zarzad Gietdy nie stwierdzi do tego czasu innych uchybienn w zakresie
przestrzegania przez Emitenta przepiséw obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu
lub w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, uzasadniajgcych dalsze zawieszenie obrotu
akcjami Emitenta, informacja o dniu wznowienia obrotu akcjami zostanie podana przez Gietde
do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zamieszczonego na stronie internetowe;j
rynku Gietdy najpdzniej w dniu poprzedzajagcym dzien wznowienia obrotu.




Oswiadczenie Zarzagdu XSYSTEM S.A. w upadtosci dotyczace sprawozdarn za
rok obrotowy 2017.

tédz, dn. 29.06.2018

Zarzad XSYSTEM S.A. w upadtosci oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2017 rok oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 rok
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spoétki i
Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki XSYSTEM S.A. w upadtosci oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Oswiadczenie Zarzagdu XSYSTEM S.A. w upadtosci dotyczace wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

todz, dn. 29.06.2018

Zarzad XSYSTEM S.A. w upadtosci oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok obrotowy 2017, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania ww. sprawozdan, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

ASydtern S.A, w
Upadt
81-473 Loat, ul, Juﬂmowﬁka sc;ic.

tol. +48 42 230 20
omail: mfmm““?m“

NIP 720 238 42 40, REGON 47
KRS: Ggggg 472182202
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17. Informacje na temat stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego

cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

spotki,

Lp. ASADA TAK/NIEUWAGI
1 Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna Spotka stosuje wszystkie zapisy
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tego punktu poza zapisem i
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych transmisja WZ. W ocenig
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacjii TAK [Zarzadu  koszty zwigzane Z
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki techniczna
i interaktywny dostep do informaciji. Spétka korzystajag obstuga transmisji oraz
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna rejestracji posiedzen walnego
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i zgromadzenia przy
analitykami, wykorzystujac w tym celu rowniez wykorzystaniu sieci Internet, w
nowoczesne metody komunikacji internetowej, obecnej sytuacji Spotki nie
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego znajdujg uzasadnienia.
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe].
2 Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw] TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci
(strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej TAK
3 przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz Z Z  wyltaczeniem  okreslenia
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK lpozycji Emitenta na rynku -
Spétka nie prowadzi, ani nie
zamawia na zewngtrz analiz
rynku, na podstawie ktérych
mozna by jednoznacznie ustalid
pozycje, jaka Emitent zajmuje
na rynku.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki,
TAK
3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach TAK
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3.6. dokumenty korporacyjne spotki,
TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki,
TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na Spoétka publikowata
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych| NIE |prognozy narok 2016
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3 gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie wi TAK
wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spodfce za relacje inwestorskie orazl TAK
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych| TAK
zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po| TAK
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw]
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w  terminie|
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie] TAK
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku| TAK
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego

zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka
podpisata umowe o} Swiadczenie ustug TAK

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
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3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22. (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwyj
dostep do tych informacji. Emitent powinien| TAK
dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sig
nowych, istotnych informacji

lub  wystapienia  istotnej zmiany  informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim Ilub
4 angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny byd TAK
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
Fgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Aktualnie Spétka nie

5 szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw] NIE wykorzystuje jeszcze swojej
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong sekcji relacji inwestorskich na
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng GPWInfoStrefa.pl. Syndyk nie
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca wyklucza przyjecia tej zasady w
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. przysztosci.
Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty :z

6 przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem| TAK

umozliwienia mu prawidfowego wykonywania swoich
obowigzkow wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétfce nastagpi zdarzenie, ktore w
7 ocenie emitenta ma istotne znaczenie dlaj NIE
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcyj
8 dostep do wszelkich dokumentéw i informacji TAK
niezbednych do wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat t3cznej wysokoscii TAK
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wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

Autoryzowanego Doradcy  otrzymywanego  od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

9.2. informacje na temat wynagrodzenia

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowad
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Emitenta, praktyka ta
bedzie stosowana
Emitenta w sposob ciggly.

W chwili obecnej z uwagi na
dotychczasowe doswiadczenia

nie
przez

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniad
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujacymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajagcego, co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gloséw w spéice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma

zastosowanie réwniez w przypadku upowainienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzied wyptaty,

dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas

TAK
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przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegéfowego uzasadnienia.

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wypftaty
dywidendy warunkowej moze zawieraé¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Spétka publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:

— informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

— zestawienie wszystkich
opublikowanych przez emitenta
raportu  biezgcego w  okresie
raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i s istotne z
punktu widzenia intereséw inwestoréw, wj
szczegolnosci  daty  publikacji  raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany!
termin publikacji raportu analitycznego.

informacji
w trybie)
objetym

NIE

Emitent nie planuje publikacji
raportow  miesiecznych  ze
wzgledu na fakt, ze istotne
zdarzenia sg publikowane wj]
raportach biezagcych EBlI a
raport miesieczny stanowi tylko
ich powielenie i
podsumowanie.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do|
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w

alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowa¢, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje

wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK
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