Roczne sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta LUMEN Polskie Perty
Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.



1. Informacje o Funduszu
Fundusz dziata pod nazwg LUMEN POLSKIE PERLY Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Do dnia 24 marca 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg TRIGON POLSKIE PERLY Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, a do dnia 22 stycznia 2020 roku pod nazwg LARTIQ POLSKIE PERLY
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Po przejeciu zarzgdzania Funduszem, IPOPEMA TFI S.A. podjeto decyzje o zmianie nazwy Funduszu
z dniem 22 stycznia 2020 roku na LUMEN Polskie Perty Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa w art. 2 pkt 10a Ustawy
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dnia 28 kwietnia 2014 roku Fundusz zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 966. Ksiegi rachunkowe Funduszu zostaty otwarte w dniu 28 kwietnia 2014 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Organem Funduszu jest IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Préznej 9 (00-107). Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000278264 przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 23.04.2007 r.

2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okre$lonego powyzej.
Aktywa Funduszu sg inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegoélnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka. Fundusz
bedzie dazyt do zainwestowania co najmniej trzydziestu procent Aktywéw Funduszu w Instrumenty
Udziatowe, gtéwnie Instrumenty Udziatowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z zastrzeZzeniem
mozliwosci lokowania przez Fundusz od zera procent do stu procent Aktywéw Funduszu w
poszczegoblne kategorie lokat. Udziat poszczegdlnych kategorii lokat bedzie zmienny i zalezny od relacii
pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem. Fundusz moze inwestowac od zera
procent do stu procent Aktywdw Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy z dnia 27 maja o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu Funduszu.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Udziatowe

2) Waluty

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego

- pod warunkiem, ze sg zbywalne.
Fundusz moze lokowaé swoje aktywa réwniez w depozyty.

Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz
pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu

Fundusz wyemitowat 14 serii Certyfikatéw Inwestycyjnych:
Seria 001 — 118.808 sztuk, data 28 kwiecien 2014 roku, z tego umorzono 118.808 sztuk



Seria 002 — 401.973 sztuk, data przydziatu 30 maj 2014 roku, z tego umorzono 401.973 sztuki
Seria 003 — 89.677 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2014 roku, z tego umorzono 89.677 sztuk
Seria 004 — 120.874 sztuk, data przydziatu 30 wrzesie 2014 roku, z tego umorzono 120.874 sztuki
Seria 005 — 150.302 sztuk, data przydziatu 28 listopad 2014 roku, z tego umorzono 134.434 sztuk
Seria 006 — 118.366 sztuk, data przydziatu 27 luty 2015 roku, z tego umorzono 0 sztuk

Seria 007 — 62.034 sztuk, data przydziatu 30 czerwiec 2016 roku, z tego umorzono 53.908 sztuk
Seria 008 — 344.189 sztuk, data przydziatu 29 lipiec 2016 roku, z tego umorzono 304.415 sztuki
Seria 009 — 106.419 sztuk, data przydziatu 31 sierpien 2016 roku, z tego umorzono 82.917 sztuki
Seria 010 — 263.564 sztuk, data przydziatu 30 wrzesien 2019 roku, z tego umorzono 231.728 sztuk
Seria 011 — 267.808 sztuk, data przydziatu 31 pazdziernik 2016 roku, z tego umorzono 206.418 sztuki
Seria 012 — 190.000 sztuk, data przydziatu 30 listopad 2016 roku, z tego umorzono 167.711 sztuk
Seria 013 — 373.609 sztuk, data przydziatu 28 luty 2017 roku, z tego umorzono 261.463 sztuk
Seria 014 — 400.000 sztuk, data przydziatu 31 marzec 2017 roku, z tego umorzono 351.823 sztuk
*data rejestracji Funduszu w RFI : 28.04.2014r

taczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 481 474 sztuk.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzit emisje certyfikatow inwestycyjnych.

Wszystkie srodki pozyskane w ramach certyfikatow inwestycyjnych zostaty wykorzystane do realizacji
polityki inwestycyjnej Funduszu.

W okresie sprawozdawczym dokonano wykupu certyfikatow inwestycyjnych:
serii 005 — 21 586 sztuk,

serii 007 - 410 sztuk,

serii 008 — 2 372 sztuk,

serii 009 — 1 543 sztuk,

serii 010 — 1 767 sztuk,

serii 011 — 4 196 sztuk,

serii 012 - 706 sztuk,

serii 013 — 10 358 sztuk,

serii 014 — 8 953 sztuk.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. wartos¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 24 390 tys. zt.
Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
wyniosta 50,66 zt.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat Funduszu wynosit 80 368 tys. zt, a ujemny wynik z operacji wyniost
6 899 tys. zt.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzierh 31 grudnia 2020 r. w portfelu Funduszu znajdowaly sie akcje, prawa do akcji i instrumenty
pochodne. Ich udziat stanowit 95,86% aktywow Funduszu. Szczegdtowe informacje zostaty
zaprezentowane w tabelach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego.

W trakcie roku obrotowego najwazniejsze dziatania inwestycyjne polegaty na nabyciu akcji o tgcznej
wartosci 4 022 tys. zt oraz zbyciu akcji o fgcznej wartosci 4 139 tys. zi.

Proces inwestycyjny Funduszu bedzie kontynuowany w kolejnych okresach.



Bilans

BILANS 2020-12-31 2019-12-31

I. Aktywa 25572 37 305

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 814 4434

2) Naleznosci 132 78

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 626 32 090

- dluzne papiery wartosciowe - -

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 703

- dluzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 1182 3835
Ill. Aktywa netto (I - 1) 24 390 33470
IV. Kapitat funduszu 80 368 82 550

1) Kapitat wptacony 369 992 369 992

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -289 624 -287 442
V. Dochody zatrzymane -51 111 -43 567

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -35 031 -34 024

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 081 -9 544
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 867 -5 513
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 390 33 470
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 481 474 533 365
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 15 868 37 454
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8126 8 536
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 39774 42 146
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 23 502 25 045
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 31 836 33 603
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 61 390 65 586
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 22 289 22 995
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 112 146 122 504
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 48 177 57 130
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 50,66 62,75
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 50,66 62,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 471 094 514 766
Seria 005 (PLTPPFZ00018) 14 050 28 561
Seria 006 (PLTPPFZ00018) 118 366 118 366
Seria 007 (PLTPPFZ00026) 8124 8136
Seria 008 (PLTPPFZ00034) 38674 41 203
Seria 009 (PLTPPFZ00042) 23 042 24 484
Seria 010 (PLTPPFZ00059) 29433 33441
Seria 011 (PLTPPFZ00067) 60 887 63 821
Seria 012 (PLTPPFZ00075) 21 066 22 923
Seria 013 (PLTPPFZ00083) 110 000 117 206
Seria 014 (PLTPPFZ00091) 47 452 56 625
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 50,68 63,89

Rachunek wyniku z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 321 601
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 66 353
Przychody odsetkowe 2 222
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 239 26
Pozostate 14 -

Urealnienie utworzonych rezerw na koszty - -

IIl. Koszty funduszu 1380 2736
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 858 1874
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 76 91
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 38 47
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 91 110
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 50 3
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 4
Koszty odsetkowe 7 189
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 260 418
Koszty z tyt. dywidend od pozyczonych papieréw warto$ciowych - -
Koszty prowizji maklerskich i bankowych (w tym za przechowywanie) - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 52 47

IV. Koszty funduszu netto (lI-1Il) 1328 2 689

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 007 -2 088




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 892 -13 401
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 537 -6 490
- Z tytutu réznic kursowych -232 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 645 -6 911
- Z tytutu réznic kursowych -245 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -6 899 -15 489
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,33 -29,04
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,33 -30,09

Nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik Funduszu.
Zobowigzania Funduszu wynikajg z realizacji biezgcej polityki inwestycyjne;j.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong
w Statucie.

Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania z dziatalnosci nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

Ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z politykg inwestycyjng Funduszu (ryzyko alokac;ji
aktywoéw Funduszu), ryzyko ekonomiczne, ryzyko miedzynarodowe, ryzyko walutowe, ryzyko inwestycji
w specyficzne sektory, ryzyko stopy procentowej, ryzyko utraty wartos¢ realnej, ryzyko ptynnosci, ryzyko
zwigzane z  zawieraniem umoéw  dotyczacych  Instrumentéw  Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ryzyko ptynnosci na rynku pierwotnym, ryzyko
zwigzane z koncentracjg aktywdéw lub rynkéw, ryzyko nietrafnych decyzji, ryzyko rozliczenia, ryzyko
zwigzane z przechowywaniem Aktywéw;

Ryzyka zwigzane z charakterem Funduszu i emitowanych certyfikatow inwestycyjnych

Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej, ryzyko nieosiggniecia celu inwestycyjnego, ryzyko wyceny, ryzyko
zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji, ryzyko zwigzane z
zawarciem okreslonych umow, ryzyko kontrpartneréw, ryzyko operacyjne, ryzyko wyboru Funduszu
niezgodnego z profilem Inwestora, ryzyko braku wptywu na zarzgdzanie Funduszem, ryzyko wynikajgce
z mozliwoéci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego funkcjonowaniem,
ryzyko zwigzane z mozliwo$cig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, ryzyko
zmiany Statutu, ryzyko firmy/emitenta (lokaty inwestycyjnej), ryzyko ceny danego instrumentu
finansowego w dniu rozpoczecia notowan, ryzyko zwigzane z czasem trwania Funduszu, ryzyko
prawne, ryzyko podatkowe, ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz
ksztattowaniem sie kursu Certyfikatdw Inwestycyjnych, ryzyko odwotania, odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty lub zawieszenia Oferty, ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw
Oferowanych, ryzyko przedtuzenia lub skrocenia okresu subskrypcji Certyfikatow Oferowanych, ryzyko
zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow Oferowanych do obrotu regulowanego, ryzyko
wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku
regulowanym, ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdow do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatéw, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, ryzyko naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z Ofertg, ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych, ryzyko zwigzane
z wykupieniem Certyfikatow Inwestycyjnych;

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim fundusz prowadzi dziatalnos¢:

Ryzyko zwigzane 2z otoczeniem prawnym Funduszu,
makroekonomiczne.

ryzyko prawnopodatkowe, ryzyko



Szczegotowy opis powyzszych ryzyk znajduje sie w prospekcie emisyjnym Funduszu.

Instrumenty finansowe w zakresie ryzyk: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywow
srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz

Ryzyko zmiany cen

W zwigzku z inwestowaniem aktywow w akcje spotek publicznych Fundusz ponosit przede wszystkim
ryzyko zmiany rynkowej cen akcji. W celu ograniczenia tego ryzyka zarzgdzajgcy funduszem na biezgco
monitorujg sytuacje ekonomiczng, prawng, polityke fiskalng i monetarng bankow itp. Zwigzane z tym
jest takze monitorowanie i analizowanie sprawozdan finansowych emitentéw pod katem ich
atrakcyjnosci inwestycyjnej. Zarzgdzajgcy funduszem dostosowujg strukture i skfad portfela do
oczekiwanego poziomu ryzyka rynkowego. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz zawierat
walutowe transakcje zabezpieczajgce;

Ryzyko kredytowe

W zwigzku z faktem, ze Fundusz nie inwestuje w diuzne instrumenty finansowe, ryzyko kredytowe
Funduszu jest nieistotne;

Ryzyko istotnych zaktécen przeplywow srodkéw pienieznych

Fundusz nie posiada instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw
Srodkdéw pienieznych;

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Fundusz jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci finansowej — jednakze ryzyko to jest kontrolowane i
niskie, ze wzgledu na lokowanie aktywdéw w plynne instrumenty udziatowe notowane na rynkach
zagranicznych, o wysokiej ptynnosci. W celu ograniczenia tego ryzyka zarzgdzajgcy funduszem na
biezgco wykonuje:

1. analize profilu ptynnoéci i struktury portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka
ptynnosci Funduszu;

2. analize wplywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczacej aktywoéw Funduszu na ptynnosé
Funduszu;

3. zarzgdzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywdw z Funduszu
srodkow pienieznych, w tym uwzglednienie w analizie profilu bazy uczestnikéw Funduszu, w tym rodzaju
uczestnikow, wzglednej wielkosci inwestycji oraz warunkow wykupu certyfikatow inwestycyjnych;

4. analize skrajnych warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu;

5. monitorowanie istotnych wierzytelnosci i zobowigzan, warunkowych lub innych, ktére Fundusz
moze posiada¢ w odniesieniu do swoich zobowigzan bazowych;

6. pomiar i monitoring ptynnos$ci dla poszczegdlnych aktywow, uwzgledniajgc minimalny udziat

pojedynczych sktadnikow aktywow, ktére mogg mieé istotny wptyw na ptynnosé i zapewnienie zgodno$ci
Funduszu z systemem wewnetrznych limitéw ryzyka ptynno$ci.

5. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzadzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komodrka
organizacyjna - Zespot ds. Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatar zwigzanych
z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach inwestycyjnych. Jednostka
ta podlega bezposrednio Czionkowi Zarzgdu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje sie stalym monitorowaniem
ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komoérka przeprowadza regularne przeglady procedur i
strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne zmiany, a takze petni funkcje
doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie. Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka
regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie
zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.

W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespot ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje
pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko



operacyjne monitorowane jest tacznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar
ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego,

z ktérego generowane sg odpowiednie raporty.

Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkdw skrajnych, a takze sporzgdza i przedstawia
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.

6. Firma audytorska

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato poddane badaniu na podstawie umowy z dnia 31 lipca 2020
r. zawartej ze spdtkg BDO spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie,
bedaca firmg audytorskg w rozumieniu Ustawy o bieglych rewidentach, wpisang na liste firm
audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355. Przedmiotem
umowy jest przeprowadzenie przeglgdu oraz badan sprawozdan finansowych w latach 2020-2022.
Wynagrodzenie wynikajgce z umowy wynosi odpowiednio 4.000 zt netto za przeprowadzenie przegladu
oraz 8.000 zt netto za przeprowadzenie badania (badanie wstepne oraz badanie zasadnicze).

7. Informacja o istotnych postepowaniach

Kancelaria Drzewiecki Tomaszek i Wspdlnicy sp.k. prowadzi w imieniu Funduszu postepowanie, w
ktorym wystepuje on jako powdd dochodzac zaptaty 5.233.171,52 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 12 stycznia 2019 r. z tytutu przymusowego wykupu akcji Global Cosmed S.A. Postepowanie w tej
sprawie zostato wszczete pozwem wniesionym do Sgdu Okregowego w Radomiu, | Wydziat Cywilny, w
dniu 29 maja 2019 r., przeciwko akcjonariuszom Global Cosmed S.A.. Andreasowi Mielimonka,
Magdalenie Mielimonka, Blackwire Ventures sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu, Mielimonka Holding sp. z
0.0. siedzibg w Radomiu i Natis Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu. Wyznaczenie terminu rozprawy
oczekiwane jest na pazdziernik br..

8. Informacja dotyczaca dzwigni finansowej

Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie
ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, ktdre obliczane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2013.
Dzwignie finansowg AF| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFl a wartoscig netto jego
aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktdry
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 101,826%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 114,552%.

9. Informacja dotyczgca zatrudnienia i wynagrodzen pracownikow

Fundusz nie zatrudnia pracownikéw.

Na dzien 31.12.2020 r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zatrudniata 100 oséb (z
uwzglednieniem art. 109 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, czyli w

przeliczeniu na petne etaty stanowito to 87,85 etatow).

Catkowite kwoty wyptaconych wynagrodzen:

2020 rok State Zmienne
tacznie 16 308 348,30 zt 1575 178,66 z
W tym pracownicy z art. 47a 2922 723,23 zt 590 276,66 zt

ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi




10. Pozostale informacje
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat uméw znaczgcych dla dziatalnosci emitenta.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od
podmiotéw posiadajgcych posrednio lub bezposrednio wiekszo$¢ gtoséw w Radzie Inwestoréw.
Fundusz nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej. Fundusz nie posiada innych powigzanh
organizacyjnych lub kapitatowych.

Fundusz nie posiada oddziatéw.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi oraz nie
zawierat zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie otrzymat zadnych poreczen, kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielat gwarancji zadnemu podmiotowi.

Fundusz nie posiada zaciggnietych kredytéw ani pozyczek.

Na osiggane wyniki Funduszu znaczacy wptyw mogg mie¢ czynniki zwigzane z rynkami finansowymi
oraz zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegoélnosci przychodami i wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- zaawansowanie cyklu koniunkturalnego, globalna i lokalna koniunktura gospodarcza, w szczegdlnosci
kierunek i tempo zmian PKB oraz inflacji, jak réwniez wartosci innych istotnych wskaznikéw
makroekonomicznych,

- sytuacja na globalnych rynkach finansowych (w szczegdlnosci koniunktura na globalnych rynkach
akgiji, obligacji i surowcow),

- aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane elastycznie w rézne kategorie lokat, w zaleznosci od oceny
potencjatu wzrostowego poszczegodlnych kategorii lokat z uwzglednieniem poziomu ryzyka,

- Fundusz dgzy do zainwestowania co najmniej trzydziestu procent [30%] Aktywow Funduszu w
Instrumenty Udziatowe, gtéwnie Instrumenty Udziatowe notowane na polskich rynkach gietdowych, z
zastrzezeniem mozliwosci lokowania przez Fundusz od zera procent [0%] do stu procent [100%]
Aktywow Funduszu w poszczegdlne kategorie lokat, o czym mowa w art. 25 ust. 4 Statutu, w okresie
sprawozdawczym Fundusz koncentrowat sie¢ na inwestycjach w instrumenty udziatéw,

- w ramach inwestowania w Instrumenty Udziatowe, Fundusz nie koncentruje sie na inwestycjach w
wybrane segmenty, czy sektory, a w wybrane spotki odznaczajgce sie najwiekszym potencjatem
wzrostu. Minimum piecdziesiat procent [50%)] Aktywdw Funduszu zainwestowanych jest w Instrumenty
Udziatowe notowane na GPW lub NC,- lokowanie aktywow funduszu w obligacje (dluzne papiery
wartosciowe) wyemitowane przez przedsiebiorstwa majgce swojg siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku a ich ograniczony zakres dywersyfikacji i ptynnosci moze
mie¢ w znaczgcy sposéb negatywne oddziatywanie na Fundusz, w tym na warto$¢ Aktywéw Funduszu
i wartos¢ Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyk specyficznych dla poszczegélnych kategorii lokat,
emitentow lub rynkéw (sektoréw gospodarki).

- osiggane wyniki inwestycyjne, zaréwno w ujeciu nominalnym jak i relatywnym na tle konkurencji majg
wplyw na dokonywane przez klientéw decyzje inwestycyjne w zakresie wyboru funduszu, a tym samym
na wielko$¢ aktywow netto tych funduszy oraz ich przychody i wyniki finansowe,

- koszty Funduszu, w szczegodlnosci oplata za zarzgdzanie i optata uzalezniona od wynikéw Funduszu
oraz inne kategorie kosztéw,

- zmiany prawne i regulacyjne, w szczegoélnosci zmiany regulacji w zakresie zarzadzania, dystrybucji i
sprzedazy funduszy inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem.
Fundusz nie zawart Zzadnych uméw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgcych rekompensate.
Funduszowi nie sg znane umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku ktérych mogg w

przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu przez
dotychczasowych ich posiadaczy.



Fundusz nie przejat kontroli nad zadng spotkg emitenta bedacego alternatywng spétka nienotowang na
rynku regulowanym.

W okresie sprawozdawczym nie bylo wyptacane ze Srodkéw Funduszu wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

Fundusz nie publikowat prognoz.

Fundusz nie emituje akcji (udziatéw) oraz nie posiada podmiotéw powigzanych w zwigzku z tym w
posiadaniu os6éb zarzadzajgcych i nadzorujgcych emitenta nie znajduija sie takie akcje (udziaty). Osoby
zarzadzajgce funduszem nie sg w posiadaniu Cl wyemitowanych przez fundusz.

W minionym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i
2009/65/WE oraz rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174, 1.7.2011, p.1),
ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Informacja dla klienta AFI jest zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa oraz w Prospekcie
emisyjnym, udostepnianych klientom przed ztozeniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne Funduszu.
W trakcie roku obrotowego nie dokonywano zmian w Informaciji dla klienta Funduszu.

Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu, mogacych z sposéb znaczgcy wptyngé na ocene jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, bgdz sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

Kluczowym aspektem dla stabilnego funkcjonowania funduszu jest zakohczenie procesu
restrukturyzacji i przywrocenie pozadanej struktury portfela, po przejeciu zarzagdzania Funduszem przez
Towarzystwo. W tym celu zarzadzajgcy przeprowadzili szereg dziatan nastawionych na sprzedaz
aktywéw majgcych znaczacy udziat w portfelu. W ramach tych dziatan przeprowadzona zostata
sprzedaz szeregu nisko ptynnych pozycji z portfela Funduszu, w tym takze sprzedaz akcji spotek
nienotowanych publicznie. W trakcie procesu restrukturyzacji Fundusz w peini obstugiwat Zgdania
wykupow oraz zarzadzajgcy nieustannie dokonywali lokat poszukujg nowych, atrakcyjnych pod kgtem
potencjalnej stopy zwrotu inwestycji.

11. Zasady tadu korporacyjnego

W dniu 1 stycznia 2015 r. weszly w zycie ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych”,
okredlone uchwatg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 lipca 2014 r. Na dzien 31.12.2020 r.
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stosuje sie do wszystkich wskazanych tam
zasad. W szczegodlnosci, w sktad Rady Nadzorczej wchodzg cztonkowie niezalezni, tj. niepowigzani
bezposrednio lub posrednio z Towarzystwem, Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej, ani znaczacymi
udziatowcami lub podmiotami z nimi powigzanymi. Zasady opublikowane sg na stronie internetowej
Komisji Nadzoru Finansowego.

Fundusz nie stosuje praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie, w tym w odniesieniu do procesu
sporzgdzania sprawozdan finansowych. oparty jest na modelu ,trzech linii obrony”:

| Linia — Linie biznesowe

Wszyscy pracownicy Towarzystwa sg zobowigzani na biezgco weryfikowac¢, czy czynnosci
przeprowadzane przez nich samych oraz przez ich podwladnych sg zgodne z przepisami prawa,
regulacjami wewnetrznymi i innymi regulacjami wigzacymi Towarzystwo — oraz podejmowac dziatania
w celu eliminowania stwierdzonych nieprawidtowosci.

Il Linia — Nadz6r wewnetrzny



- Udziat w opracowaniu zasad i procedur

- Doradztwo i biezgca pomoc osobom zatrudnionym w Towarzystwie

- Kontrole wewnetrzne

- ldentyfikacja, ocena, doradztwo, monitorowanie i sprawozdawczos¢ zwigzana z ryzykiem braku
zgodnosci

[l Linia — Audyt wewnetrzny

- Ocena efektywnosci pierwszej i drugiej linii obrony

- Niezalezna i obiektywna ocena ogodlnej skutecznosci wewnetrznych mechanizmoéw kontroli,
uwzgledniajgca aspekty zarzgdzania ryzykiem zgodnosci z prawem i regulacjami wewnetrznymi.

Oswiadczenia dotyczace certyfikatéw inwestycyjnych
Fundusz nie emituje akcji, w zwigzku z powyzszym nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych znaczne
pakiety akciji.

Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

Brak jest ograniczen odnosnie wykonywania praw gtosu oraz ograniczen dotyczgcych przenoszenia
prawa wiasnosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Zarzadzajacy Funduszem

Zarzadzajgcy sg osobami odpowiedzialnymi z ramienia Towarzystwa za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu. Zarzadzajgcy powotywani i odwotywani sg przez Zarzad Towarzystwa.
Zarzadzajacy posiadajg uprawnienia do skfadania zlecen, nabywania i zbywania papierow
warto$ciowych na rachunek Funduszu oraz dokonywanie w imieniu Funduszu lokat.

Zasady zmiany statutu Funduszu
Zasady zmiany Statutu Funduszu zostaty wskazane w art. 24 Ustawy oraz art. 44 Statutu Funduszu.

Informacja o funkcjonowaniu walnego zgromadzenia

W Funduszu nie funkcjonuje walne zgromadzenie. W Funduszu dziata, jako organ, Rada Inwestordw,
jednak do dnia dzisiejszego sie nie ukonstytuowata. Zasady dziatania Rady Inwestoréw i jej
kompetencje okreslajg przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz postanowienia Statutu Funduszu.

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz inne osoby
Zgodnie z przepisami Ustawy oraz postanowieniami Statutu, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza
nim i reprezentuje go wobec 0sob trzecich.

Zarzad Towarzystwa
Zarzad jest organem zarzadzajgcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw
Towarzystwa i reprezentowanie go w zakresie niezastrzezonym do kompetencji innych organdw
Towarzystwa.
Zarzad sktada sie z co najmniej dwdch czionkdw, w tym Prezesa Zarzadu - powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg.
Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 5 lat.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspétdziatanie dwoch cztonkéw
Zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z jednym z prokurentow tgcznych.
W przypadku, gdy Zarzad sktada sie z dwéch oséb, Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos prezesa Zarzadu.
Uchwaty Zarzgdu wymagajg nastepujgce sprawy:
1) wnioski dotyczgce zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, podziatu zysku lub
pokrycia straty,
2) dotyczace zwotywania Walnych Zgromadzeh Towarzystwa, ustalania porzadku ich obrad i
projektéw uchwat,
3) dotyczace zagadnien polityki gospodarczej i finansowej Towarzystwa oraz nadzwyczajnych
wydatkéw i zakupdw inwestycyjnych o wartosci przekraczajgcej kwote 250.000 zi,




4) dotyczace ustalania organizacji przedsiebiorstwa Towarzystwa oraz regulaminéw, procedur i
innych waznych, wewnetrznych aktéw normatywnych,

5) dotyczace inwestowania $rodkéw finansowych Spéitki oraz zaciggania pozyczek i kredytéw,

6) dotyczace ustalania rocznych i wieloletnich planéw ekonomicznych i budzetu Towarzystwa,

7) dotyczace okreslenia wewnetrznego podziatu pracy i odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu,

8) dotyczace wszelkich czynnosci, co do ktérych chociazby jeden z czionkéw Zarzgdu wyrazit
sprzeciw,

9) dotyczace ustanowienia procedury oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia prokurentow, a

takze udzielania petnomocnictw do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci

szczegolnych,

inne sprawy nalezace do kompetencji Zarzadu — o ile Zarzad uzna za uzasadnione rozpatrzenie

ich w tym trybie, oraz wszelkie inne czynnosci przekraczajgce zakres zwyklego zarzgdu

Towarzystwem, w tym sprawy nadzwyczajnej wagi, jak réwniez sprawy i transakcje, ktére w

uzasadnionej ocenie czionka Zarzadu mogg stanowi¢ istotne ryzyko dla Towarzystwa.
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W sprawach niewymienionych powyzej, czionkowie Zarzadu podejmujg decyzje z zachowaniem
wtasciwej reprezentacji Towarzystwa.

Czlonkami Zarzadu Towarzystwa w okresie sprawozdawczym byli:
Jarostaw Wikalinski — Prezes Zarzadu

Katarzyna Westfeld — Cztonek Zarzadu

Pawet Jackowski — Cztonek Zarzgdu od dnia 7 pazdziernika 2020 r.
Marcin Winnicki — Cztonek Zarzgdu do dnia 7 pazdziernika 2020 r.

Prokurentami Spotki w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego byli:
Maciej Jasinski

Tomasz Wawrzecki

Anna Rytka-Bokwa

Jadwiga Wotosiewicz

Tomasz Mrysz

Jakub Rajchman

Oktawian Jaworek

Marcin Winnicki

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 i nie wiecej niz 7 czionkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej
powotywani sg przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkowie
Rady Nadzorczej powotywani sg na wspoéing kadencje

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych przez Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy
cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw, gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej bedzie decydujacy.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych, nalezy:
1) zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci Towarzystwa, jego zmian oraz budzetu Towarzystwa,

2) uchwalenie regulaminu Zarzadu i jego zmian,

3) powolywanie i odwotywanie, a takze ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw zatrudnienia
kazdego cztonka Zarzadu,

4) powotanie i zmiana biegtych rewidentéw Towarzystwa oraz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo,

5) wyrazenie zgody na zawarcie przez Zarzad jakiegokolwiek porozumienia w sprawie utworzenia przez
Towarzystwo wspodlnego przedsiewziecia, utworzenia innej spotki lub tez nabycia przez Towarzystwo



jakiejkolwiek czesci kapitatu akcyjnego lub aktywow albo przedsiebiorstwa innej spotki, w sposob lezgcy
poza zakresem zwyktych czynnosci Towarzystwa,

6) ustanowienie lub zmiana wysokosci lub struktury premii, udziatu w zyskach, prawa nabycia akcji lub
innego systemu motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu,

7) zatwierdzenie jakiegokolwiek zobowigzania zacigganego przez Towarzystwo poza zakresem
zwyklych czynnosci Towarzystwa, ktore wigzatoby sie z koniecznoscig poniesienia przez Towarzystwo,
w okresie dowolnych dwunastu miesiecy, wydatkdw, w gotéwce lub innej formie, przekraczajgcych
tacznie 500 000 (stownie: piecCset tysiecy) ztotych,

8) zatwierdzenie nabycia, najmu, dzierzawy lub innej umowy dotyczgcej materialnych i niematerialnych
sktadnikdw majatku Towarzystwa, z wyjagtkiem nieruchomosci, jezeli zawarcie takiej umowy wigzatoby
sie z poniesieniem przez Towarzystwo w kazdym z takich przypadkow, wydatkéw przekraczajgcych 500
000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych,

9) wyrazenie zgody na obcigzenie materialnych lub niematerialnych sktadnikow majgtku Spoiki
zastawem lub innym prawem na rzecz oséb trzecich,

10) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomos$ci Towarzystwa lub udziatu w takiej
nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci Towarzystwa lub udziatu w takim
prawie. Zgoda walnego zgromadzenia Towarzystwa na nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci
Towarzystwa lub udziatu w takiej nieruchomosci, lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
Spofki lub udziatu w takim prawie nie jest wymagana,

11) zatwierdzenie dokonania, poza zakresem zwyklych czynnosci Towarzystwa w okresie dowolnych
dwunastu miesiecy, jakiegokolwiek przeniesienia wtasnosci, sprzedazy lub zbycia dowolnego skfadnika
majagtkowego Towarzystwa, o tgcznej wartosci ksiegowej netto rownej lub przekraczajgcej 500 000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych,

12) wyrazenie zgody na przejecie zarzgdzania funduszem inwestycyjnym od innego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych,

13) wyrazenie zgody na wybor depozytariusza funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo i na zmiane depozytariusza,

14) wyrazenie zgody na zlecenie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego
zarzgdzanego przez Towarzystwo lub jego czescia,

15) wyrazenie zgody na powotanie prokurenta,
16) wyrazanie zgody na wyptacanie przez Zarzad akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy,
17) wyrazanie zgody na zawarcie umowy pomiedzy:
i) Towarzystwem a cztonkami jej Zarzadu,

ii) Towarzystwem a akcjonariuszem Towarzystwa reprezentujgcym ponad 10% akcji w kapitale
zakladowym  Towarzystwa Ilub Towarzystwem, a akcjonariuszami  Towarzystwa
reprezentujacymi fgcznie ponad 10% akcji w kapitale zaktadowym Spétki,

iii) Towarzystwem a Podmiotami Powigzanymi z Towarzystwem, innymi niz wskazane w lit. a)-
b) powyzej oraz z wytgczeniem podmiotéow zaleznych od Towarzystwa, w przypadku, gdy
taczna wartos¢ takiej umowy (lub umow) przekracza w ciggu kolejnych 12 miesiecy
réwnowartos¢ 500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych, z wytgczeniem umow zawieranych w
toku zwyktej dziatalnosci Towarzystwa,

18) w przypadku zmiany statutu Towarzystwa ustalenie jego jednolitego tekstu lub wprowadzenie innych
zmian o charakterze redakcyjnym,

19) inne sprawy przewidziane postanowieniami statutu Towarzystwa lub przediozone Radzie
Nadzorczej przez Zarzad Spofki.

Cztonkami Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym byli:
Jacek Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Borys - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Piskorski - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Stanistaw Waczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mrowiec - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Szczepidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej



Zarzadzajacy Funduszem

Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), ktére na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 r. utracito zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi. Po tej
dacie reprezentantem Funduszu zostat bank depozytariusz — ING Bank Slgski S.A., ktéry z dniem 21
stycznia 2020 roku przekazat zarzgdzanie Funduszem do IPOPEMA TFI.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto z dniem 21 stycznia 2020 roku, w trybie
art. 68 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,
zarzgdzanie Funduszem.

Od dnia 21 stycznia 2020 roku do dnia podpisania sprawozdania finansowego zarzgdzajgcymi
Funduszem byli:

- Sebastian Trojanowski — doradca inwestycyjny, numer licencji 385,

- Pawet Jackowski,

- Piotr Jan Huminski.

Od 12 maja 2020 roku do zarzgdzajgcych Funduszem dofgczyt tukasz Jakubowski doradca
inwestycyjny, numer licencji 296.

Komitet audytu

Komitet Audytu liczy od trzech do pieciu cztonkéw. Pracami Komitetu Audytu kieruje jego
Przewodniczgcy. Cztonkéw Komitetu Audytu, w tym Przewodniczacego Komitetu Audytu, powotuje i
odwotuje Rada Nadzorcza na okres jej kadencji, sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej, przy zachowaniu
wymagan ustawowych dotyczgcych w szczegdlnosci niezaleznosci, wiedzy i umiejetnosci cztonkow
Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:

a) monitorowanie:

(i) procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

(i) skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowe;j,

(iii) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania sprawozdan finansowych, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisiji
Nadzoru Audytowego, wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

b) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnoci
w przypadku, gdy na rzecz Funduszu Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie
sprawozdan finansowych;

c¢) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania sprawozdan finansowych oraz wyjasnianie, w
jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczos$ci finansowej w Funduszu, a takze
jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania sprawozdan finansowych;

d) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug, niebedacych badaniem w jednostce zainteresowania publicznego;

e) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania sprawozdan
finansowych;

f) opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie sprawozdan
finansowych, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug, niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych Funduszu;

g) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Fundusz;

h) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej wyboru biegtego rewidenta lub firmy
audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z
postanowieniami Ustawy o bieglych oraz Rozporzgdzenia;

i) przedkladanie Radzie Nadzorczej zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Wykonujgc swoje zadania Komitet Audytu opiera sie w pierwszej kolejnosci na informacjach
przekazanych przez Zarzad, inspektora nadzoru, audytora wewnetrznego oraz innych pracownikéw
Towarzystwa zaproszonych na posiedzenia Komitetu Audytu. Komitet Audytu moze ponadto, bez



posrednictwa Rady Nadzorczej i Zarzadu, zgda¢ od pracownikow Towarzystwa, biegtego rewidenta
Funduszu lub jakiejkolwiek innej firmy lub osoby swiadczacej ustugi na rzecz Funduszu udzielenia
informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéw niezbednych do wykonywania zadan.

Do waznosci uchwat Komitetu Audytu wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czionkéw
Komitetu Audytu i obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej wigkszosci cztonkéw. Komitet Audytu
podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnej liczby gtoséw przewaza gtos
Przewodniczacego.

Z kazdego posiedzenia Komitetu Audytu sporzgdzany jest protokét.

Cztonkami Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym byli:
Piotr Szczepiorkowski

Zbigniew Mrowiec

Mirostaw Borys

- Osoby spetniajgce ustawowe kryteria niezaleznosci
Piotr Szczepiérkowski
Zbigniew Mrowiec

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych

Piotr Szczepiérkowski

Absolwent Wydziatu Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej (rok ukonczenia
1985). Posiada licencje doradcy inwestycyjnego o numerze 136, czionek rzeczywisty Polskiego
Stowarzyszenia Aktuariuszy, cztonek CFA Society Poland (CFA Charterholder).

Zrealizowat program ksztatcenia prowadzacy do uzyskania kwalifikacji ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants) zdajgc wszystkie 14 egzaminéw, ukonczyt kursy Executive Management
Development organizowane przez CEDEP (Fontainebleau), Columbia University i Wharton School of
Business.

Asystent na Wydziale Inzynierii Chemicznej i Procesowej Politechniki Warszawskiej (1985-1990).
Ministerstwo Finanséw (Departament Instytucji Finansowych).

Bank Gospodarstwa Krajowego (Departament Gospodarki Pienieznej).

Grupa Commercial Union Polska (obecnie grupa Aviva Polska, 1993-1998) - Departament Finansowy
Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie: ksiegowy (6 miesiecy stazu), Wicedyrektor Finansowy (12
miesiecy), Wicedyrektor odpowiedzialny za Inwestycje (Investment Director — 1995-1998).

Commercial Union PTE S.A. (obecnie Aviva PTE Aviva BZ WBK S.A., od 1999) - Wiceprezes Zarzadu
- Dyrektor Inwestycyjny, od 2001 Prezes Zarzadu (do 2008).

Czionek Komisji Rewizyjnej Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych (IGTE).

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2008-2016), w tym okresie petnit
takze funkcje Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego Komisji Ubezpieczen Zyciowych Polskiej
Izby Ubezpieczen.

Cztonek Rady Nadzorczej IPOPEMA Securities S.A. od 2017 r.

- Osoby posiadajgce wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy, w ktérej dziata Fundusz

Mirostaw Borys
Absolwent Wydziatu Geografii i Studibw Regionalnych Uniwersytetu Warszawskiego, kierunek:

Geografia (rok ukonczenia 1995).

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. — Departament Rynku Pierwotnego:

Starszy specjalista / Kierownik Wydziatu Obstugi Emisji / Dyrektor Departamentu (1994 — 2004).

Dom Inwestycyjny IPOPEMA S.A. (obecnie JL S.A.) - Dyrektor Operacyjny (2004-2007), Czionek
Zarzadu (2006).

IPOPEMA Securities S.A. — Wiceprezes Zarzgdu (2005 — obecnie).

IPOPEMA Asset Management S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej (2011-2015).

IPOPEMA TFI S.A. - Wiceprezes Zarzadu (2007), Cztonek Rady Nadzorczej (2010-obecnie).

W zakresie Pana Piotra Szczepiérkowskiego, przedmiotowe informacje zostaty wskazane powyzej.



Firma audytorska

Firma audytorska swiadczyla na rzecz Funduszu ustuge przeglagdu sprawozdania finansowego.
W zwigzku ze sSwiadczeniem powyzszej ustugi nie zidentyfikowano wystgpienia zagrozenia
niezaleznosci. Fundusz posiada aktualne oswiadczenie firmy audytorskiej uprawnionej do badania
sprawozdan finansowych o bezstronnosci i niezaleznosci.

Wyboru biegtego rewidenta do badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada
Nadzorcza.

Komitet Audytu przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje zgodnie z wymogami ,Polityki
i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz polityki $wiadczenia dodatkowych ustug przez firme
audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub cztonka jego sieci” stanowigcej zatgcznik nr 2
uchwaty nr 2 Rady Nadzorczej IPOPEMA TFI S.A. z dnia 20 pazdziernika 2017 r. dotyczgcg powotania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zwracajg szczegolng uwage na
koniecznos$¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem doswiadczenia firmy audytorskiej
w zakresie ustawowego badania sprawozdan finansowych jednostek zainteresowania publicznego,
w tym spétek o podobnym zakresie dziatalnosci.

Wybér firmy audytorskiej dokonywany jest z uwzglednieniem zasady rotacji firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta.

Pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firmg audytorskg na okres nie

krotszy niz dwa lata, z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne, co najmniej dwuletnie okresy,
z uwzglednieniem zasad rotacji firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta.

W okresie sprawozdawczym odbyto sie 11 posiedzern Komitetu Audytu.
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