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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

1. Wprowadzenie

1.1. Przedmiot opracowania

Przedmiotem niniejszego opracowania jest przedstawienie wyniku dokonanej analizy sytuacji finansowej i
gospodarcze]j spotki Biomax S.A. oraz perspektyw prowadzenia przez nig dziatalnosci w przysztosci.

1.2. Podstawa prawna sporzgdzania opracowania

Biomax S.A. zgodnie z uchwatg nr 37/2017 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 11 stycznia 2017 r. w sprawie natozenia obowigzku sporzadzenia i opublikowania dodatkowej
analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnos$ci przez spétke
BIOMAX S.A. oraz zawieszenia obrotu akcjami tej spétki na rynku NewConnect, zostata zobowigzana do
zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcow spetniajgcemu wymogi, o ktérych
mowa w § 15b ust. 1 pkt 1) oraz ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu sporzadzenia
dodatkowej analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalno$ci
przez Spotke (w oparciu o kwartalne dane finansowe Sp6tki, sporzadzone za co najmniej trzy kwartaty
2016 r.), a takze sporzadzenia dokumentu zawierajacego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do
mozliwo$ci kontynuowania przez spétke BIOMAX S.A. dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej
prowadzenia w przysztosci.

Opublikowanie dokumentu powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 30 dni od dnia opublikowania uchwaty,
o ktorej mowa powyzej, w formie raportu biezgcego, w trybie i na warunkach okreslonych w § 4 ust. 5 lit. b) i
§ 6 ust. 1 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Umowag zawartg w dniu 9 lutego 2017 r. pomiedzy Biomax S.A. a Best Capital sp. z 0.0., Zarzad Emitenta
dokonat wyboru podmiotu o jakim mowa w powyzszej uchwale.

1.3. Sposob sporzqdzenia opracowania
Opracowanie zostato sporzgdzone na podstawie:
e informacji udostepnianych przez Spétke poprzez Elektroniczng Baze Informacji,
e informacji udostepnianych przez Spotke poprzez Elektroniczny System Przekazywania Informacji,

e danych finansowych, dokumentéw oraz innych informacji dostarczonych przez Zarzad Spétki.

Podmiot sporzadzajgcy opracowanie nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych Spétki,
ani sktadnikéw majatku zawartych w opracowaniu.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

1.4. Podmiot sporzqdzajgcy opracowanie

Tabela 1 Podmiot sporzgdzajacy opracowanie

Nazwa (firma):

Best Capital sp. z 0. 0.

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Poczta e-mail:
Strona www:
Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:

1.5. Zastrzezenia podmiotu sporzqdzajgcego opracowanie

Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Rzeczpospolita Polska

Wroctaw

Al. Gen. J. Hallera 180/18, 53-203 Wroclaw

+48 71723 00 39
biuro@bestcapital.pl
www.bestcapital.pl
0000360530

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy

KRS
021300823

8943002910

Niniejsze opracowanie nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw

finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych.

Podmiot sporzadzajgcy opracowanie nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji podjetych na

podstawie analizy lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podejmowane

na podstawie opracowania ponoszg wytgcznie osoby lub podmioty korzystajgce z tego materiatu, w

szczegdlnosci dokonujgce na jego podstawie lub na podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej

inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem finansowym lub rezygnujgce z takiej inwestycji albo

wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestycji.

Ponadto tres¢ publikowanego opracowanie nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papieréow

Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jego zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

1.6. Oswiadczenie Zarzqdu spétki Biomax S.A.

Zarzad spotki Biomax S.A. oswiadcza, ie wedle swojej najlepszej wiedzy wszystkie informacje

przekazane Best Capital sp. z 0.0. w zwigzku z przygotowaniem niniejszego dokumentu odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, finansowa i ekonomiczng spotki oraz jej

wyniki finansowe oraz, ze iadne istotne informacje i fakty mogace wplynac na sposoOb przygotowania

niniejszego dokumentu ani zawartg w nim opinie nie zostaly pominigte lub zatajone.

2. Podstawowe informacje o spétce Biomax S.A.

2.1. Podstawowe dane Emitenta

Tabela 2 Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma):

Biomax S.A.

Wojciech Samp
Biomax S.A.

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:
Telefon:
Poczta e-mail:
Strona www:
Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:

Spétka Akcyjna
Rzeczpospolita Polska

Gdynia

al. Zwyciestwa 96/98 lok. D4.32, 81-451 Gdynia

+48 58 746 39 26
biuro@biomaxsa.pl
www.biomaxsa.pl”
0000358051

Sad Rejonowy Gdansk-Pdtnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego
221029805

5833102810

*Strona Emitenta jest nieaktywna.

Data utworzenia Emitenta i czas, na jaki zostat utworzony

Spétka Biomax S.A. z siedzibg w Gdyni powstata na mocy aktu notarialnego z dnia 25 marca 2010 r.

sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej Katarzyny Nagoérskiej-Protasiuk w Gdansku. Zatozycielem Spotki jest

firma Max Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z § 6 statutu czas trwania Spoéfki jest nieograniczony.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru

Rejestracja spoétki Biomax S.A. z siedzibg w Gdyni w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 2 czerwca
2010 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000358051. Spotka zostata utworzona na podstawie prawa
polskiego, w szczegdlnosci na podstawie ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz.
U. 2000 Nr 94 poz. 1037).

Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody

Profil prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nie wymaga posiadania zezwolen, licencji lub zgody.

2.2. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia Analizy kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5554 935,60 (stownie: pie¢ milionow
pieéset pieédziesigt cztery tysigce dziewieéset trzydziesci pie¢ zt 60/100) ztotych i dzieli sie na 55.549.356
(stownie: piecdziesigt pie¢ miliondw piecset czterdziesci dziewiec tysiecy trzysta piecdziesigt szczesc) sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

2.3. Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% w kapitale zaktadowym Emitenta

Tabela 3 Akcjonariat Emitenta na dzien sporzadzenia Analizy

Akcjonariusz Seria Akcje Gtosy % w kapitale % wW
gtosach
Kronos Capital sp. z 0.0. CF 30 641 660 30 641 660 55,16% 55,16%
Max Investments sp. z 0. o. A,B,F 8182 067 8182 067 14,73% 14,73%
Pozostali A,D,E,F,G,H 16 725 629 16 725 629 30,11% 30,11%
Suma 55 549 356 55 549 356 100% 100%

Zrédto: Emitent

2.4. Wiadze Emitenta

Zarzad

Zarzad Emitenta, zgodnie z § 20 Statutu Zarzad Spotki sktada sie z od jednego do trzech cztonkéw,
wybieranych na okres 5 lat.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spétek handlowych mandat cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa w
skutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Zarzad jest powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg, za wyjatkiem pierwszego Zarzadu, ktéry
powotywany jest przez Zatozycieli Spotki. Cztonek Zarzadu moze by¢é odwotany lub zawieszony w
czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Analizy w sktad Zarzgdu Emitenta wchodazi:

Tabela 4 Sktad Zarzadu Biomax S.A
Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data wygasniecia mandatu

Wojciech Samp Prezes Zarzadu 4 pazdziernika 2011 r. 3 pazdziernika 2016 r.

Pan Wojciech Samp nie figuruje w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS, oraz nie jest wpisany do réwnowaznego mu rejestru prowadzonego na podstawie przepiséw prawa
panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Pan Wojciech Samp nie byt prawomocnie skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie zostat na niego
natozony zakaz dziatania jako cztonek organdéw spoétek prawa handlowego. Pan Wojciech Samp w okresie
ostatnich 5 lat nie zasiadat w organach podmiotéw prawa handlowego, wobec ktérych przeprowadzana byta
procedura upadtosci, co do ktérej ustanowiony zostat Zarzad komisaryczny lub ktére podlegaty likwidacji.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 19 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkdw powotanych i
odwotywanych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg okres trzech
lat. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Analizy w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Tabela 5 Sktad Rady Nadzorczej Biomax S.A.
Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data wygasniecia mandatu

Przewodniczacy Rady

Damian Piotr Milecki 22 grudnia 2014 r. 21 grudnia 2017 r.

Nadzorczej
Marek Kotlarz Cztonek Rady Nadzorczej 22 grudnia 2014 r. 21 grudnia 2017 r.
Grzegorz Szlendak Cztonek Rady Nadzorczej 22 grudnia 2014 r. 21 grudnia 2017 r.

W dniu 27 pazdziernika 2015 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat Kocytowski, ktory
nadal widnieje w rejestrze KRS jako Cztonek Rady Nadzorczej Biomax S.A.

W dniu 25 czerwca 2015 r. Pani Beata Osmanska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Od tego dnia Spétka Biomax S.A. nie posiada sktadu Rady Nadzorczej zgodnego z § 19 Statutu
Emitenta oraz z Art. 385. § 1. Kodeksu spétek handlowych, czyli co najmniej pieciu cztonkdw.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

2.5. Wskazanie powiqzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a

osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Wojciech Samp — Prezes Zarzadu

Tabela 6 Powigzania Prezesa Zarzadu ze spo6tkami zaleznymi

Nazwa firmy Bio-Service Sp. z 0.0.
Stopien powigzan Prezes Zarzadu
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie

. 100%
gtoséw
Nazwa firmy Biopark Sp. z o0.0.
Stopien powigzan Prezes Zarzadu
Udnfﬂ Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie 91,17%
gtosow
Nazwa firmy Nutri Pharmax S.A.
Stopien powigzan Cztonek Rady Nadzorczej
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie 98,09%

gtoséw

Wskazanie powiagzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub

osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi

akcjonariuszami Emitenta

Damian Milecki — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Tabela 7 Powigzania Cztonka Rady Nadzorczej ze znaczacymi akcjonariuszami

Nazwa firmy Kronos Capital Sp. z 0.0.
Funkcja Prezes Zarzadu
Stopien powigzan Gtéwny akcjonariusz Emitenta

Udziat w kapitale zakladowym Emitenta i ogdlnej 55,16%
liczbie gtoséw

Inne powigzania mogace mie¢ wptyw na przyszta sytuacje finansowa, gospodarcza i perspektywy

dalszego rozwoju Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Opracowania nie wystepujg inne powigzania moggce mie¢ wptyw na
przyszty sytuacje finansowg, gospodarczg i perspektywy dalszego rozwoju Emitenta.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

2.6. Grupa kapitatowa oraz podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych
Emitenta majqcych istotny wptyw na jego dziatalnosc¢

Rysunek 1 Struktura Grupy kapitatowe;j

‘ BIOMAX S.A.

NUTRI PHARMAX S.A. BIO-SERVICE SP. Z 0.0. " BIOPARKSP.Z 0.0.
98,09 % 100 % ‘ 91,17 %
Tabela 8 Powigzania kapitatowe Emitenta z Biopark Sp. z 0.0.
Nazwa firmy Biopark Sp. z o.0.
Forma prawna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Gdansk
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i 91,17%

ogolnej liczbie gtoséw

Spotka Biopark Sp. z o0.0. nie prowadzi zadnej dziatalno$ci operacyjnej. Jest koordynatorem Klastra
Biotechnologicznego Biomax S.A. Ideg powstania i funkcjonowania Klastra Biotechnologicznego BIOPARK jest
zwiekszenie innowacyjnosci przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze biotechnologii oraz nauk z nig
zwigzanych. Klaster z zatozenia skupia wokét siebie kilkanascie podmiotéw z réinych branz, uczelni i
wydawnictw  wspodtpracujgcych  w  celu  wytworzenia i opatentowania nowych preparatéw
biotechnologicznych.

Tabela 9 Powigzania kapitatowe Emitenta z Bio-Service Sp. z 0.0.

Nazwa firmy Bio-Service Sp. z 0.0.

Forma prawna Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba Gdansk

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i 100%

ogolnej liczbie gtoséw

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Bio-Service Sp. z o.0. jest sprzedaz i dystrybucja towaréw
wyprodukowanych przez spotki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Biomax S.A.. Dystrybucja towarow jest
gtéwnie poprzez stacjonarne punkty sprzedazy sieci handlowych, jak rdéwniez za pomocy sklepu
internetowego. Do innych zadan spétki Bio-Service Sp. z 0.0. nalezy marketingowe wsparcie sprzedazy
poszczegdlnych produktow.
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Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

Tabela 10 Powigzania kapitatowe Emitenta z Nutri Pharmax S.A.

Nazwa firmy Nutri Pharmax S.A.
Forma prawna Spotka Akcyjna
Siedziba Gdansk

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i 98,09%

ogodlne;j liczbie gtosow

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Nutri Pharmax S.A. jest produkcja kontraktowa dermokosmetykdw.

W planach Spétki jest réwniez produkcja suplementéw diety i dodatkéw do zywnosci. W przysztosci rowniez

bedzie $wiadczyta ustugi w zakresie produkcji kontraktowej preparatéow biotechnologicznych.

2.7. Historia Emitenta

Tabela 11 Historia Emitenta

2010r.

2011r.

2012r.

2013 r.

marzec - powotanie Spdétki Biomax S.A. na mocy aktu prawnego sporzadzonego w
Kancelarii Notarialnej Katarzyny Nagérskiej-Protasiuk w Gdansku.

lipiec — podjecie przez Spétke uchwaty o emisji 1.500.000 akcji serii D w drodze prywatne;j
subskrypcji z ceng emisyjng 3,55 zt. Na skutek przeprowadzonej emisji Spotka pozyskata
kwote 5 325 000 zt.

kwiecien — Emitent ztozyt wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o
dofinansowanie projektu ,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania nowej
generacji kosmetykdéw i suplementdéw diety opartych na aktywnym biologicznie kolagenie”.
maj — debiut spdétki Biomax S.A. na rynku NewConnect.

czerwiec — spotka rozpoczeta prace majgce na celu opracowania receptur chemicznych dla
pierwszej serii kosmetykéw oraz wykonanie préobnej masy kosmetycznej.

czerwiec - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Biomax S.A. podjeto uchwale
nr 13/2011 w sprawie podzielenia akcji Spdtki. Warto$¢ nominalna kazdej akcji ulegta
zmianie z kwoty 0,20 zt na kwote 0,10 zt.

pazdziernik — spotka Biomax S.A. rozpoczeta badania laboratoryjne wymagane do
wprowadzenia produktéw kosmetycznych na rynek.

listopad — spdtka Biomax S.A. zawigzata spotke dziatajgcy pod firmg Bio-Service Sp. z o.0.
listopad — zarzad Biomax S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego drodze emisji akcji serii E. W dniu 24 listopada 2011 r. rozpoczeta sie
subskrypcja prywatna akcji serii E, ktéra trwata do 30 kwietnia 2012 r. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji zostato objete 1.400.000 akcji zwyktych na okaziciela w cenie
emisyjnej 1,50 zt za akcje. Na skutek przeprowadzonej emisji Spétka pozyskata 2 100 000 zt.
maj — spotka nabyta pakiet udziatdw w spdétce Biopark sp. z 0. 0. za kwote 2 066 000 zt,
ktory stanowit 91,17% kapitatu zaktadowego tej spotki.

grudzien — Spodtka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju o
dofinansowanie projektu Nr POIG. 01.04.00-22-105/12. Wartos¢ projektu wynosita
4 834 704,00 zt. taczna kwota otrzymanej dotacji wynosita 2 258 187 zt.

marzec — spotka otrzymata zezwolenie Nr 94/PSSE na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Spotka zarezerwowata
pomieszczenia laboratoryjne, w celu prowadzenia prac badawczo-rozwojowych.

kwiecien — Biomax S.A. ztozyt wniosek w Urzedzie Patentowym o ochrone wzoru
przemystowego dla znakéw Emolix (numer zgtoszenia: 413713) i Emoliere (numer
zgtoszenia: 413714).

lipiec — Zarzad spoétki podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze
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2014 r.

2015r.

2016 r.

2017 r.

emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru. W dniu 24 lipca 2013 r. rozpoczetfa sie
subskrypcja prywatna akcji serii F, ktéra trwata do 8 stycznia 2014 r. W wyniku
przeprowadzonej subskrypcji objeto 4.932.320 akcji zwyktych na okaziciela serii F w cenie
emisyjnej 0,99 zt za akcje. Na skutek przeprowadzonej emisji Spotka pozyskata
4 882 996,80 zi.

kwiecien — Zarzad Biomax S.A. podjat uchwate o emisji obligacji serii A o wartosci
nominalnej do 6 000 000 zt. W wyniku przeprowadzonej publicznej emisji obligacji Spotka
pozyskata 2 088 000 zt, wyemitowata 2088 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
1000 zt, o oprocentowaniu 9,5 % i terminie wykupu przypadajgcym na dzien 11 stycznia
2017 .

marzec — spétka podjeta uchwate o emisji do 2 000 obligacji serii B o wartosci nominalnej
1 000 zt, o oprocentowaniu w wysokosci 9,5 % i terminie wykupu w dniu 31 paZdziernika
2016r.

maj — przydziat 473 obligacji serii B spétki Biomax S.A. W wyniku emisji Spotka pozyskata
473 000 zt.

czerwiec — zawarcie przez sp6tke ugody w formie aktu notarialnego z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju z siedzibg w Warszawie.

pazdziernik — Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje do 3 300 000 akcji serii G w cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za akcje oraz
emisje do 20 000 000 akcji serii H w cenie emisyjnej réwnej 0,10 zt za akcje. W ramach
przeprowadzonych subskrypcji prywatnych spétka Biomax S.A. wyemitowata 1597 530
akcji serii G oraz 4459506 akcji serii H. Na skutek przeprowadzonej emisji Spétka
pozyskata 605 703,60 zt.

styczen — spétka opublikowata informacje o umieszczeniu wpisu odnosnie przedsiebiorstwa
w dziale 4 rejestru przedsiebiorcow KRS. Wpis dotyczy ugody zawartej pomiedzy Spotka a
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.

lipiec — zawieszenie przez Zarzad Gietdy obrotu akcjami spétki Biomax S.A. na rynku
NewConnect w zwigzku z nieprzekazaniem przez spétke raportu rocznego za rok 2015.
grudzien — Zarzad Spétki zawart umowe z Autoryzowanym Doradcg NewConnect spoétka
Salwix Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.

grudzien — Zarzad Biomax S.A. podpisat list intencyjny z podmiotem prawa handlowego w
sprawie wejscia kapitatowego do spotki w drodze emisji do 31 000 000 akcji. Objecie akcji
miatoby nastgpic za gotéwke do dnia 10 marca 2017 r.

styczen — Zarzad Biomax S.A. poinformowat, ze spdtka nie dysponuje S$rodkami
pozwalajgcymi na terminowy wykup obligacji serii A o wartosci 2 088 000 zt, ktérych termin
wykupu przypadat na dzien 11 stycznia 2017 r. oraz obligacji serii B o wartosci 473 000 zt,
ktorych termin wykupu przypadat na 31 pazdziernika 2016 r. Spétka poinformowata, ze
najpozniej do dnia 10 marca 2017 r. dokona wykupu obligacji, jezeli do spétki wejdzie nowy
inwestor.

3. Sytuacja gospodarcza

3.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Ponizsze informacje o przedmiocie dziatalnosci zostaty opracowane i przedstawione przez Emitenta. Z
opublikowanych danych finansowych za Ill kw. 2016 r. wynika, ze Emitent prowadzi dziatalno$¢ na znikomym
poziomie, a przychody ktére osiggnat za trzy kwartaty dziatalnosci wyniosty 41 014,38 zt. ZbadaliSmy réwniez
dostepnos¢ ponizszych towardw w sklepach internetowych, niemniej jednak produkty Emitenta byty
dostepne w $ladowych ilosciach w dwdch sklepach internetowych.
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Opinie klientéw zamieszczone w Internecie na temat produktow Spotki byty bardzo dobre.

Produkty Emitenta

emdlliere

Linia Emolliere — to nowe dermokosmetyki odpowiednie do codziennej pielegnacji skéry niemowlat, dzieci,
dorostych i oséb starszych. W przeciwienstwie do konkurencyjnych - nie zawierajg konserwantéw
parabenowych, olejdw mineralnych i substancji zapachowych —dzieki czemu sg w 100% hipoalergiczne.
Emitent uruchomit dedykowang dla produktéw z serii dermokosmetykédw o nazwie Emolliere strone
internetowg www.emolliere.pl!, ktéra petni funkcje promocyjng i informacyjng o ww. produktach, jak i
posredniczacg w nawigzywaniu kontaktéw handlowych.

Emitent opracowat receptury czterech produktéw z serii dermokosmetykdw, tj. emulsje do ciata, delikatny
zel myjacy, krem barierowy i krem specjalny. Produkty nalezg do serii dermokosmetykéw o nazwie
Emolliere, na ktére skfadajg sie emolienty posiadajgce silne witasciwosci nawilzajace, zmiekczajace,
przeciwzapalne i wzmacniajgce odporno$é skéry na szkodliwe dziatanie czynnikdw zewnetrznych. Seria
Emolliere kierowana jest do osdb posiadajgcych skére przesuszong, wrazliwg, w tym oséb chorujgcych na
atopowe zapalenie skoéry. Gtownym atutem serii jest brak substancji draznigcych i alergizujgcych, tj.
barwnikéw, substancji zapachowych, konserwantéw parabenowych, olejow mineralnych, jak rdéwniez
mozliwo$é stosowania ich u dzieci od pierwszych dni zycia. Receptury produktéw zostaty opracowane we
wspotpracy z dermatologami. Kazdy produkt posiada hipoalergiczng formute, zawierajacg zestaw sktadnikéw
aktywnych, gwarantujgcych skuteczne dziatanie. Preparaty zostaly przebadane dermatologicznie i
alergologicznie przez profesjonalne laboratorium dermatologiczne.

Linia Emolliere jest dystrybuowana poprzez hurtownie farmaceutyczne m.in. PGF, Neuca, Galenica Nova,

Farmpol oraz apteki sieciowe i niezalezne. Kosmetyki trafity do sprzedazy w maju 2014 r. i cieszyly sie
zainteresowaniem klientow.

emdlliere] emplliere '

emdlliere|

Delikatny Emulsja
sl myjacy d = Krem
0 ciata specjalny emdlliere,
g Skwalan “ werctmteesy
: Masto shea o
2 e i~ % gt

Zdjecie 1Produkty Emolliere

Delikatny zel myjacy do twarzy i ciata przeznaczony jest do pielegnacji skéry bardzo suchej, szorstkiej i
popekanej. Dtugotrwale odzywia i nattuszcza skore, ogranicza nadmierne wysuszenie, przyczynia sie do

! Na dzien publikacji analizy strona jest nieaktywna
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regeneracji ptaszcza hydrolipidowego i pozostawia ochronng warstwe na powierzchni skéry. Posiada
doskonate wtasciwosci myjgce. Nie zawiera mydta i SLES.

Krem barierowy jest przeznaczony do pielegnacji skéry narazonej na dziatanie czynnikéw zewnetrznych,
popekanej, zniszczonej, podraznionej i nadwrazliwej. Dziata regenerujgco i fagodzgco na podraznienia
naskodrka, zwieksza wytrzymato$¢ oraz przyczynia sie do jego odbudowy. Chroni skére przed ponownym
wystgpieniem zmian oraz przed wptywem draznigcych czynnikdéw zewnetrznych.

Krem specjalny jest emulsjg typu woda w oleju, przeznaczong do pielegnacji skéry suchej i popekanej.
Odzywia i regeneruje, poprawia odpornos¢ skory, przyczynia sie do odbudowy ptaszcza hydrolipidowego,
tagodzi $wiad oraz podraznienia.

Aktualnie w sprzedazy dostepne sg nastepujgce produkty:
e Emulsja do ciata 400 ml (cena w sklepie internetowym ok. 30 zi),
e Emulsja do ciata 200 ml (cena w sklepie internetowym ok. 30 z1),
e Delikatny zel myjgcy 400 ml (cena w sklepie internetowym ok. 50 zt),
e Delikatny zel myjgcy 200 ml (cena w sklepie internetowym ok. 30 zt),
e Krem barierowy 40 ml (cena w sklepie internetowym ok. 20 zt),
e Krem specjalny 75 ml (cena w sklepie internetowym ok. 20 zt),
e Pomadka regeneracyjna do ust 5g (cena w sklepie internetowym ok. 9 zt),

Wkrétce Emitent zamierza uzupetni¢ game dermokosmetykéw Emolliere o kolejne produkty:
e Emulsja do kapieli 200 ml,
e Emulsja do kapieli 400 ml,
e Emulsja specjalna 150 ml tuba,
e Kremdoragk 75 ml
e Szampon do wtoséw 400 ml
e Szampon do wtoséw 200 ml

Planowane produkty wspierajgce:

e Pomadka ochronna UV,

e Ptyn Micelarny,

e Specjalny Ptyn Micelarny likwidujgcy zaczerwienienia i tagodzacy podraznienia.

Emitent podpisat umowe ze spdétka zalezng Nutri Pharmax S.A., w ramach ktdrej zlecit tej spétce dostawe
pierwszej partii ww. dermokosmetykow, ktére w kwietniu 2014 r. zostaty wprowadzone do sprzedazy. Na
podstawie wspomnianej umowy Nutri Pharmax S.A. zlecit produkcje dermokosmetykdéw podmiotowi spoza
grupy kapitatowej Emitenta. W momencie, gdy spdtka Nutri Pharmax S.A. bedzie posiada¢ wtasny zaktad
produkcyijny, produkcja dermokosmetykédw ma by¢ realizowana bezposrednio przez ww. spétke.

em@lix

Spétka planuje takze w 2016 r. wprowadzi¢ na rynek linie dermokosmetykdw pod nazwa Emolix. Produkcja
dermokosmetykéw Emolix ma by¢ zlecana Nutri Pharmax S.A., ktéry poczatkowo bedzie podzlecat produkcje
na zewnatrz grupy kapitatowej Emitenta, a w przysztosci bedzie sam produkowat te dermokosmetyki.
Dermokosmetyki serii Emolix bedg kierowane do konsumentéw liczgcych sie z kosztami zakupu, oferujac
wysoka jakos¢ produktow po mozliwie najnizszej cenie. Kosmetyki z serii Emolix przeznaczone beda dla oséb
majacych skore przesuszong, wrazliwg, chorujgcych na atopowe zapalenie skory.
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Seria dermokosmetykdw Emolix bedzie posiadata wtasciwosci nawilzajace, zmiekczajace, przeciwzapalne,
wzmacniajace odpornos¢ skory na szkodliwe dziatania czynnikdow zewnetrznych. Przewagg konkurencyjng
serii Emolix, w stosunku do produktéw obecnych aktualnie na rynku, bedzie wysoka jakos¢ produktéow
oferowana po stosunkowo niskiej cenie. Linia dermokosmetykéw Emolix skierowana bedzie do sklepéw
wielkopowierzchniowych tj., Tesco, Auchan, Carrefour oraz drogerii Rossman, Hebe, Natura.

W dniu 8 lipca 2014 r. Zarzad BIOMAX S.A. powzigt informacje o uzyskaniu pozytywnej decyzji w sprawie
udzielenia prawa ochronnego na znaki towarowe stowno-graficzne Emolliere i Emolix zgtoszone do Urzedu
Patentowego Rzeczpospolitej Polskiej 30 kwietnia 2013.

Produkty kolagenowe

Kolejng gamg produktow, jaka Spdtka zamierza wypusci¢ w przysztosci na rynek krajowy i zagraniczny, sg
produkty kolagenowe — na ktdre Emitent widzi wyrazne zapotrzebowanie w prowadzonych dotychczas
rozmowach z dystrybutorami do ww. produktéw.

Rozpoczete dziatania marketingowe Emitenta:

- dwujezyczna strona www: www.emolliere.pl

- ulotki i plakaty

- prébki

- Social Media (FB, LinkedIn, Twitter, Pinterest)

- Marketing Szeptany — Fora Internetowe

- Reklama w gazetach i czasopismach

- Udziat w eventach, sympozjach, konferencjach

- Aktywna sprzedaz za posrednictwem przedstawicieli handlowych w kraju
- Szkolenia

- Materiaty promocyjne, gadzety reklamowe, dermokonsultacje
- inne.

3.2. Otoczenie rynkowe Emitenta

Rynek biotechnologiczny

Biotechnologia to dyscyplina naukowa, ktdra zajmuje sie wykorzystywaniem proceséw oraz zjawisk
biologicznych w skali przemystowej. Biotechnologia ma bardzo duze znaczenie szczegdlnie w rolnictwie,
ochronie srodowiska, produkcji zywnosci, medycynie oraz w przemysle chemicznym i farmakologicznym.

Organizacja Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju zaproponowata podzielenie biotechnologii na :

e biatg — opiera sie ona na biokatalizie i bioprocesach. Jest to biotechnologia przemystowa, ktdra
wykorzystuje systemy biologiczne w produkcji przemystowej i ochronie sSrodowiska;

e czerwong — wykorzystywang w ochronie zdrowia, w szczegdlnosci w przy produkcji nowych
biofarmaceutykow, rozwoju terapii genowe;j i ksenotransplantologii;

e zielong — zwigzang z rolnictwem, ktéra obejmuje metody inzynierii genetycznej w celu doskonalenia
produkcji zwierzecej oraz roslinnej;

e niebieskg — dotyczacy problematyki biotechnologii wéd tj. jezior, rzek, mérz i oceandw;
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e fioletowa — zwigzang z ustawodawstwem dotyczgcym biotechnologii.?

Biotechnologia przemystowa jest to jedna z najprezniej rozwijajgcych sie gatezi Biotechnologii w Europie
Zachodniej, Chinach, Japonii oraz USA. Na podstawie danych zaprezentowanych przez IBISWord w 2013 r.
warto$¢ rynku biotechnologii w skali globalnej wyniosta okoto 262 mld USD. W latach 2009-2013
skumulowany wzrost rynku biotechnologicznego przekroczyt 11%. Dzieki biotechnologii mozliwe jest
ukierunkowanie przemystu na nowe produkty, a takze na usprawnienie proceséw technologicznych. Dzieki
biotechnologii mozliwe jest zamienienie proceséw chemicznych przez bioprocesy. Takie dziatania sprzyjaja
oszczednosciom oraz pozwalajg na wykorzystywanie surowcédw odnawialnych. Osiggniecia w nauce
biotechnologii majg bardzo duzy wptyw na gatezie przemystu tj. agro-przemyst, ochrone $rodowiska,
weterynarie, przemyst spozywczy oraz kosmetyke. Biotechnologia daje szereg korzysci w zakresie ekologii.
Nie wptywa na pogtebianie efektu cieplarnianego oraz zmniejsza stosowanie chemikalidw, ktdre s3
toksyczne.

Rynek biotechnologii w Polsce odgrywa istotng role w dziedzinie badan i rozwoju. Jest to jeden z najprezniej
rozwijajgcych sie rynkéw. Rzad uznaje inwestycje w sektorze biotechnologii jako priorytet i mocno wspiera
ten sektor poprzez liczne zachety inwestycyjne, fundusze unijne oraz granty rzadowe. Polski rynek
biotechnologiczny jest bardzo atrakcyjny szczegdlnie w sektorze farmacji i medycyny. Polska ma bardzo duzy
potencjat naukowy oraz dobry system szkolnictwa. 21 Uniwersytetéw w swojej ofercie ma kierunek studiéw
— biotechnologie. Dziedzina ta cieszy sie bardzo duzym zainteresowaniem ws$rdd studentédw. Obecnie
biotechnologie studiuje ponad 8 tysiecy osdb. W najblizszych latach stworzg oni wysoce wykwalifikowane
zaplecze badawcze. W zwigzku z tendencja rozwoju biotechnologii w najblizszym czasie spodziewac sie
mozna szybkiego przeniesienia ciezaru rynku skoncentrowanego gtéwnie na dystrybucji i sprzedazy
produktow pochodzgcych z importu w kierunku dziedzin bardziej zaawansowanych. Rozwinieta baza
surowcoéw oraz konkurencyjne koszty pracy spowodujg naptyw inwestoréw zagranicznych. Na uwage
zastuguje rozwdj technologiczny w procesach produkcji biosubstancji oraz biopaliw, ktére zastepujg rope
naftowg oraz wegiel. W zwigzku z zastosowaniem nowoczesnych technik inzynierii genetycznej produkowane
sg przeciwciata, hormony oraz testy diagnostyczne, ktdre powoli stajg sie wizytowka polskiego przemystu
biotechnologicznego. Réwniez duzym uznaniem cieszg sie produkty z dziedziny biofarmacji, ktéra jest
uznawana za najszybciej rozwijajacg sie gataz w sektorze.

Przestanki, ktore przemawiajg za rozwojem biotechnologii w Polsce to:
e ogromny potencjat naukowo-badawczy,
e wysoko wykfalifikowany personel,
e polityka rzgdowa, ktéra wspiera inwestycje w nowe technologie,
e bardzo rozwinieta baza surowcowa,
e wysoki poziom szkolnictwa i edukacji w zakresie biotechnologii,
e rozwdj sektorow okoto-biotechnologicznych,
e konkurencyjnosé kosztéw pracy.

2 GUS, Biotechnologia w Polsce w 2013 r.
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Whykres 1 Przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ w dziedzinie biotechnologii
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie GUS, ,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”

W 2015 r. dziatalnos¢ w zakresie biotechnologii prowadzito 160 przedsiebiorstw. Zostaty one nazwane
przedsiebiorstwami biotechnologicznymi (BF). Wsréd nich:

e 93 (58,1% ogdlnej liczby) to przedsiebiorstwa, w ktdérych dziatalnosci dominowato wykorzystywanie
technik biotechnologicznych. OECD wyrdznia ten rodzaj przedsiebiorstw jako wyspecjalizowane w
dziatalnosci biotechnologicznej (DBF);

e 106 (66,3%) to przedsiebiorstwa, ktore prowadzity badania i prace rozwojowe w zakresie
biotechnologii. Jest to kategoria przedsiebiorstw, ktéra OECD w swoich analizach wyréznia jako
prowadzace dziatalnos$¢ B+R w dziedzinie biotechnologii (BRDF);

e 54 (33,8%) to przedsiebiorstwa zajmujace sie produkcjg biotechnologiczng;

e 92 (57,5%) to przedsiebiorstwa o matej wielkosci, 43 (26,9%) to przedsiebiorstwa srednie oraz 25
(15,6%) to przedsiebiorstwa duze. 3

3 GUs, ,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”
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Woykres 2 Pracujacy w dziedzinie biotechnologii w przedsiebiorstwach
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie GUS, ,,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”

W Polsce w 2015 r. w sektorze biotechnologicznym zaangazowane byto facznie 10016 osdb, w tym 2534
osoby pracowaty w sektorze przedsiebiorstw. To o 231 oséb mniej niz roku poprzednim. Biotechnologiczng
dziatalnoscig badawczg i rozwojowa zajmowato sie w przedsiebiorstwach 1008 oséb. To o 181 wiecej niz w
2014,

Wykres 3 Naktady wewnetrzne w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalnos¢ w dziedzinie biotechnologii w min zt
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie GUS, ,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”

W 2015 r. naktady wewnetrzne na dziatalno$¢ w obszarze biotechnologii wyniosty 989,8 min zt. Jest to 0 22,4
% wiecej niz w roku poprzednim. Ws$réd przedsiebiorcow prowadzacych dziatalno$é¢ biotechnologiczng
odnotowano wzrost naktadéw wewnetrznych obejmujacych produkcje biotechnologiczng o 40,9 % (192,4
min zt). W przypadku dziatalnosci badawczej i rozwojowej zmniejszono naktady wewnetrzne o 11,1 min zt
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(3,3%). Najwiekszy wzrost naktadéw na dziatalnosci w segmencie biotechnologii odnotowano wsréd
przedsiebiorstw o liczbie pracownikdw 49 oséb lub mniej. Wzrost naktadéw w tych przedsiebiorstwach
wynidst 46,7 %.*

Konkurencja Emitenta

Biogened S.A. z siedzibg w todzi jest to polska firma prowadzaca dziatalno$¢ w zakresie farmacji i
dermatologii. Spétka posiada ponad 65-letnig praktyka na rynku farmaceutycznym. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci firmy jest opracowywanie, produkcja oraz dystrybucja innowacyjnych, bezpiecznych i
skutecznych dermokosmetykéw pod marka Dermedic. Waznym elementem dziatalnosci firmy sg badania
naukowe, ktére sg przeprowadzane w specjalistycznych laboratoriach technologicznych i mikrobiologicznych
pod nadzorem wykwalifikowanych specjalistdw wielu dziedzin zwigzanych z biotechnologis.

Stem Cells Spin S.A. to polska spétka z siedzibg we Wroctawiu, ktéra zostata zawigzana przez naukowcéw z
Akademii Medycznej we Wroctawiu w 2009 roku. Stem Cells Spin S.A. dziata w branzy biotechnologii i
zajmuje komercjalizacjg sie odkry¢ powigzanych z posiadanym przez spétke wynalazkiem dotyczacym
wprowadzania, hodowania oraz zastosowania komdrek macierzystych MIC-1 oraz pochodnych substanciji.

Clarena Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu to polska spdtka zatozona przez Patricie Poptawska. Firma zajmuje
sie opracowywaniem, produkcjg i dystrybucjg kosmetykéw. W spétce pracuje wykfalifikowana kadra
specjalistow, ktdrzy s zaangazowani na kazdym etapie dziatalnosci: od powstawania receptury kosmetykow,
wdrozenia, konfekcji oraz sprzedazy i marketingu. Produkty Clareny sg sprzedawana na terenie Polski,
Rumunii, Irlandii, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Norwegii, Rosji, Butgarii oraz Holandii i Biatorusi.

Pharmena S.A. z siedzibg w todzi to polska spdtka, ktéra zostata zatozona z inicjatywy naukowcow
wywodzacych sie z Uniwersytetu Medycznego w todzi oraz Politechniki tédzkiej. 25 sierpnia 2008 roku
spotka debiutowata na rynku NewConnect. Pharmena S.A. powstata na skutek odkrycia przez tédzkich
naukowcow mozliwosci stosowania soli pirydyniowych w medycynie. Obecnie dziatalno$¢ spotki skupia sie na
prowadzeniu badarn w USA i Kanadzie nad stosowaniem soli pirydnyniowych w medycynie, ma to na celu
opracowanie innowacyjnych lekoéw przeciwmiazdzycowych. Kolejnym elementem dziatalnosci spétki jest
produkcja i sprzedaz dermokosmetykdéw chronionych prawem patentowym oraz wprowadzanie na rynek
innowacyjnych suplementéw diety, ktdre majg przeciwdziata¢ miazdzycy.

Laboratorium kosmetyczne Floslek Furmanek Sp. J. z siedzibg w Piasecznie powstata w 1994 r. jako spdtka
cywilna. Obecnie Firma zajmuje sie produkcjg nowoczesnych i bezpiecznych dermokosmetykdéw. Receptura
tych produktéw opiera sie na naturalnych surowcach. W laboratoriach Floslek sg produkowane zaréwno
kosmetyki do codziennego uzytku oraz specjalistyczne preparaty, ktére sg uzupetnieniem terapii
stosowanych przez dermatologdéw. Zapotrzebowanie na dermokosmetyki Floslek systematycznie wzrasta.
Obecnie produkty sg dostepne na 31 swiatowych rynkach.

3.3. Plany strategiczne Emitenta

Ponizej przedstawiamy strategie, ktdrg zaprezentowat Emitent. W opinii Autoryzowanego Doradcy jest to
strategia historyczna, ktéra w zwigzku z obecnymi problemami finansowymi nie jest realizowana. Z tego
wzgledu uwazamy, ze Emitent powinien jg zweryfikowad i zaktualizowaé¢. Drugim czynnikiem, ktéry moze
mie¢ wptyw na zmiane ponizszej strategii moze by¢ wejscie do Spétki nowego inwestora.

4 GUS, ,Biotechnologia i nanotechnologia w Polsce w 2015 r.”

Strona 18



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

Strategia sprzedazowa:

a) dziatania w toku:

e zbudowanie sieci sprzedazy na terenie catej Polski,

e rozmowy z hurtowniami farmaceutycznymi i sieciami aptek. W tym juz podpisane umowy m.in. z :
sieciami aptek: GEMINI, Melissa, Sekret Zdrowia, DOZ, Apteki Magiczne oraz hurtowniami
farmaceutycznymi: Hurtap, Farmpol, Galenica Nova, Neuca, PGF,

e prowadzone rozmowy przy wsparciu przedstawicieli z najwiekszymi hurtowniami farmaceutycznymi
tj. Farmacol, Intra, Slavex,,

e budowanie pozycji marki w Polsce i za granicg — brand marketing, targi, mailing, telemarketing,

e sprawdzanie mozliwosci eksportowych na rynki CIS, Ameryki Potudniowej oraz innych.

b) dziatania strategiczne — krotkoterminowa strategia sprzedazowa

e wstepna ocena rynkdéw zagranicznych i niszy jaka istnieje na rynkach: Ameryki Potudniowej, CIS,
Skandynawii — pozwalajg na ukierunkowanie sprzedazy na eksport. W tym celu podjeto juz rozmowy
z dystrybutorami z zagranicy, wyrazono che¢ udziatu w miedzynarodowych targach i misjach

e procentowe uplasowanie eksportu vs sprzedazy krajowej na poziomie 60% vs 40% na korzys¢ rynkéw
zagranicznych

e przygotowanie materiatéw promocyjnych, opakowan i dopasowanie sprzedazy do indywidualnych
potrzeb rynkdw zagranicznych

e planowana wspodtpraca z innymi podmiotami w zakresie wprowadzenia na rynek nowych produktéw
opartych o istniejgce receptury oraz nowe produkty kolagenowe. Wypetnienie luki produktowej na
dermokosmetyki i kosmetyki, gtéwnie w Brazylii i Meksyku

e udziat w akcjach promocyjnych i marketingowych — okreslenie budzetu marketingowego i dziatan w
ramach wspdtpracy z duzymi hurtowniami farmaceutycznymi tj. Neuca, PGF

e akcje rabatowe - pakiety promocyjne produktdw juz istniejgcych na rynku oraz nowych
wprowadzonych produktéw
e rozwdj sieci przedstawicieli — bezposrednie wsparcie sprzedazy, prowadzenie szkoled dla

kierownikéw aptek z zakresu wtasciwosci i aktywnego dziatania preparatow.
c) dziatania strategiczne — dtugoterminowa strategia sprzedazowa — lata 2016-2018

- krok | — dywersyfikacja dziatalnosci — wprowadzenie linii Emolix

Spétka planuje wprowadzi¢é na rynek linie dermokosmetykéw pod nazwg Emolix. Produkcja
dermokosmetykdéw Emolix ma by¢ zlecana Nutri Pharmax S.A., ktory poczatkowo — podobnie jak w przypadku
Emolliere bedzie podzlecat produkcje na zewnatrz, a w przysztosci dazenia Spétki ukierunkowane beda na
samodzielng produkcje. Dermokosmetyki serii Emolix bedg skierowane do konsumentéw liczacych sie z
kosztami zakupu, oferujgc wysokg jakosé produktdw po mozliwie najnizszej cenie. Kosmetyki z serii Emolix
przeznaczone bedg dla oséb majacych skére przesuszong, wrazliwg, chorujacych na atopowe zapalenie skory.
Seria bedzie posiadata wtasciwosci nawilzajace, zmiekczajgce, przeciwzapalne, wzmacniajgce odpornosé
skéry na szkodliwe dziatania czynnikéw zewnetrznych. Przewagg konkurencyjng serii Emolix, w stosunku do
produktéow obecnych aktualnie na rynku, bedzie wysoka jakos¢ produktéw oferowana po stosunkowo niskiej
cenie. Linia dermokosmetykdéw Emolix skierowana bedzie do sklepéw wielkopowierzchniowych tj., Tesco,
Auchan, Carrefour oraz drogerii Rossman, Hebe, Natura.

- krok Il — produkty kolagenowe

Kolejng gamg produktéw, jakg Spdtka zamierza wypuscié¢ na rynek krajowy i zagraniczny, sg produkty
kolagenowe — na ktére widac wyrazne zapotrzebowanie w prowadzonych juz rozmowach z dystrybutorami.
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- udziat w rynku — prognozy na lata 2015-2019

Uzyskanie w ciggu 4 lat udziatu w rynku krajowym na poziomie ok 2% Biorgc pod uwage, ze wedtug raportu
PMR ,Rynek dermokosmetykdéw w Polsce 2012. Prognozy rozwoju na lata 2012-2014” w 2014 r. sprzedaz
dermokosmetykéw w aptekach w Polsce siegnie juz prawie 1 mld zt, szacunkowo w roku 2019 wygenerujemy
sprzedaz na poziomie 22 min PLN.

- rozwdj eksportu

Kraje CIS, Ameryka Potudniowa, Skandynawia.

3.4. Czynniki ryzyka zwigzane z biezqcq dziatalnoscig Emitenta

Aktualnie Emitent znajduje sie w bardzo trudnej sytuacji finansowej oraz nie prowadzi dziatalnosci

operacyjnej. Wiekszos¢ ryzyk, ktére Emitent w przesztosci publikowat zmaterializowato sie. Ponizej

przedstawiamy ryzyka, ktére mogg w naszej ocenie wystgpi¢ w najblizszym okresie, na co powinni szczegdlng

uwage aktualni i potencjalni inwestorzy.

Ryzyko ograniczenia zbywalnos$ci lub braku mozliwosci zbycia akcji Emitenta

W opinii Autoryzowanego Doradcy obecna sytuacja finansowa i gospodarcza spétki moze byé posrednia albo

bezposrednig przyczyng ograniczenia lub braku mozliwosci zbywalnosci akcji:

1.

Na podstawie uchwaty nr 4 z dnia 11 czerwca 2014 r. zmieniajagcg Uchwate nr 1 z dnia 2 kwietnia
2014 r. w przedmiocie emisji Obligacji zabezpieczonych serii A Emitent pozyskat 2 088 000 zt
(stownie: dwa miliony osiemdziesigt osiem tysiecy ztotych). Zgodnie z informacjami podanymi w
raporcie EBI nr 26/2014 z dnia 23 czerwca 2014 r. zabezpieczeniem emisji Obligacji serii A miedzy
innymi jest zastaw rejestrowy ustanowiony na 13.043.479 (stownie: trzynascie miliondw czterdziesci
trzy tysigce czterysta siedemdziesigt dziewiec) akcjach nalezgcych do spotki Kronos Capital z siedzibg
w Gdansku. Akcje bedace przedmiotem zabezpieczenia s3 wprowadzone do obrotu na NewConnect.
W zwigzku z niewykupieniem obligacji serii A w terminie wykupu przypadajgcym na 11 stycznia 2017
roku moze dojs¢ do egzekucji z zabezpieczenia. Biorgc pod uwage, ze pakiet akcji bedacych
zabezpieczeniem obligacji serii A stanowi 23,48% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta to préba
zbycia znacznego pakietu akcji moze spowodowaé spadek kursu akcji, dodatkowa podaz akcji moze
wydtuzyé mozliwosé zbycia akcji lub moze nawet uniemozliwic¢ sprzedaz akgji.

Przyczyng obecnego zawieszenia notowan akcji Emitenta byto nieopublikowanie w terminie
raportdw kwartalnych za Il i za lll kw. 2016 r. Przyczyng tego byt fakt, ze Emitent nie miat Srodkéw
finansowych na pokrycie kosztéw biura rachunkowego, ktdore przygotowywato dane do raportéw
kwartalnych. Biezgce funkcjonowanie Emitenta finansuje jeden z akcjonariuszy Emitenta. Nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, ze w przypadku zaprzestania finansowania dziatalnosci biezgcej przez niniejszego
akcjonariusza Emitent ponownie moze nie finansowac ustug dzieki, ktérym bedzie w stanie wypetniaé
Regulamin ASO i istnieje ryzyko ponownego zawieszenia obrotu jego akcjami.

Emitent stracit ptynnos$¢ finansowg i obecnie posiada przeterminowane zobowigzania wobec
obligatariuszy serii A i B na kwote 2 561 000 zt. Dodatkowo nalezy uwzgledni¢ niewyptacone, a
nalezne odsetki od obligacji. Kolejnym przeterminowanym zobowigzaniem jest kwota
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1100 880,58 zt, ktéra stanowita zaliczke Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na poczet realizacji
projektu. Emitent nie udostepnit Autoryzowanemu Doradcy informacji o wszystkich wymagalnych
zobowigzaniach. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze wierzyciele mogg ztozy¢ wniosek o upadtosc
Emitenta. Moze to skutkowaé, otwarciem likwidacji Emitenta co moze stanowi¢ podstawe dla Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie do wykluczenia z obrotu akcji Emitenta. Jezeli po uptywie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majgtek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
podejmie decyzje o wykluczenie akcji Emitenta z obrotu co uniemozliwi zbycie akgcji.

Ryzyko zwigzane z niepetnym skladem Rady Nadzorczej Emitenta
W punkcie 2.4 Wtadze Emitenta przedstawiliémy informacje dotyczgce Rady Nadzorczej Emitenta. Od dnia
25 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza sktada sie wytgcznie z trzech cztonkdw. W zwigzku z tym Emitent nie

posiada Rady Nadzorczej sktadajgcej sie co najmniej z pieciu cztonkéw i tym samym nie spetnia § 19 Statutu
oraz z art. 385. § 1. Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z tym, ze Rada Nadzorcza dziata w tzw. formule
organu kadtubowego, nie moze podejmowac prawomocnych uchwat.

Ryzyko nie pozyskania nowego inwestora lub ryzyko pozyskania niewystarczajgcych srodkéw
Dnia 31 grudnia 2016 r. Emitent raportem EBI nr 2/2016 opublikowat informacje o podpisaniu listu
intencyjnego z potencjalnym inwestorem. Wedtug informacji z niniejszego raportu nowy inwestor ma objgc

do 31 000 000 akcji nowej emisji realizowanej w ramach kapitatu docelowego. Objecie akcji nowej emisji ma
nastgpi¢ za gotdwke do dnia 10 marca 2017 r. w celu uregulowania wymagalnych zobowigzan Spoéftki i
przywrdcenia jej ptynnosci finansowej. Ponadto podano informacje, ze Zarzad planuje zrealizowanie umowy
w | kw. 2017 r., pod warunkiem wznowienia obrotu akcjami Emitenta. Zarzad nie przekazat informacji o
kwocie, ktora spodziewa sie pozyska¢ od inwestora. Dodatkowo z racji tego, ze rozmowy z inwestorem caty
czas sg w toku istnieje ryzyko, ze moze nie doj$¢ do podpisania umowy z inwestorem lub pozyskana kwota
moze byé niewystarczajaca na przywrdcenie ptynnosci finansowej Emitenta. Nalezy zwréci¢ uwage na
zastrzezenia biegtego rewidenta w stosunku do jednostkowego raportu rocznego za 2015 rok. Wedtug opinii
biegtego Emitent powinien dokona¢ odpisu aktualizacyjnego na akcje spotki Nutri Pharmax S.A. w kwocie
11 945 490,00 zt. Zarzad Emitenta odmowit dokonania takiego odpisu ttumaczac to rozpoczetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi. Jesli uwzgledni sie zastrzezenia biegtego rewidenta to wartos¢ kapitatow wtasnych
Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2016 r. bytaby ujemna i wyniostaby (-1 996 365,90 zt). Jezeli potencjalny
inwestor wezmie pod uwage zastrzezenia biegtego to istnieje ryzyko, ze znacznie zmniejszy to szanse na
dokonanie przez niego inwestycji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig realizacji strategii Emitenta

Emitent caty czas podtrzymuje w swoich planach realizacje ambitnej wielokierunkowej strategii polegajacej
na rozwijaniu sprzedazy w Polsce i na rynkach zagranicznych, rozwoju produktéw oraz marketingu. W opinii
Autoryzowanego Doradcy obecnie Spétka z powodu sytuacji finansowej nie jest w stanie realizowaé swojej
strategii. Narastajgce przychody ze sprzedazy produktow w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 wrzesnia 2016
wynosity 41 014,38 zt, co potwierdza brak prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Dodatkowym ryzykiem
zwigzanym z mozliwoscig realizacji strategii prezentowanej przez Emitenta jest pozyskanie nowego
inwestora. W przypadku dokonania przez niego inwestycji istnieje ryzyko zmiany profilu dziatalnosci
Emitenta. W opinii Autoryzowanego Doradcy Emitent powinien zaktualizowac swojg strategie rozwoju tak,
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zeby prezentowana strategia byfa adekwatna do aktualnych mozliwos$ci Emitenta.

Ryzvko zwigzane z prezentowanymi danymi finansowymi nie uwzgledniajagcymi wszystkich zastrzezen
biegtego rewidenta
Biegty rewident wnidst zastrzezenia do jednostkowego raportu za 2015 rok. Wedtug biegtego rewidenta

Emitent powinien dokonaé odpisu aktualizacyjnego na akcje spétki zaleznej Nutri Pharmax S.A. na kwote
11945 490 zt. Zarzad Emitenta odmowit dokonania takiego odpisu ttumaczac to rozpoczetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi. Informacja ta zawarta jest w raporcie biegtego rewidenta z listopada 2016 r.
opublikowanego dnia 7 listopada 2016 r. Do dnia 7 listopada 2016 r. Emitent opublikowat tylko raport za |
kw. 2016 r. w zwigzku z tym trudno byto oceni¢ na ten dzien efekty planu restrukturyzacji spétki Nutri
Pharmax S.A. Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Emitent opublikowat raporty za Il i lll kw. 2016 r. w
zwigzku z tym mozna byto dokonac analizy efektéow restrukturyzacji spétki zaleznej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy Grupy za I, Il'i lll kw. 2016 r. wynosity odpowiednio 26 638,28 zt, 64 347,20 zt i O zt.
Koszty dziatalnosci operacyjnej w analogicznych okresach wynosity 221 694,68 zt, -376 575,50 zt i 141 883,83
zt. W dniach bilansowych konczgcych |, Il i lll kw. 2016 r. kapitaty wtasne na poziomie skonsolidowanym
wynosity 10 213 722,69 zt, 2 587 818,06 zti 3 008 802,16 zt. W opinii Autoryzowanego Doradcy nie widac
pozytywnych efektéw podjetej restrukturyzacji, nastgpito dalsze pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
Emitenta. Spotka przestata generowac przychody, koszty dziatalnosci operacyjnej spadty tylko nieznacznie.
Skonsolidowane kapitaty wtasne ulegty znacznemu spadkowi. W opinii Autoryzowanego Doradcy Zarzad
Emitenta powinien dokona¢ odpisu aktualizujgcego akcji Nutri Pharmax S.A. na kwote 11 945 490,00 zt
zgodnie z zastrzezeniem biegtego rewidenta ze wzgledu na niezadowalajgce efekty prowadzonej
restrukturyzacji.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze biegty rewident wydat zastrzezenia do raportu skonsolidowanego za 2015 r.
Wedtug biegtego Emitent powinien dokona¢ odpisu na naleznosci watpliwe w wysokosci 4 431 118 zt. Zarzad
nie zastosowat sie do zastrzezenia biegtego. Gdyby Zarzad zastosowat sie do zastrzezen biegtego wartosé
skonsolidowana aktywéw na koniec Il kwartatu wyniosta by 6 435 628,15 zt.

4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane jednostkowe dane finansowe z bilansu

Tabela 12 Jednostkowe dane finansowe z bilansu I-1ll 2016 roku
AKTYWA 31.03.2016  31.03.2015 30.06.2016  30.06.2015 30.09.2016 03.09.2015

A Aktywa trwate 15040 033,89 15141271,39 12083 424,39 15196482,42 12083424,39 15 140 596,39
Wartosci

| niematerialnei 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

1 frzvfgfgwe aktywa 13 543,89 ; 11181,39 169 992,42 11 181,39 114 106,39

" Naleznosu' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

ly Inwestycje 15 026 490,00 - 12072243,00 15026490,00 1207224300 15026 490,00

dtugoterminowe
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Dtugoterminowe

V  rozliczenia 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa
B 466281655 6586417,14 3151939,17 478630639  3123601,68 4570 986,47
obrotowe
| Zapasy 11 805,32 ; 135532  310232,40 1355,32 0,00
Naleznosci
oo . 4522161,33 4461031,59 3079742,42 3685862,86  3083333,84 408943382
krétkoterminowe
g Inwestycie 10 956,67 ; 10510,32 555 864,97 10 128,76 17 412,46
krétkoterminowe
Krotkoterminowe
IV rozliczenia 117 893,23 ; 60331,11 234 346,16 28 783,76 464 140,19
miedzyokresowe
Nalezne wptaty
C na kapitat 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy
P eHEEER 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne
Aktywa razem 19702850,44 2172768853 15235363,56 19982788,81  15207026,07  19711582,86
PASYWA 31.03.2016 31.03.2015  30.06.2016  30.06.2015 30.09.2016 03.09.2015
A  Kapitat wtasny 13970720,55 17640989,03 9478700,90 14 698 945,64  9953124,10 14 440 545,08
| Kaepitat(fundusz) ) 91993500 4949232,00 494923200 4949232,00  4949232,00 4949 232,00
podstawowy
Kapitat (fundusz)
I 6903 213,32 . 6903213,32 6903213,32 6903 213,32 6903 213,32
zapasowy
Kapitat (fundusz)
Il z aktualizacji 0,00 ; 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
Pozostate
kapitaty
W, 6 985 000,00 - 6985000,00 6985000,00 6985 000,00 6 985 000,00
(fundusze)
rezerwowe
Zysk (strata) z lat
v -4709 847,27 . -8916654,14 -3771900,55  -8916654,14  -3771900,55
ubiegtych
Zysk (strata)
v -156 877,50 . -442090,28  -366599,13 -573 370,68 -624 999,69
Odpisy z zysku
netto w ciggu
VIl roku obrotowego 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielkos¢
ujemna)
Zobowigzania i
B rezerwy na 5732 129,89 . 5756662,66 5283843,17  5253901,97 5271 037,78
zobowigzania
| Rezerwyna 1618 852,19 - 1100880,58 1685467,19  1100880,58 1685 467,19
zobowigzania
y Zobowiazania 207 000,00 0,00 0,00 2088 000,00 0,00  2088000,00
dtugoterminowe
i Zobowiazania 3887217,60 276693221 4636721,98 149131588 413396129  1478510,49
krétkoterminowe
y Rozliczenia 19 060,10 ; 19 060,10 19 060,10 19060,10 19 060,10
miedzyokresowe
Pasywa razem 19702850,44 2172768853 15235363,56 19982788,81  15207026,07  19711582,86
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Tabela 13 Jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskow i strat za | kwartat 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

\
Vi
Vil

]
v

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
-od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie —

wartos¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

........ - podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

15 000,00
0,00
15 000,00

0,00

0,00

0,00

122 129,71
225,00

4 391,24
78 567,54
782,92
0,00

26 028,28
5270,02
2244,71

4 620,00
-107 129,71
0,48

0,00

0,00

0,00

0,48

0,00

0,00

0,00

0,00

-107 129,23
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

49 747,79
49 747,79
0,00

316 281,62
0,00
0,00

0,00

0,00

316281,62
52 2690,11
377,50
5556,87
152614,44
0,00

40 520,91
8 261,48
5166,51
310 232,40
-206 408,49
0,04

0,00

0,00

0,00

0,04

0,64

0,00

0,00
0,64
-206 409,09
0,15
0,00
0,00
0,15
0,00
0,00
0,00

2 157,08
12,26
0,00
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Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I+J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Zysk (strata) netto(K-L—-M)

Tabela 14 Jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskow i strat za Il kwartat 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.04.2016

0,00
0,00
0,00
-156 877,02
0,00
0,00
0,00
-156 877,02
0,00

0,00

-156 877,02

od 01.04.2015 od 01.01.2016

0,00

0,00
2144,82
-208 566,02
0,00

0,00

0,00

-208 566,02
0,00

0,00

-208 566,02

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 30.06.2015
A :;’::/ichody netto ze sprzedazy i zréwnane z 26 014,38 0,00 41014,38 316 281,62
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 6 000,00 0,00 21 000,00 316 281,62
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
Il wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
" Ez:::emg,tjv:g;i:; produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
W, ::Z;:gféyw”etto ze sprzedazy towarow i 20014,38 0,00 20014,38 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 261 579,92 152 061,43 383 709,63 674 751,54
I Amortyzacja 225,00 337,50 450,00 675,00
Il Zuzycie materiatéw i energii 1573,98 6 863,68 5965,22 12 420,55
Il Ustugi obce 188 977,38 101 485,86 267 544,92 254 100,30
IV Podatki i optaty, w tym: 16 101,75 200,00 16 884,67 200,00
........ - podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Wynagrodzenia 26 447,30 34 011,89 52 475,58 74 532,80
VI  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5 308,53 7 024,18 10 578,55 15 285,66
VIl Pozostate koszty rodzajowe 2 931,60 2 138,32 5176,31 7 304,83
vill \r:qvaat:‘:;;‘,’vrzeda”y‘:h towarow! 20014,38 0,00 24 634,38 310 232,40
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -235 565,54 -152 061,43 -342 695,25 -358 469,92
D Pozostate przychody operacyjne 609,28 0,44 609,76 0,48
| zz:l;;;wltj::\,;?;z:wu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I ’:i':;s!ig;xirtosc' aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 609,28 0,44 609,76 0,48
E Pozostate koszty operacyjne 2137,02 3 551,62 2137,02 3 552,26
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-

M
N

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
-od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.1l.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (11J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto(K—L—M)

2137,02

0,00
0,00
-237 093,28

1276,16
0,00
0,00

383,65
0,00

0,00

0,00
892,51

49 396,14
49 396,14
0,00

0,00

0,00

0,00

-285 213,26

0,00
0,00
0,00
-285 213,26
0,00

0,00

-285 213,26

0,00

0,00
3 551,62
-155 612,61

21,08
0,00
0,00

21,08
0,00

0,00

0,00
2 441,58
0,00
0,00
0,00
0,00
2441,58

-158 033,11

0,00
0,00
0,00
-158 033,11
0,00

0,00

-158 033,11

Tabela 15 Jednostkowe dane finansowe z rachunku zyskéw i strat na Ill kwartat 2016 roku

2137,02

0,00
0,00
-344 222,51

1276,16
0,00
0,00

383,65
0,00

0,00

0,00
892,51

99 143,93
99 143,93
0,00

0,00

0,00

0,00

-442 090,28

0,00
0,00
0,00
-442 090,28
0,00

0,00

-442 090,28

0,00

0,00
3 551,62
-362 021,70

21,23
0,00
0,00

21,23
0,00

0,00

0,00

4 598,66
12,26
0,00
0,00
0,00

4 586,40

-366 599,13

0,00
0,00
0,00
-366 599,13
0,00

0,00

-366 599,13

p od 30.06.2016 od 30.06.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015 do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 30.09.2015
A :;'rz‘:(ichody netto ze sprzedazy i zr6wnane z 0,00 506,14 41014,38 321377,76
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 21 000,00 316 281,62
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
Il wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
" Koszt wyt.worzenla} produktow na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
" Przychodly netto ze sprzedazy towaréw i 0,00 5 096,14 20 014,38 5 096,14
materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 90 366,58 152 024,13 474 076,21 826 775,64
| Amortyzacja 0,00 337,50 450,00 1012,50
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Vi

Vi

Vil

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:
........ - podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—
E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G—H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.I1.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1))

Podatek dochodowy

777,70
60 526,86
2 036,46
0,00

20 099,02

3 829,41
3097,13
0,00

-90 366,58
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
-90 366,58

-892,51
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
892,51

40 021,31
40 021,31
0,00

0,00

0,00

0,00

-131 280,40

0,00
0,00
0,00
-131 280,40
0,00

4767,79
96 093,04
762,00
0,00
32714,27

6 275,84
6 077,27
4 996,42

-146 927,99
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
2 489,92

0,00

0,00
2 489,92
-149 417,91

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
108 982,65
109 011,00

-258 400,56

0,00
0,00
0,00
-258 400,56
0,00

6 742,92
328 071,78
18 921,13
0,00

72 574,60

14 407,96
8 273,44
24 634,38

-433 061,83
609,76

0,00
0,00
0,00

609,76
6 042,21

2137,02

0,00
0,00
-434 589,09

383,65
0,00
0,00

383,65
0,00

0,00

0,00
0,00
139 165,24
139 165,24
0,00
0,00
0,00
0,00

-573 370,68

0,00
0,00
0,00
-573 370,68
0,00

17 188,34
350 193,34
962,00
0,00

107 247,07

21561,49
13 382,08
315 228,82

-505 937,88
0,48

0,00
0,00
0,00

0,48
6 042,21

0,00

0,00
6 042,21
-511 439,61

21,23
0,00
0,00

21,23
0,00

0,00

0,00

0,00

113 609,66
109 227,84
0,00

0,00

0,00

4 381,82

-624 999,69

0,00
0,00
0,00
-624 999,69
0,00
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Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

N Zysk (strata) netto(K—L-M)

0,00

-131 280,40

0,00

-258 400,56

Tabela 16 Jednostkowe dane finansowe z zestawiania zmian w kapitale na | kwartat 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH

od 01.04.2016

od 01.04.2015

0,00

-573 370,68

od 01.01.2016

0,00

-624 999,69

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016  do 30.06.2015 do 30.06.2016  30.06.2015
| Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 0,00 17 849 555,05 0,00 17 849 555,05
okresu (BO)
....... - zmlanylp.rzyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
| Kapitaf (fundusz) wiasny na poczatek 0,00  4949232,00 0,00 4 949 232,00
okresu (BO), po korektach
il :(:Zp)ltaf (fundusz) wtasny na koniec okresu -156 877,02 i -156 877,02 i
Kapitat (fundusz) wtasny, po
lll uwzglednieniu proponowanego podziatu -156 877,02 17 640 989,03 -156 877,02 17 640 989,03

zysku (pokrycia straty)

Tabela 17 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale na Il kwartat 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALtACH

od 01.04.2016

od 01.04.2015

od 01.01.2016

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 30.06.2015

I :(:op;ta' (fundusz) wiasny na poczatek okresu 9763914,16 14540697,13  9920791,18 15 065 544,77
....... - zmlany’ p.rzyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00

Ty L LR R R (el £ S G 0,00 1485697875 9920791,18 15 065 544,77
(BO), po korektach

Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 9763914,16 14 698 945,64 9478 700,90 14 698 945,64
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9478700,90 14698 945,64 9478 700,90 14 698 945,64

straty)

Tabela 18 Jednostkowe dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale na Ill kwartat 2016 roku

od 30.06.2016 od 30.06.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015 do
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 30.09.2015

I :(:g;ta' (fundusz) wiasny na poczatek okresu g (o0 50090 1469894564  9920791,18 15 065 544,77
....... - zmlany, p'rzyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00

| Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu g 12050090 14608945,64  9920791,18 15 065 544,77
(BO), po korektach

I :(:;)'ta' R ) O 2 ) L B LT 9953124,10 1444054508 9953 124,10 14 440 545,08
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 9953 124,10 14 440 545,08 9953 124,10 14 440 545,08

straty)
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Tabela 19 Jednostkowe dane finansowe z przeptywéw srodkéw pienieznych na | kwartat 2016 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016

od 01.01.2015 do

do 31.03.2016 31.03.2015

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto -156 877,50 -208 566,02
Il Korekty razem 209 122,16 190.641,85
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1) 52 244,66 -17.924,17
B Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 0,00 -
Il Wydatki 0,00 -
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) 0,00 -
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wplywy 0 0,15
Il Wydatki 49 747,79 2157,08
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -49 747,79 -2156,93
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £ B.1II £ C.III) 2 496,87 -20 081,10
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2 496,87 -20 081,10

—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 459,80 913 646,99
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w tym: 10 956,67 893 565,89

Tabela 20 Jednostkowe dane finansowe z przeptywdéw srodkéw pienieznych na Il kwartat 2016 roku
od 01.04.2015

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH CEl0F i (D

od 01.01.2016 od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 30.06.2015
A Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto -285 213,26 -158 033,11 -442 090,28 -366 599,13
Il Korekty razem 463 859,27 -312 126,25 670 484,08 -93 382,54
i Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 17864601  -470159,36 228 393,80 459 981,67
operacyjnej (I £ 1)
B Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy 0,00 473 000,00 0,00 473 000,00
Il Wydatki 126 753,00 0,00 126 753,00 0,00
i Preeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -126753,00  473000,00  -126753,00 473 000,00
inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 49 396,14 0,00 99 143,93 0,00
" P.rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 49396,14 0,00 199143,93 0,00
finansowej (I-11)
Lo + +
D Zrlzlf)piywy pieniezne netto razem (A.lll £ B.Ill £ 2 496,87 2.840,64 2 496,87 13 018,33
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 2 496,87 2.840,64 2 496,87 13 018,33
w tym:
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu i i i )
réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 459,80 18 270,55 8 459,80 8 092,86
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w 10 956,67 21111,22 10 956,67 21111,19
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tym:

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -

Tabela 21 Jednostkowe dane finansowe z przeptywéw srodkéw pienieznych na Ill kwartat 2016 roku

od 30.06.2016 od 30.06.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015 do

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 30.09.2015

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

| Zysk (strata) netto -131 280,40 -258 400,56 -573 370,68 -624 999,69
Il Korekty razem -131 280,40 263 395,40 235621,22 274 753,79
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I £ 11)

B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

-435 229,80 4 994,84 -337 749,46 -350 245,90

| Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 0,00 0,00 126 753,00 0,00
" .Przep’rywy' plgnlezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 1126 753,00 0,00
inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 605 703,60 0,00 605 703,60 473 000,00
Il Wydatki 40 021,31 109 011,00 139 165,24 109 227,84
i Preeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 565682,29  -109011,00 466 538,36 363 772,16
finansowej (I-11)
Lo + +
D Zrlz"e)piywy pieniezne netto razem (A.lll £ B.1Il £ -827,91 -104 016,16 2 035,90 13 526,26
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 827,91 -104 016,16 2035,90 13 526,26
w tym:
—,z.m.lana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 956,67 121 428,62 8 092,86 3 886,20
r4 . . . - . +
G f;°m°!k' AR HE LETEE O (P ), 10 128,76 17 412,46 10 128,76 17 412,46
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Tabela 22 Skonsolidowane dane finansowe z bilansu za I-Ill kwartat 2016 roku

AKTYWA 30.03.2016  30.03.2015 30.06.2016  30.06.2015  30.09.2016  03.09.2015

A Aktywa trwate 8280144,83 10729687,58 2395382,42 8434660,88 2379162,81 8432254,31
Wartosci

| niematerialnei 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

1 f:\i:fgwe aktywa 485 476,41 - 479382,42 53387475 463 162,81 617 585,89

g Naleznosc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

y Inwestycje 2 831 000,00 - 1916000,00 790078613 1916000,00 7814 668,42

dtugoterminowe
Dtugoterminowe

V  rozliczenia 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

B Aktywa obrotowe 10890 445,91 14297 347,72 8520578,71 9135105,15 8487583,34 8559 722,32
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| Zapasy 738 736,54 - 58501052 109471456 584 611,52 769 578,74
Naleznosci
T . 9742110,60 9994728,05 7725236,95 6934309,25 772636571 7 126120,67
krotkoterminowe
g Inwestycje 122 862,91 - 10656,63 653 265,02 10 352,98 90 471,49
krotkoterminowe
Kréotkoterminowe
IV rozliczenia 286 735,36 - 19967461  452816,32 166 253,13 573 551,42
miedzyokresowe
@ LU EUE] 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat podstawowy
p Udzialy (akcje) 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnhe
Aktywa razem 19170590,74 2502703530 1091596113 17569766,03 1086674615 16 991 976,63
PASYWA 30.03.2016  30.03.2015 30.06.2016  30.06.2015  30.09.2016 03.09.2015
A  Kapitat wtasny 10213722,69 17084380,91 2587 818,06 10767 580,64 3008802,16 9 941 165,30
| Kapitat (fundusz) 4949232,00 4949232,00 4949232,00 4949232,00 555493560 4949 232,00
podstawowy
y  Kapitat (fundusz) 9034 264,79 - 823769864 903426479 823769864 9034 264,79
zapasowy
g Kaitat (fundusz) z 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty
IV (fundusze) 6 985 000,00 - 6985000,00 6985000,00 6985000,00 6985 000,00
rezerwowe
Zysk (strata) z lat
v -10 407 152,38 - -16980504,47 -8672685,01 -16980504,47 -8 672 685,01
ubiegtych
VI 2Zysk (strata) netto -347 621,24 - -603608,11 -1528231,14  -788327,61 -2 354 645,98
Odpisy z zysku netto
vy W ciagu roku 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
Zobowiazania i
B rezerwy na 8 641 874,30 - 8081542,43 649515530 7857943,99 7050 810,83
zobowigzania
| Rezerwyna 1443 362,19 - 110088058 92539058 1100880,58 1509 977,19
zobowigzania
) Zobowigzania 207 000,00 0,00 0,00 2088 000,00 0,00 2088 000,00
dtugoterminowe
y  Zobowiazania 6972452,51 5157227,44 6961601,75 346270462 6491402,67 3126 743,45
krotkoterminowe
jy Rozliczenia 19 060,10 ; 19 060,10 19 060,10 19 060,10 19 060,10
miedzyokresowe
Kapitat
C wal 314 993,25 - 24660064 307030,09 246 600,64 307 030,09
mniejszosciowy
Pasywa razem 19170590,74 2502703530  10915961,13 17569766,03 10866 746,15 16 991 976,63

Tabela 23 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat na | kwartat 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 do

od 01.01.2015 do

31.03.2016 31.03.2015
A  Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi 26638,28 43846,14
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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| Przychody netto ze sprzedazy produktéow 15000,00 0,00

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia,

. zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0,00 43846,14
Il Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 11638,28 0,00
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 221694,68 352119,91
| Amortyzacja 5963,49 459,99
Il Zuzycie materiatow i energii 8672,53 15520,49
Il Ustugi obce 120908,69 194197,72
IV Podatkii optaty, w tym: 4386,23 1734,09
........ - podatek akcyzowy 0,00 0,00

V  Wynagrodzenia 52163,19 90065,25
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 9140,26 17972,07
VIl Pozostate koszty rodzajowe 3254,31 7535,00
VIIIl  Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 17205,98 24635,30
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -195056,40 -308273,77
D Pozostate przychody operacyjne 17131,68 1,26
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 17073,17 0,00
1] Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 58,51 1,26
E  Pozostate koszty operacyjne 19066,50 1,12
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 19066,50 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Il Pozostate koszty operacyjne 0,00 1,12
F  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 196991,22 -308273,63
G  Przychody finansowe 0,00 0,15
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1] Odsetki, w tym: 0,00 0,15
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 50792,91 2399,34
| Odsetki, w tym: 50792,91 254,52
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1] Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 0,00 2144,82
| Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) -247783,35 -310672,82
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K  Zysk (strata) brutto (1+J)) -247784,13 -743863,06
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L
M
N

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto(K-L-M)

Tabela 24 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat na Il kwartale 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.04.2016

0,00
0,00

-347621,24

od 01.04.2015 od 01.01.2016

0,00
0,00
-742304,41

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 30.06.2015
A :irrznyi°h°dy netto ze sprzedazy i zrwnane z 64 347,20 25 274,37 90 985,48 69 120,51
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 6 000,00 0,00 21 000,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
Il wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
" Koszt wyt.worzenle? produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
y Prevehody netto ze sprzedazy towarow | 58 347,20 25 274,37 69 985,48 69 120,51
materiatéw
B Koszty dziatalnosci operacyjnej -376 575,50 393 544,88 598 073,46 745 664,79
I Amortyzacja 3 956,49 6 592,47 9919,98 7 052,46
Il Zuzycie materiatow i energii 3937,20 48 162,31 12 609,73 63 682,80
Il Ustugi obce 214 297,26 178 158,76 335 205,95 372 356,48
IV Podatkii optaty, w tym: 20 630,88 3626,70 25017,11 5360,79
........ - podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V  Wynagrodzenia 42 946,38 108 256,27 95 109,57 198 321,52
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 8 708,99 21 925,59 17 849,25 39 897,66
VIl Pozostate koszty rodzajowe 3 254,31 4 861,88 6311,91 12 396,88
VIII  Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 78 843,99 21 960,90 96 049,96 46 596,20
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -312 031,58 -368 270,51 -507 087,98 -676 544,28
D Pozostate przychody operacyjne -16 463,89 543,65 667,79 544,91
| Zysk z jcytu’ru rozchodu niefinansowych 1707317 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
" A.ktl:lahZaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV Inne przychody operacyjne 609,28 543,65 667,79 544,91
E Pozostate koszty operacyjne -14 936,15 3 554,02 4 130,35 3555,14
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 1493615 0,00 413035 0,00
aktywow trwatych
I A'ktL.Ja|IzaCJa wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Il Pozostate koszty operacyjne 0,00 3 554,02 0,00 3 555,14
F (Zg:gfs;)’ata) 2 dziatalnosci operacyjne] -313559,32  -371280,88  -510550,54 -679 554,51
G Przychody finansowe 1 276,16 21,08 1 276,16 21,23
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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v

-od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw
finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

-od jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk/strata na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzagdkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G—H+/-1)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (I-1l)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki
stowarzyszone

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
stowarzyszone

Zysk (strata) brutto (11J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenionych metoda
praw wiasnosci

Zysk/Strata mniejszosci

Zysk (strata) netto(K-L-M)

0,00
383,65
0,00

0,00

0,00
892,51
50 532,82
50 532,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-362 815,98

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-362 815,98
0,00

0,00

0,00

4 154,62
-358 661,36

0,00
21,08
0,00

0,00

0,00
0,00
3 426,90
0,00
0,00
0,00
0,00
3426,90

0,00

-374 686,70

0,00
0,00
0,00
433 190,24

433 190,24

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-807 876,94
0,00

0,00

0,00

12 207,02
-795 669,92

Tabela 25 Skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat na Il kwartat 2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 30.06.2016
do 30.09.2016

od 30.06.2015
do 30.09.2015

0,00
383,65
0,00

0,00

0,00
892,51

101 325,73
101 325,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-610 600,11

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-610 600,11
0,00

0,00

0,00

6 992,00
-603 608,11

od 01.01.2016
do 30.09.2016

0,00
21,23
0,00

0,00

0,00
0,00
5 826,24
0,00
0,00
0,00
0,00
5 826,24

0,00

-685 359,52

0,00
0,00
0,00
866 380,48

866 380,48

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-1 551 740,00
0,00

0,00

0,00

23 508,86
-1528 231,14

od 01.01.2015 do

30.09.2015

Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z
nimi

0,00

87 642,10

90 985,48

156 762,61
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Vi

Vil

VIl

vV

-od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢
ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

........ - podatek akcyzowy

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

-od jednostek powigzanych
Odsetki, w tym:
-od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

141 883,83
609,51
1568,50
69 987,38
17 274,59
0,00

41 966,78

7 379,94
3097,13
0,00

-141 883,83
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
6 667,01

6 667,01

0,00

0,00

-148 550,84
-892,51
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
-892,51
40 411,04
40411,04

0,00

0,00

0,00

0,00

87 642,10

381 309,00
6 469,98
55 648,42
135 226,81
4775,63
0,00

104 628,23

20 893,48
16 171,28
37 495,17

-293 666,90
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
2 495,92

0,00

0,00
2495,92
-296 162,82
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
109 973,18
110 001,53

0,00

21 000,00

0,00

0,00

69 985,48

739 957,29
10529,49
14 178,23

405 193,33
42 291,70

0,00

137 076,35

25 229,19
9 409,04
96 049,96

-648 971,81
667,79

0,00
0,00
0,00

667,79
10 797,36

10797,36

0,00

0,00

-659 101,38
383,65

0,00

0,00
383,65
0,00

0,00

0,00
0,00
141 736,77
141 736,77

0,00

0,00

0,00

0,00

156 762,61

1126 973,79
13522,44
119 331,22
507 583,25
10 136,42
0,00

302 949,80

60 791,13
28 568,14
84 091,39

-970 211,18
544,91

0,00
0,00
0,00

544,91
6 051,06

0,00

0,00

6 051,06
-975 717,33
21,23

0,00

0,00
21,23
0,00

0,00

0,00
0,00
115 799,42
111 445,95

Strona 35



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

Tabela 26 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale na | kwartat 2016 roku
od 01.01.2016

-od jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zysk/strata na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzagdkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(F+G—H+/-1)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (I-Il)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki
stowarzyszone

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
stowarzyszone

Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M))
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenionych
metodg praw witasnosci

Zysk/Strata mniejszosci

Zysk / strata netto(N-O-P+/-R+/-S)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-189 854,39

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-189 854,39
0,00

0,00

0,00

5134,89
-184 719,50

0,00
0,00
0,00
-28,35

0,00

-406 136,00

0,00
0,00
0,00
433 190,24

433 190,24

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-839 326,24
0,00

0,00

0,00

12 911,40
-826 414,84

od 01.01.2015

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-800 454,50

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-800 454,50
0,00

0,00

0,00

12 126,89
-788 327,61

od 01.01.2016

0,00
0,00
0,00
4 353,47

0,00

-1 091 495,52

0,00
0,00
0,00
1299 570,72

1299 570,72

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-2 391 066,24
0,00

0,00

0,00

36 420,26
-2 354 645,98

od 01.01.2015 do

do 31.03.2016 do31.03.2015 do31.03.2016 31.03.2015
7 CEBIEVUTE IR T 06 RS 0,00 16230 235,89 0,00 16 230 235,89
okresu (BO)
....... - zmlany,p.rzyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
g DECIEUATIERER T B () (PR 0,00 4949 232,00 0,00 4 949 232,00
okresu (BO), po korektach
I :(;Zp)'ta* e ) ey e el E @4 -347621,24 17 084 380,91 -347 621,24 17 084 380,91
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia -347 621,24 17 084 380,91 -347 621,24 17 084 380,91

straty)
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Tabela 27 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale na Il kwartat 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALtACH

od 01.04.2016

od 01.04.2015

od 01.01.2016

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016  30.06.2015

:(:g;ta' (e i) 0 ) [ 2843804,93 11563250,56 319142617 12238 755,63
....... - zmlany,p.rzyje;tych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00

oy L (e ) o ) [ 2843804,93 11563250,56 319142617 12238 755,63
(BO), po korektach

I :(:;)'ta' (e et i bttt el sy 2587818,06 10767580,64 2587 818,06 10 767 580,64
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 2587 818,06 10767 580,64 2 587 818,06 10 767 580,64

straty)

Tabela 28 Skonsolidowane dane finansowe z zestawienia zmian w kapitale na Il kwartat 2016 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAtACH

od 30.06.2016

od 30.06.2015 do od 01.01.2016

od 01.01.2015 do

do 30.09.2016 30.09.2015 do 30.09.2016 30.09.2015

| Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 2587818,06  10767580,64  3191426,17 12 238 755,63
okresu (BO)
....... - zmlany’ p.rzyje;tych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
....... — korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek

la 2 587 818,06 10 767 580,64 3191 426,17 12 238 755,63
okresu (BO), po korektach

I :(:Zp)'ta' (fundusz) wiasny na koniec okresu 5 3 ¢y 59 994116580 3003 667,27 9 941 165,80
Kapitat (fundusz) wtasny, po

Il uwzglednieniu proponowanego podziatu 3003 667,27 9 941 165,80 3003 667,27 9941 165,80

zysku (pokrycia straty)

Tabela 29 Skonsolidowane dane finansowe z przeptywu srodkéw pienieznych na | kwartat 2016 roku

P . . 0d 01.01.2016 do  od 01.01.2015 do

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto -256 714,13 -742 304,41
Il Korekty razem 352 024,66 -573 760,26
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 £ Il) 95 310,53 -1316 064,67
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy - -
Il Wydatki - -
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) - -
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 0 4389764,8
Il Wydatki 49 747,79 -
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -49 747,79 4389 764,80
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D Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll £ B.III £ C.1II) 45 562,74
E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 45 562,74

— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 008,45
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F * D), w tym: 54 571,19
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Tabela 30 Skonsolidowane dane finansowe z przeptywow $rodkéw pienieznych na Il kwartat 2016 roku

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH od 01.04.2016 od 01.04.2015 od 01.01.2016

3073 700,13

-14 849,95

0,00
914 730,03
899 880,08

od 01.01.2015 do

do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 30.06.2015
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto -358 661,36 -795 669,92 -603 608,11 -1528 231,14
Il Korekty razem 2912,84 431 908,00 471 753,27 1176 152,32
i Preeplywy pienigzne netto z dziafainosci 355 748,52 -363 761,92 -131 854,84 -352078,82
operacyjnej (1 £ 11)
B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
| Wptywy - - - -
Il Wydatki - - 126 753,00 -
" .Przepfywy. plgnlezne netto z dziatalnosci i i 1126 753,00 i
inwestycyjnej (I-11)
C Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| Wptywy 361 820,79 473 000,00 361 820,79 473 000,00
Il Wydatki 49 747,79 3426,90 101 325,73 5 826,24
i Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 312 073,00 469 573,10 260 495,06 467 173,76
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll
D -43 675,52 105 811,18 1 887,22 115 094,94
+ B.II £ C.II)
g Bilansowa zmiana stanu srodkow -43 675,52 105 811,18 1887,22 115 094,94
pienieznych, w tym:
— zmiana stanu srodkow pienieznych z ) i i i
tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 332,15 15 617,44 8769,41 6 333,68
~ . . . . . +
g Srodki pienigzne na koniec okresu (F £ 10 656,63 126 723,13 10 656,63 121 428,62

D), w tym:
— 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Tabela 31 Skonsolidowane dane finansowe z przeptyw srodkéw pienieznych na Ill kwartat 2016 roku

PRZEPLYWY $RODKOW PIENIEZNYCH od 30.06.2016  od 30.06.2015 od 01.01.2016

od 01.01.2015 do

do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 30.09.2015
A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) netto -184 719,50 -826 414,84 -788 327,61 -2 354 645,98
Il Korekty razem -379 228,53 837 039,89 452 697,35 2013192,21
Przepfywy pienigzne netto z dziatalnosci -563 948,03 10 625,05 -335 630,26 -341 453,77

Il operacyjnej (1 £ 1I)
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B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 0,00 0,00 126 753,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Il inwestycyjnej (I-11) 0,00 0,00 -126 753,00 0,00
C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 605 703,60 0,00 605 703,60 473 000,00
Il Wydatki 40 411,04 109 973,18 141 736,77 115799,42
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 565292,56  -109 973,18 463 966,83 357 200,58
Il finansowej (I-I1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll + 1344,53 -99 348,13 1583,57 15 746,81
D B.llxC.lN)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw 1344,53 -99 348,13 1583,57 15 746,81
E pienieznych, w tym:
— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu ) ) ) )
réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 008,45 121 428,62 8769,41 6 333,68
Srodki pieniezne na koniec okresu (F = D), w 10352,98 22 080,49 10 352,98 22 080,49

G tym:
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4.2. Wydarzenia, ktore miaty miejsce po sporzqdzeniu danych finansowych i majgce wpfyw
na przyszte wyniki finansowe

Po Il kw. 2016 r. miaty miejsce nastepujgce istotne wydarzenia, ktére mogg miec istotny wptyw na sytuacje
finansowg i gospodarcza Emitenta, a w szczegdlnosci na perspektywy prowadzenia przez niego dziatalnosci w
przysztosci.

W dniu 31 grudnia 2016 r. raportem biezacym ESPI nr 2/2016 Zarzad Emitenta informowat, iz w dniu 30
grudnia 2016 podpisat list intencyjny z podmiotem prawa handlowego w sprawie wejscia kapitatowego do
spotki przez ten podmiot w drodze emisji do 31 000 000 akcji. Objecie przez inwestora akcji nowej emisji ma
nastgpi¢ do dnia 10 marca 2017 r. za gotdéwke. Zabieg ten ma na celu uregulowanie wymagalnych
zobowigzan Spétki oraz przywrdcenia jej ptynnosci finansowe;.

W dniu 11 stycznia 2017 roku raportem biezgcym ESPI nr 2/2017 Zarzad Biomax S.A. poinformowat, ze Spétka
nie dysponuje srodkami pozwalajgcymi na terminowy wykup obligacji. Zgodnie z warunkami emisji obligacji
serii A, wartych 2 088 000 zt ich wykup powinien nastgpi¢ w dniu 11 stycznia 2017 r. wraz z wyptatg odsetek
za ostatni okres odsetkowy. Spdtka réwniez nie wykupita obligacji serii B wartych 473 000 zt, ktérych termin
wykupu przypadat na 31 pazdziernika 2016 r. Zarzad informuje, ze wykup obligacji serii A i B wraz z
odsetkami ustanowionymi za zwtoke nastgpi najpézniej do dnia 10 marca 2017 r.

Na podstawie informacji przekazanej od Emitenta na dzied sporzgdzenia analizy ze wzgledu na nie
wywigzywanie sie przez Emitenta z warunkéw ugody zawartej z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju z
siedzibg Warszawie, Narodowe Centrum Badan i Rozwoju postawito catg kwote niesptaconych zobowigzan w
stan natychmiastowej wymagalnosci. Pozostata kwota do sptaty wynosi 1 100 880,58 zt. Emitent odwotat sie
od przedstawionej decyzji i do dnia sporzgdzenia analizy nie otrzymat wigzgcej odpowiedzi.
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4.3. Wskazniki finansowe Emitenta

Biegly rewident wnidst zastrzezenia do jednostkowego raportu za 2015 rok. Wedtug biegtego rewidenta
Emitent powinien dokonaé odpisu aktualizacyjnego na akcje spétki zaleznej Nutri Pharmax S.A. na kwote
11 945 490,00 zt. Zarzad Emitenta odmdwit dokonania takiego odpisu ttumaczac to rozpoczetymi dziataniami
restrukturyzacyjnymi. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze biegly rewident wydat zastrzezenia do raportu
skonsolidowanego za 2015 r. Wedtug biegtego Emitent powinien dokonaé odpisu na naleznosci watpliwe w
wysokosci 4 431 118 zt. Zarzad nie zastosowat sie do zastrzezenia biegtego. Autoryzowany Doradca zgadza sie
z zastrzezeniami wniesionymi przez biegtego. W zwigzku z tym uwazamy, ze nie nalezy dokonywac analizy
wskaznikowej Emitenta poniewaz interpretacja wynikow takiej analizy moze wprowadzi¢c w bfad
potencjalnego badz obecnego akcjonariusza Emitenta. Uwzgledniajgc zastrzezenia bieglego rewidenta
kapitaty wtasne Emitenta sg ujemne.

5. Analiza sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta

Analiza sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta zostata przygotowana przez Autoryzowanego Doradce
na podstawie opublikowanych jednostkowych i skonsolidowanych danych finansowych przez Emitenta za
okres od | do lll kwartatu 2016 r.

Ponizej przedstawiamy uwagi do poszczegdlnych czesci sprawozdania finansowego.
Analiza aktywéw Emitenta i Grupy Emitenta

Wartos¢ aktywow Emitenta na koniec |, Il i Il kwartatu 2016 r. wynosita odpowiednio 19 702 850,44 zt,
15 235 363,56 zt oraz 15 207 026,07 zt. Pozycje o najwiekszych wartosciach w aktywach to inwestycje
dtugoterminowe (odpowiednio 15 026 490,00 zt, 12 072 243,00 zt i 12 072 243,00 zt) oraz naleznosci
krotkoterminowe (odpowiednio 4 522 161,33 zt, 3 079 742,42 zt i 3 083 333,84 zt). W inwestycjach
dtugoterminowym najwazniejszg pozycja jest wycena pakietu akcji spotki zaleznej Nutri Pharmax S.A. na
kwote 11 945 490,00 zt.

Autoryzowany Doradca nie dostat szczegdtowych danych dotyczacych struktury naleznosci
krotkoterminowych, w zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie ocenic jakg wartoscig tej pozycji sg naleznosci
watpliwe. Z kolei z analizy kont analitycznych i syntetycznych wynika, ze zagrozone naleznosci od
podmiotéw zaleznych bedacych réwniez w bardzo trudnej sytuacji finansowej wynoszg co najmniej 2 min
zt.

W opinii Autoryzowanego Doradcy wartos¢ aktywdéw raportowana na Il kw. 2016 r. przez Emitenta na
poziomie jednostkowym nie odpowiada faktycznej wartosci tych aktywéw. Na podstawie szacunkdéw
Autoryzowanego Doradcy (korekta o wartos¢ akcji Nutri Pharmax S.A. i korekta o naleznosSci zagrozone)
realna wartosc aktywow Emitenta na Il kw. 2016 r. moze wynosi¢ najwyzej 1 261 536,07 zt.

Warto$¢ skonsolidowanych aktywéw grupy kapitatowej Emitenta na koniec I, Il i lll kwartatu 2016 r.
wynosifa odpowiednio 19 170 590,74 zt 10 915 961,13 zt i 10 866 746,15 zt. Najistotniejszg pozycje s3
naleznosci krotkoterminowe. W kolejnych okresach sprawozdawczych za 2016 r. pozycja ta miata wartos¢
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9 742 110,60 zt, 7 725 236,95 zt i 7 726 365,71 zt. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze biegty rewident wydat
zastrzezenia do raportu skonsolidowanego za 2015 r. Wedtug biegtego Emitent powinien dokonaé odpisu
na naleznosci watpliwe w wysokosci 4 431 118 zt. Zarzad nie zastosowat sie do zastrzezenia biegtego. Gdyby
Zarzad zastosowat sie do zastrzezen biegtego wartos¢ skonsolidowana aktywdéw na koniec Ill kwartatu
wyniosta by 6 435 628,15 zt.

Emitent nie przestawit Autoryzowanemu Doradcy dodatkowych informacji odnoszacych sie do naleznosci
krétkoterminowych w zwigzku z tym nie mieliSmy mozliwosci weryfikacji tej pozyciji.

Analiza pasywow Emitenta i Grupy Emitenta

Warto$¢ pasywéw Emitenta w bilansie jednostkowym na koniec I, 1l i lll kwartatu 2016 r. wynosita
odpowiednio 19 702 850,44 zt, 15 235 363,56 zt oraz 15 207 026,07 zt. Pozycje o najwiekszym znaczeniu w
pasywach to kapitaty wtasne (odpowiednio na kwote 13 970 720,55 zt, 9 478 700,99 zti 9 953 124,10 zt), a
w tym strata z lat ubiegtych, ktéra odpowiednio wynosita (-4 709 847,27 zt), (-8 916 654,14 zt),
(-8 916 654,14 zt) oraz zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (odpowiednio w kwocie 5732 129,89 z,
5283 843,17 zt,5 253 901,97 zt).

Gdyby Emitent dokonat odpisu aktualizacyjnego na Ill kw. 2016 r. wedtug zalecen biegtego rewidenta przy
badaniu sprawozdania finansowego za 2015 r. na kwote 11 945 490 zt na catg warto$¢ akcji Nutri Pharmax
S.A., wéwczas wartosc¢ kapitatdow wiasnych Emitenta bytaby ujemna i wynosita (-1 996 365,90 zt).

Zobowigzania krdtkoterminowe na Il kw. 2016 r. stanowig kwote 5 253 901,97 zt, w ktérych znajduja sie juz
wymagalne obligacje serii A w kwocie 2 088 000 zt oraz obligacje serii B w kwocie 473 000 zt.

Kwote 1 100 880,58 zt zaksiegowang w rezerwach na zobowigzania stanowi wymagalna kwota pozostata do
sptaty dla Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, w zwigzku z niezrealizowaniem projektu ,Opracowanie
innowacyjnej technologii wytwarzania nowej generacji kosmetykow i suplementéw diety opartych na
aktywnym biologicznie kolagenie" i koniecznoscig zwrotu wyptaconej zaliczki.

Wartos¢ pasywow grupy kapitatowej Emitenta w bilansie skonsolidowanym na koniec |, Il i Il kw. 2016 r.
wynosita odpowiednio 19 170 590,74 zt, 10 915 961,13 zt oraz 10 866 746,15 zt. Pozycje o najwiekszym
znaczeniu w pasywach to kapitaty wtasne (odpowiednio na kwote 10 213 722,69 zt, 2587818,06 zt i
3008 802,16 zt) a w tym strata z lat ubiegtych, ktéra odpowiednio wynosita (-10 407 152,38 zf),
(-16 980 504,47 zt), (-16 980 504,47 zt) oraz zobowigzania i rezerwy na zobowigzania odpowiednio w kwocie
8 641 874,87 zt, 8 081 542,43 zt oraz 7 857 943,99 zt.

Na koniec 2015 r., zgodnie z zaleceniem biegtego rewidenta, dokonano korekt kapitatéw jednostek
zaleznych w kwocie (-11 223 888,25 zt). Biegty rewident badajgcy spétke zalezng Nutri Pharmax S.A. przy
raporcie rocznym za 2015 r., zalecit odpisy aktualizujgce na kwote 4 431 118 zt ze wzgledu na naleznosci
watpliwe. Zarzad Emitenta uwazat, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Zaktadajgc dokonanie takich odpisow
kapitat wtasny grupy kapitatowej Emitenta bytby ujemny i na koniec 2015 r. osiggnatby kwote
(-1 239 691,83 zt). Autoryzowany Doradca zgadza sie ze stanowiskiem biegtego rewidenta.

Analiza rachunku zysku i strat Emitenta i Grupy Emitenta
W | kw. 2016 r. przychody ze sprzedazy Biomax S.A. wyniosty 15 000 zt, w tym okresie spdtka poniosta
koszty z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 122 129,71 zt oraz koszty finansowe w wysokosci 49 747,79 zt.
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Spoétka za | kw. 2016 r poniosta strate netto o wartosci (-156 877,02 zt). Gtéwng pozycjg w kosztach z
dziatalnosci operacyjnej byty ustugi obce, ktére w | kw. stanowity 64,33 % kosztdw operacyjnych. W
kolejnym kwartale Emitent osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 26 014,38 zt, podczas gdy koszty z
dziafalnosci operacyjnej wyniosty 261 579, 92 zt oraz koszty finansowe w wysokosci 49 396,14 zt. Ponad
dwukrotny wzrost kosztéw z dziatalnos$ci operacyjnej spowodowat, ze spétka osiggneta strate netto w
wysokosci (-285 213,26 zt). Rdwniez w tym okresie gtdwny udziat w kosztach z dziatalnosci operacyjnej
stanowity ustugi obce. W Il kw. 2016 r. Spétka nie miata przychoddéw ze sprzedazy, a koszty z dziatalnosci
operacyjnej byty prawie trzykrotnie mniejsze niz w poprzednim kwartale i wyniosty 90 366,58 zt. Koszty
finansowe w tym okresie wyniosty 40 021,31 zt. Brak przychoddéw ze sprzedazy przy poniesionych kosztach
finansowych i kosztach operacyjnych skutkowat stratg netto za Il kw. w wysokosci (-131 280,40 zt).

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w | kw. 2016 r. wyniosty 26 638,28 zt. W tym kwartale
Grupa Emitenta poniosta koszty z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 221 694,68 zt oraz koszty finansowe
na poziomie 50 792,91 zt. W przypadku Grupy Emitenta réowniez gtéwny wptyw na poziom kosztow z
dziatalnos$ci operacyjnej miaty ustugi obce. W zwigzku z niskimi przychodami ze sprzedaz i wysokim
poziomem kosztow z dziatalnosci operacyjnej i kosztow finansowych grupa kapitatowa Emitenta poniosta
strate netto w wysokosci (-347 621,24) zt. W kolejnym kwartale przychody ze sprzedazy wzrosty ponad
dwukrotnie do poziomu 64 347,20 zt. Koszty z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie wyniosty
(-376 575,50 zt) a koszty finansowe 50 532,82 zt, w wyniku czego Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta
strate netto (-358 661,36 zt). W Ill kw. 2016 r. Grupa Emitenta nie miata zadnych przychodéw, a jaj koszty z
dziatalnosci operacyjnej wyniosty 141 883,83 zt oraz koszty finansowe 40411,04 zt. Grupa Kapitatowa
Emitenta za lll kw. osiggneta strate netto w wysokosci (-184 719,50) zt.

Analiza przeptywow pienieznych Emitenta i Grupy Emitenta

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Emitenta na koniec I, Il i lll kwartatu 2016 r. wynosity
odpowiednio 52 244,66 zt, 228 393,8 zt, (-337 749,46 zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta skumulowane na koniec I, Il i [ll kwartatu 2016 r.
wynosity odpowiednio 0 zt, (-126 753 zt), (-126 753 z).

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta w Il kw. 2016 r. byly zwigzane z zakupem 1 267 530
akcji spotki zaleznej Nutri Pharmax S.A. za kwote 126 753 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Emitenta skumulowane na koniec I, Il i lll kwartatu 2016 r.
wynosity odpowiednio (-49 747,79 zt), (-99 143,93 z1), 466 538,36 zt.

Srodki pieniezne Emitenta skumulowane na koniec I, Il i Il kwartatu 2016 r. wynosity odpowiednio
10 956,67 zt, 10 956,67 zt i 10 956,67 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej Emitenta skumulowane na koniec |, Il i lll
kw. 2016 r. wynosity odpowiednio 95 310,53 zt, (-131 854,84 z1), (-335 630,26 zt).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej grupy kapitatowej Emitenta skumulowane na koniec |, Il i
Il kw. 2016 r. wynosity odpowiednio 0 zt, (-126 753 zt), (-126 753 z1).
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Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Emitenta w Il kw. 2016 r. byty zwigzane z zakupem 1 267 530
akcji spotki zaleznej Nutri Pharmax S.A. za kwote 126 753 zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe] grupy kapitatowej Emitenta skumulowane na koniec I, Il i lll
kw. 2016 r. wynosity odpowiednio (-49 747,79 zt), 260 495,06 zt, 463 966,83 zt.

Srodki pieniezne grupy kapitalowej Emitenta skumulowane na koniec I, Il i Il kw. 2016 r. wynosity
odpowiednio 54 571,19 zt, 10 656,63 zt, 10 352,98 zt.

6. Whnioski z przeprowadzonej analizy

Dane finansowe prezentowane przez Emitenta na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym w opinii
Autoryzowanego Doradcy nie odzwierciedlajg rzeczywistej sytuacji Emitenta. Biomax S.A. na koniec Il kw.
2016 r. raportuje na poziomie jednostkowym aktywa o wartosci 15 207 026,07 zt, natomiast w naszej opinii nie
powinna to by¢ warto$é wyzsza niz 1,26 min zt. Emitent w raporcie skonsolidowanym za Il kw. 2016 r. okreslit
warto$¢ aktywow na 10 866 746,15 zt. W opinii Autoryzowanego Doradcy Emitent powinien prezentowaé w
raporcie za lll kw. 2016 r. skonsolidowane aktywa w wysokosci 6 435 628,15 zt. W analizowanym okresie
nastepowat spadek wartosci aktywow Emitenta i grupy kapitatowej Emitenta. W zwigzku ze stosunkowo
wysokimi kosztami biezgcymi Emitenta oraz zaprzestaniem dziatalnosci operacyjnej spodziewamy sie dalszego
spadku wartosci aktywow.

Na koniec Ill kwartatu 2016 roku Emitent opublikowat, ze wartos¢ kapitatéw wtasnych wynosi 9 953 124,10 zt.
W naszej opinii Emitent powinien uwzglednic¢ zastrzezenia biegtego i powinien prezentowac wartos¢ kapitatow
wiasnych w wysokosci (-1 996 365,90 zt).

Biegly rewident badajgcy spotke zalezng Nutri Pharmax S.A. przy skonsolidowanym raporcie rocznym za
2015 r., zalecit odpisy aktualizujgce na kwote 4 431 118 zt ze wzgledu na naleznosci watpliwe. Zarzad Emitenta
uwazat, ze takie odpisy nie sg niezbedne. Zaktadajgc dokonanie takich odpiséw na Il kw. 2016 r. kapitat wtasny
grupy kapitatowej Emitenta bytby ujemny i osiggnatby wartos¢ (-1 422 315,84 zt). W opinii Autoryzowanego
Doradcy, jesli obecna sytuacja Emitenta nie ulegnie zmianie, to w kolejnych okresach sprawozdawczych
spodziewamy sie dalszego spadku kapitatow wtasnych.

Analizujac wynik finansowy za |, Il i lll kw. 2016 r. na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym mozna
stwierdzié, ze Emitent zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Narastajgco przychody w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym za okres I-Ill kwartat 2016 r. wynosity odpowiednio 41 014,38 zt i 90 985,48
zt. Z kolei w analogicznym okresie jednostkowe koszty dziatalnos$ci operacyjnej wynosity 474 076,21 zt, a w
ujeciu skonsolidowanym 739 957,29 zt. Narastajgca strata netto na koniec Ill kw. 2016 r. wynosita jednostkowo
(-573 370,68 zt), a skonsolidowana (-788 327,61 zt). Mimo zaniechania prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
Emitent caty czas ponosi wysokie koszty.

Przeptywy pieniezne Emitenta na | kw. 2016 r. ukazujg, ze Emitent nie dokonat nabycia/zbycia zadnych
inwestycji oraz wyptacat odsetki od obligacji. W kasie pozostato my wytgcznie 10 956,67 zt i taki podobny stan
utrzymywat sie do konca Il kw. 2016 r. W Il kw. Spdtka nabyta dodatkowe akcje w spoéfce zaleinej Nutri
Pharmax S.A. za kwote 126 753 zt oraz dokonata wyptaty odsetek od obligacji. W Il kw. 2016 r. zauwazalny byt
wptyw z dziatalnosci finansowej w kwocie 605 703,60 zt oraz wypfata odsetek.
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Podobnie prezentujg sie dane skonsolidowane grupy kapitatowej Emitenta, co moze potwierdzaé fakt, ze
spotka zalezna Nutri Pharmax S.A. nie prowadzi dziatalnos$¢ operacyjnej.

Emitent zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i caty czas ponosi znaczne koszty biezgce. Kapitaty
wtasne, aktywa Emitenta i jego grupy kapitatowej sg coraz nizsze. Emitent generuje gotéwke tylko i wytgcznie z
dziaftalnosci finansowej. W opinii Autoryzowanego Doradcy Emitent nie jest w stanie kontynuowac dalej
dziatalnosci, a prezentowana przez niego strategia powinna zostaé uznana za nieaktualna.

Obecnie istnieje ryzyko, ze wierzyciele w dowolnym momencie mogg ztozy¢ wniosek o upadtos¢ Emitenta.
Istnieje wysokie ryzyko dla obecnych i potencjalnych akcjonariuszy oraz obligatariuszy, ze w przypadku
likwidacji spotki majatek Emitenta w zadnym stopniu nie zaspokoi ich roszczen.

W zwigzku z tym jedyng szansg na poprawe sytuacji wszystkich interesariuszy Emitenta jest pozyskanie
nowego inwestora, ktéry dofinansuje Emitenta w odpowiedniej wysokosci. Obecnie nie mozna stwierdzi¢ jakie
sg szanse na pozyskanie finansowania od potencjalnego inwestora.
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7. Zataczniki

7.1. Odpis z Krajowego Rejestru Sgqdowego na dzien 6 lutego 2016 roku

[dentyfikator wydruky: RP/3SE0SL/1S 201 A0206154135

Strona 1z 8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.02.2017 godz. 15:41:36
Numer KRS: 0000358051

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBEIORCOW

pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pdZn. zm.)

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym

02052010

Cstatni wpis | Mumer woisu

15 Data dokonania wpisu 23.06.2016

Syonatura akt

GDVII NE-RELKRS/8150/16/577

Oznacranie sadu

SAD REIONOWY GDANSK-POLNOC W GDANSKL, VI WYDZIAL GOSPODARCTY KRAJDWEGD
REJESTRL SADOWEGD

Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmictu
L.Cenaczenie Tormy prawnej SPOLKA AKTYINA
Z.Numer REGON/NIP REGON: 221029605, NIP: 5833102810
3.Firma, pod ki spitka dzata BIOMAX SPORKA AKCYIMA
4.Dane o wezedniefze] rejestracii R
5.Cry preadsichions prowadsi dziaiainosd | MIE
pospodancas 2 inivm podmistami na
podstawie umoy Spasd cywilne?
6.Czy podmict posiada stabus organizagi | MIE
oyt pubiiczrece?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1. Sedriba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat GDYMIA, gmina GDYNIA, migjsc. GIVNIA
2.adres ul. AL ZWYCIESTWA, nr 96/98, lok. D4.32, migjsc. GOVMIA, kod B1-451, poczta GIWNIA, kraj POLSEA
F.adres pocrty elektronicne R
4 Adres strony intemetowe] —_

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informace o statucie
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LiInformacia o sporzadeeniu lub zmianie 1 AET NOTARIALNY Z 25-03-2010 R. SPORZADZONY W KANCELARII NOTARIALMNE] POLW
Statuty GOANSKL PREZY UL IASKDWA DOLINA &/2, PRZED NOTARILSZ KATARZYNA NAGORSKA-
PROTASIUE, REP.A NR. 09E1/2010

AET NOTARIALNY Z 25-05-2010 R.SPORZADZONY W KANCELARIT NOTARTALNED POL.W RUMI
PRIV UL.STAROWIEISKIE] 17, PRZED MOTARIUSE DOROTA KDOON, REPA NR 2574/2010 (§ 8,
59

Fi W DNIU 12.07.2010 R. AKTEM ROTARLALNYM REP.A NR 2734/ 2010 SPORZADZONYM W
EANCELARII NOTARIALNE] W GDANSKL PRZY UL JASKOWA DOLIMA 6/2 PRZED NOTARIUSZEM
EATARZYHA NAGORSKA-PROTASIUK ZMIEMIONG: § B 1§ 9 STATUTU

3 20.10.2010R. - REP. A NR 42572010, MOT. KATARZYMA MAGORSKA-PROTASILK, KANC. NOT.
W GDANSKL ZMIENIONG UCHWALE NR 3/2010 Z DNIA 12.07.2010 R. REP. A NR 2734/2010
IMIENIAJACH § B 15§ 9 STATUTU.

29.10.2010R. - REP.A NR 6116/2010, NOT. GRAZYNA WOITOWICE, KANC. NOT. W GDARNSEL,
ZMIENIONG § & STATUTU.

24.11.2010R. - REP. A NR E768/2010, NOT. GRAZYNA WOTTOWICE, KANC. HOT. W GDANSKL,
ZMIENIONG § B 1§ @ STATUTLL

4 17.03.201 1R, REPERTORIUM A NR 1710/2011 GRAZYHA WOITOWICE, KANCELARLA
MOTARIALNA GDANSE. § 19.1 STATUTL SPOLKT - ZMIANA

5 26.06.2011, REP. A& NR 40932011 GRAZYNA WOTTOWICZ, KANCELARLA MOTARIALNA
GOWNSE, ZMIANA §8, §9 ORAZ §12 PXT 2 STATUTU

[ 07.11.2011 R REP.A NR 7E85/2011 NOTARIUST GRAZYMA WOTTOWICZ W KANCELARIA
MOTARIALNA W GDANSKL PRZY ULGRUMWALDZKIE] 102, ZMIAMA: § 3, § 18,

17.11.2011 B REP.A NR 80532011 ZMIENIONE REP.A NR 8212012 NOTARILEZ GRAZYNA
WOTTOWICEZ W KANCELARIA NOTARIALMA W GDANSKL PRZY UL GRUNWALDZKIE] 102,
ZMIANA: § 8, § 9.

@ 7 10.07.2013 R - AKT MOTARIALNY REP. A NR 1B06/2013 NOTARIUSZ KAROL
ALEKSANDROWICZ KANCELARIA NOTARIALMA W GDANSKL PRZY UL JASKOWA DOLINA
132/15

- ZMIAMA TRESCT § 8 1§ 9 STATUTL SPORKI,

DE.01.2014 . AKT NOTARIALNY REP. A NR 76/2014 NOTARIUSZ KAROL ALEKSANDROWICZ
KAMCELARIA NOTARIALNA W GDAMSEL PRZY UL JASKOWA DOLINA 132/16

- DOOKRESLENIE TRESCT § 81 § 9 STATUTL SPORKI.

] 30.06.2015 R, REFERTORIUM A MR 3B07/2015, NOTARIUSZ JACEK WROMA, EDVTA ANNA
PIETREWILZ, SPOLKA PARTNERSKA 81-840 SOPOT, AL. NIEPODLEGEOSCT 746/1
ZMIANA: §3,512 PKT.2

2 11.04.2016R, REP.A MR 6512016, NOTARILIEZ AMNA BLADDWSKA, KANCELARLA NOTARIALMA
GDYMLA, ZMIANA PARET 9,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki mostala ubworzona spotka NIEOZMALCZONY

2 0maczenie pisma innego nid Monitor —_
Sadowy | Gospodarczy, prremaczoneqo do
oghszed spddk

4.Czy statut przyznaje UpFawWnRena NIE

osobiste okretlonym akcjonariuszom lub
bytuby uczestnictwa w dochodach lub

majaticu spdtki nie wynikajgoych = akji?
5.Cry obligatoriusze majg prawo do uddiah | NIE
w Bysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Dane jedynego skcjonariusza

Brak wpistw

Rubryka 8 - Kapital spolki

1 Wysokodé kapitshy zakiadowego 5 554 935,60 ZL
2 Wysokodd kapitshy docslowego 3 237 000,00 2L
3.Liczha akcji wazystkich emisj 55549356

4 Wartcdd nominalna akcji 0,10 Zt

S Kwolowe okredenie credd kapitalu wplaconego |5 554 935,60 ZL

B.Wartodd nominalna warunkowego podwylezenia |-—-—
kapitahy rakdadowens

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aporiu

aport

1Okrelenie wartodo akcji objetych

3 9016 000,00 ZE

Rubryka 9 - Emisja akcji

1.Nazwa sesii akoji

L]

2.Liczha akiji w danej sed

1000000

3 Rodzaj uprzywilejowania | kczba
akfi uprzywilejowanych lub

AKCIE MIE 54 LPREYWILEIOWAMNE

infoemacia, te akcje nie 53
uprEywisjowans

1 Narwa sesii akcli E

2 Liczha akoji w danej serm 5150000

3 Rodzaj uprzywilejowania | kczba
akfi uprzywilejowanych lub

AKCIE MIE 54 LPREYWILEIOWAMNE

informacia, te akcie nie 53
uprEywisjowans

1 Narwa sesii akcii C

2 Liczha akoji w danej seri 33000000

3 Rodzaj uprzywilejowania | kczba
akfi uprzywilejowanych lub

AKCIE MIE 54 LPREYWILEIOWAMNE

informacia, te akcie nie 53
uprEywisjowans

1.Narwa sesii akcli D
2Liczha akoji w danej sers 3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | kzba
akeli uprzywilejowanych lub
informacia, be akcje nie 53
uprTywiksjowans

AKCIE MIE 54 LIPRIWILEIDWAMNE

1. Nazwa sedi akcf

E

2Liczha aksji w dane] sesi

1400000

3.Rodzaj uprzywilejowania | kzba
akdji uprzywilejowanych lub

AKCIE MIE 54 LIPRIWILEIDWAMNE
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informacia, te akcje nie 53
uprzpwiksjovans

&  |L-Mazwa seri akcii

F

2 Liczha akeji w dane] seri

4932320

3 Rodza) uperywilejowania | Bczba
akoji uprzywilejowanych lub
infoemacia, te akcje nie 53

AKCIE NIE 54 UPREYWILEIOWAMNE

uprTpwiiowane
7 1 Nazwa sesi akefi G
2 Liczha akoji w danej seci 1557530

3_Rodza) uperywilsjowania | Bczta
akoji uprzywilejowanych lub
informacia, te akcje nie 53
uprzywilsjowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEND)WAMNE

a 1 Narwa serii akcji

H

2 Liczha akcji w dane] sesi

4459506

3_Rodza) uperywilsjowania | Bczta
akoji uprzywilejowanych lub
informacia, te akcje nie 53
uprzpwiksjovans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILEND)WAMNE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Cry zarzad hub rada administrujaca 53 NIE
upowaknieni do emisj warantw
subskrypcyinch?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmictu

1. Narwa organu uprawnionsgo do ZARTAD
reprezentowania podmiotu
1.5posib reprezentacii podmiotu W PRZYPADEL ZARZADU WIELOOSOBOWEGD DO SKEADAMIA OSWIADCTEN I WYSTEPOWANIA W

IMIENTU SPOLKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALAMIE PREZESA [ WICEPREZESA LUE PREZESA T
JEDHYM Z CTLONKOW ZARZAD.

Podrubryka 1
Dane osob wohodzaoych w sklad organu

1 1 Namwisko | Narwa kib firma

SAMP

2 Imiona WOICTECH STYMON
3.Mumer PESEL/REGON 81063005250

4. Mumer KRS tens

5 Funkcia w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
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6.Czy osobe wohodmca w skiad NIE
ErEaiu HElEa IAWiESIOna W
crynnoddadh?
7.0ata do jekie] stada mwiesmng | ——-

Rubryka 2 - Organ nadzomn

1 1.Marwa organu

|R‘.|I|Dﬁ. NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane oscb wochodzaopch w sktad organu
1 |1Mamwises KOTLARZ
2 Imaona MAREK
3.Nusmer PESEL 63062102952
2 |1Namwiseo MILECKI
2 Tmiona DaMTAN PIOTR
3 Mismes PESEL 68011410353
3 1 Narwisko KOCYEOWSET
2 Imaona RAFAL
3.Mumer PESEL 73112507671
4 1 Narwishn SZLENDAE
2 Tinacina GRIEGORE
3 Musmesr PESEL E2011304513
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpistw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Preedmict preewatajacej deisdalnodo 21, 10, Z, PRODUECTA POCSTAWOWYCH SUBSTANCT FARMACEUTYCZNYCH
presdsishiony
2 Predmiot pozostake driatainodc 21, 20, Z, PRODUKCIA LEKOW T POZOSTALYCH WYRDBOW FARMACEUTYCZMYCH
preedciabiony

B4, 99, Z, POZOSTALA FINAMSOWA DIZIALALNOSE USELIGOWA, GOZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, 7 WYLACZENIEM UBEZPIECTEN 1 FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 32, Z, POZOSTALE DORADZITWO W ZAKRESIE PROWADZENLA DZIALALNCSCT
GOSPODARCTED T ZARTADTANIA

72, 11, Z, BADANLA NAUKOWE I PRACE ROZWOMOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGT

72,19, Z_ BADANLA NALKOWE I PRACE ROZWOMWE W DZIEDZINIE POZOSTALYOH NALIK
PREYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

74, 50, Z, POZOSTALA DZTALALNOSE PROFESICNALNA, MALIKOWA I TECHNICINA, GDFIE
INDZTE] NIESKLASYFIKOMWANA

BZ, 99, 2, POZOSTALA DZIALALNCSE WSPOMAGAIACA PROWADZENIE DZLALALNOSCT
GOSPODARCTE), GDZIE INDZIE] NIESELASYFIEOWANA

10, B9, Z, PRODUKICIA POZOSTALYCH ARTYKULOW SPOSYWIZYCH, GDZIE INDZIE]
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NIESKLASYFIKOWANA

|'9 0, 42, Z, PRODUKICIA WYRDBOW EOSMETYCZNYCH 1 TOALETOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o zhedonych dokumentach
Rodzaj dokumeiti M ke W DCala Edenia 23 okres of do
polu
L. Wmmianka o ehukeniu 1 16.05.2011 25.03.2010 - 31.12.2010
- ha 2 D6.12.20132 01.01.2011 - 31.12.3011
fnansowego
3 11.07.2013 01.01.2012 - 31.12.3012
4 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
E] 14.07.2015 OD QL.01.2004 DO 31.12.2014
2 Wamianka o ehodenic oinii 1 R 25.03.2010 - 31.12.2010
g 2 ERE 01.01.2011 - 31.12.3011
3 FERER 01.01.2012 - 31.12.3012
4 sy 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
E] s OD QL.01.2004 DO 31.12.2014
I Wmmianka o rhodeniu uchwaty | 1 s 25.03.2010 - 31.12.2010
o oo ERE 01.01.2011 - 31.12.3011
matwierdreniu sprawoedania
finansowego 3 sasxe 01.01.2012 - 31122012
4 ey 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 sy 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
4. Wmmianka o zhudeniu 1 s 25.03.2010 - 31.12.2010
N oz 2 R 01.01.2011 - 31.12.3011
podmictuy
3 T 01.01.2012 - 31.12.3012
4 FERER 00 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 ey 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdow
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pogyithu publiczmego
Brak wpisdow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisdow

Dziat 4
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Rubryka 1 - Zaleghosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

1 1.Tytis wykonamry NARODOWE CENTRUM BADAN T ROZWOOU, 14.01.2015, 172015
2Ewnila wisrzytelncdel b opis w preypadky | 67480LE7 ZLOTYCH
wierzytelnodai niepieniginych
3.Cry wierrytelnodd jest soidama? NIE
Podrubryka 1
Dane wierzycieli

1 1 Narwisko J Marsa lub firma NARODOWE CENTRUM BADWH T ROZWOIL

3 Imaona F—

3 Numes REGON/PESEL 14105240 D000

4 Numer KRS e

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dheénika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukiuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, Ze z egzekuci nie uzyska sie
sumy wyzszej od koszidw egzekucyjmych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spobki

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczmy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu upadioscicwym

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o postepowaniu uklzdowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukiuryzacyjnych lub o postepowaniu naprawcym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

dala sporzadeenta wydruky 06.02.2017

adres strony intemetowe), ra kidrej 53 dostepne iInformacie 2 rejestru: hitps: fems.ms.gov.
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7.2. Jednolita tres¢ Statutu Spotki

BIOMAX Spotka Akcyjna
STATUT
zdnia 11 kwietnia 2016 roku

§ 1.
Stawiajgcy oswiadczajg, ze jako zatozyciele zawigzujg Spotke akcyjng, zwang dalej Spétka.

§2.

Firma Spotki brzmi: BIOMAX Spétka Akcyjna. Spdétka moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: BIOMAX S.A.
oraz wyrdzniajgcego znaku graficznego.

§3.
Siedzibg Spoétki jest miasto Gdynia.
§ 4.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§5.

Spétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i inne jednostki organizacyjne oraz uczestniczyé w
innych spotkach lub podmiotach gospodarczych w kraju i za granica.

§6.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Celem spoétki jest prowadzenie przedsiebiorstwa zarobkowego w kraju i za granica.
§7.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci, jest:

a) PKD 10 produkcja artykutéw spozywczych,

b) PKD 20 produkcja chemikaliéw i wyrobow chemicznych,

c) PKD 21 produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych,

d) PKD 46 handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi,

e) PKD 52 magazynowanie i dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca transport,

f) PKD 62.0 dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki i ustug,

g) PKD 63 dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji,

h) PKD 64 finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

i) PKD 65 ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundusze emerytalne, z wytagczeniem obowigzkowego
ubezpieczenia spotecznego,
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j)  PKD 66 dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
k) PKD 68 dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci,
[)  PKD 69 dziatalnos¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe,
m) PKD 70 dziatalnos¢ firm centralnych (HEAD OFFICES), doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
n) PKD 71 dziatalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii, badania i analizy techniczne,
o) PKD 72 badania naukowe i prace rozwojowe,
p) PKD 73 reklamowa, badanie rynku i opinii publicznej,
q) PKD 74 pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
r) PKD 77 wynajem i dzierzawa,
s) PKD 78 dziatalnos$¢ zwigzana z zatrudnieniem,
t) PKD 82 dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarcze;j.

§8.

Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 5 554 935,60 zt (stownie: pie¢ miliondw piecset piecdziesigt cztery tysigce
dziewiedset trzydziesci pie¢ zt 60/100 ) i dzieli sie na 55.549.356 (stownie: piecdziesigt pie¢ miliondw pieéset

czterdziesci dziewied tysiecy trzysta piecdziesigt sze$¢) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:

dziesiec¢ groszy) kazda. Kapitat zaktadowy Spoétki zostanie wniesiony przed zarejestrowaniem w catosci.

§9.

Kapitat zaktadowy sktada sie z:

1. Akcji na okaziciela serii A w ilosci 1.000.000 (stownie: jeden milion) sztuk oznaczonych od numeru

000001 do 1.000.000.
2. Akcje serii A sg akcjami zwyktymi na okaziciela .
3. Akcje obejmowane sg w nastepujgcy sposob:

a/ Akcje serii A w ilosci 900.000 (stownie: dziewiecset tysiecy) sztuk obejmuje Max Investments Sp. z

0.0. z siedzibg w Warszawie,

b/ Akcje serii A w ilosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) sztuk obejmuje pan Andrzej Arkadiusz

Kaczynski,

¢/ Akcje serii A w ilosci 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) sztuk obejmuje pan Andrzej Bartoszewicz.
4.  Akcji zwyktych na okaziciela serii B w ilosci 6.160.000 (stownie: szes¢ miliondw sto szescédziesiat tysiecy)

sztuk oznaczonych od numeru 1.000.001 do 7.160.000.
5. Akcje serii B sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
6. Akcje obejmowane sg w nastepujgcy sposdb:

a/ Akcje serii B w ilosci 6.160.000 (stownie: sze$¢ miliondw sto szes$édziesigt tysiecy) sztuk obejmuje

Max Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

7. Akcji zwyktych na okaziciela serii C w ilosci 33.000.000 (stownie: trzydziesci trzy miliony) sztuk

oznaczonych od numeru 7.160.001 do 40.160.000.
8. Akcje serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
9. Akcje obejmowane sg w nastepujgcy sposob:

a/ Akcje serii C w ilosci 33.000.000 (stownie: trzydziesci trzy miliony) sztuk obejmuje Kronos Capital Sp.

z 0.0. z siedzibg w Gdansku.

10. Akcje na okaziciela serii D w ilosci 3.000.000 (stownie: trzy miliony) sztuk oznaczonych od numeru

40.160.001 do 43.160.000.
11. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

12. Akcji zwyktych na okaziciela serii E w ilosci 1.400.000 (stownie: jeden milion czterysta tysiecy) sztuk

oznaczonych od numeru 43.160.001 do 44.560.000.
13. Akcje serii E sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
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14. Akcji zwyktych na okaziciela serii F w ilo$ci 4.932.320 (stownie: cztery miliony dziewiecset trzydziesci dwa
tysigce trzysta dwadziescia) sztuk oznaczonych od numeru 44.560.001 do 49.492.320.

15. Akcje serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

16. Akcji zwyktych na okaziciela serii G w ilosci 1.597.530 (stownie: jeden milion piec¢set dziewiecdziesigt
siedem tysiecy pieéset trzydziesci) sztuk oznaczonych od numeru 49.492.321 do 51.089.850.

17. Akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

18. Akcji zwyktych na okaziciela serii H w ilosci 4.459.506 (stownie: cztery miliony czterysta pieédziesigt
dziewiec tysiecy piecset szes¢) sztuk oznaczonych od numeru 51.089.851 do 55.549.356.

19. Akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

§ 10.

1. Kapitat zakladowy moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci
nominalnej akcji dotychczasowych.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpic z kapitatu zapasowego.
§11.

Akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariuszy w drodze nabycia akcji przez Spétke ( umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji nastepuje za wynagrodzeniem, ktdére nie moze by¢ nizsze od wartosci
przypadajacych na akcje aktywdéw netto, wykazanych w sprawozdaniu finansowym za ostatni rok
obrotowy, pomniejszonych o kwote przeznaczong do podziatu miedzy akcjonariuszy.

§12.

1. Spodtka moze emitowac akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Zarzad jest upowazniony w okresie trzech lat od dnia 30 czerwca 2015 roku do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki na zasadach wynikajgcych z
art. 444-447 kodeksu spétek handlowych, w wysokosci 3.711.924,00 zt (stownie: trzy miliony siedemset
jedenascie tysiecy dziewieéset dwadziescia cztery ztote) — kapitat docelowy.

3. W granicach kapitatu docelowego Zarzad dokona kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i
organizacyjnych w tym celu, jak réwniez do wprowadzenia kolejnych emisji akcji do obrotu publicznego,
zorganizowanego na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

4. Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w celu
przeniesienia notowan wprowadzonych wczesniej akcji do obrotu na rynku alternatywnym NewConnect
do obrotu publicznego, zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

5. Zarzad wydaje akcje w zamian za wkiady pieniezne Iub niepieniezne, ktére pdiniej moze
zdematerializowaé. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorcze;j.

6. Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej moze wytgczy¢ prawo poboru dotyczgce kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

7. W ramach kapitatu docelowego Zarzagd moze emitowac obligacje zamienne na akcje Spotki oraz warranty
subskrypcyjne.

§ 13.

Strona 55



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez spotke Biomax S.A.

1. Sprzedaz akcji imiennych wymaga zgody Spdtki. Zgode wyraza Rada Nadzorcza w formie uchwaty na
whniosek akcjonariuszy skierowany do Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Wniosek powinien okreslac
ilos¢ akcji przeznaczonych do zbycia i dane nabywcy. Rada Nadzorcza podejmuje uchwate w terminie
jednego miesigca od ztozenia wniosku.

2. Jezeli Rada Nadzorcza odmawia zgody na przeniesienie akcji zobowigzana jest w terminie 3 tygodni od
podjecia uchwaty odmawiajgcej zgody wskazywaé nabywce. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢
jednak dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia zamiaru przeniesienia akcji. Cena nabycia winna by¢
zaptacona w terminie nie pdzniejszym niz 7 tygodni od dnia podjecia uchwaty odmawiajacej zgody na
przeniesienie akcji.

3. W razie nie nabycia akcji na powyzszych warunkach przez nabywce (nabywcdéw) wskazanych przez Spoétke,
akcjonariusz jest upowazniony do rozporzadzenia akcjami imiennymi w sposdb podany we wniosku o
wyrazenie zgody na rozporzadzenie akcjami.

4. Zbycie akcji przez akcjonariuszy mniejszosSciowych posiadajacych nie wiecej niz 10% akcji nie wymaga
zgody.

5. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych powoduje, ze stajg sie one akcjami zwyktymi

6. Pozostatym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa w zakupie akcji na zasadach okreslonych w
ust. 7 8.

7. W przypadku zgtoszenia checi odkupu akcji przez wiecej niz jednego akcjonariusza, akcjonariuszom
przystuguje prawo zakupu zbywanych akcji proporcjonalnie do posiadanych akcji w kapitale Spoétki.

8. Prawo zakupu jednej akcji wynikajgcej z utamkowego podziatu proporcji, o ktérym mowa w ust. 7,
przystuguje akcjonariuszowi posiadajgcemu najwiekszy udziat w kapitale Spéfki.

§14.

1. Spodtka tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy.

2. Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat. Przelewa sie do niego 8 % zysku na dany rok obrotowy,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewa
sie tez nadwyzke pomiedzy ceng emisyjng a wartos¢ nominalng akgji.

3. Spétka moze utworzy¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe lub fundusze celowe na
pokrycie poszczegolnych wydatkéw lub strat.

§ 15.
Organami Spotki sa:
1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.
§16.

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad:
a) z wlasnej inicjatywy,
b) na wniosek Rady Nadzorcze;.

2. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia Wspodlnikéw w przypadkach okreslonych
w kodeksie spétek handlowych.

3. We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone
pod obrady.
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4. Walne Zgromadzenie jest wazne gdy jest na nim reprezentowane co najmniej 51% /pieédziesigt

jeden procent/ kapitatu zaktadowego Spotki.
5. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg, miedzy innymi:
a) powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z §19,

b) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego za kazdy rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z

wykonania przez nich obowigzkow,

¢) podejmowanie uchwat w sprawie podziatu zysku i wytgczenia zysku od podziatu oraz wyptaty

dywidendy,
d) rozpatrywanie skarg i wnioskéw dotyczgcych Rady Nadzorczej Spétki,
e) podejmowanie uchwat w innych sprawach wnoszonych przez Rade Nadzorczg i Zarzad,
f) ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Rady Nadzorczej Spéfki,

6. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow .

§17.

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajg sie w siedzibie Spotki albo w Warszawie, Gdyni lub Sopocie.

§ 18.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odby¢ sie musi w ciggu szesciu miesiecy od zakoriczenia roku obrotowego.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie z dniem 31 grudnia 2010 roku.

§19.

1. Rada Nadzorcza skfada sie co najmniej z pieciu cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych uchwata

Walnego Zgromadzenia z zastrzezeniem ust. 3.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres trzech lat.

3. Dwdch przedstawicieli Rady Nadzorczej w tym przewodniczacy wybierany jest sposrdd kandydatow
wskazywanych przez akcjonariusza — MAX INVESTMENTS Sp. z o.0. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej

wybierani sg sposréd kandydatéw zgtaszanych przez uczestnikdw Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli mandat cztonka rady nadzorczej wygasnie wobec ztozenia rezygnacji przez cztonka rady nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie lub wskutek jego smierci, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej
mogg w drodze kooptacji powotaé nowego cztonka, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowaé do czasu
wyboru nowego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, nie dtuzej jednak niz do dnia

uptywu kadencji jego poprzednika.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac swéj
gtos na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej a uchwata podjeta przy
wykorzystaniu srodkédw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é jest wazna, gdy wszyscy

cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg wiekszoscig gtoséw oddanych za uchwatg. W przypadku réwnej ilosci

gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady.
7. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
a) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,
b) ustalanie zasad i stawek wynagradzania i nagradzania Zarzadu Spétki,
c) wybor biegtego rewidenta,
d) rozpatrywanie skarg i wnioskow dotyczacych Zarzadu Spétki,
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e) wyrazanie zgody na wniosek Zarzagdu na zacigganie przez Spotke zobowigzan w kwocie przekraczajgcej
rownowartos$¢ 5.000.000,- Euro (pieé¢ milionéw euro), liczonej wedtug sredniego kursu wg tabeli NBP z
ostatniego dnia miesigca poprzedzajgcego podjecie decyzji o zaciggnieciu zobowigzania,

f) zatwierdzanie decyzji Zarzadu dotyczacych emisji akcji i innych instrumentdéw finansowych,

g) zatwierdzenie na wniosek Zarzadu wyboru rozwigzan technicznych i technologicznych.

8. Rada Nadzorcza moze delegowaé poszczegdlnych cztonkéw do indywidualnego wykonywania czynnosci
nadzorczych.
§20.

1. Zarzad Spétki sktada sie z 1-3 cztonkéw, wybieranych na okres 5 lat.

2. Prezes Zarzadu wskazywany jest przez akcjonariusza — MAX INVESTMENTS Sp. z 0.0.; pozostali cztonkowie
Zarzadu wskazywani sg przez innych akcjonariuszy.

3. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i wystepowania w imieniu Spétki
wymagane jest wspoétdziatanie prezesa i wiceprezesa lub prezesa z jednym z cztonkdéw zarzadu.

4. Spétka moze zawieraé z cztonkami Zarzadu umowy o prace. W umowach z cztonkami Zarzadu oraz we
wszystkich innych czynnosciach prawnych z nimi dokonywanych Spoétke reprezentuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej.

5. Zarzad jest organem wykonawczym i zarzgdzajgcym Spotki, a takze reprezentuje jg wobec oséb trzecich.

6. Zasady dziatania Zarzadu okresla regulamin zarzadu, uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

7. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spoétka.

8. Zarzad moze udziela¢ petnomocnictw, w tym pracownikom Spétki lub osobom trzecim, do wystepowania
w imieniu Spotki w okreslonych sprawach.

§21.
Czysty zysk Spotki moze byé przeznaczony na:

kapitat zapasowy,

kapitaty rezerwowe,

fundusze celowe

dywidende dla akcjonariuszy,

inwestycje,

inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow.

ouhkwneE

§ 22.

Zarzad zobowigzany jest przedstawi¢ Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe za rok obrotowy w terminie
3 miesiecy po jego zakonczeniu oraz sprawozdanie pisemne z dziatalnosci Spétki wraz z projektem uchwaty w
sprawie podziatu zysku oraz opinig i raportem biegtych rewidentéw, w terminie 4 miesiecy po zakonczeniu
roku obrotowego. Sprawozdania podpisujg wszyscy Cztonkowie Zarzadu.

§23.
Ustawowo obowigzujace ogtoszenia spoétki dokonywane beda w Monitorze Sqdowym i Gospodarczym.
§24

We wszystkich sprawach nieuregulowanych niniejszym aktem majg zastosowanie odpowiednie przepisy
kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujgcych ustaw.
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Rada Nadzorcza:

Damian Milecki s
Grzegorz Szlendak s

Marek Kotlarz e
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