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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ASM GROUP S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ASM GROUP S.A. (,,Grupa Kapitatowa”), dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ASM GROUP S.A.

(,,Spdtka”, ,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Emilii Plater 53, za rok obrotowy, ktory
zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzier 31 grudnia 2019 r., ktdre po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 270 093 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do
dnia 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje strate netto w wysokosci 27 192 tys. zt oraz catkowity strate
ogotem w wysokosci 27 833 tys. zi,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 .
do dnia 31 grudnia 2019r.,, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 23 765 tys. zi,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do
dnia 31 grudnia 2019r., ktéore wykazuje zmniejszenie stanu $rodkédw pienieznych
o kwote 3 302 tys. zt,

e. noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe]j i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz statutem
Jednostke dominujace;.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia
30 czerwca 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,
z pbdin. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych
wymogoéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétek z Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okresSlonymi w ustawie o bieglych rewidentach
i w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalisSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienia ze zwréceniem uwagi:
- utrata wartosci aktywéw niematerialnych — wartos¢ firmy

Zwracamy uwage na note objasniajacg nr 8 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra
wskazuje, iz Zarzad Jednostki dominujgcej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. utworzyt
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy w kwocie 19 907 tys. zt.

Wysokos¢ odpisu aktualizujgcego zostata oszacowana na podstawie przedstawionych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej testéw na utrate wartosci firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowych oraz wartosci
uzytkowych poszczegdlnych osrodkdw generujacych srodki pieniezne. Oszacowanie wartosci uzytkowych
wymaga okreslenia przez Zarzad Jednostki dominujacej istotnych zatozen i szacunkéw, w tym w
szczegblnosci prognoz rentownosci jednostek zaleznych. Zwracamy uwage, iz niezrealizowanie przyjetych
zatozen oraz prognoz moze spowodowac koniecznos$é utworzenia dodatkowych odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ firmy w kolejnych okresach sprawozdawczych. Opis istotnych szacunkéw Zarzadu Jednostki
dominujgcej zostat zawarty w nocie objasniajgcej nr 6.11.23 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

- ptynnos¢ finansowa

Zwracamy uwage na noty objasniajgce nr 24 oraz nr 49.4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w ktérych Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit szczegétowe informacje na temat zobowigzan Grupy
Kapitatowe] z tytutu pozyczek oraz kredytéw bankowych oraz wskazat na trwajacy proces restrukturyzacji
obecnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw bankowych wobec gtdéwnego banku
finansujgcego. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie tej sprawy.
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- zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note objasniajgcg nr 58 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej
opisana zostata ocena Zarzadu Jednostki dominujacej dotyczgca faktycznego oraz potencjalnego wptywu
epidemii koronawirusa COVID-19 na Grupe Kapitatowa. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu
do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej znaczgce
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego  znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslimy sie
w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach,
w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
Ryzyko utraty wartosci aktywow
niematerialnych — wartosc firmy
Grupa Kapitalowa ASM GROUP S.A. na dzien | Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
31 grudnia 2019 r. wykazywata w rocznym | innymi:
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym = sprawdzenie arytmetyczne modelu
wartos¢ firmy w kwocie 96 627 tys. zt, ktéra zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych oraz
powstata w nastepstwie rozliczenia nabycia uzgodnienie zrédtowych danych do
jednostek zaleznych. W poréwnaniu do roku zatwierdzonych prognoz finansowych przez
ubiegtego wartos¢ firmy ulegta zmniejszeniu o Zarzad ASM GROUP S.A,,
kwote 20 541 tys. zt. Zmiana wartosci wynikata z = przeglad i weryfikacja dokumentow
utworzenia na dzien bilansowy odpiséw transakcyjnych dotyczacych nabycia jednostek
aktualizujgcych  oraz  z  rdéinic  kursowych zaleznych w biezgcym roku obrotowym,
powstatych z przeliczenia wartosci  firmy = ocene przyjetych przez Zarzad ASM GROUP S.A.
przypisanej do podmiotdw zagranicznych. prognoz finansowych oraz zatozen
makroekonomicznych poprzez pordwnanie
Zgodnie z wymogami  Miedzynarodowego kluczowych zatozen, w tym zastosowanych stép
Standardu Rachunkowosci 36 ,Utrata wartosci dyskonta do wskaznikdw rynkowych, do
aktywow” kierownictwo Grupy Kapitatowej testuje dotychczasowych  strumieni  przychoddw,
wartos$¢ firmy pod katem utraty wartosci na kazdy kosztow, osigganej marzy
dzien bilansowy lub czesciej, w przypadku gdy i przeptywéw pienieznych oraz poprzez
wystapig przestanki utraty wartosci. Analizy poréwnanie aktualnych wynikow do
przestanek dokonywane sg poprzez poréwnanie wczesniejszych  prognoz oraz wykonania
faktycznych wynikow historycznych do budzetdw, budzetow,
ocene sytuacji rynkowej jak rdwniez oczekiwan co = ocene S$redniowazonego kosztu kapitatu
do jej przysztej tendencji. W celu oszacowania z uwzglednieniem danych rynkowych,
utraty wartosci, wartos¢ firmy pordwnuje sie z
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wartoscig uzytkowa osrodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy
zostata przypisana, stosujgc model oparty na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych.

Dane szacunkowe przyjete do oceny wartosci
uzytkowej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne zostaty oparte na szeregu zatozen oraz
szacunkow kierownictwa Grupy Kapitatowej ASM
GROUP S.A. w odniesieniu do przysztych
przeptywéw pienieznych, przyjetej stopy dyskonta
oraz szacowanej stopy wzrostu, w tym po okresie
prognozy. Prognozy te sg obarczone znaczacym
ryzykiem zmian ze wzgledu na zmieniajace sie
warunki rynkowe.

Zagrozenie utraty wartosci firmy zostato przez nas
uznane za ryzyko istotnego znieksztatcenia ze
wzgledu na powyizsze oraz fakt, iz wartosé firmy
stanowi 35,8 % sumy aktywow Grupy Kapitatowe;j.

Grupa Kapitatowa ASM GROUP S.A. zawarta
informacje dotyczace wartosci firmy
prezentowanej w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w nocie objasniajgcej
nr 8 do sprawozdania z sytuacji finansowej.

= ocene przygotowanej przez Zarzad
ASM GROUP S.A. analizy wrazliwosci, w tym
ocene prawdopodobienistwa przyjetych
zatozen,

= uzyskanie szczegdtowych oswiadczern Zarzadu
co do kompletnosci i poprawnosci przekazanych
danych oraz istotnych zatozen,

= ocene poprawnosci, kompletnosci
i adekwatnosci ujawnied w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w zakresie testu na
utrate wartosci oraz analizy wrazliwosci.

Zobowiqzania z tyt. kredytow i poZyczek

Jednostka dominujgca w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2019 r. w pozycji pozyczki i kredyty bankowe
wykazata kwote 76 814 tys. zt, w tym kwote 42 662
tys. zt jako zobowigzania krétkoterminowe.
Warto$¢ zobowigzan finansowych z tytutu
pozyczek i kredytow bankowych stanowi 28,4 %
sumy bilansowej.

Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:
= analize podpisanych przez Jednostke
dominujgcg uméw o finansowanie zewnetrzne
oraz ocene ujecia rachunkowego zobowigzan
finansowych wynikajgcych z tych umoéw,
= identyfikacje obowigzujgcych Jednostke
dominujaca wskaznikow finansowych
(kowenantow), wynikajacych z obowigzujgcych
umow kredytowych wraz z oceng ich kalkulacji

badania z uwagi na to, Ze zobowigzania sporzadzonych  przez  Zarzad  Jednostki
finansowe stanowig istotne Zrédto finansowanie dominujgcej pod katem zgodnosci z tymi
Grupy Kapitatowej.  Spetnienie = warunkéw umowami, zastosowanych wytaczen,

okreslonych w umowach kredytowych wptywa
rowniez na osgd kierownictwa Jednostki

poprawnosci matematycznej,
® niezalezne potwierdzenie sald kredytowych z

dominujgcej dotyczacy mozliwosci realizacji instytucjami finansowymi,

4AUDYT sp.z 0.0.
ul. Kochanowskiego 24/1
60-846 Poznan

5/11
1. +48 6181627 81
f.+48 61 855 10 39

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of

Professional Accounting Firms

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS



tgs| /

think global - think tgs

budujemy zaufanie

s,

w audycie

przysztych przeptywdw pienieznych, w tym takze
zdolnosci do biezgcej obstugi zadtuzenia oraz
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
podmioty z Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa zaprezentowata ujawnienia

dotyczace finansowania zewnetrznego w nocie Jednostki dominujgcej w zakresie ryzyka
objasniajgcej nr 24 do skonsolidowanego ewentualnej utraty ptynnosci,
sprawozdania finansowego. = rozwazenie potencjalnych negatywnych

przeprowadzenie analizy biezacej ptynnosci
podmiotéw z Grupy Kapitatowej w oparciu o
dokumenty oraz informacje przekazane przez
Zarzad Jednostki dominujacej,

przeanalizowanie podjetych przez Zarzad
Jednostki dominujgcej dziatan i ocene Zarzadu

scenariuszy zwigzanych z ryzykiem utraty
ptynnosci finansowej przez podmioty z Grupy
Kapitatowej,

uzyskanie szczegétowego oswiadczenia Zarzadu
Jednostki dominujgcej co do kompletnosci i
poprawnosci przekazanych danych do badania
oraz potencjalnych uzgodnien z instytucjami
kredytowymi, ktére nie wynikajg z umoéw i
dokumentéw formalnych przekazanych w
trakcie badania, a takze informacji dotyczacych
zdarzen po dniu bilansowym,

ocene  poprawnosci oraz  kompletnosci
dokonanych ujawnien w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
badany okres Grupa Kapitatowa wykazuje
przychody ze sprzedazy w wysokosci 550 535 tys.
zt.

Przychody ze sprzedazy sg kluczowa wielkoscig
Swiadczacg o rezultatach dziatalnosci operacyjnej,
stanowig jeden z gtéwnych wskaznikéw oceny
efektywnosci dziatania, wskazujg na stopien
wykorzystania mocy produkcyjnych, a tym samym
majatku produkcyjnego. Przychody ze sprzedazy

stanowig rdwniez wyznacznik pozycji Grupy dokumentami zrédtowymi,
Kapitatowej w branzy, w ktérej Jednostka = weryfikacja korekt sprzedazy po dniu
funkcjonuje. bilansowym,

Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe
badania sprawozdania finansowego z uwagi na
potencjalne ryzyko znieksztatcenia przychoddw ze
sprzedazy, poprzez ujecie, np. transakcji w

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:

zrozumienie dziatania procesu oraz ocena
kluczowych mechanizméw kontrolnych w
odniesieniu do rozpoznawania przychodéw ze
sprzedazy,

przeprowadzenie  analitycznych  procedur
wiarygodnosci na przychodach, w tym analize
miesiecznych danych oraz trendéw,
uzgodnienie  wybranej préoby  transakcji
zaksiegowanych jako przychody ze sprzedazy z

weryfikacja na prdbie transakcji z przetomu
badanego okresu w celu oceny prawidtowosci
momentu rozpoznania przychodéw,

omoéwienie z Zarzadem Jednostki dominujgcej
wynikéw przeprowadzonej przez Zarzad analizy

4AUDYT sp.z 0.0. 6/11
ul. Kochanowskiego 24/1

60-846 Poznan

t.+4861 816 27 81
f.+48 61 85510 39

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl .
An International Network of

NIP: 7811817052 . . .
Professional Accounting Firms

REGON: 300821905

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

Sad Rejonowy w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy KRS



tgs| /

think global - think tgs

budujemy zaufanie

s,

w audycie

nieprawidtowej wartosci lub w nieprawidtowym
okresie sprawozdawczym.

Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej w
zakresie wyceny i uimowania przychoddéw zostata
opisana we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej w
nocie objasniajacej nr 6.11.18 i 6.11.19.
Szczegétowe informacje na temat osiggnietych
przychoddéw ze sprzedazy zostaty przedstawione w
nocie objasniajacej do sprawozdania z catkowitych
dochoddw nr 33.

zdarzen po dniu bilansowym, w tym ocene
Zarzadu co do wptywu potencjalnych skutkow
epidemii koronawirusa na realizowane przez
Grupe umowy, dokonanej na podstawie analizy
negatywnych scenariuszy mogacych miec
wptyw na dziatalnos¢ Grupy po dniu
bilansowym w zwigzku z epidemia,

= ocena adekwatnosci prezentacji dokonanych
ujawnien w  sprawozdaniu  finansowym
dotyczacych przychodéw ze sprzedazy.

Dostosowanie sprawozdan spotek zaleznych do
jednolitych zasad rachunkowosci

Spoétki zalezne prowadzy ksiegi oraz sporzadzajg
swoje sprawozdania jednostkowe zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w kraju,
w ktérym majg swojg siedzibe. Grupa Kapitatowa
ASM GROUP S.A. oprdocz spétek prowadzacych
dziatalno$¢ w Polsce sktada sie réwniez ze spotek
niemieckich, austriackich, wioskiej oraz
szwajcarskiej.

Spoétka dominujaca sporzadza swoje sprawozdanie
jednostkowe oraz sprawozdanie skonsolidowane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W zwigzku z powyzszym, na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonywane jest przeksztatcenie tych sprawozdan
na MSR/MSSF, tak aby zasady rachunkowosci i
prezentacji bylty jednolite w catej Grupie
Kapitatowe;j.

Przeksztatcenie to wymaga wprowadzenia korekt
oraz zmian do sprawozdan jednostkowych spdtek
zaleznych, w zwigzku z czym zagadnienie zostato
uznane za kluczowy aspekt badania.

Nasze procedury badania obejmowaty miedzy
innymi:
= weryfikacje korekt zwigzanych z
dostosowaniem jednostkowych sprawozdan do
MSR/MSSF oraz polityka rachunkowosci Grupy,
= analize prezentacji danych finansowych zgodnie
z zasadami  Grupy oraz weryfikacje
kompletnosci ujawnien.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej i wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
z obowiazujacymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki dominujgcej albo zamierza dokonac¢ likwidacji
Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2019 r., poz. 351,
z pdin. zm.). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw
podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre s wystarczajgce
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i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkdéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujgcej;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowad,
ze Grupa Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje;

f. uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér
i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2019 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktdre jest wyodrebniong czescig sprawozdania z dziatalnosci (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rdwniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
zinformacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
wydania opinii, czy Grupa Kapitatowa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezagcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757, z p6zn. zm.)

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowe] i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa Kapitatowa zawarta informacje
okreslone paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem,
informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy na rzecz Grupy
Kapitatowe] ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 25 lipca 2019 r. Roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej badamy nieprzerwanie poczagwszy od roku obrotowego zakoriczonego dnia
31 grudnia 2013 roku, to jest przez siedem kolejnych lat, z tego cztery lata jako jednostke zainteresowania
publicznego.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Krzysztof Pierscionek dziatajgcy w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, firmy audytorskiej wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 3363, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Krzysztof Pierscionek
Kluczowy biegty rewident
numer w rejestrze biegtych rewidentow 11150

Wroctaw, dnia 30 czerwca 2020 r.
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