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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconego, jednostkowego sprawozdania
finansoweqo

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za dziewie¢ miesiecy roku zakonczonych 30 wrzesnia

2017 roku oraz dane poréwnawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

1.2.Poréwnywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi skréconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim nie wystapity

zdarzenia wymagajgce doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3.Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodoéw i kosztow
W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad sporzgdzania

sprawozdania finansowego. Szczegdtowy opis przyjetych zasad rachunkowosci zostat zawarty we wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

1.4.Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréownywalno$¢ sprawozdan
finansowych
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2017 roku. Zarzad Spdtki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w
ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

2. Skilad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Dariusz Grzeszczak - Czlonek Zarzadu
Jézef Zubelewicz - Czlonek Zarzadu
Agnieszka Glowacka - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Udo Berner - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Gabriel Gtéwka - Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej
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Albert Durr - Czlonek Rady Nadzorczej
Zofia Dzik - Czlonek Rady Nadzorczej
Michat Otto - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Lewandowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Reiter - Czlonek Rady Nadzorczej



ERBUD S.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku ( w tysigcach ztotych )

BILANS
AKTYWA
30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 roku
roku

A. Aktywa trwate 146 317 117 777
. Wartosci niematerialne i prawne 255 41
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2. Wartosc¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 255 41
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 9693 8 263
1. Srodki trwate 9693 7130
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 2 958 1285
c) urzadzenia techniczne i maszyny 179 193
d) $rodki transportu 6 145 5164
e) inne $rodki trwate 411 488
2. Srodki trwate w budowie 0 1133
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Il Naleznosci dtugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 98 024 85914
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 98 024 85914
a) w jednostkach powigzanych 95 635 85 180
- udziaty lub akcje 75 156 75 156
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 20 479 10 024
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2389 734
- udziaty lub akcje 0 0
— inne papiery warto$ciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2389 734
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38 345 23558
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 345 23 558
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

Inne

dochodzone na drodze sadowe;j

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych
Inne

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 roku

roku

571 743
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8 056

8 056

0

2100
378 564
366 048
356 843
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0
12516
0

78 813
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8134

0

0

8134

0

7246

0

0

7246

0

63 433
47 081
16 352
0

0

104 210
100 403
3 807

0

718 060

583 245
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337983
7844
5744
5744

0
2100

330 140

312 438

302 935
9503

7 986

9716

0

161 044
161 044
3168

0

0

3168

0

7 064

0

0

7 064

0

150 812
131953
18 859
0

0

84 219
79 256
4963

0

701 023
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PASYWA

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 roku

roku
A. Kapitat (fundusz) wiasny 227 453 213 867
. Kapitat (fundusz) podstawowy 1281 1281
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
Ml Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 222 245 222 245
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad 124 592

wartoscig nominalng udziatéw ( akcji ) 124 592
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1310 -641
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 1310 -641
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 11 103 0
- tworzone zgodnie z umowa ( statutem spotki) 11 103 0
- na udziaty ( akcje ) wtasne 0 0
VILI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -20 122 -20 122
VIl Zysk (strata) netto 11 635 11103
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0 0

' ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 490 607 487 156
. Rezerwy na zobowigzania 40 729 34 169
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 624 15 292
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7370 5558
- Dtugoterminowa 1195 897
- Krotkoterminowa 6175 4661
3. Pozostate rezerwy 13735 13 319
- Dtugoterminowe 0 0
- Krotkoterminowe 13735 13 319
1. Zobowiazania dtugoterminowe 54 536 55 069
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 54 536 55 069
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 52 000 52 000
c) inne zobowigzania finansowe 2 536 2319
d) Inne 0 750
1. Zobowiazania krotkoterminowe 348 306 336 503
1. Wobec jednostek powigzanych 25743 38 492
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 743 38 492
- do 12 miesiecy 22 270 38 337
- powyzej 12 miesiecy 3473 155
b) Inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 322 563 298 011
a) kredyty i pozyczki 42 893 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 3950 0
c) inne zobowigzania finansowe 2 307 3 586
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 241018 252 512
- do 12 miesiecy 236 923 249 322
- powyzej 12 miesiecy 4 095 3190
e) zaliczki otrzymane na dostawy 7118 16 457
f) zobowigzania wekslowe 0 0
o)) z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen 22 865 6 848
h) z tytutu wynagrodzen 1807 1640
i) Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu wyptaty dywidendy 0 14 990
) Inne 605 1978
3. Fundusze specjalne 0 0
V. Rozliczenia migdzyokresowe 47 036 61414
1. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych 47 036 61414
PASYWA RAZEM 718 060 701 023
Obliczanie wartosci ksiegowej na jedng akcje

30.09.2017 31.12.2016
Wartosc¢ ksiggowa (w tys. zt) 227 453 213 867
Liczba akcji 12 811 859 12 811 859
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17,75 16,69
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 kwartaty 3 kwartaty

3 kwartat za narastajaco 3 kwartat za narastajaco
okres od za okres od okres od za okres od
1.07.2017 do 1.01.2017 1.07.2016 1.01.2016

30.09.2017 do 30.09.2017 do 30.09.2016 do 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w

tym: 339 117 913 404 272 899 777 472
- od jednostek powigzanych 2352 12458 1111 2914
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 339 008 912 963 272 899 777 472
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 109 441 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 323048 857 466 255518 727 110
w tym:
- jednostkom powigzanym 14 167 79 162 8 108 23542
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 322 939 857 028 255518 727 110
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 109 438 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 069 55938 17 381 50 362
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 12 057 35415 11 952 34 887
Zysk (strata) ze sprzedazy 4012 20523 5429 15 475
Pozostate przychody operacyjne 2223 3656 -437 7 646
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 88 168 18 3735
Dotacje 0 0 0 0
Inne przychody operacyjne 2135 3488 -455 3911
Pozostate koszty operacyjne 2 256 5738 -78 2575
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0 0 0 0
Inne koszty operacyjne 2 256 5738 -78 2575
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 3979 18 441 5071 20 546
Przychody finansowe 513 2757 -1 384 3653
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 1295 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 1295 0 0
- w ktorych jednostka posiada 0 1295 0 0
zaangazowanie w kapitale
Odsetki 65 959 107 1290
- od jednostek powigzanych 0 529 92 359
Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0 0 0
Inne 448 503 -1491 2363
Koszty finansowe 980 6 256 1447 22 387
Odsetki 1416 4298 738 4168
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
- w jednostkach powigzanych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 16 927
Inne -436 1958 709 1292
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3512 14 942 2240 1812
Zysk (strata) brutto 3512 14 942 2240 1812
Podatek dochodowy 894 3307 495 950
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 2618 11 635 1745 862
Srednia wazona liczba akcji zwyklych/Srednia wazona 12 811 859 12 811 859 12 811 859 12 811 859
rozwodniona liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta/Rozwodniony zysk (strata) na 0,20 0,91 0,14 0,70

jedng akcje w zt
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 kwartaly 3 kwartaly
narastajgco za narastajgco za
okres od okres od
1.01.2017 1.01.2016
do do
30.09.2017 30.09.2016
Zysk (strata) netto 11 635 862
Korekty razem -106 396 -38 404
Amortyzacja 1517 1998
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -365 -56
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1251 3183
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -168 -3735
Zmiana stanu rezerw 6 868 -9 778
Zmiana stanu zapaséw 0 -1 367
Zmiana stanu naleznosci -47 571 -36 134
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 18 772 33018
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -49 156 23610
Inne korekty 0 16 893
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej -94 761 -37 542
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1529 14 558
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 87 6 787
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 655
Z aktywow finansowych, w tym: 1442 7116
a) w jednostkach powigzanych 1346 7 050
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 1295 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 7 000
- odsetki 51 50
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 96 66
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 96 66
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 18 987 7 109
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1375 849
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 16 112 6 260
a) w jednostkach powigzanych 16 112 6 260
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 16 112 6 260
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 1500 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -17 458 7449
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3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco
za okres od za okres od

1.01.2017 1.01.2016
do do

30.09.2017 30.09.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 44 389 0
Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 42 893 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1496 0
Inne wpltywy finansowe 0 0
Wydatki 19 549 20 526
Nabycie akcji (udziatdw) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 14 990 15374
Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1156 779
Odsetki 3403 4373
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 24 840 -20 526
Przeplywy pieniezne netto razem -87 379 -50 619
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -87 379 -50 619
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 150 812 101 225
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 63 433 50 606
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 352 18 461
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Okres Okres Okres
dziewieciu dwunastu  dziewieciu
miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 213 867 254 896 254 896
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedéw podstawowych 0 -20 122 -20 122
l. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uwzglednieniu do 213 867 234774 234774
danych poréwnywalnych

1. Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 1281 1281 1281
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0

a) zwiekszenie 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria J 0 0 0
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria H 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
— umorzenia udziatow (akcji) 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1281 1281 1281
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 222 245 241 212 241 212
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -18 967 -3977
a) zwiekszenie 0 11 397 11 397
— przeniesienie kapitatu rezerwowego 0 0 0
— z podziatu zysku 0 11 397 11 397
— wykup akcji wlasnych 0 0 0
— wynik na sprzedazy akcji wkasnych 0 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej seria J 0 0 0
- opcje menadzerskie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 30 364 15 374
— wyptata dywidendy 0 30 364 15 374
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 222 245 222 245 237 235
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -641 1 006 1 006
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 1950 -1 646 -765
a) zwiekszenie 1950 0 0
— wycena aktywow finansowych 1950 0 0
b) zmniejszenie 0 1646 765
— wycena instrumentéw finansowych 0 1646 765
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1309 -641 241
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 11103 0 0
a) zwiekszenie 11 103 0 0
- z podziatu zysku 11 103 0 0
b) zmniejszenie - przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0 0
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
5. Kapitat z rozliczenia transakcji potagczenia metoda taczenia 0 0
udziatléw na poczatek okresu 0

5.1 Zmiany kapitatu z rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatow

zwigkszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
5.2 Kapitat z rozliczenia transakcji potaczenia metoda taczenia 0 0

udziatéw na koniec okresu
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Okres Okres Okres
dziewieciu dwunastu  dziewieciu
miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 11103 11 397 11 397
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11103 11 397 11 397
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedoéw podstawowych 0 0 0
- rozpoznanie wyniku roku poprzedniego jako wynik z lat ubiegtych 0 0 0
6.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 11103 11 397 11 397
poréwnywalnych

a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 11103 11 397 11 397
— podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy 11103 0 0
— podziat zysku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy 0 11 397 11 397
— podziat zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych 0 0
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -20 122 0 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
— korekty btedoéw podstawowych 0 0 0
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
— korekty prezentacyjne 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
- podziat zysku w celu pokrycia straty 0 0 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
6.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -20 122 -20 122 0
7. Wynik netto 11 635 11103 862
a) zysk netto 11 635 11 103 862
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 227 453 213 867 219 497
1ll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 227 453 219 497

zysku (pokrycia straty) 213 867

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu
1.1. Zastosowane zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe ERBUD SA za Il kwartaty 2017 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce, opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2016.

PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

30 wrzesnia 2017 roku 31 grudzien 2016 roku

PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 146 317 33955 117 777 26 622
Aktywa obrotowe 571 743 132683 583 245 131 837
Kapitat wtasny 227 453 52 784 213 867 48 342
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 490 607 113 854 487 156 110 117

— Poszczegélne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug sSredniego kursu obowigzujgcego na dzien 30
wrzesnia 2017 roku — 4,3091 ztotych/euro,

— Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 31 grudnia
2016 roku — 4,4240 ztotych/euro,
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartaty 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Okres dziewieciu miesiecy Okres dziewigciu miesigcy
zakonczony zakonczony
30.09.2017 30.09.2016
PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 913 404 214 585 777 472 177 960
oraz towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug 857 466 201 444 727 110 166 432
oraz towarow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 55938 13141 50 362 11528
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 18 441 4 332 20 546 4703
Zysk (strata) brutto 14 942 3510 1812 415
Zysk (strata) netto 11 635 2733 862 197

— Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych za trzy kwartaty
2017 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2017 roku — 4,2566 ziotych/euro,

— Poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za trzy kwartaty
2016 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2016 roku — 4,3688 ztotych/euro,

Okres dziewigciu miesigcy Okres dziewigciu miesigcy
zakonczony zakonczony
30.09.2017 30.09.2016
PLN EUR PLN EUR

Przeptywy Srodkéw pienieznych -94 761 -22 262 -37 542 -8 593
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkow pienieznych -17 458 -4101 7 449 1705
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych 24 840 5 836 -20 526 -4 698
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto -87 379 -20 527 -50 619 -11 586
Srodki pienigzne na poczatek okresu 150 812 34 089 101 225 23 753
Srodki pieniezne na koniec okresu 63 433 14 721 50 606 11 736

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2017 r.-30.09.2017 roku zastosowano kurs
Sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2566 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2016 r.-30.09.2016 roku zastosowano kurs
Sredni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym
okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, {j. kurs 4,3688 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 1 stycznia 2017 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,4240 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 1 stycznia 2016 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,2615 PLN/EURO.

Do przeliczenia warto$ci sSrodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,3091 PLN/EURO.

Do przeliczenia warto$ci sSrodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,3120 PLN/EURO.
13
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INFORMACJE DODATKOWE

Nota 1. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych
segmentéw operacyjnych:

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo kubaturowe
e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo przemystu

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach nastgpujgcych segmentéw
geograficznych:

o kraj

e zagranica ( Belgia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdinych kontraktow
budowlanych. Spotka stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Dokonano jedynie
zmiany w zakresie raportowanych segmentéw. Segment sprawozdawczy ,budownictwo kubaturowe” podzielono
na dwa odrebne segmenty sprawozdawcze: ,budownictwo kubaturowe w kraju” oraz ,budownictwo kubaturowe za
granicg”. Zmiany wynikajg z rosngcego znaczenia budownictwa kubaturowego za granicg z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy.

Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskéw poszczegolinych segmentdéw operacyjnych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ — Razem
wrzesnia 2017 roku budowlana - budowlana — budownictwo
budownictwo budownictwo przemystu
kubaturowe w kraju kubaturowe za
granica

Sprzedaz na rzecz klientow

zewnetrznych 895 159 17 789 455 913 404
Przychody razem 895 159 17 789 455 913 404
Koszt wlasny sprzedazy 841 090 15983 392 857 466
Wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej -36 113 -1 358 -26 -37 497
Wynik segmentu — EBIT 17 957 448 37 18 441
Marza EBIT 2,01% 2,52% 0,07% 1,92%
Wynik na dziatalnosci

finansowej -3 326 -174 0 -3 500
Podatek dochodowy 3307 0 0 3307
Zysk netto 11 324 274 37 11 635

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodéw i zyskéw poszczegdlinych segmentdéw operacyjnych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne
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Za okres od 1 stycznia do Dziatalnos¢
30 wrzesnia 2016 roku budowlana -
budownictwo
kubaturowe w

kraju
Sprzedaz na rzecz klientow 748 022
zewnetrznych
Przychody razem 748 022
Koszt wlasny sprzedazy 697 102
Wynik na pozostatej -29 127
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu — EBIT 21793
Marza EBIT 2,55%
Wynik na dziatalnosci
finansowej -1 807
Podatek dochodowy 3192
Zysk netto 16 384

Dziatalnos¢
budowlana -
budownictwo
kubaturowe za
granica

27 905

27 905
26 448
-9

1449
5,19%

0
974
884

Dziatalnos¢ —
budownictwo
przemystu

1545
1545
3560

-680

-2 695

-2 695

Pozostata
dziatalnosé¢

-16 927
-3 216
-13711

Razem

777 472

777 472
727 110
-29 816

20 546
2,64%

-18 734
950
862
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Segmenty geograficzne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegdlinych segmentéw geograficznych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 Kraj Zagranica Razem
roku
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 895 614 17 789 913 404
Przychody razem 895 614 17 789 913 404
Koszt wlasny sprzedazy 841 482 15983 857 466
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

-36 139 -1 358 -37 497
Wynik segmentu — EBIT 17 993 448 18 441
Marza EBIT 2,08% 2,52% 1,92%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j

-3326 -174 -3 500

Podatek dochodowy 3307 0 3307
Zysk netto 11 361 274 11 635

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczgce przychoddéw i zyskéw poszczegdlnych segmentéw geograficznych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 Kraj Zagranica Razem

roku

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 749 567 27 905 777 472
Przychody razem 749 567 27 905 777 472
Koszt wlasny sprzedazy 700 662 26 448 727 110
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j -29 807 -9 -29 816
Wynik segmentu — EBIT 19 097 1449 20 546
Marza EBIT 2,55% 5,19% 2,64%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -19 143 409 -18 734
Podatek dochodowy -24 974 950
Zysk netto -22 884 862
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Nota 2. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe

Nota 2.1 Zmiany wielkosci szacunkowych

Kontrakty budowlane

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spoétka do wyceny dtugoterminowych ustug budowlanych stosuje
metode procentowg. Przychody, koszty oraz zysk wykazane zostaty proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
realizacji robot.Okreslajgc stan zaawansowania prac zastosowano metode polegajaca na ustaleniu proporc;ji
kosztow umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacunkowych

kosztow umowy.

Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kontraktéw budowlanych

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Nadwyzka p_rzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 57 248 39 410 53 667
czgstkowymi
Nadwyzka kosztow wg stopnia zaawansowania nad kosztami
wynikajgcymi z kosztéw ksiegowych. 37028 41907 46 287
Nadwyzka faktur czagstkowych nad przychodami wg stopnia
zaawansowania 10 008 19 507 15 382
Nadw_yzka kosztow wy_nlkajacych z kosztow ksiegowych nad kosztami wg 43 155 39 845 13 568
stopnia zaawansowania ustugi.
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 100 403 79 256 67 235
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 47 036 61414 61 669
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tytut aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
- wycena kontraktow dtugoterminowych 8937 11131 11 669 11717
- koszty nastepnych okresow 3083 2981 571 1082
- rezerwa na strate na kontraktach 58 58 71 0
- rezerwy pracownicze 1400 1400 1056 0
- rezerwa na naprawy 2257 2 156 2287 0
- pozostate rezerwy 295 614 173 0
- produkcja w toku 20 082 16 194 5790 0
- pozostate 2233 2434 1941 4 852
- odpis aktualizujgcy na udziatach Budlex 0 0 0 3216
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 38 345 36 968 23 558 20 867
Tytut rezerwy: 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 19 082 18 846 15 064 12 781
- pozostate 542 780 228 442
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 19624 19 626 15 292 13 223
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢é naleznosci krétkoterminowych
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Stan na poczatek okresu 7 343 8 199 8199
a) zwiekszenia (z tytutu) 2592 172 0
- utworzenia 2592 172 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1439 1028 1028
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1439 1028 1028
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- wykorzystanie odpiséw 0 0 0
Stzjln odplsc_)w aktuallzu1qc¥ch wartos¢ naleznosci 8 496 7343 7171
krétkoterminowych na koniec okresu

Istotna kwota odpiséw aktualizujagcych ujetych i odwréconych z tytutu trwatej utraty wartosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ dlugoterminowych aktywoéw finansowych 30.09.2017 31.12.2016
BO 2928 2928
Zwigkszenia/Zmniejszenia 0 0
Bz 2928 2928

Nota 3. Emisja/ Wykup/ Sptata dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 26 marca 2014 roku Emitent wyemitowat fgcznie 5.200 (stownie: pieé tysiecy dwiescie) obligacji na
okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych, serii B, o wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie:
dziesie¢ tysiecy ztotych) kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej 52.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesigt dwa miliony
ztotych), ktérych cena emisyjna wynosita 9.587 PLN (stownie: dziewie¢ tysiecy pie¢set osiemdziesiagt siedem
ztotych) za jedng obligacje, a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o
marze w wysokosci 3,0 punktéw procentowych, z terminem wykupu 26 marca 2018 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Zarzad Erbud S.A. podjgt uchwate w sprawie emisji do 52.000 (stownie:
pie¢dziesiagt dwa tysigce) obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych, serii C, o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda oraz tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
52.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesiat dwa miliony ztotych) (,Obligacje Serii C”).

Obligacje serii C — emisja 27.09.2017 roku:

1. Obligacje zostaly objete w nastepujgcy sposaéb:

a. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz
Quercus Ochrony Kapitatu) — 5.200 obligacji po cenie emisyjnej 1.000,00 zt za obligacje —
taczna cena emisyjna 5.200.000,00 zi;

b. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz
Quercus Stabilny) — 4.480 obligacji po cenie emisyjnej 1.000,00 zt za obligacje — tgczna cena
emisyjna 4.480.000,00 zi;

c. Nationale —Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny — 2.000 obligacji po cenie
emisyjnej 1.000,00 zt za obligacje — tgczna cena emisyjna 2.000.000,00 zi;

d. Nationale —Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny — 40.320 obligacji po cenie emisyjnej
1.000,00 zt za obligacje — taczna cena emisyjna 40.320.000,00 zi;

taczna nominalna wartos¢ obligacji dlugoterminowych (4 lata) — 52.000.000,00 zi.

2. Nabycie obligacji wkasnych serii B — ERBUD S.A. naby!t obligacje wiasne serii B za cene rowng sumie
101,5% wartosci nominalnej tj.10.150,00 zt i naroste odsetki.
a. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz
Quercus Ochrony Kapitatu) — 520 obligacji po cenie 10.150,00 zt za obligacje — taczna cena
odkupu 5.278.686,40 zt — koszt odkupu 78.000 zt; odsetki 686,40 zt

b. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz
Quercus Stabilny) — 448 obligacji po cenie 10.150,00 zt za obligacje — tgczna cena odkupu
4.547.791,36 zt; - koszt odkupu 67.200 zt; odsetki 591,36 zt

c. Nationale —Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny — 12 obligacji po cenie
10.150,00 zt za obligacje — tagczna cena odkupu 121. 815,84 zi; - koszt odkupu 121.800,00 zi;
odsetki 15,84 zt — NN DFE powinien wptaci¢ 1.878.184,16
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d. Nationale —Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny — 3.825 obligacji po cenie 10.150,00
zt za obligacje — fgczna cena odkupu 38.828.799,00 zt; koszt odkupu 38.823.750,00 zi;
odsetki 5.049 zt — NN OFE powinien wptaci¢ 1.491.201,00 zi.

3. Z obligaciji serii B pozostato: 5.200 wyemitowanych — 4.805 wykupionych celem umorzenia — 395
obligacji o wartosci 3.950.000,00 — zobowigzania krétkoterminowe z tytutu obligacji.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wptyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2016 roku tego typu istotne zmiany nie wystapity.

Podpis osoby sporzadzajace;j
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzgdu/ /Cztonek Zarzgdu/

Agnieszka Glowacka
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 14 listopada 2017 roku
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