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LIST PREZESA ZARZADU PZ CORMAY S.A. DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece sprawozdanie Grupy Kapitatowej PZ Cormay za Ill kwartat 2017 r., prezentujgce wyniki finansowe
oraz podsumowujace najwazniejsze wydarzenia tego okresu.

W ciggu minionych trzech kwartatéw 2017 roku Grupa Cormay osiagneta 56,1 min zt skonsolidowanych przychoddw (62,9 min
zt w analogicznym okresie 2016 r.), odnotowujac 0,2 min zt dodatniej EBITDA (0,3 min zt straty rok wcze$niej). W samym
Il kwartale br. Grupa Cormay wypracowata 0,3 min zt EBITDA, wobec 0,7 min zt straty EBITDA rok wcze$niej. Trzeci kwartat
2017 r. jest drugim z rzedu kwartatem, w ktdrym Spotka generuje dodatnig marze EBITDA, co jest jednym ze strategicznych
celdw do osiggniecia w tym roku.

Dla realizacji tego celu, rownolegle do pracy nad poszerzeniem grona odbiorcéw naszych produktow, dokonujemy przegladu
portfela dotychczasowych kontrahentow Grupy. Ograniczajac sprzedaz niskomarzowych produktow oraz przebudowujac sie¢
dystrybutoréw zdofalismy w 2017 r. istotnie poprawi¢ naszg rentowno$¢ oraz cash flow z dziatalnosci operacyjnej. Jednym z
gtéwnych wyzwan Grupy pozostaje trudna sytuacja na strategicznym rynku rosyjskim. Nizsza sprzedaz na tym obszarze
zostata w 2017 r. cze$ciowo skompensowana wzrostem przychodow na pozostatych rynkach, z rynkiem chifiskim na czele.
Roéwnoczes$nie podtrzymujemy nasze oczekiwania wobec rynku rosyjskiego i liczymy, ze w kolejnych kwartatach wielko$¢
sprzedazy w tym kraju bedzie rosta.

W minionych miesigcach dokonali$my znaczacych postepow w realizacji kluczowych dla przysziosci Grupy projektéw —
opracowania i komercjalizacji analizatorow Equisse i Hermes, z zakoriczeniem prac nad pierwsza wersjg analizatora Equisse
i jego rejestracjg na czele. Pierwszy z analizatorow Equisse pracuje juz w zewnetrznym laboratorium w Polsce, co pozwala
nam analizowa¢ jego efektywnos¢ i niezawodno$¢ w standardowych warunkach roboczych. W ramach projektu Hermes
intensywnie pracujemy nad wdrozeniem kolejnych modyfikacji, poprawiajacych jakos¢ realizowanych przez urzadzenie testow.
Liczymy, ze beda one udane i rozpoczniemy walidacje zmodyfikowanego urzadzenia, ktéra, przy zatozeniu pozytywnego
wyniku testow, otworzytaby nam droge do rejestracii analizatora i startu jego komercjalizacji.

Fundamentem strategii odbudowy wartosci Grupy Cormay dla Akcjonariuszy jest integracja wiasnosciowa Orphée
i PZ Cormay. Ostatnim etapem konsolidacji obu podmiotéw byta przeprowadzona w Ill kwartale br., zakoficzona sukcesem
oferta akcji serii L PZ Cormay, skierowana do akcjonariuszy Orphée. tacznie PZ Cormay S.A. nabyta 16 851 352 akcji
wyemitowanych przez Orphée i obecnie posiada bezposrednio 30 731 308 akcji Orphée, stanowigcych 79,60% w kapitale
zaktadowym Orphée i odpowiadajacych za 88,44 % gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Sukces oferty Cormay pozwala nam w petni skoncentrowac sie na dziatalnosci operacyjnej i rozwoju kluczowych projektow
Grupy. W mojej ocenie juz w najblizszej przysztosci Akcjonariusze odczujg korzysci z tego ptynace, a wzrost skali prowadzonej
dziatalno$ci, zainicjuje trwaty wzrost warto$ci Spotki.

Zachecam Paristwa do lektury sprawozdania.

Z wyrazami szacunku,
Janusz Ptocica

Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

Aktywa razem
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

tys. PLN tys. EUR
Okres Okres Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony
dnia 30.09.2017  dnia 30.09.2016  dnia 30.09.2017  dnia 30.09.2016
56 125 62 857 13185 14 388
34 656 40 005 8142 9157
(3147) (3 555) (739) (814)
(2 266) 7824 (532) 1791
(2 660) 7152 (625) 1637
(2431) (235) (571) (54)
525 (5 865) 123 (1342)
(4 294) (11 475) (1009) (2 627)
2127 (552) 500 (126)
(1642) (17 892) (386) (4 095)
(0,042) 0,112 (0,010) 0,026

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
180 408 188 209 41867 42543
14009 12212 3251 2760
28753 31181 6673 7048
97 962 102 016 22734 23060
63724 63724 14788 14 404
63724 63724 63724 63724
1,54 1,60 0,36 0,36



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)
Il. ~ SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 1 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU
Okres 3 Okres 3 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Nota  od1lipca2017 od1lipca 2016  od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia 2017 do 30 2016 do 30
2017 2016 wrzesnia 2017 wrzesnia 2016
Przychody ze sprzedazy 12,13 14904 18 761 56 125 62 857
Koszt wiasny sprzedazy 8483 11874 34 656 40 005
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6421 6 887 21469 22 852
Pozostate przychody operacyjne 943 380 1627 766
Otrzymane dotacje 38 9 88 41
Koszty sprzedazy 5723 6 257 18 268 18 667
Koszty ogdlnego zarzadu 2187 2384 6871 7347
Pozostate koszty operacyjne 262 471 1192 1200
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (770) (1836) (3147) (3 555)
Przychody finansowe 78 (161) 364 395
Wynik na utracie kontroli 1 9250
Koszty finansowe 397 (17) 1033 502
Udziat w zyskach jednostek wspdtkontrolowanych wycenianych
metoda praw wiasnosci 15 (358) 1362 1550 2236
Zysk (strata) brutto (1447) (617) (2 266) 7824
Podatek dochodowy 32 260 394 672
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1479) (877) (2 660) 7152
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK NETTO (1479) (877) (2 660) 7152
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (994) (1346) (2431) (235)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (485) 469 (229) 7387
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 63724 63724 63724 63724
Sredniowazona liczba akcji rozwodniona (w tys. szt.) 63724 63724 63724 63724
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej (0,016) (0,021) (0,038) (0,004)
liczby akcji w PLN
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug Sredniowazonej
liczby akeji w PLN (0,016) (0,021) (0,038) (0,004)



. GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
od 1 lipca 2017 do 30 od 1 lipca 2016 do 30  od 1 stycznia 2017  od 1 stycznia 2016
wrzesnia 2017 wrzesnia 2016 do 30 wrzesnia 2017 do 30 wrzesnia 2016
Zysk (strata) netto za okres (1479) (877) (2 660) 7152
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (1189) (1737) (4 509) 988
Inne catkowite dochody netto (1189) (1737) (4 509) 988
Catkowity dochéd netto za okres (2 668) (2 614) (7 169) 8140
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1422) (1972) (4 053) (1 345)
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli (1 246) 7387 (3116) 9485



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

Iv. SRCDROICZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU
Nota 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
AKTYWA
Aktywa trwate 141 549 141187
Rzeczowe aktywa trwate 17 26 325 27 663
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1083 1083
Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 14 66 255 61821
- naktady na trwajace prace rozwojowe 64 418 59 746
- koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1127 1315
- pozostate 710 760
Warto$c¢ firmy
Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspéizalezne 45006 47612
Nalezno$ci dtugoterminowe 179 190
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1555 1672
Inne aktywa dtugoterminowe 1146 1146
Aktywa obrotowe 38 859 47022
Zapasy 20487 25292
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15479 17793
Rozliczenia migdzyokresowe 1319 610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1574 3327
SUMA AKTYWOW 180 408 188 209
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 97 962 102 016
Kapitat podstawowy 18 63724 63724
Kapitat zapasowy 42059 46 768
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (4 838) 1444
Wynik okresu biezacego (2431) (10990)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (552) 1070
Udzialy niekontrolujace 39 684 42 800
Kapitat wtasny ogétem 137 646 144 816
Zobowigzania ditugoterminowe 14009 12212
Oprocentowane kredyty i pozyczki 20
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 1688 1714
Rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych 19 96 91
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - otrzymane dotacje 11385 9485
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 840 922
Zobowigzania krotkoterminowe 28753 31181
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 247 19168
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 20 2502
Rezerwy z tytutu $wiadczeh emerytalnych 19 481 486
Rezerwy pozostate 19 9249 11140
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - otrzymane dotacje 37 37
Rozliczenia migdzyokresowe pozostate 237 350
Zobowigzania razem 42762 43 393
SUMA PASYWOW 180 408 188 209




. GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach PLN)

V.  SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (2 660) 7152
Korekty: 3185 (13 017)
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 394
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci (1505) (2 236)
Amortyzacja 3360 3237
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 894
Wynik na utracie kontroli (likwidacja spotki zaleznej Innovation Enterprises) - (9250)
Wynik na zmianie struktury udziatow - 1298
Odsetki 96 93
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywdw finansowych 961 (3416)
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (3159) 2226
Zmiana stanu rezerw (1891) (426)
Zmiana stanu zapasow 3902 (2048)
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (850) (1 566)
Zmiana stanu innych aktywow - (662)
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy 520
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 514 2
Inne korekty (51) (269)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 525 (5 865)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 2175 1081
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 247 1023
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 1928 58
II. Wydatki 6 469 12 556
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 1196 4902
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 5273 7650
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych - 4
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (4 294) (11 475)
DZIALALNOSC FINANSOWA
|. Wptywy 2 856 17
Whptywy z otrzymanych kredytow, pozyczek 2856 17
II. Wydatki 729 569
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek - 17
Zapfacone odsetki i prowizje 96 93
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan 633 459
finansowych
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2127 (552)
Przeplywy pienigzne razem (1642) (17 892)
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych (111)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 3327 24005
Srodki pienigzne na koniec okresu 1574 6113



VI.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Kapita Kapita zaté)):frgne/ Slgérlz’cczizi Razem ) Uazialy : ﬁ?:s’;a;

podstawowy  zapasowy niepokryte straty  kursowych niekontrolujgce ogéfem
Na dzien 1 stycznia 2017 63724 46 768 (9 546) 1070 102016 42800 144816
Zysk / strata za okres - - (2431) - (2431) (229) (2 660)
Egﬁ’;‘g& ti;ﬁg";ﬁy;f’”e"m”ia . . - (162)  (1622) (2887)  (4509)
Catkowite dochody za okres ogétem - - (2431) (1622)  (4053) (3116) (7 169)
Hgir;\gf;shwzw 0 pokryciu straty z lat ) (4708) 4708 i ) ) )
Zaokraglenia - (1) - - U] - (1)
Na dzier 30 wrzesnia 2017 63724 42059 (7 269) (552) 97962 39684 137646

VI.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Zyski Roznice z Udzialy Kapitat
podstawowy  zapasowy zatrzymane/ przeliczeri  Razem niekontrolujace wiasny
niepokryte straty  kursowych ogotem
Na dzien 1 stycznia 2016 (przed 63724 51365 (6 419) - 108670 65475 174145
korekta)
Korekta btedéw podstawowych - - 1586 - 1586 (7314)  (5728)
Na dzien 1 stycznia 2016 (po 63724 51365 (4.833) - 110256 58161 168417
korekcie)
Zysk / strata za okres - - (235) - (235) 7387 7152
Roinlce kursov_ve z przeliczenia ) ) 9 2 986 988
jednostek zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem - - (235) 2 (233) 8373 8140
Wynik na zmianie struktury udziatow - - 1298 - 1298 - 1298

Zmiana UNK w wyniku zmiany
struktury udziatéw

Uchwata WZA o pokryciu straty z lat
ubiegtych

Na dzier 30 wrze$nia 2016 63724 46 768 827 2 M3 55236 166 557

. - . (11298)  (11298)

(4 597) 4597 - . ) ;
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VIIl.  ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY (dalej: ,Grupa”; ,Grupa Kapitatowa *, ,GK PZ CORMAY") sktada sie na dzieh 30 wrze$nia
2017 roku z Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i z nastepujacych
jednostek zaleznych: Orphée SA, Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Orphee Technics Sp. z 0.0., oraz
jednostki wspétzaleznej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., ktdre tworzg Grupe Kapitatowa nizszego szczebla Orphée SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest sprzedaz odczynnikow, testdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej (IVD). Gtdwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spotek
zaleznych: Orphée SA — Szwaijcaria, Kormej Diana — Biatoru$, Kormiej Rusland — Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. 0. -
Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrzesnia 2017 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

PZ CORMAY Spotka Akcyjna

Nazwa Jednostki Dominujacej

Siedziba Lomianki
Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV
Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozostatych wyrobéw chemiczn.ych gdzig indziej
niesklasyfikowana

Waluta w jakiej spotka sporzadza

Polski ztoty (PLN)

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2017 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujacg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

Na dzien bilansowy 30 wrze$nia 2017 roku oraz na dzien publikacii, tj. 14 listopada 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada
udziaty w spotce Orphée SA, ktdra jest spotkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej Orphée, grupy nizszego szczebla. Laczny
udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale zaktadowym Orphée SA wynosi 79,60%, z czego 43,65 p.p. dotyczy akcji, ktore zostaty
whniesione aportem przez obecnych akcjonariuszy Orphée SA w zamian za nabycie akcji nowej emisji serii L spotki
PZ CORMAY S.A. W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie
podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spatki.

Struktura akcjonariatu Orphée SA na dzien 30 wrzesnia 2017 roku

Wartos¢ Udziat w Udziat w
llos¢ akc;ji llos¢ gtosow nominalna ogolnej liczbie kapitale
jednej akcji gtosow na WZA | podstawowym

PZ CORMAY S.A 13 879 956 13 879 956 0,10 35,95% 35,95%
PZ CORMAY S.A. - akcje stanowigce wkiad
niepienigzny na akcje serii L PZ CORMAY 16 851 352 16 851 352 0,10 43,65% 43,65%
SA
Orphée SA 3859118 3859118 0,10 9,99% 9,99%
Pozostali 4018074 4018074 0,10 10,41% 10,41%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%
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Grupa uznaje, ze kontroluje Orphée SA oraz jej Grupe Kapitatowa. Kontrola wynika ze spetnienia nastepujacych
przestanek:

e PZ CORMAY S.A. posiada tacznie z akcjami stanowigcymi wkfad niepienigzny na pokrycie akcji nowej emis;ji
serii L PZ CORMAY S.A. ponad 50% udziatéw w Orphée SA,

e  CO najmniej trzech z pieciu czionkéw Rady Dyrektoréw Orphée SA jest wskazana przez PZ CORMAY S.A.
(cztonkowie Zarzadu PZ CORMAY S.A. — Pan Janusz Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski sg cztonkami Rady
Dyrektoréw Orphée SA),

e dziatalno$¢ operacyjna Orphée SA jest prowadzona i kontrolowana przez PZ CORMAY S.A. (na zlecenie Orphée
SA).

Na dzieri 30 wrze$nia 2017 roku oraz na dzien publikacii niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2017 roku, PZ CORMAY S.A.
posiada udziaty po$rednio poprzez udziat w spétce Orphée SA w nastepujacych spétkach:

N Bezposredni udziat Orphée SA | Bezposredni udziat Orphée SA | Metoda
azwa . L
w kapitale w gtosach konsolidacii
Orphée SA petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% petna
Kormiej Rusland Sp. z o.0. 100% 100% petna
Orphée Technics Sp. z 0. 0. 100% 100% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% pr. wiasnosci

PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 1,5% udziatow w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzief 30 wrzesnia
2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. 14 listopada 2017 roku PZ CORMAY S.A. posiada tacznie
z Orphée SA (jednostka dominujaca nizszego rzedu) 100 % udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki in vitro;
Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomosciami;

3. Kormej Diana — import na Biatorus sprzetu medycznego, materiatdw eksploatacyjnych i odczynnikow,
dystrybucja na terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikow, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — producent testdw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego (jednostka wspétkontrolowana).

Na dzieh bilansowy 30 wrzesnia 2017 roku w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszo$ci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Skiad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 wrze$nia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Konrad tapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Marek Warzecha — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak

Tadeusz Wesotowski

Tomasz Markowski

Skiad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e  Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu,
e  Tadeusz Wesotowski — cztonek Komitetu Audytu,
e  Tomasz Markowski — cztonek Komitetu Audytu

W dniu 8 wrze$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie powotania nowego Cztonka
Zarzadu Spotki w osobie pana Flavio Finotello.
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4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2017 roku.

5. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia
faktow i okolicznoci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalno$¢ Grupy bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2017 roku.

5.1. Oswiadczenie w sprawie rzetelnoSci sporzadzenia Srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe idane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg PZ
CORMAY zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majatkowa
i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

5.2, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmuijg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF — UE. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajg przeksztatceniu na MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty
nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowo$ci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku z wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie z opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
po$rednia.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 nie podlegato obowigzkowi
badania przez biegtego rewidenta.
5.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujacej jest polski ztoty (PLN). Niniejsze $rodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN). Sprawozdania finansowe
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jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu 0 zasady wynikajace z
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

Na dzient bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskéw i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakofczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone roznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e  poszczegblne pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2017
roku oraz 31 grudnia 2016 roku przez Narodowy Bank Polski,

e poszczegoine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kursow stanowigcych
$rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2017 - 30.09.2017 oraz
01.01.2016 — 30.09.2016.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR, BYN i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy:

e Kurs $redni w okresie sprawozdawczym Kurs na koniec okresu sprawozdawczego
9 miesigcy 2017 9 miesiecy 2016 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

EUR/PLN 4,2566 4,3688 4,3091 4,4240
CHF/PLN 3,8751 3,9923 3,7619 41173
BYR/PLN 0,00196

BYN/PLN 1,9988 1,8678 2,1589
RUB/PLN 0,0655 0,0581 0,0631 0,0680

6. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2017 roku sg spojne z tymi, ktdre
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok (zastosowano takie
same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego). Szczegétowy opis zasad rachunkowos$ci przyjetych przez Grupe
Kapitatowg PZ CORMAY zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok,
opublikowanym w dniu 28 kwietnia 2017 roku.

W roku 2017 nie wprowadzono nowych zasad rachunkowosci, a takze nie dokonano zmian zasad juz istniejacych, za
wyjatkiem tych, ktére wynikajq z zastosowania nowych standardéw i interpretacii.

W celu zwiekszenia czytelno$ci sprawozdania finansowego oraz uporzadkowania pozycji w bilansie tak, aby byty bardzie]
zrozumiate i adekwatne do dziatalnosci jednostki, zaprezentowano wartosci niematerialne jako jedng pozycje z
wyodrebnionymi podpozycjami w nastepujacy sposob:

,Wartosci niematerialne, w tym:

- naktady na trwajace prace rozwojowe,

- koszty zakoriczonych prac rozwojowych,
- pozostate.”

Zmiana sposobu prezentaciji nastapita réwniez w okresie porownawczym.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2017 roku nie obowigzujg zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci (RMSR) Ilub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane
przez RMSR i majace obowigzywac od 1 stycznia 2017 roku, nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska.
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e Zmiany w MSR 12: Podatek dochodowy - ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
tytutu niezrealizowanych strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutlu podatku odroczonego dotyczacych dituznych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Rachunek przeptywdw pienieznych - Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywane;
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy nieobowiagzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich
instrumentow finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowo$ci zabezpieczen w celu ujednolicenia
zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi
sig pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard
wprowadza zasady ujmowania aktywéw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unig Europejskg jako data wejcia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pozniej i dozwolone jest jego wcze$niejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastapig wiekszos¢
szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdinosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

17



Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podej$cie do uméw leasingowych o ré6znym charakterze, nakazujac leasingobiorcq
wykazywanie w bilansach aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych
(MSSF 4).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkag
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostkg zalezng, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub cze$ci udziatow w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Uni¢ Europejska jako data wejcia w
zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat.

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie ujmowania
aktywow z tytutlu podatku odroczonego dotyczacych dituznych instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwe;j.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejscia w
zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaly opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
warto$ci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa zastosuje zmiany w standardzie nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejécia w
zycie tego zmienionego standardu. Aktualnie Komisja Europejska jest w trakcie formalnej procedury zatwierdzenia zmiany
standardu.
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Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

o Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego
standardu). Celem zmian ~w  standardzie  bylo  wyjasnienie  watpliwosci  pojawiajacych  sie
w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do spetnienia $wiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychodow z licencii
dotyczacych wiasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy przejSciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego
standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakciji ptatnosci na bazie akcji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 czerwca 2016 roku i majg one zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie sposobu ujmowania niektérych rodzajéw transakcji ptatnosci na bazie
akgji.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

o Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzesnia 2016 roku.

Majg one zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016)

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 3
standardow:

- MSSF 1 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie usuniecia kilku zwolnien przewidzianych w tym
standardzie, ktdre nie majg juz zastosowania,

- MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach, w zakresie doprecyzowania wymogéw odnosnie
ujawnien informacji na temat udziatdw niezaleznie od tego czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy,
przekazania w formie dywidendy i dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach, w zakresie momentu, w ktérym
jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) mogg zdecydowaé o wyborze sposobu wyceny udziatow w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach w warto$ci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (niektére juz dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku) lub pdzniej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem interpretacii jest wskazanie w jaki sposob okresli¢ date
transakcji dla celow ustalenia wtasciwego kursu (do przeliczen) transakcji zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy
jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;j.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.
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e Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana w MSR 40 zostata opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Jej celem jest doprecyzowanie, ze przeniesienie nieruchomosci z
lub do nieruchomosci inwestycyjnych moze nastapi¢ wtedy, i tylko wtedy, gdy nastapita zamiana sposobu uzytkowania
nieruchomo$ci.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2018 roku.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

o  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pozniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposéb uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogg pozostawia¢
pole do interpretacii i roznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

Grupa zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowej interpretacji. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowej interpretacii.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e  Doprecyzowanie zapisdw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji opublikowane w dniu 20 czerwca
2016 roku,

e Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe”
opublikowane w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku,

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016) opublikowane w dniu 8 grudniu 2016 roku,
KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,
Zmiana w MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych, opublikowana w dniu 8 grudnia 2016 roku,

o  KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku dochodowego, opublikowana 7 czerwca 2017

roku.

1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsiebiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wyceni¢, lecz tylko oszacowaé. Proces szacowania wymaga dokonania wlasnego osadu na podstawie
dostepnych, wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania
sprawozdan finansowych i nie podwaza ich poprawnosci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli
zmienig sie okolicznosci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy
zdobycia wigkszego do$wiadczenia. Weryfikacja wartodci szacunkowych z zatoZenia nie odnosi sie do poprzednich
okresow, jak tez nie stanowi korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore wplywajg na wielkoSci
wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete
zalozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rozni¢ od przewidywanych.
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Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktdre oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace
transakcji, innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany warto$ci szacunkowe;
uwzglednia sie prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub

b) okresu, w ktérym nastapita zmiana, i okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséow.

71. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy wobec zagadnieh podanych ponizej, najwigksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
Zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celéw Grupy. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomo$¢ inwestycyjna lub Srodek trwaty.

Zaklasyfikowanie aktywow trwatych badz grupy aktywow jako przeznaczonych do sprzedazy

Grupa klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywéw) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej
dziatalno$ci gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest
wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe;j
sprzedazy. Na dzien bilansowy Zarzad ocenia prawdopodobienstwo zakoriczenie transakciji sprzedazy w czasie jednego
roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

Wycena zapasow

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materiatbw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztdw posrednich. Zapasy produktow, materiatéw i towaréw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do
poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzieni bilansowy dokonuije sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajdg
ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg,
odno$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw warto$ci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu 0 ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sig na tresci ekonomicznej kazdej transakcii.

Naktady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez jednostke we wilasnym zakresie jest sumg naktadéw
poniesionych od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik warto$ci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria
dotyczace ujmowania pozycji. Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Pierwsze
skapitalizowanie kosztdw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuaciji projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym
wczes$niej planem.

Grupa przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych, ktéry
nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego warto$ci bilansowej z warto$cig odzyskiwalng. Aby
udowodni¢, w jaki sposob dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Grupa ocenia przyszte korzysci ekonomiczne, ktoére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktyw6w. Kierownictwo Grupy oceniajac stopien pewnosci zwigzany z osiaggnieciem
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przysztych korzy$ci ekonomicznych, ktére mozna przyporzadkowac¢ uzytkowaniu sktadnika aktywow, kieruje sie wiasnym
osadem.

Konsolidacja jednostek, w ktérych Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu

W poprzednich okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujaca posiadata mniej niz 50% praw gtosu w Orphée SA. Do
dnia zapisania sie przez akcjonariuszy Orphée SA na akcje nowej emisji serii L PZ CORMAY S.A. w zamian za wniesienie
wkfadu niepienieznego w postaci akcji Orphée SA (patrz opis w p. 9.1), Jednostka Dominujaca posiadata 35,95% udziatu
w kapitale Orphée SA. Mimo tego w ocenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. spetnione byly wszystkie wymagania okreslone
w MSSF 10 par. 7 dotyczace stwierdzenia sprawowania kontroli nad Orphée SA, tzn..

e  Spdtka sprawuje wtadze nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestyciji,

e Spotka z tytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

e  Spotka posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do
wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikow finansowych.

Ponadto w ocenie Zarzadu dodatkowo spetione byty warunki okre$lone MSSF 10 par. B18:

e  kluczowy personel kierowniczy jednostki, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane z inwestorem
(przyktadowo dyrektor wykonawczy jednostki, w ktdrej dokonano inwestycji i dyrektor wykonawczy inwestora to
ta sama osoba),

o wiekszos¢ cztonkéw organu zarzadzajacego jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, to osoby powigzane
z inwestorem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym
sie okresli¢ zespotem aktywdw, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wplywow
pienieznych pochodzacych zinnych aktywéw lub innych zespotéw aktywdw. Z okreSleniem, co stanowi o$rodek
wypracowujacy $rodki pieniezne, wigze sie subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwo$ci ustalenia wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow, Grupa identyfikuje najmniejszy zbior aktywdw, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu
niezalezne wptywy pieniezne.

7.2, Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki
woparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia
z przesztoSci. Ponizej oméwiono podstawowe zatoZenia dotyczace przysztosci iinne kluczowe Zzrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie byé¢
mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu utraty wartoci aktywdw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Grupa przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikdéw wartoSci niematerialnych i
prawnych, ktére jeszcze nie sq dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy wptyw petnej kwoty naleznosci przestat by¢ prawdopodobny. Odpisy
aktualizujace tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% warto$ci naleznosci,
2. nalezno$ci sadowe - odpis 100% warto$ci naleznosci.

Oprécz powyzszych kryteridw, do wybranych nalezno$ci stosuje sie podejscie indywidualne w przypadku posiadania
pewnos$ci sptaty pomimo istnienia przeterminowanych naleznosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania, Grupa dokonuje odpisu
w wysokosci 100% wartosci na odczynniki, ktorych okres sktadowania przekracza rok i do daty sporzadzenia
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia przedtuzenia daty
waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktérych okres sktadowania
przekracza dwa lata, chyba Ze zostanie uprawdopodobniona ich sprzedaz lub mozliwos$¢ dalszego wykorzystania.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzorow
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doswiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choé¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewno$¢. Z uwagi na niewielkie ewentualne wysokosci
Grupa zdecydowata sie nie analizowa¢ konieczno$ci zawigzania rezerw zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi.

Wycena rezerw pozostatych

Pozostate rezerwy szacowane sg na podstawie przewidywanych kosztéw, ktérych poniesienie jest przez Grupe
w okresach nastepnych jest prawdopodobne. Szacunki dokonywane sg w oparciu 0 przewidywane podstawy przysztych
roszczen z uwzglednieniem dodatkowych kosztéw np. procesowych badz kosztéow odsetek w oparciu o aktualnie
obowigzujace taryfy do ich ustalenia.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej prawdopodobnym jest, Ze sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego nie zostanie w petni zrealizowany,
Grupa dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Odpisy takie przeprowadzane sg na poziomie pojedynczych spotek wchodzacych w sktad Grupy, przy
uwzglednieniu prawa podatkowego krajow, w ktérych te spdtki dziataja, a w szczegdlnosci okres w jakim mozna odpisac
straty podatkowe za lata ubiegte od biezacych dochodéw podatkowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy jest zblizona do ich warto$ci godziwe;.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznoSci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wycena aktywow i zobowiazan dotyczacych dziatalnosci zaniechanej

W momencie, w ktorym Grupa ma wystarczajace przekonanie, co do tego, Ze dziatalno$¢ bedzie (lub jest juz) zaniechana,
dokonuje reklasyfikacji aktywdw, zobowigzan i wynikéw tej dziatalno$ci do dziatalnosci zaniechanej. W takiej sytuacii
aktywa sg wyceniane w wartosci odzyskiwalnej i wykazywane w osobnej pozycji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalnosci
zaniechanej”, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane w osobnej pozycji ,zobowigzania
dotyczace dziatalnosci zaniechanej”. Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci odzyskiwalnej aktywow
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej, bedace najlepsza oceng kierownictwa, co do wartosci tych aktywow warunkach
likwidacji (wymuszonej sprzedazy).

8. Korekty btedéw poprzednich okresow
Nie wystapity.

9. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy Kapitalowej PZ CORMAY w okresie 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku

9.1. Emisja akcji zwyklych, na okaziciela, serii L

W dniu 20 lipca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spétki PZ CORMAY S.A.

Prospekt Emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 16 695 541

akcji PZ CORMAY S.A., zwyklych, na okaziciela, serii L o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, kierowang do akcjonariuszy

spotki Orphée SA. Emisja zaktadata wymiane akcji Orphée SA na akcje nowej emisji spotki PZ CORMAY S.A. Zgodnie z

warunkami emisji jedna akcja Orphée SA stanowita wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 akcji serii L PZ CORMAY S.A.
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Przyjmowanie zapiséw na akcje serii L rozpoczeto w dniu 8 sierpnia 2017 roku, a zakoriczono 19 wrze$nia 2017 roku. W
wyniku zapiséw subskrybowanych zostato 13 481 054 akgji serii L, w wyniku czego PZ CORMAY S.A. nabyta 16 851 352
zdematerializowanych akcji Orphée SA. Przed ww. zmiang udziatu, PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 13 879 956
akcji Orphée SA. Po ww. zmianie udzialu, PZ CORMAY S.A. posiada bezposrednio 30 731 308 akcji Orphée SA
stanowigcych 79,60% w kapitale zaktadowym Orphée SA.

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku PZ CORMAY S.A. zlozyta wniosek do sadu o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w
Krajowym Rejestrze Sadowym. W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki. Po
rejestracji nowych akcji seriiL PZ CORMAY S.A. przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych, akcje te zostang
zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych subskrybentéw emisji, bylych akcjonariuszy Orphée SA.

9.2, Rejestracja analizatora biochemicznego Equisse

Equisse jest analizatorem biochemicznym o wydajnosci 400 oznaczen na godzine z linig odczynnikowg. W efekcie
pozytywnego zakonczenia prac weryfikacyjnych, testow EMC i bezpieczenstwa elektrycznego oraz przejscia walidacji
wewnetrznej i zewnetrznej, w dniu 30 czerwca 2017 roku, Spétka PZ CORMAY S.A. dokonata zgtoszenia analizatora
biochemicznego Equisse w Urzedzie Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobdéw Medycznych i Produktéw Biobéjczych
w Polsce (,,URPL"). W dniu 14 lipca 2017 r. nastapita pomysina rejestracja analizatora Equisee w URPL. W zwigzku z
powyzszym Grupa rozpoczeta przygotowania do wprowadzenia analizatora biochemicznego Equisse do obrotu na rynku
polskim i europejskim.

W ostatnim okresie realizowano nastepujace dziatania:

1. Kontynuowano prace zwigzane z produkcjg pierwszych egzemplarzy analizatora.

2. Ustalono liste pierwszych odbiorcow tzw. ,friendly users” — laboratoria zlokalizowane na terenie Polski. Z
pierwszym z nich potwierdzono warunki wspotpracy.

3. W Dziale Badan i Rozwoju prowadzone sa dalsze badania zwigzane z rozszerzeniem listy testow
biochemicznych dostepnych dla Equisse.

Harmonogram realizacji projektu zaktada, ze pierwsze instalacje analizatorow u ,friendly users” nastapig w IV kwartale
2017 r. Grupa kontynuuje prace przygotowawcze do rejestracji analizatora Equisse w szwajcarskim urzedzie rejestracji
urzadzen medycznych SwissMedic. Projekt Equisse to przedsiewziecie o znaczeniu strategicznym dla Grupy. W ocenie
Zarzadu PZ CORMAY S.A. komercjalizacja urzadzenia moze miec istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

9.3. Kontynuacja dziatan majacych na celu wprowadzenie do sprzedazy pozostatych wiasnych
analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej

W ciggu 9 miesiecy 2017 roku GK CORMAY kontynuowata dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy
wiasnych analizatorow w dziedzinie diagnostyki laboratoryjnej, m.in. hematologicznego analizatora Hermes Senior i
Hermes Junior oraz analizatora POCT dedykowanego do gabinetow lekarskich BlueBox.

Hermes Senior

Jednym z dwoéch najbardziej zaawansowanych nowych produktéw jest analizator hematologiczny ,Hermes Senior”.
Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff o wydajnosci 120 oznaczeh na
godzine. Aparat jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametrow krwi. Aparat jest wyposazony w automatyczny podajnik
0 pojemnosci 110 prébek.

W I pétroczu 2017 roku zakoriczyt sie proces montazu 11 sztuk analizatora, ktére stuzg do dalszych testéw weryfikacyjnych
i walidacyjnych. Zakoriczono réwniez testy EMC i bezpieczenstwa elektrycznego, uzyskujac niezbedng certyfikacje.

W czerwcu Grupa rozpoczeta wspdtprace z laboratorium przy Zaktadzie Diagnostyki Hematologicznej Katedry Diagnostyki
Laboratoryjnej Uniwersytetu Medycznego w Lublinie, w ktérym docelowo prowadzona bedzie walidacja zewnetrzna
urzadzenia.

W pierwszych trzech kwartatach br. prowadzono dalsze testy oraz prace zwigzane z optymalizacjg wynikdw analitycznych
otrzymywanych na aparacie Hermes Senior. CzeScig tych prac bylo zaprojektowanie i wdrozenie kilku zmodyfikowanych
czesci aparatu. Obecnie trwajg testy wdrozonych ulepszen. W zwigzku z decyzjg o wprowadzeniu wspomnianych
modyfikacji nie rozpoczeto do tej pory ponownej walidacji aparatu. Obecnie Grupa zaktada, ze walidacja urzadzenia
rozpocznie sig w [V kw. 2017 r. Po zakonczeniu walidacji zewnetrznej Grupa przystapi niezwtocznie do ztozenia deklaracii
zgodnosci CE analizatora i jego rejestracji w URPL. Réwnoczes$nie Zarzad Spotki informuje, ze ze wzgledu na ztozono$¢
procesdw i mnogos¢ niezaleznych od Grupy czynnikow wplywajacych na realizacje walidacji aparatu Hermes Senior,
niezmiennie istnieje ograniczone prawdopodobiefistwo zmian harmonogramu tego projektu.
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Hermes Junior

Kolejnym produktem w trakcie opracowania jest analizator hematologiczny ,Hermes Junior”. Przedmiotem projektu jest
opracowanie analizatora hematologicznego klasy 3 oraz 5-diff, o wydajno$ci 80 oznaczen na godzine. Podobnie jak
Hermes Senior aparat Hermes Junior jest w stanie wykonywa¢ pomiar 35 parametréw krwi. Aparat jest wyposazony we
wbudowany pojemnik o pojemnosci 80 probek. Analizator bedzie przeznaczony do $rednich i $rednio duzych laboratoridw.

W | kwartale 2017 roku nastapit odbiér pierwszego funkcjonalnego prototypu tego analizatora. W okresie czerwiec-
wrzesien br., w lubelskim laboratorium Spétki Dominujacej, przeprowadzono testy finalnych prototypéw. Na bazie wynikow
tych testéw prowadzone sg dalsze prace rozwojowe oraz rozpoczeto proces industrializacji.

Hermes Junior jest czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec kofncowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakoriczy¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Przeprowadzenie walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane jest w pierwszej potowie 2018 roku. Réwnolegle bedzie trwat
proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL (w Il kwartale 2018).

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (point of care testing) wraz z linig odczynnikdw
zdeponowanych w jednorazowych kuwetach oraz kaset do pobierania krwi kapilarnej i do separacji osocza. ,BlueBox” ma
by¢ kierowany do gabinetéw lekarskich, przychodni, matych szpitali i innych placowek, gdzie jest ograniczony szybki
dostep do diagnostyki krwi.

W ramach dotychczasowych prac nad analizatorem zakonczono faze prototypowania, w ramach ktérej powstaty 3
prototypy na potrzeby testow weryfikacyjnych. Réwnolegle Grupa kontynuuje testy posiadanych prototypdw i opracowuje
proces produkciji jednorazowych kuwet i kapilar na zakupionych do tego celu urzadzeniach.

W efekcie przeprowadzonych testéw posiadanych prototypow, wynikow badan rynkowych i wstepnych prac
industrializacyjnych opracowano liste modyfikacji pierwotnej koncepciji, tak aby odpowiada¢ obecnym wymaganiom
rynkowym. Grupa opracowuje obecnie nowy plan modyfikacji i nastepnie industrializacji tego urzadzenia.

MSL-30
Celem projektu MSL-30 jest opracowanie analizatora hematologicznego, klasy 3-diff.

Pod koniec 2016 roku Zarzad Grupy rozpoczat rozmowy nad zmiang formuty wspdtpracy przy rozwoju projektu MSL-30 z
Diagdev SAS z siedzibg w Castries, Francja. W toku prowadzonych rozméw w dniu 3 kwietnia 2017 roku Diagdev SAS
dokonata wypowiedzenia umowy zawartej w 2015 roku z Orphée SA dotyczacej zasad realizacji tego projektu. W
nastepstwie prowadzonych rozméw, Diagdev SAS wyrazito intencje doprowadzenia projektu MSL-30 do etapu kolejnego
prototypu wedtug pierwotnej specyfikacji i w oparciu o wyniki dotychczas zrealizowanych prac, lecz bez biezacego
finansowania ze strony Orphée SA. Prace mialyby by¢ sfinalizowane do korica 2017 roku. W tym czasie strony finalnie
ocenig efekty projektu i ustalg warunki rozliczenia korcowego etapu prac z uwzglednieniem naktadéw poniesionych przez
Orphée SA do czasu wypowiedzenia umowy. W oparciu o te ustalenia Grupa bedzie mogta okresli¢ plan finalizacji projektu
i komercjalizacji aparatu.

9.4, Aktualne finansowanie biezacych prac badawczo-rozwojowych ze srodkéw dotacyjnych

Jednostka Dominujaca zawarta 12 pazdziernika 2016 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polskg
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na
realizacje Projektu ,Pierwsze wdrozenie do produkciji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych)
nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw” ze $Srodkow publicznych oraz okre$lenie praw i obowigzkéw stron
umowy zwigzanych z realizacjg Projektu. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 43.643 tys. PLN. Catkowita kwota
kosztéw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg Projektu wynosi 33.496 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania
w zwigzku z realizacjg Projektu przyznana zostata w wysokoSci nieprzekraczajacej 19.997 tys. PLN. Jednostka
Dominujaca jest zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysokosci przekraczajgcej maksymalny
poziom dofinansowania, w tym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy.
Dofinansowanie bedzie przekazywane w formie zaliczki lub refundacji poniesionych kosztéw kwalifikowalnych, z tym ze
dofinansowanie w formie zaliczki nie moze przekroczy¢ 40% catkowitej wysoko$ci dofinansowania.

W dniu 29 lipca 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan

i Rozwoju. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad

demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatorow diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami

odczynnikdw" ze S$rodkéw publicznych wramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020
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wspdtfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie 1.1. "Projekty B+R
przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej") oraz
okreslenie prawa iobowigzkéw stron umowy zwigzanych z realizacjg projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i promocji. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi
15.024 tys. PLN. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem, zwigzanych z realizacjg projektu
wynosi 15.024 tys. PLN. Catkowita kwota dofinansowania w zwigzku z realizacja projektu przyznana zostata w wysokosci
nieprzekraczajacej 7.512 tys. PLN, co stanowi 50% kwoty catkowitych wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem.

9.5. Finansowanie dziatan promocyjnych

Jednostka Dominujgca zawarta 30 maja 2017 roku (data otrzymania podpisanego egzemplarza umowy) z Polska Agencjq
Rozwoju Przedsiebiorczosci Umowe o Dofinansowanie Projektu w Ramach Poddziatania 3.3.3 Wsparcie MSP w promociji
marek produktowych — Go to Brand POIR. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje
projektu "Ekspansja eksportowa producenta urzadzen medycznych i materiatéw diagnostycznych, podmiotu PZ CORMAY
S.A. na wybranych rynkach w "Programie promocji branzy sprzetu medycznego" ze Srodkow publicznych oraz okreslenie
praw i obowigzkdw stron umowy zwigzanych z realizacjq projektu. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 1 306 tys.
PLN. Catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych zwigzanych z realizacjg projektu wynosi 1 000 tys. PLN. Catkowita kwota
dofinansowania w zwigzku z realizacjg projektu przyznana zostata w wysokos$ci nieprzekraczajacej 500 tys. PLN. Spotka
jest zobowigzana do sfinansowania kosztu realizacji projektu w wysoko$ci przekraczajacej maksymalny poziom
dofinansowania, w tym wynikajacego ze wzrostu catkowitego kosztu realizacji projektu po zawarciu umowy.

Dziatania w zakresie niniejszego projektu obejmuija:

. udziat PZ CORMAY S.A. w referencyjnych rynkowo imprezach branzowych/targowych zwigzanych z diagnostyka
medyczna i laboratoryjng na rynku europejskim, azjatyckim i arabskim,

. aktywny udziat w programie promocji w tzw. dziataniach ogdlnych promujacych polska branze sprzetu
medycznego,

. zintegrowanie dziatan strategii PZ CORMAY S.A. wejscia na rynki ze strategig eksportowa RP, zwigkszenia
ekspansiji eksportowej, ekspansji technologii promowania w ramach branzowego programu promocji sprzetu
medycznego oraz udziat w targach branzowych w kilku panstwach na $wiecie.

9.6. Budowa zaktadu produkcyjnego w Lublinie

Grupa kontynuuije realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalno$ci Grupy na teren Stanéw Zjednoczonych, konieczne byto dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardow FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobéw medycznych do diagnostyki in vitro. Wobec powyzszego zostaly przeprowadzone prace projektowe
polegajace na zmianie projektu technologii zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, co pociagneto za sobg zmiang
catego projektu budowlanego i wykonawczego.

W lutym i marcu 2016 roku zostato opracowane studium koncepcyjne w celu przygotowania nowej wizji zaktadu
produkcyjnego zgodnego z wymaganiami FDA i oszacowania kosztow budowy. W dniu 11 lipca 2016 roku zostata
podpisana umowa na wykonanie prac projektowych oraz na przygotowanie projektu technologii zgodnego z wymaganiami
FDA.

W dniu 22 lutego 2017 roku Jednostka Dominujgca uzyskata prawomocne zamienne pozwolenie na budowe. W dniu 20
wrzesnia 2017 roku zostaty zakoriczone prace nad projektem wykonawczym.

Termin rozpoczecia budowy nowej fabryki zwigzany jest bezposrednio z zapotrzebowaniem na odczynniki jakie bedzie
generowane przez nowe analizatory. Przesuniecie wprowadzenia na rynek nowych urzadzen powoduje takze przesuniecie
terminu zapotrzebowania na odczynniki do nich, a tym samym powoduje, ze budowa nowej fabryki w przewidywanym
pierwotnie terminie nie ma uzasadnienia ekonomicznego.

Potencjalne przesunigcia termindw budowy zaktadu produkcyjnego nie stanowig znaczacego ryzyka dla wprowadzenia do
sprzedazy nowych produktdéw z uwagi na mozliwo$¢ produkcji odczynnikéw w dotychczasowym zaktadzie produkcyjnym.

W dniu 28 lutego 2017 roku wypetniajac postanowienia Umowy zawartej pomiedzy Polskg Agencjq Rozwoju
Przedsigbiorczosci a Jednostkg Dominujaca o dofinansowanie projektu w ramach poddziatania 3.2.1. Badania na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj, 2014-2020, Spétka PZ CORMAY S.A. ztozyta dokumenty w postaci
wypetnionego formularza "Analiza zgodno$ci projektu z politykg ochrony Srodowiska" wraz z dokumentacjg wynikajaca z
wypetnionego formularza, w tym kopie ostatecznej decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji przedsiewziecia
oraz kopie ostatecznego pozwolenia na budowe sporzadzonych zgodnie z ustawa OOS oraz ustawa Prawo budowlane.
W nastepstwie ztozenia wskazanych dokumentéw Umowe uznaje sie za obowigzujgca od dnia zawarcia.
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Posiadane przez Spétke zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie SSE EURO-PARK MIELEC
Podstrefa Lublin, zmienione decyzjg nr 103/WP/16 z dnia 17 maja 2016 roku ustalito miedzy innymi takie warunki
prowadzenia dziatalnosci w SSE EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin jak: zobowigzanie do poniesienia wydatkow
inwestycyjnych w wysoko$ci co najmniej 25.590 tys. PLN w terminie do 28 lutego 2018 roku oraz zakonczenie inwestycji
(budowy zaktadu produkcyjnego) w terminie do dnia 28 lutego 2018 roku. Grupa planuje zlozy¢ wniosek o przediuzenie
tego terminu.

9.7. Dystrybucja analizatoréw

W dniu 24 lutego 2017 roku zostat zawarty Aneks do Umowy z BIT Group France S.A. z dnia 30.04.2008, kt6ry przedtuza
obowigzywanie Umowy do 31 grudnia 2018 roku. Na mocy umowy Orphée SA jest wytacznym dystrybutorem
dostarczanych przez BIT Group France S.A. analizatorow: Mythic 18, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT i Mythic 22 AL, jak
réwniez wszelkich wersji weterynaryjnych tych analizatoréw. W odniesieniu do analizatoréw weterynaryjnych Orphée SA
posiada prawo ich wytacznej dystrybucji na catym Swiecie. W odniesieniu do analizatoréw przeznaczonych do badania
krwi ludzkiej, Orphée SA posiada prawo ich wytacznej dystrybucji na catym $wiecie z wytaczeniem terytorium Stanéw
Zjednoczonych i Kanady. Wytacznos¢ BIT Group France S.A. na dostawe analizatoréw hematologicznych opartych na tej
samej technologii jest zniesiona w odniesieniu do dwdch odbiorcow.

9.8. Rozwigzanie umowy dystrybucyjnej przez Greiner Bio-One Gmbh

Zarzad PZ CORMAY S.A. otrzymat w dniu 21 marca 2017 roku o$wiadczenie Greiner Bio-One GmbH (dalej: ,GBO") o
rozwigzaniu przez GBO ze skutkiem na 20 marca 2017 roku umowy dystrybucyjnej taczacej GBO ze Spotka, dotyczace;
dystrybuciji przez Spétke produkowanego przez GBO systemu prézniowego pobierania krwi.

Na podstawie zapiséw ww. umowy GBO bedzie nadal, pomimo jej rozwigzania, dostarczat Spotce swoje produkty w
zakresie potrzebnym do realizacji przez Spétke zobowigzan wynikajacych z dotychczas zawartych uméw, w tym
wynikajacych z zaméwien publicznych. W okresie 12 miesiecy 2016 roku udziat przychodéw ze sprzedazy ww.
prozniowego systemu produkcji GBO w tacznych przychodach ze sprzedazy Spétki uksztattowat sie na poziomie 9,8%.
System prdzniowy pobierania krwi byt towarem handlowym dystrybuowanym przez Spétke wytacznie na terenie kraju, a
uzyskiwane z tytutu jego sprzedazy marze byly istotnie nizsze w stosunku do marz realizowanych przez Spétke z tytutu
sprzedazy innych grup asortymentowych towaréw handlowych oraz produktéw Spéiki.

Spotka od diuzszego czasu prowadzi dziatania zmierzajace do zwigkszenia generowanej marzy na rynku polskim poprzez
przebudowe portfela produktowego i wiekszej koncentracji na sprzedazy i obstudze rynku w zakresie najwazniejszych dla
Spétki grup produktowych, w szczegolnosci tych, ktérych produkcje sama prowadzi. W zwigzku z otrzymaniem ww.
o$wiadczenia od firmy GBO, dziatania te ulegng odpowiedniemu przyspieszeniu tak, aby rezultaty osiggane przez Spétke
na rynku polskim nie odbiegaty od wcze$niej zaplanowanych.

9.9. Udziat w targach branzowych

Spétka prowadzi aktywng polityke sprzedazowa. W lutym 2017 r, jak co roku, prezentowata swojq oferte na MED LAB
2017 w Dubaju - najwiekszej wystawie diagnostyki laboratoryjnej potaczonej z kongresem na Bliskim Wschodzie. Byta to
okazja do zademonstrowania analizatorow Hermes Senior oraz Equisse bedacych w finalnej fazie projektéw. W marcu
2017 roku Spdtka uczestniczyta w targach China Association of Clinical Laboratory Practice Expo w Qingdao w Chinach,
w trakcie ktorych promowano migdzy innymi dostepno$¢ dwéch nowych parametrow P-LCR oraz RDW-SD podnoszacych
range trzech kluczowych analizatoréw Mythic 18, Mythic 22AL i Mythic 220T.

W maju 2017 roku Spétka uczestniczyta w targach CMEF - China International Medical Equipment Fair International
Component Manufacturing & Design Show w Szanghaju w celu promocji linii odczynnikowe]j biochemicznej oraz
hematologiczne;.

W sierpniu 2017 roku Spétka byta obecna na najwigkszym sympozjum naukowym pofaczonym z targami branzowymi w
Stanach Zjednoczonych, ,69th AACC Annual Scientific Meeting & Clinical Lab Expo” w San Diego. Udziat w wydarzeniu
byt bardzo istotnym czynnikiem ksztattujgcym wspétprace z dystrybutorami z obu Ameryk. Podczas targéw promowano
kluczowe odczynniki biochemiczne. Informowano réwniez o dotgczeniu systeméw hematologicznych Mythic do listy
producentéw objetych miedzynarodowa kontrolg jakosci prowadzong przez College of American Pathologists (CAP),
umozliwiajac tym samym wprowadzenie analizatoréw Mythic 22AL oraz Mythic 220T na rynki na ktérych kontrola CAP
jest obligatoryjna.

Do korica biezacego roku Spétka bedzie prezentowata swojg oferte réwniez na najwiekszych wydarzeniu branzowym w
Europie, targach Medica 2017, organizowanych w Niemczech.
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9.10.  Podpisanie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Jednostka Dominujaca zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku.
Zgodnie zzawartym aneksem, Bank udzielit Spoéice kredytu wrachunku biezacym i rachunku walutowym
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3 000 tys. PLN. Strony ustality dzien
sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Zabezpieczeniami wierzytelno$ci Banku sa;

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,

e hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 7 500 tys. PLN ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;j

w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 6 800 tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.

Pozostate warunki nie odbiegaja od warunkéw standardowych dla tego typu umow.

10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziatajg spotki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spotki Grupy realizujg mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélnoswiatowe
obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

1. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dziatalno$¢ Grupy opiera si¢ o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikdw i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczos$cig zarzadcza, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz
alokowanych zasobéw wytacznie w tym segmencie operacyjnym.

12. Informacje dotyczace segmentéw geograficznych
Przychody ze Udziat w Przychody ze Udziat w
Kraj sprzedazy za 9 przychodach Kraj sprzedazyza9  przychodach

miesigcy 2017 ogotem miesigcy 2016 ogotem
Polska 12371 22,0% Polska 12816 20,4%
Rosja 8 547 15,2% Rosja 11337 18,0%
Chiny 3899 6,9% Bangladesz 2903 4,6%
Biatoru$ 2573 4,6% Chiny 2275 3,6%
Bangladesz 2386 4,3% Iran 2136 3.4%
Filipiny 1751 3.1% Biatorus 2107 3.4%
Szwajcaria 1564 2,8% Indie 1810 2,9%
Iran 1369 2,4% Filipiny 1762 2,8%
Czechy 1333 2,4% Rumunia 1447 2,3%
Panama 1283 2,3% Panama 1443 2,3%
Pozostate (90 krajow) 19049 34,0% Pozostate (93 krajow) 22 821 36,3%
Razem 56 125 100,0% Razem 62 857 100,00%

Podobnie jak w okresach wczesniejszych, po trzecim kwartale 2017 roku najistotniejszym rynkiem dla Grupy pozostawata
Polska. Drugim pod wzgledem wielkoSci rynkiem zbytu w analizowanym okresie byt rynek rosyjski, ktérego udziat w
catkowitych przychodach Grupy zmniejszyt sie jednak w poréwnaniu z okresem pierwszych trzech kwartatéw 2016 roku
za sprawg spadku sprzedazy. Spadek sprzedazy w Rosji, bedacy jednym z gtéwnych czynnikéw spadku przychoddéw
Grupy w analizowanym okresie, zostat czeSciowo skompensowany zwigkszajaca sie sprzedaza na rynku chinskim, na
ktorym sprzedaz rok do roku wzrosta o ponad 70%. Bylo to efektem uzyskanych w 4 kwartale 2016 roku rejestracii
analizatora hematologicznego na tym rynku, co umoZliwito rozpoczecie jego sprzedazy.
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Podziat geograficzny aktywow trwatych*

Kraj 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

Polska 86 690 82814
Rosja 267 375
Szwajcaria 6677 7341
Biatoru$ 29 37
Razem 93 663 90 567

*Aktywa trwate w podziale geograficznym obejmujg rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne, nieruchomosci inwestycyjne oraz naktady
na prace rozwojowe.

13.  Przychody operacyjne wedtug branz

Przychody ze Udziat w Przychody ze Udziat w
Branze sprzedazy za przychodach Branze sprzedazy za przychodach

9 miesigcy 2017 ogdtem 9 miesigcy 2016 ogotem
Hematologia 25025 44,6% Hematologia 26 878 42,8%
Biochemia 19610 34,9% Biochemia 23431 37,3%
Vacuette/Vacutest 3330 5,9% Vacuette 3880 6,2%
Serwis 3066 5,5% Serwis 2719 4,3%
Immunologia 1714 3,1% Parazytologia 1988 3.2%
Parazytologia 984 1,8% Koagulologia 869 1,4%
Analityka ogélna 592 1,1% Immunologia 742 1,2%
Elektroforeza 399 0,7% Elektroforeza 730 1,2%
Koagulologia 335 0,6% Analityka ogélna 360 0,6%
Pozostate 1070 1,8% Pozostate 1260 1,8%
Razem 56 125 100,0% Razem 62 857 100,0%

Zgodnie ze strategig Grupy i podobnie jak w okresach wczesniejszych po trzecim kwartale 2017 roku, branzami
generujacymi najwieksze przychody pozostawaty hematologia i biochemia, stanowigce tacznie 80% sprzedazy. W branzy
biochemicznej Grupa odnotowata w analizowanym okresie 16% spadek przychodéw, bedacy efektem mniejszej sprzedazy
na rynku rosyjskim oraz przebudowy portfela dystrybutoréw, majacej na celu polepszenie generowanej marzy.

14, Wartosci niematerialne

Grupa ujawnia informacje w podziale na grupy wartosci niematerialnych, stosujgc rozrdznienie na wartoSci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do warto$ci niematerialnych
wytworzonych we wlasnym zakresie Grupa zalicza ,naktady na trwajace prace rozwojowe” oraz ,koszty zakofczonych
prac rozwojowych”. Do pozostatych wartosci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie
komputerowe i inne. WartoSci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, jak réwniez patenty, licencje,
oprogramowanie komputerowe i inne sg sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

15. Udzialy w jednostkach wspétkontrolowanych

Pozycja inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdizalezne stanowi w catosci udziat Grupy w spdtce wspotkontrolowane;
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. wyceniany metodg praw wiasnosci. Zmiana warto$ci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych w ciggu okresu sprawozdawczego byta nastepujaca:

Inwestycje w jedn. stowarzyszone wspoétzalezne ZI;r:,srzz::noi:czz: 1n7y (‘)?I;rfvsrzz::’;;i:czz:;rsy

Na dzien 1 stycznia 47 612 64 169
Udziat w zysku / (stracie) jednostki za okres 1550 2236
Réznice kursowe z przeliczenia udziatow z CHF na PLN (4 156) 657
Odpis aktualizujacy -

Na dzien 30 wrzesnia 45006 67 062

29



16. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, nalezno$ci oraz odwrdcenie takich odpiséw oraz o odpisach
aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenia
odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizujace Okres zakonczony Okres zakonczony

warto$¢ srodkow trwatych 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Na dzien 1 stycznia 123 265
Réznice kursowe z przeliczenia - -
Zwigkszenie 17 24
Rozwigzanie / Wykorzystanie 26 184
Na dzien 30 wrze$nia 114 105
Odpisy aktualizujace Okres zakonczony Okres zakonczony

wartosci niematerialne i prawne 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Na dzien 1 stycznia 62 44

Roznice kursowe z przeliczenia - -
Zwigkszenie - .

Rozwigzanie / Wykorzystanie - -

Na dzier 30 wrze$nia 62 44
Okres zakonczony Okres zakonczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Na dzieni 1 stycznia 5480 4 605

Réznice kursowe z przeliczenia (1246)

Zwigkszenie 520 415

Rozwigzanie / Wykorzystanie 381 374

Na dzien 30 wrzesnia 4373 4 646

Okres zakonczony Okres zakonczony

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Na dzien 1 stycznia 2 666 3784

Réznice kursowe z przeliczenia (317)

Zwigkszenie 613 723

Rozwigzanie / Wykorzystanie 251 552

Na dzier 30 wrze$nia 271 3955

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrdcenie odpisow aktualizujgcych inne aktywa.

17. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen — wrzesien 2017 Grupa dokonata przyjecia $rodkéw trwatych na taczng wartos¢ 1 782 tys. PLN.
Dodatkowo warto$¢ $rodkow trwatych w budowie ulegta zwigkszeniu o 1 053 tys. PLN. Do istotnych transakcji przyjecia
rzeczowych aktywdw trwatych nalezy zaliczyé:

przyjecie Srodkdw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 1 414 tys. PLN,
przyjecie urzadzen do produkcji o wartosci 92 tys. PLN,

przyjecie srodkdw transportu o wartosci 196 tys. PLN,

przyjecie sprzetu komputerowego o wartosci 66 tys. PLN.

W okresie styczen — wrzesien 2017 przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o wartosci netto 545 tys. PLN.
Warto$¢ netto zlikwidowanych $rodkéw trwatych w okresie styczen — wrzesien 2017 wyniosta 141 tys. PLN.
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W okresie styczen — wrzesien 2016 r. spétki grupy dokonaty zakupu $rodkéw trwatych na taczng warto$¢ 4 990 tys. PLN.
Do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywéw trwatych nalezy zaliczy¢:

o zakup Srodkéw trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 3 192 tys. PLN,
e  zakup urzadzen do produkcji 1 407 tys. PLN,
e  zakup sprzetu komputerowego o wartosci 155 tys. PLN.

W okresie styczen —wrzesien 2016 r. dokonano sprzedazy $rodkdw trwatych na kwote 104 tys. PLN (nieumorzona warto$¢
Srodkow trwatych wyniosta 35 tys. PLN). Ponadto dokonano sprzedazy aparatéw diagnostycznych do leasingu zwrotnego
na kwote 963 tys. PLN (nieumorzona wartos$¢ tych aparatéw wyniosta 958 tys. PLN).

18. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

18.1.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej wynosit 63 724 tys. PLN i byt
podzielony na 63 723 954 o wartosci nominalnej 1,00 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A. wynosit
63 724 tys. PLN i byt podzielony na 63 723 954 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda (wszystkie akcje zostaty w
petni optacone).

W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego PZ CORMAY S.A. o akcje zwykte nowej emisii serii
L wilosci 13 481 054 szt. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Szczegbtowe zmiany w kapitale wiasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Struktura kapitatu podstawowego L/ Iizséc;,;ada < '%zf; Ze & %zf : L]
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 77 205 63724 63724
2. llos¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: 77 205 63724 63724
- akcje zwykte - nominat 1 zioty 77 205 63724 63724
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 77 205 63724 63724
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481

18.2.  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.
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18.3.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli;

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku

Wyszczegolnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ 9304014 14,60% 9304014 14,60%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 45206 318 70,94% 45206 318 70,94%
Razem 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera si¢ o informacje posiadane przez Zarzad.

W zwigzku z zarejestrowaniem przez sad w dniu 14 listopada 2017 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego
PZ CORMAY S.A. o akcje zwykie nowej emisji serii L, PZ CORMAY S.A. zlozy niezwlocznie wniosek o zarejestrowanie
akcji serii L w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Na dziefi publikacji niniejszego raportu akcje serii L nie
zostaly zarejestrowane na rachunkach papierow wartosciowych subskrybentéw emisji akcji serii L PZ CORMAY S.A. —
patrz opis w p. 9.1. Tym samym, na dzien publikacji raportu Spétka nie otrzymata jeszcze informacji od akcjonariuszy w
sprawie zmiany stanu posiadania akji i dlatego nie publikuje informaciji o stanie posiadania akcji na ten dzien.

184.  Zestawienie stanu posiadanych akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke Dominujaca na dzien przekazania raportu
$rédrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu $rédrocznego, odrebnie dla kazdej z os6b

llosé akejiw dniu | Zmianailogci | 0S¢ akcil w dniu
. . . przekazania
S q przekazania akcji (bez akcji N
Akcjonariusz Funkcja . L niniejszego raportu
poprzedniego nowej emisji (bez akeji nowej
L saliL) emisji serii L)
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428178 47000 475178
Konrad tapirski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 1514 809 1514 809
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28480 28480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osoba blisko zwigzang

W powyzszej tabeli nie uwzgledniono akcji serii L, ktére na dzieh publikacji niniejszego raportu nie zostaly jeszcze
zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy.

18.5.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spétek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowo$ci.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

18.6.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty przez Jednostke Dominujaca

Ze wzgledu na poniesiong w 2016 roku strate Zarzad Jednostki Dominujgcej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za
rok 2016, do wypfaty ktérej podstawa bytby jednostkowy wynik netto Jednostki Dominujacej. Dnia 14 czerwca 2017 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2016 w
wysokosci 4 708 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.
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19. Rezerwy

Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;
Utworzenie / zwiekszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrzes$nia 2017 roku

Krétkoterminowe na dzien 30.09.2017
Diugoterminowe na dzien 30.09.2017

Rezerwy

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Utworzenie / zwigkszenie

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku

Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2016

Diugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2016

Rezerwa z tytutu

Z tytutu podatku

. ;vzlr;:iacl;?r; ) odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogétem
577 1714 11140 13431

(120) (825) (945)

1017 284 1301

225 225

923 1125 2048

577 1688 9249 11514

481 9249 9730

96 1688 - 1784
R:g:?;%ﬁ%g:u z gjt::zz%?gzt:u Inne rezerwy Rezerwy ogdtem
769 1692 3251 5712

- 979 31 1010

- 8 88 96

- - 400 400

- 936 196 1132

769 1743 2774 5286

678 - 2774 3452

91 1743 1834

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

Kredyty bankowe i pozyczki

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie dziewigciu miesiecy zakoiczonych dnia 30 wrze$nia 2017 roku wystapity
nastepujace zmiany kredytdw bankowych i pozyczek.

Saldo kredytu/pozyczki Saldo kredytu/pozyczki
Nazwa spotki Kredytodawca / na 30.09.2017 w tys. PLN na 31.12.2016 w tys. PLN Zmiana
w Grupie pozyczkodawca  y stko- Dhugo- Krétko- Dhugo- stanu
Razem Razem
terminowe terminowe terminowe terminowe
PZ CORMAY S A. BANK BZ WBK 2502 2502 - - - 2502
RAZEM 2502 2502 - - - 2502

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneks
do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 roku. Zgodnie z zawartym
aneksem, bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem na finansowanie
biezace] dziatalnosci gospodarczej do kwoty 3.000 tys. PLN. Strony ustality dzien sptaty kredytu na 30 kwietnia 2018 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku dla kredytu obrotowego zaciagnietego przez PZ CORMAY S.A. (kwota
zabezpieczonego kredytu wynosi na dzieh 30 wrzesnia 2017 roku 3.000 tys. PLN) ustanowiono:

¢ hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci wpisane;
w ksiedze wieczystej nr LU11/00093818/3,
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o hipoteke umowng do kwoty najwyzszej 7.500 tys. PLN ustanowiong na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej
w ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

o przelew wierzytelnoSci z umodw ubezpieczenia nieruchomosci,

o przelew wierzytelnoSci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spoétki,

e  zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spotki,

e zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.tys. PLN ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki.
21. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 45 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016,
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych
uméw o dofinansowanie projektow bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatosci wynosi 46 469 tys. PLN (na
31 grudnia 2016 roku 45 969 tys. PLN).

Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzier 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta 1 699 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1 543 tys. PLN).

22, Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Postepowanie z powédztwa pana Tomasza Tuory przeciwko m.in. PZ CORMAY S.A. o ochrone débr osobistych

Pan Tomasz Tuora wytoczyt przed Sadem Okregowym w Warszawie przeciwko cztonkom Zarzadu oraz Spotce PZ
CORMAY S.A. powodztwo o ochrong jego débr osobistych w postaci dobrego imienia, dobrej stawy zawodowej oraz
godnosci osobistej poprzez publiczne rozpowszechnianie twierdzen, komentarzy i sugestii na temat popetnienia przez
powoda przestepstwa naduzycia zaufania w celu osiagniecia korzy$ci majatkowej na szkode Spotki. Powod domagat sie
ztozenia przez pozwanych o$wiadczen i przeprosin i ich publikacje na stronie internetowej Spétki i w dziennikach ,Parkiet”
i ,Puls Biznesu” oraz zasadzenia od pozwanych facznej kwoty 20 tys. PLN na cel spoteczny. Pozwani zadali oddalenia
powddztwa w catosci izasadzenia kosztow. Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajacy powddztwo
i zasadzajacy koszty. Powod wnidst apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 11 kwietnia 2017 roku apelacja zostata
oddalona. Wyrok jest prawomocny.

Pozyczka od osoby fizycznej

Spotka Orphée SA jest w sporze (z osobg fizyczna, jedng z dwéch pozyczkodawcow) zwigzanym z roszczeniami
wywodzonymi z umowy pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 roku w kwocie 2.000 tys. CHF.

Osoba ta wystosowata sagdowe wezwanie do zaptaty. W ocenie Grupy otrzymane wezwanie do zaptaty jest bezzasadne.
Wezwanie do zapfaty obejmuje przypadajacq na pozyczkodawce potowe pozyczonej kwoty, to jest 1 min CHF. Grupa
wskazuje, ze zgodnie z umowg — kwota pozyczki miata sta¢ sie wymagalna w przypadku osiagniecia przez Orphée SA w
okresie udzielenia pozyczki zysku netto w wysokosci co najmniej 2 min CHF. Rdwnoczesnie w przypadku nieosiagniecia
przez GK PZ CORMAY zysku netto w wysokosci 3 min CHF w okresie 5 lat od dnia podpisania Umowy (8.01.2015),
pozyczka zgodnie z trescig tejze Umowy ulegata umorzeniu.

W ocenie Rady Dyrektoréw sp6tki Orphée SA warunek powstania wymagalno$ci zwrotu pozyczki nie zostat spetniony, za$
warunek umorzenia pozyczki zostat spetniony, przy czym z uwagi na zawyzone wyniki finansowe GK PZ CORMAY w
sprawozdaniach finansowych za kolejne okresy okolicznosci powyzsze nie sg wprost odzwierciedlone, poniewaz
sprawozdania te zawierajg wyniki finansowe zawyzone w stosunku do rzeczywistych. Na wniosek Rady Dyrektoréw spotki
Orphée SA, Zarzad PZ CORMAY S.A. zlecit biegtemu rewidentowi dodatkowy audyt, ktéry potwierdzit faktyczne wyniki
GK PZ CORMAY w latach 2010-2014. W dniu 16 grudnia 2016 roku Rada Dyrektoréw powzieta informacje, ze w dniu 14
grudnia 2016 r. petnomocnik spdtki Orphée SA wni6st o oddalenie roszczen wskazanych w wezwaniu w catosci. Obecnie
trwa postepowanie w niniejszej sprawie przed sadem cywilnym w Genewie, kolejnym etapem w postepowaniu jest
przygotowanie opinii przez biegtego sadowego. Termin na sporzadzenie tej opinii zostat wyznaczony przez Sad na dzien
28 marca 2018 roku. Do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu Grupa utworzyta rezerwe w wysoko$ci roszczenia
powiekszong o naliczone odsetki.

34



Istotne sprawy sporne stanowigce zobowigzania warunkowe

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Orphée SA wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere Instance
(Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d'Appello di
Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczyt zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego
w Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Zadana w pozwie kwota
odszkodowania na rzecz Diagnostica wynosita 6 750 tys. EUR (29 086 tys. PLN). Z uwagi na niskie w ocenie Grupy
prawdopodobienstwo przegrania sprawy, na kwote sporu nie zostata utworzona rezerwa. Spétka Orphée SA w roku 2015
utworzyta jedynie rezerwe na koszty procesu w kwocie 330 tys. CHF (1 241 tys. PLN).

W dniu 24 czerwca 2016 roku zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktérym Orphée SA w catosci zakwestionowata
roszczenia wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.rl. W dniu 7 listopada 2017 roku Rada
Dyrektoréw Orphée SA otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Apelacyjny orzeczenia, w ktérym odrzucono w cato$ci
pozew wniesiony przeciwko Orphée SA. Orzeczenie nie jest prawomocne — mozliwe jest wniesienie od niego przez
Diagnostica $rodka odwotawczego. Z pierwotnie utworzonej kwoty rezerwy 330 tys. CHF (1 241 tys. PLN) wykorzystane
zostato tacznie 68 tys. CHF (256 tys. PLN). Z uwagi na korzystny wyrok Sadu Apelacyjnego Rada Dyrektoréw postanowita
0 rozwigzaniu rezerwy o dodatkowe 257 tys. CHF (967 tys. PLN), pozostawiajgc rezerwe na poziomie 5 tys. CHF (19 tys.
PLN), ktére w ocenie Rady Dyrektoréw stanowig przewidywane dalsze koszty sporu.

Oproécz wyzej wymienionych - zakres istotnych spraw sgdowych, ktorych strong jest Jednostka Dominujgca lub jednostki
od niej zalezne nie ulegt zmianie w stosunku do ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku (nota 47).

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg faczne kwoty transakcji GK PZ CORMAY zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9
miesiecy 2017 roku, 9 miesiecy 2016 roku oraz kwoty rozrachunkdw na 30 wrzesnia 2017 oraz 31 grudnia 2016.

Okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017

Przychody ze sprzedazy

produktw, ustug, Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki P towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
towaréw i pozostatych .
. aktywow
aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 71 426 21 381
Suma Il 426 21 381
Okres zakonczony 30 wrze$nia 2016 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,
, . produktow, ustug, - L, L
Nazwa jednostki P towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
towaréw i pozostatych .
. aktywow
aktywow
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 318 364 132 210
Suma 318 364 132 210

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rynkowych.

23.1.  Podmiot 0 znaczacym wptywie na Grupe

Podmiotem majacym znaczacy wptyw na Spétke i Grupe Kapitatowg PZ CORMAY pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
najwigkszym akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 14,6% udziatu w kapitale Spotki.

23.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w ciggu 9 miesiecy 2017 roku odbywaly sie na warunkach rynkowych.

23.3.  Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie 9 miesiecy 2017 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen naleznych
cztonkom Zarzadu.
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24, Czynniki, ktére w ocenie Grupy beda mie¢ wplyw na osiggane wyniki w kolejnych okresach
W ocenie Zarzadu Grupy PZ CORMAY istotny wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych 12 miesigcy mie¢ beda;

e  komercjalizacja analizatoréw wiasnej produkcji - Equisse oraz analizatoréw hematologicznych - Hermes Senior
i Hermes Junior,
e  ewentualne rozpoczecie budowy zaktadu produkcyjnego

Wprowadzenie na rynek zarejestrowanego w lipcu 2017 roku w URPL analizatora Equisse oraz analizatorow Hermes
Senior oraz w dalszej kolejnosci Hermes Junior, w ocenie Zarzadu Spdtki w istotny sposob wptynie zaréwno na wyniki
jednostkowe PZ CORMAY, jak i catej Grupy Kapitatowej. Zarzad oczekuje wzrostu kosztdw sprzedazy i marketingu,
zwigzanych z wprowadzeniem urzadzen na rynek, oraz kosztow finansowych zwiazanych z koniecznoscig zwigkszenia
kapitatu obrotowego niezbednego dla uruchomienia produkcji urzadzen i odczynnikéw. Rdwnocze$nie, wprowadzenie
analizatoréw na rynek przetozy sie w perspektywie najblizszych lat na wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy urzadzen
oraz odczynnikdw.

W zwigzku z rejestracjg w dniu 14 lipca 2017 r. analizatora Equisse w URPL, Grupa rozpoczeta przygotowania do
wprowadzenia tego analizatora do obrotu na rynku polskim i europejskim.

W ostatnim okresie realizowano nastepujace dziatania:

1. Kontynuowano prace zwigzane z produkcjg pierwszych egzemplarzy analizatora.

2. Ustalono liste pierwszych odbiorcow tzw. friendly users” — laboratoria zlokalizowane na terenie Polski. Z
pierwszym z nich potwierdzono warunki wspétpracy.

3. W Dziale Badan i Rozwoju prowadzone sg dalsze badania zwigzane z rozszerzeniem listy testow
biochemicznych dostepnych dla Equisse.

Harmonogram realizacji projektu zaktada, ze pierwsze instalacje analizatoréw u ,friendly users” nastapig w IV kwartale
2017r. Grupa kontynuuje prace przygotowawcze do rejestracji analizatora Equisse w szwajcarskim urzedzie rejestracii
urzadzen medycznych SwissMedic. Projekt Equisse to przedsiewziecie 0 znaczeniu strategicznym dla Grupy.

Na analizatorze Hermes Senior w pierwszych trzech kwartatach br. prowadzono dalsze testy oraz prace zwigzane z
optymalizacjg wynikow analitycznych. Czescig tych prac byto zaprojektowanie i wdrozenie kilku zmodyfikowanych czesci
aparatu. Obecnie trwajg testy wdrozonych ulepszen. W zwigzku z decyzjg o wprowadzeniu wspomnianych modyfikacji nie
rozpoczeto do tej pory ponownej walidacji aparatu. Obecnie Grupa zaktada, ze walidacja urzadzenia rozpocznie sie w IV
kw. 2017 r. Po zakonczeniu walidacji zewnetrznej Grupa przystapi niezwtocznie do ztozenia deklaracji zgodnosci CE
analizatora i jego rejestracji w URPL. Réwnoczesnie Zarzad Spétki informuje, Ze ze wzgledu na ztozono$¢ procesow i
mnogo$¢ niezaleznych od Grupy czynnikéw wptywajacych na realizacje walidacji aparatu Hermes Senior, niezmiennie
istnieje ograniczone prawdopodobieristwo zmian harmonogramu tego projektu.

Hermes Junior jest czesciowo wykonany na komponentach i modutach zastosowanych w analizatorze Hermes Senior, tak
wiec koricowe prace polegajace na walidacji, udoskonalaniu i przygotowaniu do produkcji powinny zakonczy¢ sie w czasie
krotszym niz w przypadku analizatora Hermes Senior. Przeprowadzenie walidacji wewnetrznej i zewnetrznej w
specjalistycznych laboratoriach diagnostycznych planowane jest w pierwszej potowie 2018 roku. Réwnolegle bedzie trwat
proces przygotowania dokumentacji rejestracyjnej, w tym m.in. instrukcji uzytkownika i instrukcji serwisowej, co umozliwi
zgtoszenie tego produktu w URPL (w [l kwartale 2018).

Grupa kontynuuije realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego w SSE Euro-Park Mielec, przy czym w zwigzku z
rozszerzeniem planowanego obszaru dziatalno$ci Grupy na teren Standw Zjednoczonych, konieczne byto dostosowanie
procesu wytwarzania wyrobow medycznych do wymaganych standardéw FDA (Food & Drug Administration), dotyczacych
produkcji wyrobow medycznych do diagnostyki in vitro. W dniu 22 lutego 2017 r. Spotka uzyskata prawomocne zamienne
pozwolenie na budowe, a w dniu 20 wrze$nia 2017 r. zostaty zakonczone prace nad projektem wykonawczym.

Termin rozpoczecia budowy nowej fabryki zwigzany jest bezpo$rednio z zapotrzebowaniem na odczynniki jakie bedzie
generowane przez nowe analizatory. Przesuniecie wprowadzenia na rynek nowych urzadzen powoduje takze przesuniecie
terminu zapotrzebowania na odczynniki do nich, a tym samym powoduje, Zze budowa nowej fabryki w przewidywanym
pierwotnie terminie nie ma uzasadnienia ekonomicznego.

25. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Wyrok w sprawie Diagnostica Holding s.r.l.

W dniu 7 listopada 2017 roku Orphée SA otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Mediolanie orzeczenia,
w ktdrym odrzucono w cato$ci pozew wniesiony przeciwko Orphée SA przez spétke Diagnostica Holding s.r.I. Orzeczenie
nie jest prawomocne — mozliwe jest wniesienie od niego przez Diagnostica Srodka odwotawczego. Sprawe opisano szerzej
wp. 22.
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Rejestracja akcji serii L PZ CORMAY S.A. w Krajowym Rejestrze Sadowym

W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki PZ CORMAY S.A. w drodze emisji
13 481 054 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego
Spotki po rejestracji wynosi 77 205 008,00 PLN. Kapitat zaktadowy podzielony jest na 77 205 008 akcji o wartoSci
nominalnej 1,00 PLN kazda. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke 77 205 008
akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego, wynosi 77 205 008 gtoséw. Struktura kapitatu
zaktadowego na dzien bilansowy i na dzien publikaciji zostata przedstawiona w p. 18 niniejszego sprawozdania.
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PZ CORMAY S.A.

Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow towarow i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk ( strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. szt.

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

Kurs wymiany PLN w stosunku do EUR na koniec okresu
(kurs bilansowy)

Sredni kurs wymiany PLN w stosunku do EUR w okresie
(kurs RZiS)

tys. PLN tys. EUR
Okres 9 miesiecy ~ Okres 9 miesigcy  Okres 9 miesigcy  Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia  zakoriczony dnia  zakonczony dnia  zakoriczony dnia
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

35241 39608 8279 9066
24 577 29054 5774 6 650
(1518) (2 105) (357) (482)
(1532) (2039) (360) (467)
(1532) (1916) (360) (439)
2181 (641) 512 (147)
(5902) (15 599) (1387) (3571)
2127 (552) 500 (126)
(1594) (16 792) (375) (3 844)
(0,024) (0,030) (0,006) (0,007)

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
130 167 126 730 30207 28 646
29 269 25965 6792 5869
13338 11426 3095 2583
15931 14 539 3697 3286
100 898 100 765 23415 22777
63724 63724 14788 14 404
63724 63724 63724 63724
1,58 1,58 0,37 0,36

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2016

4,3091 4,3120 4,4240
4,2566 4,3688 4,3757
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PZ CORMAY S.A.

Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach PLN)

II. SRODRQCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
-CZESC 1 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU
okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy
od 1lipca 2017  od 1 lipca 2016 od 1 stycznia od 1 stycznia
do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia 2017 do 30 2016 do 30
2017 2016 wrzesnia 2017 wrzesnia 2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 10 445 11945 35241 39608
Koszt wiasny sprzedazy 6899 8968 24 577 29 054
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3546 2977 10 664 10 554
Pozostate przychody operacyjne 77 68 200 165
Otrzymane dotacje 38 9 88 41
Koszty sprzedazy 2414 2781 7718 8 387
Koszty ogéinego zarzadu 1181 1080 3593 3418
Pozostate koszty operacyjne 198 447 1159 1060
Koszty prac badawczych -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (132) (1254) (1518) (2 105)
Przychody finansowe 103 (222) 111 228
Koszty finansowe 41 68 125 162
Zysk (strata) brutto (70) (1544) (1532) (2039)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (70) (1544) (1532) (2039)
Podatek dochodowy - (123)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (70) (1 544) (1532) (1916)
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres (70) (1544) (1532) (1916)
Sredniowazona liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 63724 63724 63724 63724
Sredniowazona liczba akcjil rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 63724 63724 63724 63724
E::;;aavlv(g}oivy zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazone;j (0,001) (0,024) (0,024) (0,030)
:?gzzt\:;o:;;;ny zysk netto na jedng akcje wedtug Sredniowazonej (0,001) (0,024) (0,024) (0,030)
. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 2 ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU
okres 3 miesiecy  okres 3 miesiecy  okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
od 1 lipca 2017 do od 1 lipca 2016 do  od 1 stycznia 2017  od 1 stycznia 2016

30 wrze$nia 2017 30 wrze$nia 2016  do 30 wrzesnia 2017 do 30 wrzesnia 2016

Zysk (strata) okresu

Inne catkowite dochody netto, w tym:
Pozycje, ktére w przysztosci moga zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Zysk (strata) z wyceny aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Catkowite dochody za okres

(70) (1 544) (1532) (1916)
(3053) (694) 1666 2424
(3053) (694) 1666 2424
(3053) (694) 1666 2424
(3123) (2238) 134 508
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) PZ CORMAY S.A.
Srédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku

(w tysigcach PLN)
Iv. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A.
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2017 ROKU
Nota 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwate 107 605 101 707
Rzeczowe aktywa trwate 11 20780 21714
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1083 1083
Warto$ci niematerialne, w tym: 59 617 54 542
- naktady na trwajace prace rozwojowe 58 053 52788
- koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1127 1315
-pozostate 437 439
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 23878 22212
Naleznosci dtugoterminowe 84 87
Inne aktywa dtugoterminowe 1146 1146
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1017 923
Aktywa obrotowe 22 562 25023
Zapasy 9607 13 349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11797 9034
Rozliczenia miedzyokresowe 714 602
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 444 2038
SUMA AKTYWOW 130 167 126 730
PASYWA

Kapitat wtasny 100 898 100 765
Kapitat podstawowy 63724 63724
Kapitat zapasowy 42059 46 768
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 533 533
Skumulowane inne catkowite dochody (3 886) (5552)
Wynik okresu biezacego (1532) (4 708)
Kapitat wiasny ogotem 100 898 100 765
Zobowigzania ditugoterminowe 13338 11426
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1017 923
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 15 96 96
Pozostate zobowigzania 840 922
Otrzymane dotacje 11385 9485
Zobowigzania krétkoterminowe 15931 14 539
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11675 12 816
Oprocentowane kredyty i pozyczki 2502

Rezerwy 15 1236 1205
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 15 481 481
Otrzymane dotacje 37 37
Zobowigzania razem 29 269 25965
SUMA PASYWOW 130 167 126 730
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PZ CORMAY S.A.

Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku
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V.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

Amortyzacja

Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Utrata wartosci ST i WNiP

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Zwrot zaliczki na nabycie zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa PZ Cormay
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek

Wptlyw $rodkéw z leasingu zwrotnego

II. Wydatki

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan
finansowych

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne razem

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakonczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016
(1532) (1916)
3713 1275
- (123)
3134 3053
874 (36)
(1)
96 93
(4 124) 2654
291 (2937)
125 (358)
2839 (741)
(234) (603)
763 150
(24) 123
2181 (641)
2175 1081
247 1023
1928 58
8077 16 680
1142 4818
- 4
5265 5734
1670 6124
(5902) (15 599)
2856
2502
354
729 552
96 93
633 459
2127 (552)
(1594) (16 792)
(1594) (16 792)
2038 22224
444 5432
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VI.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2017 ROKU

Kapitat Kapitat Skumulowane inne  Zyski zatrzymane/  Kapitat wlasny
podstawowy  zapasowy catkowite dochody niepokryte straty ogétem

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 63724 46 768 (5 552) (4 175) 100 765
Zysk / strata za okres - - - (1532)

Inne catkowite dochody - - 1 666 - 1666
Catkowite dochody za okres ogétem - - 1666 (1532) 134
Uchwata WZAo pokryciu straty z lat ubiegtych - (4 708) - 4708

Pozostate zmiany (zaokraglenia) - (1 - - (1
Na dzieni 30 wrze$nia 2017 roku 63724 42059 (3 886) (999) 100 898

VI.  SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2016 ROKU

Kapitat Kapitat Skumulowane inne  Zyski zatrzymane/ Kapitaf wlasny
podstawowy  zapasowy  catkowite dochody  niepokryte straty ogofem

Na dzieni 1 stycznia 2016 roku 63724 51 365 (6 449) (4 597) 104 043
Korekta bteddw podstawowych - - - 151 151
Na dzien 1 stycznia 2016 roku (po 63724 51 365 (6 449) (4 446) 104 194
korekcie)

Zysk / strata za okres - - - (1916) (1916)
Inne catkowite dochody - - 2424 - 2424
Catkowite dochody za okres ogétem - - 2424 (1916) 508
Uclhwa’ra WZA o pokryciu straty z lat } (4 597) i 4597

ubiegtych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku 63724 46 768 (4 025) (1765) 104 702
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VIl.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spdtki PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spotka”) obejmuije okres 9 miesigcy zakoriczony dnia
30 wrzes$nia 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2016 roku.

PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON 140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spdtki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w tomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalnos¢ w kilku lokalizacjach:
w Warszawie, Lublinie oraz Maryninie k/Lublina. W Warszawie zlokalizowana sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy
krajowej, dziat zamdwien publicznych, dziat eksportu i wspdtpracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W
Maryninie k/Lublina ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jakosci. Z kolei w
Lublinie miesci sie dziat badan i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobow gotowych, biuro obstugi klienta,
marketing oraz ksiegowo$¢.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 listopada 2017 roku.

3. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spdtki na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza istnienia faktow i okoliczno$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenie
mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 wrzes$nia 2017 roku.

3.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi PZ CORMAY S.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq, i finansowa oraz wynik
finansowy PZ CORMAY S.A.

3.2, Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlno$ci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego
skréconego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmuijg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym

zgodnie z MSSF - UE.
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Przy sporzadzeniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétka przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku z wyjatkiem
zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodg
posrednia.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 nie podlegato obowiazkowi badania przez
biegtego rewidenta.

4, Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci opisano w p. 6 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK PZ CORMAY.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach opisano w p. 7 $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

6. Korekty btedéw poprzednich okreséw
Nie wystapity.

1. Istotne zdarzenia dotyczace Spotki w okresie 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2017

roku

Istotne zdarzenia dotyczace Spdtki w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2017 roku opisane w p. 9
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.

8. Sezonowosé

W segmencie dziatalno$ci, na ktérym dziata Spétka (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka
realizuje mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

9. Informacje o odpisach z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, naleznosci oraz innych aktywoéw finansowych oraz odwrécenie
takich odpiséw oraz o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdcenia odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkéw trwatych gllr)r:;srzz:s[(rzgczz&n}/ g";":frzz:ﬁ:;zg 1’2’

Na dzien 1 stycznia 123 265
Réznice kursowe z przeliczenia

Zwigkszenie 17 24
Wykorzystanie / Rozwigzanie 26 184
Na dzien 30 wrzesnia 114 105
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Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i prawne Okres za!(o_ﬁczony Okres zafro_riczony
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Na dziefi 1 stycznia 62 44
Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie
Wykorzystanie / Rozwigzanie
Na dzien 30 wrze$nia 62 44
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow %I‘()r:,srzz::,%;iczz&n{ gl‘()n:frzz:!':)i:czz: 1'2'
Na dzien 1 stycznia 1116 916
Réznice kursowe z przeliczenia
Zwigkszenie 448 29
Wykorzystanie / Rozwigzanie 381 374
Na dzier 30 wrzesnia 1183 833
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci %I{r)r:/srzz:s[(:igczz&n}/ %‘({)r:,s,zz:s!(,;)igczz:ﬂ;y
Na dzien 1 stycznia 1974 1286
Roznice kursowe z przeliczenia -
Zwigkszenie 344 619
Wykorzystanie / Rozwigzanie 185 221
Na dzien 30 wrzesnia 2133 1684

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy/odwrocenie odpiséw aktualizujgcych inne aktywa.

10. Informacje o dodatnich i ujemnych réznicach pomiedzy wartoscia godziwa aktywow
dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia ujetych w innych catkowitych dochodach

Spétka kwalifikuje akcje spotki Orphée SA jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sq notowane na
NewConnect, wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spdtka ujmuje w innych catkowitych dochodach.
Spadek warto$ci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat
jako koszt finansowy.

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2017 30 wrze$nia 2016
Przeszacowanie akcji Orphée do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite 1666 2494
dochody
11. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen — wrzesien 2017 Spotka dokonata przyjecia $rodkéw trwatych na taczng warto$¢ 1 776 tys. PLN.
Dodatkowo warto$¢ $rodkow trwalych w budowie ulegta zwiekszeniu o 1 053 tys. PLN. Do istotnych transakcji przyjecia
rzeczowych aktywdw trwatych nalezy zaliczyé:

e przyjecie Srodkdw trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o wartosci 1 414 tys. PLN,
e przyjecie urzadzen do produkcji 0 warto$ci 92 tys. PLN,

e przyjecie srodkéw transportu o wartosci 196 tys. PLN,

e  przyjecie sprzetu komputerowego o wartosci 62 tys. PLN.

W okresie styczeh — wrzesien 2017 przeznaczono do leasingu zwrotnego $rodki trwate o wartoSci netto 545 tys. PLN.
Warto$¢ netto zlikwidowanych Srodkow trwatych w okresie styczen-wrzesien 2017 wyniosta 141 tys. PLN.
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W okresie styczen — wrzesien 2016 r. dokonano zakupu $rodkdw trwatych na taczng wysoko$¢ 4 990 tys. PLN. Do istotnych
transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:

o  zakup Srodkow trwatych w postaci aparatow diagnostycznych o wartosci 3 192 tys. PLN,
e  zakup urzadzen do produkcji o wartosci 1 407 tys. PLN,
e zakup sprzetu komputerowego o wartosci 155 tys. PLN.

W okresie styczen — wrzesieh 2016 r. dokonano sprzedazy Srodkéw trwatych na kwote 60 tys. PLN. Ponadto dokonano
sprzedazy srodkéw trwatych do leasingu zwrotnego o warto$ci 963 tys. PLN (nieumorzona warto$¢ tych aparatéw wyniosta
958 tys. PLN).

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w ponizszej tabeli:

Stan na dzien 30 wrze$nia 2017 roku

Wyszczegolnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
TOTAL FIZ 9304014 14,60% 9304014 14,60%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 7,717%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4 265 398 6,69%
Pozostali 45206 318 70,94% 45206 318 70,94%
Razem 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad.

W zwigzku z zarejestrowaniem przez sad w dniu 14 listopada 2017 roku podwyzszenia kapitatu zakladowego PZ CORMAY
S.A. o0 akcje zwykte nowej emisji serii L, PZ CORMAY S.A. ztozy niezwlocznie wniosek o zarejestrowanie akcji serii L w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu akcje serii L nie zostaty
zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw emisji akcji serii L PZ CORMAY S.A. — patrz opis
w p. 9.1. Tym samym, na dzien publikacji raportu Spétka nie otrzymata jeszcze informacji od akcjonariuszy w sprawie
zmiany stanu posiadania akgji i dlatego nie publikuje informacji o stanie posiadania akcji na ten dzien.

13. Zestawienie stanu posiadanych akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu Srédrocznego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu Srédrocznego,
odrebnie dla kazdej z oséb

llosé akejiw dniu | Zmianailogci | '10SC akeil w dniu
S q rzekazania akcji (bez akcji P L
Akcjonariusz Funkcja P - " niniejszego raportu
poprzedniego nowej emisji (bez akeji nowe]
T 23l emisji serii L)
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 428178 47000 475178
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 867 357 - 867 357
Tadeusz Wesotowski* Cztonek Rady Nadzorczej 1514 809 - 1514 809
Tomasz Markowski** Czlonek Rady Nadzorczej 28 480 - 28 480

*wraz z podmiotem powigzanym
** wraz z osobg blisko zwigzang

W powyzszej tabeli nie uwzgledniono akcji serii L, ktére na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostaly jeszcze
zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy.
14. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2016 roku strate Zarzad Spétki rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2016, do
wyptaty ktérej podstawa bytby jednostkowy wynik netto Spdtki. Dnia 14 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. postanowito strate netto PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2016 w wysokosci
4708 tys. PLN pokry¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

15. Rezerwy
Rezerwa z tytutu Swiadczen Z tytutu podatku Rezerwy
Rezerwy Inne rezerwy P
emerytalnych odroczonego ogofem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 577 923 1205 2705
Utworzenie / zwiekszenie 1017 276 1293
Wykorzystane - 116 116
Rozwigzane 923 129 1052
Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku 577 1017 1236 2830
Krotkoterminowe na dzien 30 wrzednia 481 ) 1236 1717
2017
Dtugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2017 96 1017 1113
Rezerwa z tytutu $wiadczen Z tytutu podatku Rezerwy
Rezerwy Inne rezerwy .
emerytalnych odroczonego ogétem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 769 936 1786 3491
Utworzenie / zwigkszenie - 979 11 1090
Wykorzystane - - 315 315
Rozwigzane - 936 197 1133
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 769 79 1385 3133
Krotkoterminowe na dzieri 30 wrzesnia 2016 678 1385 2063
Diugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2016 91 979 - 1070

16. Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
istotne zmiany w stosunku do ujawnionych w nocie 45 sprawozdania rocznego PZ CORMAY S.A. sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku, warto$¢ dofinansowania zabezpieczona wekslami in blanco, wynikajaca z zawartych
uméw o dofinansowanie projektéw bedacych w okresie realizacji oraz w okresie trwatoSci wynosi 46 469 tys. PLN (na
31 grudnia 2016 roku 45 969 tys. PLN).

Warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzierh 30 wrze$nia 2017 roku wyniosta 1 699 tys. PLN
(na 31 grudnia 2016 roku wyniosta 1 543 tys. PLN).

17. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Informacije o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administraciji opisano w p. 22 $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK PZ CORMAY.
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18. Informacje o podmiotach powiazanych oraz transakcje z jednostkami powigzanymi
Ponizsze tabele przedstawiaja faczne kwoty transakcji Spétki z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy 2017 roku,
9 miesiecy 2016 roku oraz kwoty rozrachunkdw na 30 wrze$nia 2017 oraz 31 grudnia 2016

Okres zakoriczony 30 wrze$nia 2017 30 wrzesnia 2017

Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,

Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw towaroéw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowiazan
i pozostatych aktywow aktywow
Orphée SA 6043 1772 2702 849
Innovation Enterprises Ltd
Kormej Diana Sp. z 0.0. 636 1M
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 4717 864
Orphee Technics Sp. z 0.0. 497 714
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (42) 426 381
Suma 11354 2695 3677 1944
Okres zakonczony 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2016

Przychody ze sprzedazy Zakup produktéw, ustug,
Nazwa jednostki produktow, ustug, towaréw towarow i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan

i pozostatych aktywow aktywow
Orphée SA 5336 2423 12 1670
Innovation Enterprises Ltd
Kormej Diana Sp. z 0.0. 599 44
Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 5822 41
Orphee Technics Sp. z 0.0. - 504 - 483
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - 364 - 210
Suma 11757 3332 56 2363

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

W dniu 15 lipca 2014 roku Orphée SA zawarta umowe przedwstepna sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
(dalej zwanej ,ZCP”) z PZ CORMAY S.A., zgodnie z ktdrg Orphée SA wptacita zaliczke dla PZ CORMAY S.A. na nabycie
ZCP w wysoko$ci 15 494 tys. PLN. Zgodnie z umowg, przedwstepng warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014
roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, byto posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée SA
stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogoinej liczby akcji Orphée SA oraz zawarcie przez Orphée SA i PZ CORMAY S.A.
umdw regulujacych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie zostaty
zrealizowane warunki umowy w postaci zawarcia przez Orphée SA oraz PZ CORMAY S.A. uméw regulujgcych biezace
rozliczenia pomigdzy stronami. Zgodnie z umowg z Orphée SA przystugiwat zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Spétka zawarta z PZ CORMAY S.A. porozumienie zmieniajace do umowy przedwstepnej
sprzedazy ZCP z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktérego zmianie ulegt termin zwrotu zaliczki na rzecz Orphée SA z dnia
31 grudnia 2015 r. na dzien 31 grudnia 2016 r. W dniu 16 grudnia 2016 r. zostato zawarte porozumienie do umowy
przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r., na mocy ktdrego zmianie ulegt
termin zwrotu zaliczki na dzieh 30 czerwca 2017 r. PZ CORMAY S.A. zwrécita do tego dnia zaliczke w cato$ci.
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19. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Rejestracja akcji serii L PZ CORMAY S.A. w Krajowym Rejestrze Sadowym

W dniu 14 listopada 2017 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 13 481 054 akcji zwyktych
na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego Spotki po rejestracji wynosi
77 205 008,00 PLN. Kapitat zaktadowy podzielony jest na 77 205 008 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda. OgéIna
liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke 77 205 008 akcji, po zarejestrowaniu zmiany
wysoko$ci kapitatu zaktadowego, wynosi 77 205 008 glosow. Struktura kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy i na dzien
publikacji zostala przedstawiona w p. 18 s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GK PZ CORMAY.
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