Andrychdéw, 13 czerwca 2018 r.

OPINIA ZARZADU TXM SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W ANDRYCHOWIE
W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA POWODOW POZBAWIENIA
W CALOSCI LUB W CZESCI PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY TXM S.A. W ODNIESIENIU DO AKCJI
EMITOWANYCH W RAMACH PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO TXM S.A.
W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO O NIE WIECEJ NIZ 50.160.000,00 ZL
ZA ZGODA RADY NADZORCZEJ SPOLKI

W zwigzku z planowanym na dzien 10 lipca 2018 r. podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie TXM spotka akcyjna z siedzibg w Andrychowie (dalej jako: ,,Spotka”) uchwatly
w sprawie (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o nie wigcej
niz 50.160.000,00 zt poprzez emisj¢ nowych akcji oraz (ii) pozbawienia w catosci lub w czgséci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do tych akcji za zgoda Rady Nadzorczej

Spotki.

1. Uzasadnienie wylaczenia w calosci lub w czeSci prawa poboru akcjonariuszy Spoélki

w odniesieniu do akcji Spotki wyemitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego

Spolki w granicach kapitalu docelowego

Wynik finansowy wypracowany przez Spotke w roku obrotowym 2017, charakteryzujacy si¢ istotng
strata oraz wielko$cig gleboko pogorszong w zestawieniu z historycznym okresem porownywalnym,
spowodowal, iz nowy Zarzad Spolki — ukonstytuowany w pazdzierniku 2017 r. — opracowal oraz
rozpoczat wdrazanie programu naprawczego TXM. Istota tych dziatan jest przeprowadzenie procesow
zmierzajacych do przywrdcenia wilasciwej rentowno$ci prowadzonej przez Spotke dzialalnosci
operacyjnej oraz optymalnego zarzadzanie majatkiem obrotowym.. Podstawowym za$ celem
przedmiotowych wysitkow jest zapewnienie dlugofalowego rozwoju Spotki z korzyscia dla wszystkich

jej akcjonariuszy, pracownikow oraz kontrahentow.

Jednym z warunkow realizacji opisywanego programu naprawczego Spolki jest zapewnienie jej
odpowiedniego poziomu finansowania biezacej dziatalnosci. W tym zakresie prowadzone sg obecnie
przez Zarzad Spotki intensywne rozmowy z Bankami zapewniajagcymi $rodki finansowe niezbgdne do
prowadzenia przez Spotke jej codziennej aktywnosci biznesowej, zmierzajace do zapewnienia Spotce

dostepu do kapitatu obrotowego na dotychczasowym poziomie.
Z uwagi na powyzsze, jak rowniez (i) realizowany program naprawczy i (ii) toczone negocjacje z
Partnerami finansujgcymi TXM, Zarzad Spotki postanowit wystgpi¢ do Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o powzigcie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego



Spotki o nie wigcej niz 8.575.998,00 zt poprzez emisj¢ odpowiedniej liczby Akcji Serii G, jak réwniez
z wnioskiem o powzigcie uchwaly w sprawie emisji nie wigcej niz 10.500.000 Obligacji Serii A
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoitki o kwote nie wyzsza niz
21.000.000,00 zt. Pozyskanie w ten sposob dodatkowych $rodkéw finansowych ma przyczynic¢ si¢ do
osiggnigcia sukcesu realizowanego programu naprawczego Spotki oraz utatwi¢ negocjacje Spotki z

Podmiotami Finansujgcymi.

Biorac jednak pod uwage obecna sytuacje finansowa Spotki oraz okolicznosci, w ktorych celowym stato
si¢ jej istotne dokapitalizowanie, chcac zapobiec w przysztosci sytuacjom, w ktorych z uwagi na
niedofinansowanie Spétki jej ptynnos¢ finansowa bytaby w jakikolwiek sposdb zagrozona, jak rowniez
chcac zapewni¢ mozliwosc¢ relatywnie szybkiego wsparcia finansowego Spotki kapitatami wiasnymi w
razie naglacych potrzeb kapitatowych Spoétki, Zarzad Spotki zdecydowat sie wystapi¢c do Walnego
Zgromadzenia Spotki z wnioskiem o powziecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spoétki poprzez
udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach

kapitatu docelowego o nie wigcej niz 50.160.000,00 zt poprzez emisje nowych akc;ji.

Wprowadzenie do Statutu postanowien o kapitale docelowym jest w pelni uzasadnione waznym
i istotnym interesem Spotki, wyrazajacym si¢ w koniecznosci stworzenia podstaw korporacyjnych
do sprawnego i dynamicznego podejmowania przez Zarzad decyzji o ewentualnym dofinansowaniu

Spotki w drodze emisji akcji skierowanym do inwestoréw finansowych lub branzowych.

Uchwalenie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszania kapitatu
zakladowego Spotki, a tym samym utatwienie pozyskania srodkow finansowych na dalszy rozwoj

Spotki w najbardziej optymalny sposob.

Jednoczesnie, zwazywszy, ze Zarzad dziala zawsze w interesie Spotki bezsprzecznym jest, ze wszystkie
dziatania majace na celu ewentualne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisj¢ akcji z wylgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
proponowane beda wytacznie w przypadku, gdy takie rozwigzanie bedzie najkorzystniejsze dla Spoftki.
Natomiast w kazdym innym przypadku emisja akcji bedzie realizowana poprzez emisj¢ publiczna, z
uwzglednieniem prawa poboru akcji przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom. Podkresli¢
jednak nalezy, iz do$¢ dtugi czas niezbedny do przeprowadzeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w trybie subskrypcji zamknigtej, z uwagi na koniecznos¢ zaoferowania emitowanych akcji w
trybie oferty publicznej (wymagajacej opracowania dokumentu informacyjnego i przeprowadzenia
postgpowania zwigzanego z jego zatwierdzeniem), jak rowniez wysokie koszty takiej subskrypcji, w
konkretnych okolicznosciach, w jakich znajdowac¢ si¢ moze Spotka, moga stanowi¢ przeszkodg dla

zaoferowania nowych akcji Spotki w ramach subskrypcji zamknigte;.



Zwazywszy na fakt, ze wszystkie decyzje Zarzadu w ramach kapitatu docelowego podejmowane beda
pod nadzorem Rady Nadzorczej (po rozpatrzeniu przez ten organ szczegoétowych potrzeb
inwestycyjnych Spotki), bedacej gwarantem przedstawionych deklaracji Zarzadu Spotki, dlatego tez,
zdaniem Zarzadu, zapewniona zostanie skuteczna ochrona praw akcjonariuszy, a jednoczes$nie

stworzone zostang warunki do realizacji podstawowych interesow Spotki.

2. Proponowana cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitalu docelowego

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spotki, cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego
Spotki zostanie ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej. Wszystkie nowoutworzone akcje

zostang pokryte wytacznie wktadami pieni¢znymi.

Przyznanie Zarzadowi Spoétki uprawnienia do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, pod
nadzorem Rady Nadzorczej Spotki, pozwoli na skuteczne przeprowadzanie emisji akcji poprzez
adekwatne dostosowanie ceny emisyjnej akcji do popytu na nie, aktualnej koniunktury na rynkach

finansowych, oczekiwan inwestorow, jak rowniez strategii Spotki.

W opinii Zarzadu, ustalanie ceny emisyjnej akcji przez Zarzad Spotki, pod nadzorem Rady Nadzorczej
Spotki, umozliwi Zarzadowi Spotki maksymalizowanie wptywow z emisji akcji, sprawne prowadzenie
negocjacji z inwestorami, skroci czas ich trwania, jak réwniez obnizy koszty pozyskiwania niezb¢dnego

Spotce kapitatu.



