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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN

EUR

12-2018

12-2017

przeksztatlcone*

12-2018

12-2017

przeksztalcone*

I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdw

85 134 366,41

75792 573,44

19 951 574,60

17 855 813,94

II. Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

11 496 022,25

10 602 616,13

2694 138,16

2 497 848,17

III. Wynik brutto

9 750 560,61

8 738 483,27

2 285 082,34

2 058 681,01

IV. Wynik netto

8 769 344,44

7 752 873,80

2 055 130,46

1 826 483,33

V. Przyptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej

25 499 968,37

18 926 162,18

5976 018,18

4 458 774,98

VI. Przyplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

-24 153 787,25

-14 950 817,30

-5 660 535,32

-3 522 231,79

VII. Przyptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

-1416 339,11

-3 964 262,06

-331 924,66

-933 932,21

IX. Aktywa razem

212 864 283,93

193 622 256,12

49 503 321,84

46 422 176,54

X. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

123917 815,24

113415 122,06

28 818 096,57

27 192 002,22

XI. Zobowiagzania dtugoterminowe

83 823 441,51

75162 227,29

19 493 823,61

18 020 625,59

XII. Zobowigzania krétkoterminowe | 40 094 373,74 38 252 894,77 | 9 324 272,96 9171 376,63
XIII. Kapitat wiasny 88 946 468,69 80 207 134,06 | 20 685 225,28 19 230 174,32
XIV. Kapitat akcyjny 1 736 580,00 1 736 580,00 403 855,81 416 356,18
XV. Srednia wazona liczba akgji 17 365 800 17 365 800 17 365 800 17 365 800
XVI. Wynik netto na jednag akcje

zwykia (w zt/EUR) 0,50 0,45 0,12 0,11
XVII. Warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w z/EUR) 5,12 4,62 1,19 1,11

* przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt zaprezentowano w nocie 31.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitatowej Krynicki
Recykling S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku (w PLN)

Stan na Stan na
L.p. Wyszczegoélnienie nota 31.12.2018 31.12.2017
przeksztalcone

1 1 2

A | A. AKTYWA TRWALE 192 528 899,82 175 776 560,51
1. Wartos¢ firmy 1, 26 1 440 596,35 1 440 596,35
2. Pozostate wartosci niematerialne 1 2 644 973,70 3467 059,41
3. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1 18 129 034,67 19 897 460,63
4. Naktady na wartosci niematerialne 2 386 893,81 601 601,39
5. Rzeczowe aktywa trwate 2 167 771 838,89 150 214 280,33
6. Nieruchomosci inwestycyjne 3 0,00 0,00
7. Inwestycje w jednostki zalezne 4 0,00 0,00
8. Aktywa finansowe 5 155 562,40 155 562,40
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9. Pozyczki 7 0,00 0,00
10. Pochodne instrumenty finansowe 6 0,00 0,00
11. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 7 0,00 0,00
12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 8,19 0,00 0,00
B | B. AKTYWA OBROTOWE 20 335 384,11 17 294 992,82
1. Zapasy 10 3435 209,15 3212 880,74
2. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 7 16 238 062,90 13 738 639,82
3. Nal,einosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 9 400 415,47 0,00
od 0s6b prawnych
4. Pozyczki 7 0,00 0,00
5. Pochodne instrumenty finansowe 6 0,00 0,00
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 0,00 0,00
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 72 186,63 142 344,62
8. Rozliczenia miedzyokresowe 12 189 509,96 201 127,64
C |C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0,00 550 702,79
AKTYWA RAZEM 212 864 283,93 193 622 256,12
Stan na Stan na
L.p. Wyszczegolnienie nota 31.12.2018 31.12.2017
przeksztatcone
1 1 2
A | A. KAPITAL WLASNY
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)]
1. Kapitat akcyjny 14 1 736 580,00 1 736 580,00
2. Roanice kursowe z przeliczenia jednostek 15 29 885,84 -35 762,00
zagranicznych
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz kapitat z wyceny programow pfatnosci | 15, 23 41 312 097,16 41 312 097,16
akcjami
4. Pozostalte kapitaty 15 0,00 0,00
5. Zyski zatrzymane 15 45 867 905,69 37 194 218,90
KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)] 88 946 468,69 80 207 134,06
RAZEM
6. Kapitaty udziatowcédw niekontrolujgcych 15 0,00 0,00
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KAPITAL WLASNY RAZEM
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
B | 1. Kredyty i pozyczki

C | 2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5. Rezerwy na pozostate zobowigzania
D | 6. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM

C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY

D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz
faktoringu

3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania

4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
biezacego

5. Pochodne instrumenty finansowe
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
7. Rezerwy krétkoterminowe i inne obcigzenia

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM

13

13

19

19

16

18

13

13

17

19

18

16

88 946 468,69

37 395 060,90

4 483 940,09

0,00

6 031 249,69

75 892,97

35 837 297,86

83 823 441,51

20 820 385,08

2112 447,84

13 631 097,59

0,00

0,00

2 235 729,12

1294 714,11

40 094 373,74

80 207 134,06

31779 097,72

3 425 344,52

0,00

5796 811,50

52 628,64

34 108 344,91

75 162 227,29

18 270 540,96

1 591 620,68

15113 193,29

281 183,02

0,00

2 235 729,12

760 627,70

38 252 894,77

PASYWA RAZEM

212 864 283,93

193 622 256,12

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw grupy kapitalowej Krynicki
Recykling S.A. sporzadzone za okres 0d 01-01-2018 do 31-12-2018 (w PLN)

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Wyszczegolnienie NOTY do 31-12-2018 do 31-12-2017
przeksztatcone
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy 21 85 134 366,41 75 792 573,44

I. Amortyzacja

11 109 839,95

11 193 830,80
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II. Zuzycie materiatéw i energii

29 723 908,18

27 181 472,25

III. Ustugi obce

25 151 208,35

21 395 641,47

IV. Podatki i optaty 300 946,09 317 274,38
V. Swiadczenia pracownicze 8 162 063,99 7 754 230,69
VI. Pozostate koszty rodzajowe 343 978,14 382 812,39
VII. Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00

B. Koszty operacyjne razem 21 74 791 944,70 68 225 261,98
C. Zysk/ strata brutto ze sprzedazy 10 342 421,72 7 567 311,46
D. Pozostate przychody operacyjne 21 2369 772,31 3 293 160,80
E. Pozostate koszty operacyjne 21 1216171,78 257 856,13
F. Zysk/strata ze sprzedazy jednostek zaleznych 0,00 0,00
F. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 11 496 022,25 10 602 616,13
G. Przychody finansowe 21 74 598,92 324 118,94
H. Koszty finansowe 21 1 820 060,55 2 188 251,80
I. Zysk/ strata przed opodatkowaniem 9 750 560,61 8 738 483,27
J. Podatek dochodowy 19 981 216,17 985 609,47
K. Zysk netto 8 769 344,44 7 752 873,80
DZIALALNOSC ZANIECHANA 0,00 0,00
Zysk / strata na dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk / strata netto za rok obrotowy 8 769 344,44 7 752 873,80
Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 769 344,44 7 752 873,80
Udziatowcow niekontrolujacych 0,00 0,00
ﬁy_sk (Stré’!ti_:l) na jedna akcjg zwykla (w zi) z 23 0,50 0,45

ziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z 23 0,50 0,45

dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
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Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy

za granica

na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,50 0,45
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy 0.50 0.43
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej ! !
Inne catkowite dochody, ktére zostang

przekwalifikowane na zyski lub straty po 65 647,84 -20 893,19
spetnieniu okreslonych warunkéw

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych 65 647,84 -20 893,19

Catkowite dochody razem za rok, po
opodatkowaniu

8 834 992,28

7 731 980,61

Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej

0,51 0,41
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej
ykty i Y] Jace) 0,51 0,41
Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (w PLN)
za okres za okres

od 01-01-2018

od 01-01-2017

Wyszczegodlnienie Nota | .0 31-12-2018 | 9o 31-12-2017
przeksztatcone
PLN / akcje PLN / akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 769 344,44 7 752 873,80

Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej i

zaniechanej 8 769 344,44 7 752 873,80

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 21 17 365 800 17 365 800

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 21 17 365 800 17 353 069

z dziatalnosci kontynuowanej

podstawowy 0,50 0,45

rozwodniony 0,50 0,45

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

podstawowy 0,50 0,45

rozwodniony 0,50 0,45
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWEJ]
Krynicki Recykling S.A. sporzadzone za okres od 01-01-2018 do 31-12-2018 (w PLN)

Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2018 - 01.01.2017 -
. . 31.12.2017
(metoda posrednia) 31.12.2018
przeksztatcone
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 9 750 560,60 8 738 483,27

II. Korekty razem

15 749 407,77

10 187 678,91

. Zmiana stanu zapasow

(222 328,41)

(2 120 203,09)

. Zmiana stanu naleznosci

(2 899 838,55)

(469 961,35)

. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw

3656 192,42

1. Amortyzacja 11 109 839,95 11 193 830,80
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 266 397,12
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 682 363,34 2 029 528,84
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 125 257,65 (657 342,37)
5. Zmiana stanu rezerw 557 350,74 698 936,39
6
7
8

(427 728,07)

9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych

1740 570,63

(35102,33)

10. Inne korekty

0,00

11. Zaptacony podatek dochodowy

(290 677,03)

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
(I£II)

25 499 968,37

18 926 162,18

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 517 211,45 1 204 542,07
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 517 211,45 1 204 542,07

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

24 670 998,70

16 155 359,37

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

24 670 998,70

16 155 359,37

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

(24 153 787,25)

(14 950 817,30)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]J

I. Wplywy

10 313 445,11

9 526 261,70

1. Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

10 313 445,11

9 526 261,70

3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych

4. Inne wpltywy finansowe

II. Wydatki

11 729 784,22

13 490 523,76

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek

7 679 360,81

9 035 011,75

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

2 480 238,17

2461 103,10

@ |N (o [

. Odsetki

1570 185,24

1994 408,91

9. Inne wydatki finansowe

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(I-11)

(1416 339,11)

(3 964 262,06)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

(A.I1II+B.III+C.III) ’ i} _ (70 157,99) 11 082,82
E.YSIILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W (70 157,99) 11 082,82
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 142 344,62 131 261,80
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 27,71 265,45
G. SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F+D), WTYM 72 186,63 142 344,62

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM sporzadzone za okres od 01-01-2018 do 31-12-2018 (kwota w PLN)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

s e - kapitat
. - powyzej ich v_vartosm Pozostate . udziatowcow Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny nominalnej oraz . Zyski zatrzymane Razem h N
. kapitatly niekontrolujacy razem
kapitat z wyceny ch
programow ptatnosci
akcjami
Stan na 1 stycznia 2017 1736 580,00 41 312 097,16 -14 868,80 29 441 345,18 72 475 153,55 0,00 72 475 153,55
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Stan na 1 stycznia 2017 1 736 580,00 41 312 097,16 -14 868,80 29 441 345,18 72 475 153,55 0,00 72 475 153,55
Emisja akcji 0,00 0,00
Wycena instrumentéw finansowych
Program motywacyjny 0,00 0,00
Pozostate zmiany/rozliczenie potgczenia spotek
Wyptata dywidendy
Razem transakcje z wlascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk netto 7 752 873,80 7 752 873,80 7 752 873,80
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -20 893,29 -20 893,29 -20 893,29
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 -20 893,29 7 752 873,80 7 731 980,51 0,00 7 731 980,51
Stan na 31 grudnia 2017, przeksztatcone 1736 580,00 41 312 097,16 -35 762,09 37 194 218,99 80 207 134,06 0,00 80 207 134,06
Stan na 1 stycznia 2018, przeksztalcone 1736 580,00 41 312 097,16 -35762,09 37 194 218,99 80 207 134,06 0,00 80 207 134,06
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Stan na 1 stycznia 2018, przeksztatcone 1736 580,00 41 312 097,16 -35 762,09 37 194 218,99 80 207 134,06 0,00 80 207 134,06
Emisja akcji 0,00 0,00
Wycena instrumentéw finansowych 0,00 0,00
Program motywacyjny 0,00 0,00
Pozostate zmiany/rozliczenie potaczenia/likwidacji spotek -95 657,65 -95 657,65 -95 657,65
Wyptata dywidendy 0,00 0,00
Razem transakcje z wlascicielami 0,00 0,00 0,00 -95 657,65 -95 657,65 0,00 -95 657,65
Zysk netto 8 769 344,44 8 769 344,44 8 769 344,44
Inne catkowite dochody:
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 65 647,84 65 647,84 65 647,84
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 65 647,84 8 769 344,44 8 834 992,28 0,00 8 834 992,28
Stan na 31 grudnia 2018 1736 580,00 41 312 097,16 29 885,75 45 867 905,78 88 946 468,69 0,00 88 946 468,69
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01-01-2018 ROKU DO 31-12-2018 ROKU

1. INFORMACIE OGOLNE
1.1. INFORMACIJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. sktada sie z Krynicki Recykling SA i spotek zaleznych (patrz punkt
1.1.1).

Spétka dominujaca Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie powstata w wyniku
przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng na podstawie uchwaty nadzwyczajnego
zgromadzenia wspdlnikéw sporzadzonej w dniu 10-10-2007 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium
nr 11475/2007 w Kancelarii Notarialnej Spotka Cywilna Anna Zajac - notariusz Jacek Zajac — notariusz.

Spdétka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ na terytorium obszaru kraju i za granicg na podstawie przepisow Kodeksu
Spétek Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowieniem Sadu Gospodarczego w Olsztynie Spotka dominujaca
zostata wpisana do rejestru handlowego postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spédtka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000291772. Spoétce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 519544043.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej jest wg PKD 38.32 Z odzysk surowcow z materiatow
segregowanych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 12-04-2019 i zostanie
opublikowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 16-04-2019.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w skfad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.

1.1.1 SKLAD GRUPY

W skiad Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzi Krynicki Recykling S.A. oraz spotki zalezne:

Wiasciwy sad lub .
Nazwa Siedziba Zakres inny organ Metody Procentowy udziat
jednostki dziatalnosci prowadzacy konsolidacji Grupy w kapitale
rejestr 2018 2017
Kgﬁ?cki Lasives pr.69- dziatalnosc¢ V;elzsti\g?res Cl:?r?a—gs
oy 21, Vilinius, produkcyjno - cgistry f-€ petna zlikwidowana 100%
Glass Lietuva ustugowa Viliniaus filialas
Recycling” 9 numer 303210537
Kg/lglscskl Ahtri tn 6a dziatalnos¢ Harju County Court
Recyclin Tallinn 101é1 produkcyjno - | Registration numer petna 100% 100%
e ' ustugowa 12581663

Na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez spoétke dominujaca

w podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spétka zalezna zostata zatozona
17-12-2013 roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass Recycling”
zostata zarejestrowana Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537. Spotka

zostata zlikwidowana 18 stycznia 2018 roku.

Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spétka zalezna zostata zatozona 04-12-2013
roku, jej gtéwnym i jedynym udziatowcem jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata

zarejestrowana Harju County Court Registration pod numerem 12581663.
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1.1.2. SKLAD ZARZADU I RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE]
W skiad Zarzadu Spotki wchodza:

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu

Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2017.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18 kwietnia 2017 roku powofato Rade Nadzorczg Spétki na nowa,
trzyletnig kadencje (tj. na lata 2016-2019) w skfadzie:

Anna Maria Barska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Czajka - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Luzinski - Cztonek Rady Nadzorczej (powotany na WZA w dniu 05 maja 2017 roku).

W skitad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31.12.2018 wchodzili:
Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Czajka - Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Luzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2018 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)

2.2, ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejacych standardow, ktore zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wej$¢ w zycie po raz pierwszy

w sprawozdaniu finansowym spétki za 2018 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR

i zatwierdzone przez UE:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy

w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie

jego poczatkowego zastosowania.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze

niezatwierdzone do stosowania w UE

* Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w podejsciu do podatku dochodowego” zostata opublikowana przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 7 czerwca 2017 roku i ma obowigzywacé za okresy roczne

rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

KIMSF 23 zawiera wskazéwki, ktérymi nalezy sie kierowa¢ stosujagc MSR 12 w odniesieniu
do opodatkowania (straty podatkowej), podstawy opodatkowania, niewykorzystanej straty podatkowej,
niewykorzystanej ulgi podatkowe i stawki podatkowe w przypadku niepewnosci co do sposobu ujecia podatku

dochodowego.

Spétka uwaza, ze zastosowanie interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe

w okresie jego poczatkowego zastosowania.

* Zmiany do MSR 28 - dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
12 pazdziernika 2017 roku i maja obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem

1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

Zmiany do MSR 28 wyjasniajg, ze jednostka stosuje MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” w odniesieniu do
niektérych instrumentéw finansowych traktowanych jako cze$¢ inwestycji netto w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (m.in. dlugoterminowych wierzytelnosci od jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bez okreslonego terminu sptaty), gdy nie stosuje dla tych
instrumentow metody praw wiasnosci. Zmiany do MSR 28 precyzujg, ze wymogi MSSF 9 majq zastosowanie
do inwestycji dtugoterminowych przed zastosowaniem wymogow dotyczacych alokacji straty zawartych w
MSR 28 oraz ze przy stosowaniu wymogéw MSSF 9 jednostka nie uwzglednia zadnych korekt wartosci
bilansowej dtugoterminowych udziatéw, ktére wynikajg z zastosowania MSR 28.

Spotka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci 18 maja 2017 roku i ma obowigzywaé dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie

z dniem 1 stycznia 2021 roku lub tym dniu.

MSSF 17 definiuje nowe podejscie do rozpoznawania, wyceny, prezentacji i ujawniania umow
ubezpieczeniowych. Gtdwnym celem MSSF 17 jest zagwarantowanie przejrzystosci oraz poréwnywalnosci
sprawozdan finansowych ubezpieczycieli. W tym celu jednostka bedzie ujawniata szereg informacji ilosciowych
i jakosciowych umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdania finansowego ocene wplywu umow
ubezpieczeniowych na sytuacje finansowqg, wyniki finansowe oraz przeptywy pieniezne jednostki. MSSF 17
wprowadza szereg istotnych zmian w stosunku do dotychczasowych wymogdédw MSSF 4. Dotycza one miedzy

innymi: poziomdéw agregacji na jakim wykonywane sg obliczenia, metody wyceny zobowigzan
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ubezpieczeniowych, rozpoznawania zysku lub straty w czasie, ujmowania reasekuracji, wydzielania
komponentu inwestycyjnego, sposobu prezentacji poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i
strat jednostek sprawozdawczych, w tym oddzielnej prezentacji przychoddw z ubezpieczen, kosztéw ustug

ubezpieczeniowych, a takze przychodéw lub kosztéw finansowych.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie jego poczatkowego zastosowania.

®* Roczne poprawki MSSF 2015-2017 zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 12 grudnia 2017 roku i majgq obowigzywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

W trakcie cyklu wprowadzono zmiany do nastepujacych standardow:

- MSSF 3 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka przejmujaca kontrole nad dziatalnoscig, ktdéra jest wspolnym
dziataniem, dokonuje rozliczenia tej transakcji transakcje jak przejecia realizowanego etapami. W zwigzku z
tym jednostka przejmujaca rozlicza pofacznie zgodnie z wytycznymi dotyczacymi przejecia realizowanych
etapami, m.in. dokonuje przeszacowania catego posiadanego udziatu
we wspolnym dziataniu.

- MSSF 11 w zakresie wyjasnienia, ze jednostka ktéra uzyska wspoétkontrole nad przedsiebiorstwem bedacym
wspdlnym dziataniem, nie dokonuje ponownej wyceny uprzednio posiadanych udziatéw w tej jednostce,

- MSR 12 w zakresie wyjasnienia, ze wszelkie skutki z tytulu podatku dochodowego od dywidend
(tj. podziat zyskéw) powinny by¢ ujmowane w rachunku zyskow i strat, niezaleznie od tego jak powstaje
podatek,

- MSR 23 w zakresie doprecyzowania, ze stopa kapitalizacji stanowi $rednig wazong stope wszystkich kosztéw
finansowania zewnetrznego dotyczacych wszystkich pozyczek i kredytow zaciggnietych w danym okresie,
jednak bez pozyczek i kredytéw zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania okreslonego dostosowywanego
sktadnika aktywow do momentu, gdy sktadnik ten jest gotowy do zamierzonego uzytkowania. Oznacza to, ze
stopa kapitalizacji moze uwzglednia¢ réwniez zobowigzania finansujgce okreslong inwestycje, jednak dopiero

od momentu, gdy dana inwestycja jest gotowa do uzytkowania (w stanie zamierzonym przez kierownictwo).

Spotka uwaza, ze zastosowanie poprawek do powyzszych standardéw nie bedzie miato znaczacego wplywu

na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

® Zmiany do MSR 19 - zmiany w programie pracowniczym, jego ograniczenia lub rozliczenia zostaly
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 7 lutego 2018 roku i majg

obowigzywac za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu.

Zmiany do MSR 19 okreslajg sposob ustalania kosztow programow okreslonych $wiadczen emerytalnych przez
jednostke w przypadku wystapienia zmian w programie tychze $wiadczen. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
okresla w jaki sposéb jednostka rozlicza sie z programu okreslonych $wiadczen. W przypadku zmiany
programu, ograniczenia lub rozliczenia MSR 19 wymaga od jednostki dokonania ponownej wyceny
zobowigzania lub skfadnika aktywdéw netto z tytutu okreslonych $wiadczen. Zmiany wymagaja, aby jednostka
wykorzystata zaktualizowane zatozenia tej wyceny w celu ustalenia biezacych kosztow ustug i odsetek netto
za pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego po zmianie programu. Wymagajac zastosowania
zaktualizowanych zatozen oczekuje sie, ze zmiany dostarcza uzytecznych informacji dla uzytkownikéw

sprawozdania finansowego.

Spétka uwaza, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie

finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.
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Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow

i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen. MSSF 9
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pozniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania. Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. W 2018 roku Spétka przeprowadzita ocene wptywu MSSF 9 na stosowane przez Spétke
zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki lub jej wynikéw finansowych. Niniejsza
ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlega¢é zmianom wynikajagcym
z pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy. Spétka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny. W wyniku zastosowania MSSF nie zmieni sie klasyfikacja

instrumentéw finansowych.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe standard okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci,
zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentéow finansowych -

zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow
finansowych, ktdéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywow pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami, jak réwniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty,
wymagajacy biezacego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. Analiza aktywéw finansowych zgodnie

z zasadami MSSF 9 nie wykazata utraty ich wartosci na 31-12-2018 roku.

Podsumowujgac, wedtug szacunkéw Spotka implementacja standardu nie wplynie na warto$¢ jej kapitatow

wiasnych na moment pierwotnego zastosowania jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2018 r.
MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umow skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad
towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane
w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowacé oddzielnie, ponadto wszelkie upusty
i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementdéw pakietu.
Spétka nie posiada uméw w formie pakietow, ani uméw, ktdre upowazniajg klientdow do otrzymania rabatu
lub upustu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne
sq zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu
pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowal i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu. Spétka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. przyjmujac podejscie
bez korygowania danych poréwnawczych. Spétka przeprowadzita analize wptywu MSSF 15. Z przeprowadzonych

szacunkéw wynika, ze MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na przychody.
MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszace sie do tego typu uméw. W przypadku leasingobiorcéw standard wprowadza pojedynczy

model ewidencji umow spetniajacych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest
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podlegajace amortyzacji prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Zobowigzanie wycenia sie poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, lub jezeli nie mozna jej tatwo okresli¢, za pomocg krancowej stopy
procentowej. Leasingodawcy nadal bedg rozréznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem

leasingu, a w przeciwnym przypadku leasing operacyjny.

Spoétka zakonczyta analize przewidywanego wplywu wprowadzenia MSSF 16 na jej sprawozdanie finansowe.
Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze wprowadzenie standardu. Podsumowujac, wedtug szacunkow Spotki
implementacja standardu nie wptynie istotnie na wartos¢ jej kapitatow wilasnych na moment pierwotnego

zastosowania jego zapisow, tj. 1 stycznia 2019 r.

2.3. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie
kwoty wyrazone sg w ztotych polskich - PLN (o ile nie wskazano inaczej).

Zastosowany poziom zaokraglen — do dwéch miejsc po przecinku.
2.4. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz przy zatozeniu, ze Grupa nie zamierza
ani nie musi zaniechac¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg kierownika jednostki
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez jednostke. Stosowana przez Grupe strategia zarzadzania kapitatem obrotowym
umozliwia utrzymanie ptynnosci finansowej na umiarkowanym poziomie. Grupa ma waskie grono odbiorcéw,
ale jako pfatnicy sg solidni i systematyczni. Nie wystepujg naleznosci przeterminowane. Wysoki stan majatku
trwatego, ktory w znacznej czesci finansowany jest dotacjami oraz diugoterminowymi kredytami bankowymi
sprawia, ze nie ma zagrozenia utraty ptynnosci finansowej. Grupa na biezaco reguluje wszystkie swoje
zobowigzania. Zarzad podmiotu dominujacego, w oparciu o prognozy dtugoterminowe, prowadzi analizy

zapotrzebowania na srodki pieniezne i zrodta ich pokrycia oraz okresowgq analize kowenantow kredytowych.

2.5. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi jednostkowymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski,
w szczegoélnosci:
v kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego: 31-12-2018 - kurs 4,3000 zi;
31-12-2017 - kurs 4,1709 z,
v $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw z ostatniego dnia miesigca
obowigzujacych w danym okresie, w okresie od 01-01-2018 do 31-12-2018 wartos¢ 4,2671 zt; w okresie
od 01-01-2017 do 31-12-2017 wartosc 4,2447 z,

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania

z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone

na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczniku:
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przeksztatcone
Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z 31-12-2018 roku - 31-12-2017 roku
sytuacji finansowej kurs - kurs
4,3000 4,1709

Aktywa trwate

44 774 162,75

42 143 556,67

Aktywa obrotowe

4729 159,10

4 146 585,35

Aktywa razem:

49 503 321,84

46 422 176,54

Kapitat wtasny

20 685 225,28

19 230 174,32

w tym kapitat podstawowy

403 855,81

416 356,18

Zobowigzania diugoterminowe

19 493 823,61

18 020 625,59

Zobowigzania krétkoterminowe

9 324 272,96

9171 376,63

Zobowiagzania razem:

49 503 321,84

46 422 176,54

Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodow

od 01-01-2018 roku
do 31-12-2018 roku -
kurs

przeksztatcone
od 01-01-2017 roku
do 31-12-2017 roku -
kurs

4,2671

4,2447

Przychody ze sprzedazy

19 951 574,60

17 855 813,94

Zysk/strata brutto ze sprzedazy

2423 787,33

1782 767,09

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

2 694 138,16

2497 848,17

Zysk/strata przed opodatkowaniem

2 285 082,34

2 058 681,01

Zysk/strata netto

2 055 130,46

1 826 483,33

Pozycja skonsolidowanego sprawozdania z
rachunku przeptywow pienieznych

od 01-01-2018 roku
do 31-12-2018 roku -
kurs

przeksztatcone
od 01-01-2017 roku
do 31-12-2017 roku -
kurs

4,2671

4,2447

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

5976 018,18

4 458 774,98

Srodki pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej

-5 660 535,32

-3 522 231,79

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -331 924,66 -933 932,21

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow

pienieznych -16 441,80 2 610,98

Srodki pieniezne na poczatek okresu 33 359,02 30 923,70
33 34,67

Srodki pieniezne na koniec okresu 16 917,22

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego.

3.1. ZASADY OGOLNE
3.1.1. ZASADA KONTYNUACII DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej bedg kontynuowaty
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne
z przepisami prawa lub rzeczywistoscig gospodarcza. Przyjecie takiego zatozenia uzasadnia wycene posiadanych
zasobow i ich stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztéw (zasada kosztu historycznego).
Odstgpienie od zasady kontynuacji dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadtosc,
przekazanie, podziat lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywdw netto, wygasniecie umowy Spotki
badz koncesji stanowigcej podstawe jej dziatalnosci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (utrata istotnego rynku

zbytu, brak ptynnosci, ponoszone straty itp.).
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W przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci posiadane zasoby wycenione beda w cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztéow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. W takim przypadku utworzona zostanie rowniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty

spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

3.1.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memorialu nakfada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym wszystkich operacji gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspodtmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktore
w sposob bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty dotyczace
danego okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli
dotycza danego okresu.

Przez zwigzek kosztédw z przychodami danego roku nalezy rozumie¢ powigzanie w sposob bezposredni
konkretnym przychodem tego roku lub w sposdb posredni z ogdtem przychoddw, co oznacza, ze w przysziosci
nie bedzie mozna tych kosztow przyporzadkowac do konkretnego przychodu. Koszty te obcigzg wynik finansowy

okresu, w ktédrym zostaty poniesione.

3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aktywéw, a takze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychoddw za zrealizowane wéwczas, jezeli jest to praktycznie pewne, a ujecie kosztéw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa i przychody nie bedg zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone.
Stosowanie zasady ostroznej wyceny nie oznacza, ze w jednostce moga, by¢ tworzone ukryte kapitaty
lub nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bytoby neutralne

i wiarygodne.

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada ciggtosci obejmuje ciggtos¢ formalno-rachunkowa, dtugosé okresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamkniecia z bilansem otwarcia, jak réowniez ciqgtos¢ zastosowanych i raz przyjetych zasad wyceny aktywdw
i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie
porownywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzan na inne moze
nastapi¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny
i wplyw tych zmian na wynik finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowej oraz zostanie zapewniona
porownywalno$¢ danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego

rok obrotowy, w ktérym dokonano zmian.

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji, ktore sag
przydatne wazace dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, i wyniku finansowego. Istotnos¢ zalezy od kwoty

i charakteru pozycji ocenianych w konkretnych okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujac decyzje o tym

czy dana pozycja lub pozycje zagregowane sg istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy tacznie. Zasada
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istotnosci dotyczy prezentacji sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga
lub dopuszcza dokonanie kompensaty.
Pozycje przychoddw i kosztéw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nim koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen

nie sg istotne.
3.1.8. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajace ekonomiczng tres$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forma prawna.

3.1.9 ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,

oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa Jednostki Dominujacej.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
Jednostki Dominujacej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

. prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitatowej, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

« odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

. obiektywne,

. sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

. kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

3.1.10 NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dominujacej dokonania
szacunkéw, jako, ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze zostac
wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod
uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane
na 31 grudnia 2016 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Zmiany szacunkéw sg uwzgledniane w wyniku
okresu, w ktérym nastgpita zmiana. Informacja na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom
i szacunkom, wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostata ujawniona w notach:
v" Nota 1 i 2 Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych - Spoétka przyjmuje
okres ekonomicznej uzytecznosci, stawke amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.
v Nota 18 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - spétka przyjmuje roczng stope dyskontowg 3,9%; roczny
realny wzrost wynagrodzen 1%, wskaznik rotacji pracownikéw niski.
v" Nota 21 Odroczony podatek dochodowy — spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przyszioéci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad,

ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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3.2. KONSOLIDACIA
3.2.1. ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spo6tki dominujacej Krynicki
Recykling S.A. oraz sprawozdanie kontrolowanej spoétki zaleznej sporzadzone na dzien 31-12-2018 roku badz do
dnia utraty kontroli. Inwestor sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji, w przypadku gdy
z tytutu zaangazowania w te jednostke, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do
zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych

poprzez sprawowanie wtadzy nad ta jednostka.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty sprawozdawcze Spétki dominujacej i jednostki
zaleznej sq rézne, jednostka zalezna - dla celéw konsolidacji — sporzadza dodatkowe sprawozdanie finansowe na

ten sam dzien, co jednostka dominujaca chyba, ze jest to niewykonalne w praktyce.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke powigzang
z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z konsolidacji moga podlegac spotki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. Kryteria oceny istotnosci

zaprezentowano w punkcie 3.1.6.

Jednostka jest wylgczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu
na to, ze jednostka zostata nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

3.2.2. ZASADY KONSOLIDACII METODA PELNA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Krynicki Recykling S.A. oraz jej
jednostki zaleznej; za wyjatkiem jednostki, ktdra nie podjeta dziatalnosci oraz jednostka, ktére dziatalnosc
zaprzestata; sporzadzone przez poszczegodlne jednostki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dnia
31 grudnia 2017 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych
do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. Wszystkie znaczace salda i transakcje wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaty dla celdéw

konsolidacji wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacq ma miejsce wtedy,
gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw
w danej spétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spétka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikoéw finansowych, oraz ma
mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez sprawowanie wiadzy nad
ta jednostka. Sprawowanie wladzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuacji, gdy jednostka dominujaca nie posiada

ponad potowy liczy gloséw w jednostce zaleznej.

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda petna.
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Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych spdtki dominujacej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu
wiasnego, przychoddw oraz kosztow. W celu zaprezentowania grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby
stanowita ona pojedyncza jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytaczen:

1. wartosc¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wytgczana jest z tg czesciq kapitatu wiasnego jednostki
zaleznej, ktdra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

a) ujmowana jest w aktywach skonsolidowanego bilansu warto$¢ firmy z konsolidacji badz
w wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziatlu jednostki przejmujacej
w wartoéci godziwej netto aktywdw, zobowigzan i zobowigzah warunkowych jednostki
przejmowanej nad zaptata przejmujacego za jednostki gospodarcze, zgodnie z MSSF 3,

b) okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niesprawujace kontroli w aktywach netto
konsolidowanych jednostek zaleznych,

2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy)
wyltgcza sie w catosci,

3. wylaczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktore
sq ujete w wartosci bilansowej aktywow takich, jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytulu transakcji
wewnatrz grupy, ktére moga oznacza¢ utrate wartosci, analizowane sg w zakresie koniecznosci ujecia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

4. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wytaczenia zyskow i strat

osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niesprawujace kontroli, prezentowane w ramach kapitatu wtasnego, oddzielnie od kapitatu wtasnego
jednostki dominujacej, obejmujg wartos¢ udziatdw niesprawujacych kontroli z dnia pierwotnego potaczenia,
obliczone zgodnie z MSSF 3 oraz zmiany w kapitale wiasnym jednostek zaleznych przypadajace na udziaty
mniejszosci, poczawszy od dnia potaczenia. Udziat niesprawujacy kontroli w zysku lub stracie netto za dany okres
jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat.

3.2.3. WARTOSC FIRMY

Wartoéc¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest nadwyzka wartosci sumy
przekazanej zaptaty nad wartoscia kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartoéci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF. Wartos¢
firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywdw skonsolidowanego z sytuacji
finansowej. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacji, natomiast jest pomniejszana
o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na

koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystgpity okolicznosci
wskazujace na konieczno$¢ przeprowadzenia testu. Ewentualna ujemna rdéznica pomiedzy wartosciq sumy
przekazanej zaptaty nad wartoscia kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartoéci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF (ujemna

wartos¢ firmy) jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktédrym nastagpito nabycie tego udziatu.
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3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE
3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WLASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN
I PRAC ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
v mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac, licencjonowac lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi
z nimi umowami, skfadnikami aktywéw lub zobowigzan lub
v wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne

lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartoéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s ujmowane w bilansie

wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny

nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony

lub nieokreslony. W grupie nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie amortyzacji.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie

nie sa ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu,

w ktérym zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze

nie sg uzytkowane poddaje sie, co roku weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu

do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne. W przypadku

pozostatych wartosci niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg

Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane

sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci, korygowane na biezgco.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktéry

dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Wartosci niematerialne

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Prace rozwojowe 6,67% 15 lat
Oprogramowanie 16,67% 6 lat

3.3.1.1. KOSZTY PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Grupa potwierdza:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

c) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

d) sposéb, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

e) dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
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Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym
sktadniki aktywow sa ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac
rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywow
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej - gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Okres amortyzacji przyjeto tak jak w punkcie wyzej.
3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajq wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w momencie ich nabycia sq dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych

przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktéry

dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdéw trwatych wynosi:

Rzeczowy majatek trwatych

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty nie amortyzowane nie dotyczy
Budynki i budowle 2,5-5,0 % 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5,0-20,0 % 4-20 lat
Urzadzenia biurowe 10,0-20,0 % 5-10 lat
Srodki transportu 7,0-33,0 % 3-14 lat
Komputery 20,0-33,0% 3 -5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5,0% 20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto Srodek trwaty
do uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartosc
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastagpic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujacych s$rodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana
do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywdw
pienieznych w sposob znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujacego
Srodki pieniezne, do ktérego ten skfadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s ujmowane
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwaltych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia

lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
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sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkdéw
trwatych sg okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych
i sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych
bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Grupa dokonata podziatu linii sortowniczych na czesci sktadowe optoelektryczng i mechaniczna.

3.3.3. LEASING
3.3.3.1. Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzief rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
stalej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe
sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu
finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych zasad jak stosowane do wiasnych aktywéw Grupy.
W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu
leasingu woéwczas dany skiadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwodch okresow: szacowany okres
uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty

w rachunku zyskdw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.
3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Nieruchomoséci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne

sq wyceniane wedtug zasad okreslonych dla rzeczowych aktywdw trwatych.
3.3.5. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy aktywdw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy skfadnik aktywow (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy,
a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej

o koszty zbycia.

3.3.6. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia

oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia

lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:
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v' Materiaty i towary: w wysokosci ceny nabycia stanowigcej cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzycia
lub wprowadzenia do obrotu,

v Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny powiekszonych
o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to rédznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W przyjetej przez jednostke metodzie ustalania wartosci rozchodu, w tym zuzycia, sprzedazy przyjmuje sie,
ze rozchéd skitadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych skfadnikéw aktywédw, ktoére

jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyfa) tj. zgodnie z metodg pierwsze przyszto pierwsze wyszto.

3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Iub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic

kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

3.3.8. DOTACIE

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wytacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spétka speini warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Podsumowujac, dotacje ujmowane s w sposéb memoriatowy
z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wédwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychoddéw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychdd

na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
sq w momencie, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Zgodnie z polityka
rachunkowosci przyjeta w Grupie naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni sa analizowane
i odpisywane indywidualnie.

W ramach Grupy Kapitatlowej odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
W pozostatych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej

Spoétki uzna to za zasadne.

3.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajq

skutki gospodarcze.
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Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

1. Skiadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskdéw i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtownie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czesciq portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi
zarzadza sie facznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw;

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci;

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s kwotowane na aktywnym rynku,

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace (a) pozyczkami i naleznosciami,
(b) inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci, ani (c) aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5. Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowiazania finansowego

Skiadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Skfadnik aktywdéw finansowych wyltgcza sie z bilansu
w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace
zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sig ich zrzekta. Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy,
gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub

wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentow finansowych na dzien powstania

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywdéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wilacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw
i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdéw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez

rachunek zyskoéw i strat.

3.3.10.3. Wycena instrumentoéw finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

v' wedtlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznoéci oraz pozostate zobowigzania finansowe.
Wycena moze odbywad sie takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

v wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskdw i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.
Skutki wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie
w innych catkowitych dochodach. Straty z tytutu utraty wartosci sg ujmowane na biezgco w innych catkowitych
dochodach.
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3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
Zyski i straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,

a takze w przypadku naliczania odpisu.

3.3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskow i strat wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujagc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane sg przestanki majgce wptyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan
w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy pieniezne i inne).
Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty wowczas,
gdy rdznica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartosciq w kwocie wymaganej zaptaty
nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ksztattujg w Grupie sie od 7 do 90 dni.

3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy. Rezerwy tworzy sie réwniez na przyszie
zobowigzania spowodowane restrukturyzacjq, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana
do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigqzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb
wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan, przy czym stosowng decyzjg o utworzeniu rezerwy
podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym

ujawnia sie wéwczas zobowigzanie warunkowe z tego tytutu.
3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg

naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej,

po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
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akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci

ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

3.3.14.1. Sprzedaz towarow i produktow

Sprzedaz towarow i produktow ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i produktow i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towardéw oraz gdy kwote przychodéw mozna

wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

3.3.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposdb. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do catosci
prac, ktdére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie
oszacowac, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych

kosztéw, ktdre Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do wartosci

bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

3.3.16.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

3.3.14.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody 2z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu

w stosunku do zawartych umow.

3.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych
niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe
ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu wymiany
z dnia ustalenia wartosci godziwej. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywdéw, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow
i pasywow niepienieznych, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na inne

dochody catkowite.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

3112 2018 3112 2017
EURO 4,3000 4,1709
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3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH
3.3.16.1. Zasady ogodlne

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych skfadek obcigzajg rachunek zyskoéw i strat w momencie, kiedy
stajq sie wymagalne. Pfatnosci do programoéw panstwowych traktowane s w taki sam sposdb jak programy

okreslonych sktadek.

W przypadku programdéw emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt Swiadczen ustalany jest przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.
Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w catosci w okresie, w ktorym wystgpity. Ujmowane sg one w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast, i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci biezacej

zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen.

3.3.16.2. Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy rezerwe
na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartoéc¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Jezeli
nie powoduje to istotnych znieksztatcen mozliwe jest stosowanie uproszczonych metod ustalenia zobowigzan
z tytutu odpraw emerytalnych. Naliczone zobowigzania s réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Spotki Grupy nie wypfacajq nagrédd jubileuszowych.

3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwe
na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci

stanowi rezerwe krotkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

3.3.17. PODATKI

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadaja sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na

roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i zobowigzan a odpowiadajacymi im wartosciami
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podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie
mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejSciowe i poniesione straty
podatkowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje
z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne
i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia
roznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejéciowa sie nie
odwrodci. Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych,
ktore bedg obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub innych catkowitych dochodach. W tym ostatnim wypadku

podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne lub inne catkowite dochody.

3.4 Polityka rachunkowosci jednostek zaleznych.

Spotki zalezne, nalezaca do Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., sq zobowigzana do prowadzenia ksiag
rachunkowych zgodnie z zasadami, wymogami i specyfikq zgodng z lokalnymi zasadami rachunkowosci
i wynikajacymi z lokalnie obowigzujacych przepiséw prawa i innych adekwatnych regulacji w tym zakresie.

Jednakze, w odniesieniu do raportéw przesytanych do centrali Grupy (zaréwno ksiegowych, jak i zarzadczych),
zastosowanie majg Grupowe zasady (polityka) rachunkowosci, opisane w niniejszym dokumencie. Jezeli mimo to
pojawig sie watpliwosci interpretacyjne, w ostatecznosci nalezy kierowac sie zasadami MSSF, gdyz z MSSF wynika

polityka rachunkowosci Grupy.

NOTANR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaty zaprezentowane w zatgcznikach:

Zatacznik 1-1 Wartosci niematerialne (w PLN)

na dzien na dzien
3112 2018 wytworzone 31 12 2017 wytworzone
Wyszczegodlnienie we wlasnym we wiasnym
wartos¢ netto zakresie wartos¢ netto zakresie

ogoétem, w tym:

ogo6iem, w tym:

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie komputerowe

Koszty prac rozwojowych

18 129 034,67

18 129 034,67

19 897 460,63

19 897 460,63

Pozostate wartosci niematerialne

2 644 973,70

3467 059,41

Naktady na wartosci niematerialne

2 386 893,81

601 601,39

Wartos$¢ bilansowa netto

23 160 902,18

18 129 034,67

23 966 121,43

19 897 460,63

Warto$ci niematerialne w toku wytwarzania

Zaliczki na wartosci niematerialne
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Wartoséci niematerialne ogétem

23 160 902,18

18 129 034,67

23 966 121,43

19 897 460,63

Zaklasyfikowanie wartosci niemate
przeznaczonych do sprzedazy

rialnych jako

Wartosci niematerialne

23 160 902,18

18 129 034,67

23 966 121,43

19 897 460,63

Zatacznik 1-2 Zmiany wartosci niematerialne w okresie (w PLN)

Wyszczegolnienie

Patenty
i licencje

Naklady na
wartosci
niematerialne

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 01-01-2017

0,00

0,00

21 665 887,59

3 063 701,59

24 729 589,18

Zwiekszenie stanu z tytutu
potaczenia jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu z tytutu
sprzedazy spétki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia
/ reklasyfikacji

40 444,96

601 601,39

971 406,51

1613 452,86

Zwiekszenia stanu z tytutu
wytworzenia we wlasnym
zakresie/ reklasyfikacji

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
/ reklasyfikacji (-)

0,00

Zwiekszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przeszacowania

0,00

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-)

0,00

Odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych

0,00

Amortyzacja (-)

-1 768 426,96

-608 493,65

-2 376 920,61

Rdznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

0,00

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2017

40 444,96

601 601,39

19 897 460,63

3 426 614,45

23 966 121,43

Wartos$¢ bilansowa netto na
dzien 01-01-2018

40 444,96

601 601,39

19 897 460,63

3 426 614,45

23 966 121,43

Zwiekszenie stanu z tytutu
potaczenia jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu z tytutu
sprzedazy spotki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia
/ reklasyfikacji

1785 292,42

2531,72

1787 824,14

Zwiekszenia stanu z tytutu
wytworzenia we wlasnym
zakresie/ reklasyfikacji

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia
/ reklasyfikacji (-)

-75 444,32

-75 444,32

Zwiekszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przeszacowania

0,00

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-)

0,00

Odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych

0,00

Amortyzacja (-)

-1768 425,96

-751 785,32

-2 520 211,28

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

2 612,21

2 612,21

Wartos$¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2018

40 444,96

2 386 893,81

18 129 034,67

2 604 528,74

23 160 902,18

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg prace rozwojowe, warto$¢ bilansowa na dzien

31-12-2018 roku wynosi 18 129 034,67 zt. Okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 15 lat, planowana data

zakonczenia amortyzacji 08-2029 rok.
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Zatacznik 1-3 Wartosci niematerialne (cigg dalszy) (w PLN)

Patent Naktady Koszty prac Pozostate
Wyszczegoélnienie i, Y | na wartoséci yp wartosci Razem
i licencje | . . rozwojowych | . .
niematerialne niematerialne

Stan na dzien 31-12-2016 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 27 078 969,55| 10 370 661,03 | 37 449 630,58
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych -5413 081,96 | -7306959,44|-12 720 041,40
Warto$é¢ bilansowa netto 31-12-2016 0,00 0,00 21 665887,59| 3063 701,59 | 24 729 589,18
Stan na dzien 31-12-2017 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 40 444,96 601 601,39| 27 078 969,55 | 11 342 067,54 | 39 063 083,44
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych -7 181 508,92 | -7 915 453,09 |-15096 962,01
Wartos$¢ bilansowa netto 31-12-2017 | 40 444,96 601 601,39 | 19 897 460,63 3426 614,45| 23 966 121,43
Stan na dzieri 31-12-2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 40444,96| 2 386893,81|27 078969,55| 11 269 154,94 | 40 775 463,26
Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych -8 949 934,88 | -8 664 626,20 |-17 614 561,08
Wartos¢ bilansowa netto 31-12-2018 | 40 444,96 | 2 386 893,81 |18 129 034,67 | 2 604 528,74 | 23 160 902,18

Zatacznik 1-4 Wartosc¢ firmy w PLN

Procent przejetych Przejete aktywa netto
Nazwa i siedziba Data instrumentow Zaptata z dnia -
. . ; . L : R . Wartosc firmy
jednostki przejmowanej przejecia kapitatowych z (przejmujacy) podporzadkowania
prawem gtosu (wartos¢ godziwa)
MDJ Sp z 0.0. 30-06-2011 100% | 2 054 783,40 614 187,05 1 440 596,35

Wartoé¢ ogétem

1 440 596,35

Wartoé¢ bilansowa wartosci firmy wynosi 1 440 596,35 zt i jest przypisana do oérodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, ktorym jest zaktad w Petkiniach. Prognozy przeptywow pienieznych opracowano na podstawie
aktualnego budzetu, analizujac dwie kategorie przychody i koszty operacyjne. Powyzsze zatozenia
sgq odzwierciedleniem dotychczasowej dziatalnosci i nie odbiegajg od dotychczasowych doswiadczen Grupy.
Przyjeta metoda wyceny jest NPV i PV. Prognozy przeptywdw pienieznych zostaty opracowane na okres 5 lat.
Stopa wzrostu dla ekstrapolacji przeptywoéw pienieznych powyzej prognozowanego budzetu przyjeto na poziomie
3% dla przychoddw i kosztdéw. Przyjety wzrost zostat oszacowany biorac pod uwage prognozowany wzrost rynku
ze wzgledu na wymagania UE, ktdra okreslita rosnace poziomy odzysku szkta w kolejnych latach, ktore Polska
ma obowigzek zrealizowac. Stopa dyskonta oszacowano na podstawie aktualnych danych prezentowanych

wg Damodarana na poziomie 8,7%.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
Nie dotyczy

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN
Nie wystapity

KWOTA ZOBOWIA_ZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZtOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Nie wystgpity

NOTA NR 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wedtug dotychczasowej polityki rachunkowosci linie sortownicze sq amortyzowane w okresie ich ekonomicznej
uzytecznosci, a koszty wymiany elementéw ujmowane sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie

poniesienia.
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Zatacznik 2-1

Nota uzupetniajgqca do sprawozdania finansowego za

rok konczacy sie 31 grudnia 2017 (w PLN)

Budynki,
Grunt i obight Urzadzenia $rodki Inne érodki | _ RZeczowe
31 grudnia 2017 roku w!asnz_ iniynier‘i,i t_echniczne transportu trwale aktywa trw_ale Razem

ladowej i i maszyny w budowie

wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 2573 639,47 | 39 337 281,14 | 126 464 133,86 | 2 825 057,55 | 247 497,95 |10 285 575,57 | 181 733 185,52
Zakup bezposredni - - 829 055,92 129 817,64 12 389,95| 17 197 202,75| 18 168 466,26
\Ij\vo;ggzowiiee rzeczowych aktywéw trwatych _ _ 2 564 192,77 _ .| -2564192,77 _
Sprzedaz, zbycie (-) - - - 1798 268,25 - 291 946,21 - -477 000,00 | -2 567 214,46
Likwidacja (-) - - -14 774,72 - -4 759,24 - -19 533,96
Egzrjgt'j‘fi‘snz'godd"niaekgyl\",l"gnggzeZ”a°Z°”y°h do -75444,32|  -913 488,01 - - - - -988 932,33
Pozostate zmiany wartosci -992,29 -141 496,39 -89 029,89 39 600,05 459,22 -44 180,63 -235 639,93
Bilans zamkniecia 2 497 202,86 | 38 282 296,74 | 127 955 309,69 | 2 702 529,03 | 255 587,88 | 24 397 404,91 | 196 090 331,10
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Bilans otwarcia 1 804,47 | -6 173 567,33 | -31 807 096,99 | -1 286 418,75 | -182 318,31 74,75 | -39 447 522,16
Amortyzacja za okres -1 480 358,59 - 6933 215,44 - 373 280,56 -30 054,60 -| -8816 909,19
Sprzedaz, zbycie - - 1718 569,69 244 812,84 - - 1 963 382,53
Likwidacja - - -14 440,60 - 3 088,33 - -11 352,27
Pozostate zmiany wartosci -1804,47 -74,75 -1 879,22
Bilans zamkniecia -| -7 215 696,38 | -37 036 183,34 | -1 414 886,47 | -209 284,58 -| -45 876 050,77
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 2 575 443,94 |33 163 713,81 | 94 657 036,87 | 1 538 638,80 65 179,64 | 10 285 650,32 | 142 285 663,37
Wartos$¢ netto na koniec okresu 2 497 202,86 | 31 066 600,36 | 90919 126,36 | 1 287 642,55 46 303,30 | 24 397 404,91 | 150 214 280,33
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Nota uzupetniajgca do sprawozdania finansowego za rok konczacy sie 31 grudnia 2018

Budynki,
lokale Urzadzenia Z Rzeczowe
31 grudnia 2018 roku Grunty ! qble.kty_ techniczne Srodki Inne Srodki aktywa trwale Razem
wiasne inzynierii i maszvn transportu trwate w budowie

ladowej i yny

wodnej
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 2 497 202,86 | 38 282 296,74 | 127 955 309,69 | 2 702 529,03 | 255 587,88 | 24 397 404,91 | 196 090 331,10
Zakup bezposredni 3 574 006,78 566 341,50 18 518,84 | 20 335 052,05| 24493 919,16
Rozliczen.ie rzeczowych aktywow trwatych 3422 249,96 -3 422 249,96 0,00
w budowie
Sprzedaz, zbycie (-) -1 491,24 -417 152,15 -2 722,03 -421 365,42
Przemieszczenia miedzy grupami -4 080 740,73 4 080 740,73 0,00
Likwidacja (-) -5 743,05 -5 743,05
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 76 870,88 76 870,88
Bilans zamkniecia 2574 073,74 | 38 282 296,74 | 130 869 334,46 | 2 851 718,38 | 265 641,64 |45 390 947,73 | 220 234 012,68
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Bilans otwarcia 0,00 | -7 215 696,38 | -37 036 183,34 | -1 414 886,47 | -209 284,58 0,00 | -45 876 050,77
Amortyzacja za okres -1 437 459,67 -9 759 157,26 -452 239,93 -21 128,29 -11 669 985,14
Sprzedaz, zbycie 452 842,35 262 217,29 1 885,39 716 945,03
Przemieszczenia migedzy grupami 4 728 598,41 4 728 598,41
Likwidacja 1 382,24 3 931,75 5 313,99
Przeniesienie do aktywdOw przeznaczonych do _ _
sprzedazy zgodnie z MSSF 5 366 995,30 366 995,30
Bilans zamkniecia 0,00 | -8 567 309,00 | -42 066 742,18 | -1 603 526,87 | -224 595,73 0,00 | -52 462 173,78
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 2 497 202,86 | 31 066 600,36 | 90 919 126,36 | 1 287 642,55 46 303,30 | 24 397 404,91 | 150 214 280,33
Wartos¢ netto na koniec okresu 2574 073,74 | 29 714 987,74 | 88 802 592,28 | 1 248 191,51 41 045,91 |45 390 947,73 | 167 771 838,90
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Zalacznik 2-2 Rzeczowe aktywa trwate (ciqg dalszy) (w PLN)

Wyszczegolnienie

Grunty,
budynki i
budowle

$rodki
trwate w
budowie

Maszyny,
urzadzenia i
inne aktywa

trwate

Razem

Stan na dzien 31-12-2017 roku

Warto$¢ bilansowa brutto

40 779 499,59

24 397 404,91

130 913 426,60

196 090 331,10

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych (-)

-7 215 696,38

0,00

-38 660 354,39

-45 876 050,77

Wartos$¢ bilansowa netto

33 563 803,21

24 397 404,91

92 253 072,21

150 214 280,33

Stan na dzien 31-12-2018 roku

Wartos$¢ bilansowa brutto

40 856 370,47

45 390 947,73

133 986 694,48

220 234 012,67

Suma dotychczasowego umorzenia i
odpiséw aktualizujacych (-)

-8 567 309,00

-43 894 864,78

-52 462 173,78

Wartos¢ bilansowa netto

32 289 061,47

45 390 947,73

90 091 829,70

167 771 838,89

Zatacznik 2-3 Zestawienie wartosci praw wieczystego uzytkowania gruntéw

Wycena w PLN

Wycena w PLN

Dziatka Nr Lokalizacja w 2018 w 2017
1332/2- grunty Ul. Zakolejowa Wyszkdéw 639 201,68 639 201,68
Ul. Zeromskiego 14
11/43- grunty Braniewo 0,00 75 444,32
Wartoséci niematerialne 639 201,68 714 646,00
ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAWO WLASNOSCI GRUNTOW
2343/16;2343/19-grunty Pelkinie gm. Jarostaw 246 043,00 246 043,00

1883/109 - grunty

ul. Klonowa gm. Lubliniec

1 000 544,10

1 000 544,10

2351/4;2350/2 - grunt

ul. Nojego gm. Czarnkdw

1279 971,63

1279 971,63

Rzeczowe aktywa trwate

2 526 558,73

2 526 558,73

Nieruchomosci inwestycyjne nie
wystepuja

Razem

3 165 760,41

3 241 204,73

ZESTAWIENIE WARTOSCI AKTYWA DO ODSPRZEDAZY

Ul. Zeromskiego 14

11/43- grunty Braniewo 0,00 75 444,32
Ul. Zeromskiego 14

Budynki i budowle Braniewo 0,00 475 258,47

Razem 0,00 550 702,79

Zatacznik 2-4 Aktywa, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan (w PLN)

dysponowaniu

Tytut zobowigzania / ograniczenia w

Wartos¢ bilansowa
na dzien 31-12-2018

Wartos$¢ bilansowa
na dzien 31-12-2017

Nieruchomosci

24 057 902,76

31 290 052,86

Maszyny

102 818 180,25

83 160 039,38

Wartos$¢ bilansowa aktywoéw podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowiacych zabezpieczenie

126 876 083,01

114 450 092,23
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Zatacznik 2-5 Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace

zabezpieczenie zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w

dysponowaniu

Wartos$¢ bilansowa
na dzien 31-12-2018

Wartos$¢ bilansowa
na dzien 31-12-2017

zastaw rejestrowy na 4 zestawach

transportowych wraz z cesjg praw z 0,00 23 461,92
BOS kredyt polis ubezpieczeniowych
INWestycyJny | inia sortownicza LED 803 479,90 860 557,14
nieruchomos¢ Petkinie 8214 171,90 8 293 890.05
BOS biezacy |
obrotowy 0,00
nieodnawialny nieruchomos$é Wyszkow * 6 643 096,09
linia sortownicza Braniewo 383 496,29 383 496 29
BGZ kredyt :
inwestycyijny nieruchomosc¢ Braniewo * 0,00 550 702,79
fadowarka 72 386,82 181 334,59

PKO BP Kredyt
inwestycyjny

ZUSS Lubliniec (grunt, plac, hala,
budynki)

35503 700,20

37 831 189,55

spektrofotometr, stacja sortujaca

1 038 104,56

0,00

Linia HR Pefkinie

3077 082,33

2 446 324,51

linia do recyklingu szkfa
opakowaniowego/samochodowego

1015931,12

1 096 780,85

linia sortownicza Wyszkéw BINDER

13 698 290,00

14 852 720,42

. | Linia LED Wyszkéw BGK 3 3420 957,02 3 651 451,01
NG Inb\/iveisqtél;yjny "| Linia Binder Pelkinie 3 569 884,24 3 854 913,58
linia sortownicza Pefkinie * 14 714 790,79 15 527 477,12
fwldviitgéferrw%ﬁd(gvrvﬂ)t o 12123 468,49 6 534 549,24

Linia HR Czarnkéw 24 824 606,31 9 370 657,58

nieruchomos¢ Jarvakandi 2 388 856,44 2 347 489,50

SEB Estonia suszarnia 928 800,00 0,00
sorter 1 098 076,60 0,00

Wartos$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych
podlegajacych ograniczeniu w
dysponowaniu lub stanowiacych
zabezpieczenie

126 876 083,02

114 450 092,24

* zabezpieczenie przez BOS SA, ING i BGZ, wartoé¢ ujeto w jednej pozycji

W wartosci srodkdw trwatych i srodkow trwatych w budowie aktywowano koszty finansowe:
- w okresie od 01-01-2018 roku do 31-12-2018 roku w kwocie 550 189,18 zt
- w okresie od 01-01-2017 roku do 31-12-2017 roku w kwocie 203 969,95 zi.
Wszystkie kredyty sg kredytami inwestycyjnymi, a wiec stopa kapitalizacji wynosi 100% w okresie przystosowania

Srodkéw trwatych do uzytkowania.

ODPISY AKTUALIZUIJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie wystepuja

AKTYWA TRWALE DO ODSPRZEDAZY

Nie wystepujgq
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NOTA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepujq

NOTA NR 4
INWESTYCIJE W JEDNOSTKI ZALEZNE
Nie wystepujq

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe stanowig akcje w :
. REKOPOL Organizacja Odzysku S.A. - jednostka niepowigzana
Krynicki Recykling S.A. posiada 4,0% akcje Spotki REKOPOL Organizacja Odzysku S.A.

NOTA NR 6
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie wystepuja

NOTA NR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I POZOSTALE NALEZNOSCI ORAZ POZYCZKI

Zatacznik 7-1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

Ly - na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
3112 2018 3112 2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 11 556 485,54 11 583 802,24
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytuty dostaw i ustug 0,00 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug ogétem 11 556 485,54 11 583 802,24

Zatacznik 7-2 Pozostate naleznosci (w PLN)

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
3112 2018 3112 2017

Naleznosci z tytutu podatkdéw 3363 332,49 1933 837,85
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne 1718 660,34 220 999,73
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci

Pozostate naleznosci ogdtem 5 081 992,83 2 154 837,58

Zatacznik 7-3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - struktura walutowa (w PLN)

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

Wyszczegélnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 15 169 540,56 15 169 540,56 | 13 577 467,14 | 13 577 467,14
EUR 341 828,45 1468 937,81 40 198,01 161 172,68
usb
DKK
LTL
Razem X 16 638 478,37 X 13 738 639,82
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Zatacznik 7-4 Naleznosci krotkoterminowe przeterminowane (w PLN)

Wyszczegoélnienie

3112 2018

na dzien

na dzien
3112 2017

Przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug

2 357 904,27

1604 760,41

do 1 miesigca

2197 077,24

1077 739,84

powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 153 575,34 221 918,60
powyzej 6 miesiecy do roku 0,00 200 920,67
powyzej roku 7 251,69 104 181,30
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (-) 0,00 0,00
Pozostale przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 0,00 0,00

do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do roku

powyzej roku

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci przeterminowanych (-)

Naleznosci przeterminowane brutto

2 357 904,27

1 604 760,41

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci przeterminowanych

0,00

0,00

Naleznosci przeterminowane netto

2 357 904,27

1604 760,41

Naleznosci krotkoterminowe dochodzone na drodze sgdowej nie wystepuja.

Zatacznik 7-5 Pozyczki (w PLN)
Nie wystepujq

NOTA NR 8
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Dodatkowe informacje dotyczace aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zamieszczono w nocie

nr 19.

NOTA 9

NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB PRAWNYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wynoszg 400 415,47 zt.

NOTA 10
ZAPASY

Zatacznik 10-1 Struktura zapaséw (w PLN)

e . na dzien na dzien
Wyszczegoinlenle 31122018 | 3112 2017
Materiaty 1930917,20| 1751 394,13

Produkcja w toku

Wyroby gotowe

1504 291,95

1461 486,61

Towary

Zaliczki na dostawy

Zapasy og6tem, w tym

3435 209,15

3212 880,74

W ciggu biezacego okresu obrotowego nie dokonywano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw. Na zapasy

sktada sie gtdwnie wyceniona wedtug cen nabycia sttuczka szklana.

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia kredytow.
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NOTA NR 11
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Zatacznik 11-1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w PLN)

Wyszczegolnienie za okres za okres
3112 2018 3112 2017

$rodki pieniezne na rachunku bankowym 72 186,63 137 337,06

$rodki pieniezne w kasie 0,00 5 007,56

inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

Razem 72 186,63 142 344,62

NOTA NR 12

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Zatacznik 12-1 Krotkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe (w PLN)

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 3112 2018 3112 2017
ubezpieczenia majatkowe 119 574,50 121 692,59
prenumeraty 2 620,54 8 262,31
VIABOX-kaucja urzadzenia samochodowe 120,00 120,00
depozyty 13 680,27 56 354,48
szkolenia 53 059,19 13 751,83
winiety 455,46 946,43
RAZEM 189 509,96 201 127,64
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

koszty finansowe

RAZEM 189 509,96 201 127,64
NOTA NR 13
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE
Zalacznik 13-1 Pozostate zobowigzania finansowe (w PLN)

Wyszczegélnienie za okres za okres
3112 2018 3112 2017

Kredyty 58 215 445,98 50 049 638,68
Pozyczki 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 596 387,93 5 016 965,20
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0,00 0,00

Razem zobowigzania finansowe

64 811 833,91

55 066 603,88

dtugoterminowe

41 879 000,99

35 204 442,24

krétkoterminowe

22 932 832,92

19 862 161,64

Zatacznik 13-2 Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek (w PLN)

Wyszczegoélnienie

za okres
3112 2018

za okres
3112 2017

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

20 820 385,08

18 270 540,96

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

37 395 060,90

31779 097,72

ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

8 588 532,29

7 003 323,06

ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

21 672 448,08

18 976 241,91

ptatne powyzej 5 lat

7 134 080,53

5799 532,75

Kredyty i pozyczki razem

58 215 445,98

50 049 638,68
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Zatacznik 13-3 Kredyty i pozyczki dlugoterminowe na dzien 31-12-2018 roku (w PLN)

do sptaty na dzien Data Termin Oprocentowanie
Nazwa oraz Wg umowy 31.12.2018 udzielenia | catkowitej
siedziba Kwota Waluta Kwota Waluta sptaty
jednostki
BGZ BNP
PARIBAS S.A. -
WIBOR 3M

Kredyt 1436 745,00 PLN 120 045,00 PLN 10102011 | 3006 2019 . *
. . marza banku
inwestycyjny
(58)
Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw na linii technologicznej w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
BGZ BNP
PARIBAS S.A. -
Kredyt WIBOR 3M+
inwestycyjny 640 000,00 PLN 127 760,00 PLN 03082012 | 30062020 marsa banku
(53)
Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel in blanco
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
3. Zastaw rejestrowy na tadowarce wraz z cesjg praw z polisy
BOS S.A.
Olsztyn (87)

2 647 005,00 PLN 344 827,82 PLN 21052012 | 15122019 WIBOR 3M +

marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw rejestrowy na zakupionej przy udziale kredytu linii technologicznej do automatycznej separacji szkta
otowiowego ze szkta opakowaniowego o granulacji pow. 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowej

2. Hipoteka tgczna (wpis na VI miejscu) w wys. 3.970.507,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce
oprdznione przez hipoteke wpisang na IV miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel wtasny in blanco
4. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

PKO BP S.A.
Olsztyn Kredyt
inwestycyjny
(87)

15208 000,00

PLN

8021 802,16

PLN

19 06 2013

28 12 2022

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco

2. Zastaw (przejsciowo przewtaszczenie) na linii produkcyjnej oraz maszynach bedacych przedmiotem kredytowania
(Lubliniec) wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia

3. Hipoteka do kwoty 22.812.000 zt ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie witasnosci nieruchomosci w Lublincu
wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny
(85)

20 700 000,00

PLN

10259 203,70

PLN

16 01 2014

31122023

WIBOR 1M +
marza banku
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Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

2. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK Il wraz z cesjg praw z polisy

3. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjg praw z polisy

4. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy

5. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

6. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

7. Hipoteka umowna do kwoty 9.520.500 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na
nieruchomosci potozonej w Wyszkowie oraz cesjg praw z polisy

8. Hipoteka umowna do kwoty 18.352.000 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na
nieruchomosci potozonej w Petkiniach oraz cesja praw z polisy

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny
(15)

4 250 000,00

PLN

2697 130,00

PLN

02 07 2014

3006 2024

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta w Wys

zkowie projekt 4.4 wraz z cesjg praw z polisy

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny
(59)

2 600 000,00

PLN

1582 608,50

PLN

24102014

23102024

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej LED Wyszkéw BGK 3 wraz

z cesjg praw z polisy

PKO BP S.A.
Olsztyn -
Kredyt
inwestycyjny
(68)

4950 000,00

PLN

2744 036,00

PLN

23 04 2015

2503 2023

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wtasny niezupetny in blanco wraz z deklaracja wekslowg

2. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do sortowania i oczyszczania sttuczki szklanej wraz z cesjg praw z polisy

3. Hipoteka umowna do kwoty 7.425.000 zt na nieruchomosci potozonej w Lubliicu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz z cesjg praw z

polisy

PKO BP S.A.
Olsztyn -
Kredyt
inwestycyjny
(53)

1347 200,00

PLN

861 516,08

PLN

08 06 2017

17 03 2025

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

2. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscia Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw bankowych

3. Hipoteka umowna do kwoty 2.020.800 zt na nieruchomosci potozonej w Lublinicu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz z cesjg praw z

polisy

4. Zastaw rejestrowy na sorterze wraz z cesjg praw z polisy

ING S.A.
Gdansk -
kredyt

1100 000,00

PLN

552 173,15

PLN

11 08 2016

2508 2021

WIBOR 3M +
marza banku
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inwestycyjny
(15)

Rodzaj zabezpieczenia

1. Hipoteka umow

na do kwoty 1.474.000 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2

T/00026982/9

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny
technologiczny
(80)

13 245 750,00

PLN

8 895 536,63

PLN

11 08 2016

3107 2026

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 18.276.930 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowiagcych przedmiot inwestycji wraz z cesjg praw z polisy

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny
(20)

2727 900,00

PLN

2652 730,67

PLN

11 08 2016

3107 2026

WIBOR 3M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 3.655.386 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr PO2T/00026982/9 wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczeniowej

2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowigcych przedmiot inwestycji wraz z cesjg praw z polisy

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
obrotowy
odnawialny
(92)

1 000 000,00

PLN

0,00

PLN

11 08 2016

2904 2019

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Cesja wierzytelnosci z tytutu zwrotu r

Oznicy (nadwyzki) podatku VAT

ING S.A.
Gdansk -
kredyt
inwestycyjny

8337 623,00

(02)

PLN

5665 203,85

PLN

08 08 2018

3107 2028

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj
zabezpieczenia

1. Hipoteka umowna do kwoty 10.700.000 na nieruchomosci w Czarnkowie (KW nr PO2T/00041597/4) wraz z cesjg praw z polisy

ubezpieczeniowe;j

2. Zastaw rejestrowy na nabywanych maszynach wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

PKO BP S.A. -
kredyt
inwestycyjny
(87)

204 000,00

PLN

204 000,00

PLN

10 08 2018

3107 2023

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj
zabezpieczenia

1. Zastaw rejestrowy na nabywanym urzadzeniu wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j

SEB Estonia -
leasing

2 500 000,00

EUR
przelicz

402 451,66

PLN

26 10 2016

2410 2020

EURIBOR 3M +
marza
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zwrotny na onana
suszarnie PLN

Rodzaj zabezpieczenia
1. weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg

2. umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscig Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw bankowych
3. zastaw rejestrowy na sorterze firmy Binder wraz z cesjg praw z polisy

ISEB .Estonia - EUR
easing :

przelicz EURIBOR 3M +
zwrotny na 1720 000,00 ona na 815 836,16 PLN 0503 2018 | 24 03 2022 maria
Rodzaj

zabezpieczenia

1. weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

2. umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscia Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw bankowych
3. zastaw rejestrowy na sorterze firmy KRS wraz z cesjg praw z polisy

Zalacznik 13-4 Kredyty i pozyczki krétkoterminowe na dziern 31-12-2018 roku (w PLN)

Nazwa oraz do sptaty na dzien Data Termin Oprocentowanie

siedziba Wg umowy 31.12.2018 udzielenia | catkowitej

jednostki Kwota Waluta Kwota Waluta splaty
ING S.A. Gdansk -
kredyt w WIBOR 1M

vt 9 000 000,00 PLN 8 262 970,68 PLN 16 01 2014 | 11 02 2019 . *
rachunku marza banku
biezacym

Rodzaj zabezpieczenia
1. zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta samochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
2. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK Il wraz z cesjg praw z polisy

3. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjg praw z polisy
4. zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesja praw z polisy
5. zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
6. zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
PKO BP S.A.
Olsztyn - kredyt
w rachunk

. ? uniu WIBOR 1M +
biezagcym 2 500 000,00 PLN 2473 702,55 PLN 27 04 2016 | 27 04 2019 .

. marza banku

udzielony w
ramach linii
wielocelowej

Rodzaj zabezpieczenia
1. weksel wtasny in blanco
2. przelew wierzytelnosci przystugujacej Kredytobiorcy w stosunku do ARDAGH GLASS S.A.

SEB Estonia -
overdraft EUR
1720 000,00 | przeliczona | 1694 889,94 PLN 24 102017 | 30102019 EUR”.BOR 3M+
na PLN marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. hipoteka na nieruchomosci potozonej w Jarvakandi, Estonia wraz z cesjg praw z polisy
2. Gwarancja Krynicki Recykling S.A. do kwoty 170 000,00 EUR

W dniu 26-10-2018 Spdtka dominujaca udzielita gwarancji Spdétce zaleznej w kwocie 170 000 euro jako

zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym otrzymanego w SEB Estonia.
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Zatacznik 13-5 Pozostate krdtkoterminowe i dtugoterminowe zobowigzania finansowe (w PLN)

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE I DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE (w PLN)

s na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
3112 2018 3112 2017
Zobowigzanie leasingowe 6 596 387,93 | 5016 965,20

Zobowigzanie z tytutu faktoringu

Zabezpieczenia kursowe

Razem

6 596 387,93

5016 965,20

cze$¢ dtugoterm

inowa

4 483 940,09

3 425 344,52

czes¢ krotkoterminowa

2112 447,84

1 591 620,68

Zatacznik 13-6 Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego (w PLN)

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO (w PLN)

Wyszczegodlnienie

na dzien 31.12.2018

na dzien 31.12.2017

optaty
minimalne

wartos¢ biezgca

minimalnych

opfat

minimalne

optaty

wartos¢ biezaca

opfat
minimalnych

Przyszte minimalne opfaty z tytutu umow leasingu finansowego

Platne w okresie

do 1 roku

2112 447,84

2 349 156,86

1 591 620,68

1784 692,98

Platne w okresie

od 1 roku do 5 lat

4 483 940,09

4 892 681,20

3 425 344,52

3685 153,55

Ptatne powyzej 5 lat

ogotem

Przyszte minimalne optaty z tytutu
umow leasingu finansowego

6 596 387,93

7 241 838,06

5016 965,20

5469 846,53

Koszty finansowe

645 450,13

452 881,33

Koszty finansowe biezacego okresu (2018 r.) z tytutu uméw leasingu finansowego: 234 148,40 zt.

Przyszte minimalne odsetki z tytutu umow leasingu | . . <2, 15 5018 | na dzied 31-12-2017
finansowego ogétem
Pfatne do 1 roku 236 709,02 193 072,30
Platne do 1 - 5 lat 408 741,11 259 809,03
Ptatne powyzej 5 lat
RAZEM 645 450,13 452 881,33
Zatacznik 13-7 Przedmioty leasingu na dzien 31-12-2018 roku (w PLN)
W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegdlnienie bltladzyenT(i Maszyny Srodki Pc;:gcsitkaih Razem
i budowle i urzadzenia transportu trwate
Wartos¢ bilansowa netto
przedmiotoéw leasingu 0,00 8 024 147,54 1187 721,51 0,00 9211 869,05
Zalacznik 13-8 Przedmioty leasingu na dzieft 31-12-2017 roku (w PLN)
W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegodlnienie bF:Jadz;r::i Maszyny $rodki Pczgztkaiie Razem
i budowle i urzadzenia transportu trwale
Wartos¢ bilansowa netto
przedmiotéw leasingu 0,00 8 653 573,03 1219 258,58 0,00 | 9872 831,61
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Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, $rodki pieniezne i lokaty krdétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje

i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klientéw. Klienci, ktérzy ubiegajq
sie o kredyt kupiecki poddawani sq procedurom weryfikacji. Ponadto dzieki biezgcemu monitorowaniu standw
naleznosci oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientdw wykazujacych przeterminowane
zobowigzania wobec Grupy, ryzyko niesciggalnosci naleznosci zostato ograniczone. W odniesieniu do innych
aktywow finansowych Grupy takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstajace w wyniku
niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strone umowy jest znikome.

Lokaty, depozyty, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym
z $rodkami pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankdw, w ktorych lokowane sg nadwyzki srodkéw pienieznych.
Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze finansowym. Sg to
banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wiasnym oraz silng,
i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Udziat trzech gtownych bankdéw, w ktdrych Grupa posiada najwieksze salda $rodkéw pienieznych na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosit okoto 95% a na dzien 31 grudnia 2018 roku okoto 97%.

Ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych. Kredyty
walutowe nie wystepuja.
Ryzyko walutowe - wrazliwos$¢ zmiany

Wartosci bilansowe na dzien 31.12.2018

Wzrost kursu o Spadek kursu

Saldo PLN Saldo EUR 10% 0 10%

Kurs euro 4,3000 4,73 3,87

aktywa

naleznosci handlowe 1468 937,81 341 828,45 146 986,23 -146 986,23

$rodki pieniezne 36 186,78 8 417,80 3 619,65 -3 619,65

zobowiazania

zobowigzania handlowe 1 293 216,57 300 748,04 129 321,66 -129 321,66

wptyw na wynik finansowy 21 284,22 -21 284,22
17 240,22 -17 240,22

Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie

to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci,
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pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem
Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscigq a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystania
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego. Tabele z zobowigzaniami finansowymi Grupy wg daty ich zapadalnosci zawiera zatacznik 13-3,

zatacznik 13-6 oraz 13-7, a takze tabele z pozostatymi zobowigzaniami zawiera zatacznik 17-1.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu
kredytdw bankowych. Na dzien 31.12.2018 roku 100% zaciggnietych przez Grupe zobowigzan z tytutu kredytow

bankowych posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ zmiany:

Wzrost stopy Spadek stopy

procentowej procentowej
o 1 punkt o 1 punkt
saldo procentowy procentowy
aktywa
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych 72 186,63 721,87 -721,87
pasywa
kredyty 58 215 445,98 582 154,46 -582 154,46
leasingi 6 596 387,93 65 963,88 -65 963,88
wpltyw na wynik finansowy -647 396,47 647 396,47
-524 391,14 524 391,14

W tabelach zawartych w zataczniku 13-2, jak réwniez 13-3 i 13-7 przedstawiona zostata warto$¢ instrumentéw
finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Oprocentowanie instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej roku.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane

i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej.

Wartos$¢ godziwa

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa
nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien
31.12.2018 roku oraz na dzien 31.12.2017 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych

w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powodow:

« w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

* instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Grupa nie ujawnia réwniez wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spoétkach nienotowanych na aktywnych
rynkach, zaklasyfikowanych w kategorii aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow
wytaczonych z zakresu MSR 39. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych
udziatow i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy udziaty i akcje w kategorii
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy

z tytutu utraty wartosci.
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Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej tworzg nastepujace poziomy:

« ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdéw lub zobowigzan (Poziom

1/ metoda 1),

- dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika

aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach)

(Poziom 2/ metoda 2) oraz

- dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywédw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do

zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3).

Poziomy hierarchii wartosci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien

31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 31-12-2018 Stan na 31-12-2017
Klasy instrumentow
finansowych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wyszczegodlnienie
Aktywa: Udziaty i akcje 155 562,40 155 562,40

Wylaczenia

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

Zastawy

Grupa nie posiada zastawu na aktywach trwatych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 13-4 oraz 13-5

zabezpieczen umow kredytowych.

Przekwalifikowanie

W Grupie nie wystapito przekwalifikowanie aktywéw w okresie do 31-12-2018 roku.

Utrata wartosci

Nie wystepuje.

Naruszenie umowy

Nie wystepuje

Instrumenty zabezpieczajace

Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

W Grupie nie wystapity reklasyfikacje instrumentow z jednej grupy do drugiej. Ponadto w Grupie nie wystapity

zadne instrumenty ztozone i wbudowane.

NOTA NR 14

INNE CALKOWITE DOCHODY, AKCJE WEASNE, OPCJE NA AKCIE

Zatacznik 14-1 Kapitat akcyjny (w PLN)

s na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
3112 2018 3112 2017
Liczba akcji w tys. 17 365 800 17 365 800

Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje)

0,10

0,10

Kapitat podstawowy

1 736 580,00

1 736 580,00
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Zatacznik 14-2 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2018 roku

Wartos$¢

. Rodzaj Rodzaj . o e Sposo6b
Seria / uprzywilejowania | ograniczenia Liczba serii / emisji okrycia
emisja przy 1€ 9 . akcji wg wartosci pokry
akcji praw do akcji A - kapitatu
nominalnej
udzialy zamienione
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotéwka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotowka
Seria D zwykte brak 3 076 852 307 685,20 | gotowka
Seria E zwykte brak 3 974 357 397 435,70 | gotowka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
SeriaG1
transza zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G II
transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotédwka
Seria G III
transza zwykte brak 334 000 33 400,00 | gotowka
Seria H zwykte brak 1 083 000 108 300,00 | gotéwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotéwka
Seria J 1
transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotédwka
Zalacznik 14-3 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2017 roku
. . Wartosé p
Seria / Rodzaj Rodzaj Liczba | serii / emisji Sposob
s uprzywilejowania | ograniczenia i Pt pokrycia
emisja akcji praw do akcji akcji wg wartosci kapitatu
nominalnej
udzialy zamienione
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotéwka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotéwka
Seria D zwykte brak 3076 852 307 685,20 | gotédwka
Seria E zwykte brak 3 974 357 397 435,70 | gotowka
Seria F zwykte brak 775 643 77 564,30 | gotowka
SeriaG 1
transza zwykte lock-up 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G II
transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka
Seria G III
transza zwykte brak 334 000 33 400,00 | gotowka
Seria H zwykte brak 1 083 000 108 300,00 | gotéwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotowka
SeriaJ 1
transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotowka

Zatacznik 14-4 Kapitat akcyjny (struktura) na dzien 31-12-2018 roku

Akcjonariusz Liczba akcji Z(;(::(;j';i:ag‘: Liczba glosow % gtoséw
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4 826 013 27,79%
Santander Inwestycje Sp. z o.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1 602 902 9,23% 1 602 902 9,23%
VALUE FIZ 1 288 220 7,42% 1288 220 7,42%
Piotr Nadolski 1 235 140 7,11% 1 235 140 7,11%
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Pozostali 5080 877 29,26% 5 080 877 29,26%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%
Zalacznik 14-5 Kapitat akcyjny (struktura) na dzied 31-12-2017 roku
Akcjonariusz Liczba akcji % ka_p itatu Liczba gloséw % gloséw
akcyjnego
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4 826 013 27,79%
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1602 902 9,23% 1 602 902 9,23%
Piotr Nadolski 1 235 140 7,11% 1 235 140 7,11%
Pozostali 6 369 097 36,68% 6 369 097 36,68%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%

Stan akcji na poczatek roku - 17 365 800

Emisja akcji - 0

Stan akcji na koniec okresu 17 365 800.

Akcje w pefni optacone.

NOTA NR 15
POZOSTALE KAPITALY

Informacje zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018

roku

Grupa nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjnej.

Kapitat udziatlowcow niekontrolujacych.

Kapitat udziatowcoéw niekontrolujgcych na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepuje.

NOTA NR 16

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE I POZOSTALE REZERWY

Zalacznik 16-1 Zmiany rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw (w PLN)

Rezerwa na Rezerwa na Pozostate
Wyszczegoélnienie odprawy niewykorzysta Razem
rezerwy

emerytalne ne urlopy
Stan rezerw na dzien 01-01-2017
roku 38 882,15 120 000,00 360 018,78 518 900,93
Zwiekszenia rezerw 52 628,64 259 938,03 500 689,67 813 256,34
Zmniejszenia rezerw (-) 38 882,15 120 000,00 360 018,78 518 900,93
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2017
roku, w tym: 52 628,64 259 938,03 500 689,67 813 256,34
rezerwy krotkoterminowe 259 938,03 500 689,67 760 627,70
rezerwy dtugoterminowe 52 628,64 52 628,64
Stan rezerw na dzien 01-01-2018
roku 52 628,64 259 938,03 500 689,67 813 256,34
Zwiekszenia rezerw 75 892,97 260 806,08 | 1 033 908,03 1 370 607,08
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Zmniejszenia rezerw (-) 52 628,64 259 938,03 500 689,67 813 256,34
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2018

roku, w tym: 75 892,97 260 806,08 | 1 033 908,03 | 1 370 607,08
rezerwy krotkoterminowe 260 806,08 | 1 033908,03 1294 714,11
rezerwy diugoterminowe 75 892,97 75 892,97

NOTA NR 17

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zatacznik 17-1 Pozostate zobowigzania (specyfikacja) (w PLN)

Wyszczego6lnienie

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017
przeksztalcone

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 704 375,01 1275 631,09
z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
Z tytutu wynagrodzen 702 907,58 524 621,27
fundusze specjalne 0,00 0,00

inne

1809117,22

3711 472,23

Pozostale zobowiazania ogétem, z tego

3216 399,81

5511 724,59

cze$¢ dtugoterminowa

0,00

0,00

czes¢ krotkoterminowa

3216 399,81

5511 724,59

Zatlacznik 17-2 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

Wyszczego6lnienie

na dzien
3112 2018

na dzien
3112 2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto

10 414 697,78

10 287 232,70

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogétem

10 414 697,78

10 287 232,70

Zatacznik 17-3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

e Po po
Wyszczegolnienie
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 9 122 507,21 9122 507,21 8 559 030,42 8 559 030,42
EUR 300 748,04 1292 190,57 414 347,57 1728 202,28
Razem X 10 414 697,78 X 10 287 232,70
NOTA NR 18
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Zalacznik 18-1 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw (w PLN)
P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
3112 2018 3112 2017

Dotacje

38 073 026,98

36 305 996,03

Leasing zwrotny - wynik na sprzedazy rozliczany w czasie
trwania umowy leasingu

0,00

38 078,00

38 073 026,98

36 344 074,03
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Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu
sprawozdawczego, w tym:

rozliczenia dtugoterminowe

35 837 297,86

34 108 344,91

rozliczenia krotkoterminowe

2235729,12

2235729,12

Zatacznik 18-2 Rodzaje dotacji (w PLN)

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sg wytacznie

wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana

dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W Grupie wystgpity tylko dotacje dotyczace okreslonego sktadnika

aktywow, wowczas wartos¢ dotacji jest ujmowana na koncie rozliczen miedzyokresowych (przychodéw przysztych

okreséw), a nastepnie jest stopniowo ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako

przychdd na przestrzeni okresdow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika

aktywow.

Dotacje oraz wynik na 2018 2017
sprzedazy srodkow trwatych, Osttate(_:zny
rozliczany w okresie trwania rozTi::T;:ia

leasingu zwrotnego krétkoterminowe | dlugoterminowe | krétkoterminowe | dlugoterminowe
Linia sortownicza 12-2017 8 738,52 34 954,52 8 738,52 43 693,04
Linia sortownicza 06-2022 52 845,00 193 868,75 52 845,00 246 713,75
urzadzenia do linii sortowniczej | 02-2031 138 611,28 1 551 303,50 138 611,28 1 689 914,78
Linia sortownicza 08-2029 276 993,60 2 539 107,84 276 993,60 2 816 101,44
Linia sortownicza (wynik na
sprzedazy srodkow trwatych,
rozliczany w okresie trwania
leasingu zwrotnego 03-2018 0,00 0,00 0,00 16 643,80
Linia sortownicza 10-2029 164 790,48 1551 777,12 164 790,48 1716 567,60
Linia sortownicza 08-2032 199 992,00 2 516 726,00 199 992,00 2716 718,00
Linia sortownicza 08-2032 199 992,00 2 516 726,00 199 992,00 2716 718,00
Linia sortownicza 10-2033 96 512,88 1 335 094,90 96 512,88 1431 607,78
Linia sortownicza 03-2035 927 253,32 14 373 733,34 927 253,32 | 15 300 986,66
Leasing zwrotny - Linia Litwa 02-2018 0,00 0,00 0,00 21 434,20
Linia Sortownicza Wyszkéw 4.4 | 07-2030 170 000,04 2 705 833,16 170 000,04 2 875 833,20
Linia Czarnkow 10-2038 0,00 5602 721,03 0,00 2515412,66
Dotacja NCBIR Petkinie 09-2020 0,00 915 451,70 0,00 0,00
RAZEM 2 235 729,12 | 35 837 297,86 2 235 729,12 | 34 108 344,91
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Nazwa projektu: ”“Innowacyjna technologia odzysku szkia opakowaniowego 2z odpadéw

poprodukcyjnych”

Dnia 23 lutego 2011 roku Emitent podpisat umowe o kredyt technologiczny z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
Umowa dotyczy projektu pod nazwg "Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadéw
poprodukcyjnych”. Projekt ten zrealizowano w ramach Dziatania 4.3 ,Kredyt technologiczny” Program Operacyjny
Innowacyjna Gospodarka, finansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Kwota udzielonego kredytu wyniosta 5.250.000 zt. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewziecia
technologicznego finansowanego na podstawie niniejszej Umowy byto przyznanie przez Bank Gospodarstwa
Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektorych formach
wspierania dziatalnosci innowacyjnej. Dnia 11 maja 2011 roku Emitent powziagt informacje o umieszczeniu przez
Bank Gospodarstwa Krajowego projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej i tym samym warunek,
o ktérym mowa powyzej zostat spetniony.

W dniu 8 sierpnia 2011 roku nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktorej
przedmiotem byto udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje
projektu "Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych". Emitent
otrzymat dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacjg poniesionych wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.000.000 zi.
Uzupetnieniem do kredytu technologicznego z premig byt kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A. w dniu
23 sierpnia 2011 roku na kwote 1.750.000 zt. Byt to kredyt inwestycyjny, nie objety premiq technologiczng

z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A., udzielony w celu sfinansowania linii technologicznej objetej projektem.

Catkowita wartosé w/w projektu wyniosta 10.242.000 zt i zostata sfinansowana powyzszymi kredytami w tgcznej
wysokosci 7.000.000 zt (linia technologiczna) oraz $rodkami wiasnymi w wysokosci 3.242.000 zt (hala, place,
boksy grunt w Petkiniach). Po zrealizowaniu inwestycji przyznana premia technologiczna w maksymalnej

wysokosci 4.000.000 zt pomniejszyta zadtuzenie kredytowe Emitenta.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.750.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostata

zrealizowana.

W dniu 26 lipca 2012 roku po spetnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spotka dominujaca otrzymata

dotacje w wysokosci 4 000 000 zt, ktdra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: Prace rozwojowe nad innowacyjna technologia odzysku sttuczki szklanej

o granulacji ponizej 10mm" - projekt badawczo-rozwojowy

Dnia 14 czerwca 2011 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczo$ci w Warszawie, reprezentowang przez Rzeszowska Agencje Rozwoju Regionalnego S.A.
w Rzeszowie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace
badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych prac). Projektowi pod nazwa "Prace rozwojowe nad
innowacyjng technologiq odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" zostata przyznana dotacja

w kwocie 7.563.255 zt, natomiast catkowita kwota wydatkow kwalifikowanych projektu to 21.609.300 zt

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastgpito ze srodkdéw wiasnych oraz z kredytdéw inwestycyjnych udzielonych
przez BGZ S.A. w dniu 10 pazdziernika 2011 roku na taczng kwote 14.000.000 zt, z czego:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 7.563.255 zt z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania do
linii technologicznej, b) zakupu linii technologicznej austriackiej firmy BINDER, c) refinansowanie zakupu

zestawow komputerowych i wyposazenia do laboratorium.
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Kredyt inwestycyjny w kwocie 1.436.745 zi, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za oprogramowanie
do linii technologicznej, b) reszty ceny za linie technologiczng austriackiej firmy BINDER.

Kredyt rewolwingowy do kwoty 5.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu materiatu badawczego
sttuczki szkta opakowaniowego w tacznej kwocie 8.328.200 zt w ramach realizacji projektu inwestycyjnego "Prace
rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku stluczki szklanej o granulacji. Kredyt rewolwingowy

w dn. 15.01.2013 zgodnie z aneksem nr 4 zostat zwiekszony do kwoty 7.243.179,00 zi.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.105.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku oraz umowe
z CompuTec S.A. z siedzibg w Swiebodzinie o wartoéci 6.000.000 zt na dostarczenie specjalistycznego
oprogramowania do sterowania pracg ciggu technologicznego opartego na separatorach optoelektronicznych oraz

do pomiaru i badania odzysku ze sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10 mm.

Nazwa projektu: ,Wdrozenie technologii sortowania kolorystycznego szkia opakowaniowego

z eliminacja szkla termicznego".

Dnia 20 czerwca 2011 roku Krynicki Recykling S.A. podpisat kolejng umowe o kredyt technologiczny z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. Umowa dotyczy projektu pod nazwa ,Wdrozenie technologii sortowania kolorystycznego
szkta opakowaniowego z eliminacja szkta termicznego". Kwota udzielonego kredytu wyniosta 5.235.000 zt. Projekt
realizowany byt w ramach Dziatania 4.3 , Kredyt technologiczny” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka,
finansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Warunkiem rozpoczecia realizacji
przedsiewziecia technologicznego finansowanego na podstawie niniejszej Umowy byto przyznanie przez Bank
Gospodarstwa Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku
o niektorych formach wspierania dziatalnosci innowacyjnej, zmieniong ustawg z dnia 3 lutego 2011 roku. Dnia
14 pazdziernika 2011 roku Emitent powzig}t informacje o umieszczeniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej i tym samym warunek, o ktérym mowa powyzej zostat
spetniony.

W dniu 9 grudnia 2011 roku nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktorej
przedmiotem jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje tego
projektu. Emitent otrzymat dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacjq poniesionych
wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci
4.000.000 zt.

Uzupetieniem do kredytu technologicznego z premig byt kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A. w dniu
18 pazdziernika 2011 roku na kwote 1.745.000 zt. By} to kredyt inwestycyjny, nie objety premig technologiczng,
z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Catkowita warto$¢ w/w projektu wyniosta 6.980.000 zt i dotyczyta zakupu linii technologicznej. Zostata ona

sfinansowana powyzszymi kredytami.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.745.000 EUR.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku po spetnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spétka dominujgca otrzymata

dotacje w wysokosci 4 000 000 zt, ktéra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji olowiu ze szkia

opakowaniowego" - projekt badawczo-rozwojowy

Powyzszy projekt byt projektem badawczo-rozwojowym, ktéremu zostata przyznana dotacja w wysokosci

3.690.995 zt przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
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Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikdw tych prac).
W dniu 7 listopada 2011 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie.

Catkowita kwota wydatkdéw kwalifikowanych projektu wyniosta 10.545.700 zt.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.520.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostata
zrealizowana.

W dniu 21 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie, Oddziat
Operacyjny w Olsztynie trzy umowy kredytowe na faczng kwote 8.338.000,00 zt, dotyczace finansowania
projektu pn ,Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji otowiu ze szkfa opakowaniowego”. Projekt
ten jest dofinansowany przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikow tych
prac).

Kredyt inwestycyjny w kwocie 3.690.995,00 zt, z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania
do linii technologicznej, b) zakupu linii technologicznej, c) refinansowanie zakupu zestawow komputerowych
i wyposazenia do laboratorium.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 2.647.005,00 zt, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za
oprogramowanie do linii technologicznej, b) reszty ceny za linie technologiczna.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2.000.000,00, z przeznaczeniem na sfinansowanie potrzeb obrotowych
dotyczacych sttuczki szklanej bedacej wsadem do prac badawczych projektu, zwigzanych z odzyskiem sttuczki

szklanej pozbawionej niebezpiecznego dla zdrowia oftowiu.

Nazwa projektu: "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem diugofalowego rozwoju spétki Krynicki

Recykling S.A. opartego o innowacje".

W dniu 18 stycznia 2013 Zarzad Krynicki Recykling S.A. powziat informacje o przyznaniu przez Polskg Agencje
Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz ,Wsparcie na
pierwsze wdrozenie wynalazku”) dofinansowania projektu "Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spotki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje". Wydatki kwalifikowane w/w projektu
wyniosty 38.020.000 zt, a kwota przyznanej dotacji to 19 010 000,00 PLN.

Do zawarcia umowy z PARP wymagany byt zakup dziatki, na ktdrej Emitent bedzie realizowat kolejne etapy
inwestycji. W dniu 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa zakupu dziatki w Lublincu (wojewodztwo $laskie),
znajdujacej sie na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktora byta przedmiotem przetargu w dniu
18 marca 2013 roku.

Umowa o dofinansowanie z PARP zostata podpisana przez Krynicki Recykling S.A. w dniu 5 czerwca 2013 r.,
a w dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawart z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie trzy umowy kredytowe na taczng kwote 25.352.000,00 zt, ktére dotyczyty finansowania
w/w projektu w tym:

- kredyt inwestycyjny w wysokosci 15.208.000 zt,

- kredyt pomostowy w wysokosci 9.010.000 zt, sptacany z otrzymanych srodkow z tytutu refundacji

poniesionych wydatkéw,
- kredyt obrotowy odnawialny na VAT w wysokosci 1.134.000 zt.

W zwigzku z realizowang wéwczas inwestycjq, w dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa
z KOLB sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem, ktérej przedmiotem byto wykonanie przez Kontrahenta catosci robot
budowlanych polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej sktadajacego sie z szeregu
budynkdéw, obiektéw kubaturowych zamknietych i otwartych oraz uzbrojenia liniowego podziemnego wraz

z infrastruktura, zlokalizowanego w Lublincu. Warto$¢ Umowy wyniosta 10.763.030 zt netto.
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W dniu 17 lipca 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen - linii technologicznej z KRS Recycling
Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech. Warto$¢ kontraktu wyniosta 4.770.000 EUR.

Nazwa projektu: ,Technologia ograniczenia strumienia odpadow nieorganicznych powstalych

w procesie uzdatniania stluczki szklanej”.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania w/w projektu w formie premii technologicznej w wysokosci 1.932.000 z. Catkowita kwota

wydatkow kwalifikowanych projektu wyniosta 4.830.000 PLN

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastgpito ze srodkdéw wiasnych oraz z kredytdéw inwestycyjnych udzielonych
przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie w dniu 18 pazdziernika
2012 roku na tgczng kwote 4.347.000,00 zt, w tym kredyt technologiczny w kwocie 3.622.500,00 zt, ktéry zostat
czes$ciowo sptacony ze srodkdéw pochodzacych z premii technologicznej i kredyt inwestycyjny uzupetniajacy
w kwocie 724.500 zt.

W ramach niniejszego projektu, w dniu 16 sierpnia 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzen -
linii technologicznej z KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech (dalej KRS). Wartos¢
kontraktu wyniosta 525.000 EUR, z terminem realizacji w IV kwartale 2013 roku. Inwestycja zostata

przeprowadzona w Wyszkowie woj. mazowieckie.

Nazwa projektu: ,Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami _szkia

opakowaniowego o granulacji od 3 mm "

W dniu 27 czerwca 2014 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci

w Warszawie, w ramach Dziatania 4.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (PO IG). Projekt pod
nazwa ,Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkifa opakowaniowego o granulacji od
3 mm” byt realizowany w zaktadzie Emitenta w Wyszkowie, woj. mazowieckie, a maksymalna kwota przyznanej
dotacji wyniosta 3,4 min zt, co stanowito 40% wydatkéw kwalifikowanych projektu.

Emitent otrzymat $rodki dotacyjne w formie zaliczki (83,20% przyznanej dotacji) oraz w formie refundacji
(16,80%).

Do wspotfinansowania powyzszego projektu przystapit ING Bank Slaski S.A., z ktorym Emitent w dniu 2 lipca
2014 roku zawart trzy umowy kredytowe:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 4.250.000,00 z

Kredyt inwestycyjny unijny (pomostowy) w kwocie 571.200,00 z,

Kredyt obrotowy w formie linii odnawialnej z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT i wydatkow

niekwalifikowanych projektu do kwoty:

- 944.600,00 zt, w okresie od dnia 02.07.2014 r. do dnia 31.10.2015r.
- 861.266,70 zt w okresie od dnia 01.11.2015 r. do dnia 30.11.2015 r.
- 777.933,33 zt w okresie od dnia 01.12.2015 do dnia 31.12.2015r.

Linia technologiczna zostata wykonana przez spétke KRS Recycling Systems GmbH z siedzibgq w Grafenau,
w Niemczech, z ktérg Emitent podpisat umowe w dniu 3 lipca 2014 na kwote 1.312.874 EUR.

Zgodnie z Aneksem do umowy o dofinansowania, data zakonczenia kwalifikowalnosci wydatkéw zostata ustalona
na dzien 30 listopada 2015 roku. W lutym 2016 roku na rachunek Emitenta wptyneta ostatnia transza ptatnosci

refundacji, co potwierdzito zakoriczenie projektu.
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Nazwa projektu: "Budowa zakladu uzdatniania stltuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-innowacje

wynikajace z przeprowadzenia prac B+R"

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. trzy umowy kredytowe dotyczace
finansowania projektu pod nazwg "Budowa zaktadu uzdatniania sttuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-
innowacje wynikajace z przeprowadzenia prac B+R", w tym:

Kredyt technologiczny w wysokosci 13.245.750 zt, z czego:

. kwota 6.000.000 zi, podlega refinansowaniu w formie premii technologicznej przyznanej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego ze srodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego (cze$¢ pomostowa)

. kwota 7.245.750 zi, nie podlega refinansowaniu (czes¢ na finansowanie wktadu wiasnego projektu)

. Kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji i refinansowanie poniesionych nakfadéw inwestycyjnych

w tgcznej wysokosci 2.727.900 zt

Kredyt obrotowy w formie linii odnawialnej do wysokosci 1.000.000 z

Projekt realizowany jest w ramach Poddziatania 3.2.2 Kredyt na innowacje technologiczne Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspoéffinansowanego ze srodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

W dniu 21 listopada 2016 roku nastgpito podpisanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktérej
przedmiotem jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje
projektu. Emitent otrzymat dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacja poniesionych
wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na realizacje w/w projektu w maksymalnej wysokosci
6.000.000 zt.

Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu wynosi 17.142.857 zi.

Warunkiem do ztoZzenia wniosku o ptatnos¢ i otrzymania refundacji poniesionych wydatkow byto dostarczenie
ostatecznej decyzji pozwolenia na budowe zaktadu uzdatniania stluczki szklanej w Czarnkowie. W dniu

23 listopada 2017 roku Zarzad Spétki otrzymat przedmiotowy dokument.

Nazwa Projektu: ,Podwyzszenie wskaznika czystosci stluczki szklanej poprzez eliminacje

niepozadanych zanieczyszczen materiatami typu przezroczysta szkio-ceramika”

W dniu 20.06.2018 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
w Warszawie, w ramach Dziatania 1.1: Projekty B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwadj
2014-2020 wspoffinansowanego ze srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Miejscem realizacji
Projektu jest Zaktad Uzdatniana Sttuczki Szklanej w Petkiniach (wojewddztwo podkarpackie).

Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 4 160 504,16 zt. Na warunkach okreslonych w Umowie, Emitentowi
przyznano dofinansowanie w kwocie nie przekraczajacej 2 080 252,09 z, co stanowi 50% catkowitych wydatkow
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem na prace rozwojowe w ramach Projektu.

Okres kwalifikowalnosci kosztéw rozpoczat sie w dniu 01.01.2018 r. i zakonczy sie w dniu ztozenia wniosku
o ptatnos$¢ koncowq, tj. 30.09.2020 roku. Wydatki sa rozliczane w formie refundacji kosztéw faktycznie
poniesionych w odniesieniu do kategorii wydatkéw bezposrednich.

Finansowanie niniejszej inwestycji pochodzi ze $rodkdw wiasnych oraz posrednio z kredytow inwestycyjnych
udzielonych przez bank PKO BP S.A., z ktérych zakupiono niezbedng do badan technologie (sorter
optoelektroniczny, spektrometr przenosny, licencje na oprogramowanie do badania szkta termicznego), ktérej

koszty amortyzacji sg czescig sktadowg kosztéow kwalifikowalnych Projektu.
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NOTA NR 19
PODATEK DOCHODOWY

Zalacznik 19-1 Podatek dochodowy (gtéwne skfadniki obcigzenia) (w PLN)

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01-01-2018 | °d 01-01-2017
do 31-12-201g | 90 31-12-2017
przeksztatcone
Rachunek zyskdw i strat
Biezacy podatek dochodowy 763 909,06 409 455,84
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 763 909,06 409 455,84
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych
Podatek od dywidendy
Odroczony podatek dochodowy 217 307,11 576 153,63
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 217 307,11 576 153,63
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 981 216,17 985 609,47

Zatacznik 19-2 Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z wynikiem finansowym brutto (w PLN)

Zysk/Strata brutto

Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych

Przychody lat ubiegtych stanowiace przychody podatkowe roku
biezacego

Dochdéd niepodatkowy Jednostek Zaleznych

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow

Koszty lat ubiegtych stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym

Skutki zmniejszenia kosztéw z tyt. podatku dochodowego w zwigzku z
odpisami premii inwestycyjnych

Skutki zwiekszenia lub zmniejszenia kosztow z tytutu podatku
dochodowego w zwigzku ze zwiekszeniem lub zmniejszeniem odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ aktywow z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Skutki pozostatych zdarzen, w tym uwzglednienia przy wycenie
aktywéw lub rezerw z tyt. podatku dochodowego stawek podatkowych
odmiennych od stawki obowigzujacej w okresie sprawozdawczym
Przychody podatkowe, nie stanowigce przychodéw bilansowych
Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu:

Ulga B+R

Straty z lat ubiegtych

Darowizny

Odliczenia razem

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy (19%) oraz podatek dochodowy Jednostki Zaleznej
Ulga B+R

Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegtych, podatek od
dywidendy

Odroczony podatek dochodowy
Zysk/strata netto

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

przeksztatcone

zt zt

9 750 560,61 8 738 483,27
-2 318 672,12 -2 605 627,31
13 608,27 -441 163,61

-8 696 579,68 -5 288 277,17
6 336 644,88 4 879 365,48
5 085 561,96 5 282 780,66

1 114 484,70

1 114 484,70 0,00
3971 077,26 5 282 780,66
968 777,00 409 455,84
-204 867,94
217 307,11 576 153,63

8 769 344,44

7 752 873,80
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Zatlacznik 19-3 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem

wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej

Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujaco:

finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug

3112 2018

3112 2017

przeksztatcone

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

9 750 560,61

8 738 483,27

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%

1852 606,52

1660 311,82

Efekt podatkowy przychodéw i kosztéw trwale
niepodatkowych:

Koszty trwale niepodatkowe: 358 157,62 422 447,12
z tytutu nadwyzka kosztow amortyzacji podatkowej nad

bilansowa 666 962,34 666 962,34

dochdéd niepodatkowy Jednostki Zalezne - 2 585,57 83 821,09
odpisy aktualizujgce na naleznosci

amortyzacja srodkéw trwatych niepodatkowa - 164 671,43 |- 165 145,84
pozostate - korekta kosztow - 141 547,72 |- 163 190,46
program motywacyjny

Przychody trwale niepodatkowe: 1 024 680,02 501 816,50
pozostate przychody dotacja 1189 351,45 927 079,44

pozostate - korekta przychodéw - 164 671,43 |- 425 262,94
Ulga B+R 204 867,94

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 981 216,17 1 580 942,45

Zatlacznik 19-4 Odroczony podatek dochodowy (w PLN)

Bilans Rachunek zyskow i strat
L. na dzien na dzien za okres za okres
Wyszczegolnienie
od 01-01-2017
3112 2017 od 01-01-2018
31122018 przeksztatcone | do 31-12-2018 do 31-12-2017
przeksztatcone
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate
5 565 661,04 4 942 061,07 623 599,97 62 300,01
Rezerwy $wiadczenia na rzecz
pracownikow
Zobowigzania z tytutu leasingu 496 948,94 922 619,87 -425 670,93 94 274,02
Rozliczenie dotacji
Pozostate aktywa 64 048,81 72 498,09 -8 449,28 35 889,35
Rezerwy brutto z tytutu podatku
odroczonego 6 126 658,79 5937 179,03 189 479,76 192 463,38
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Zatlacznik 19-5 Odroczony podatek dochodowy (ciqg dalszy) (w PLN)

Bilans Rachunek zyskow i strat
Wyszczegélnienie na dzien na dzien za okres za okres
3112 2018 | 31 12 2017 | od 01-01-2018 | od 01-01-2017
do 31-12-2018 | do 31-12-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci handlowe i pozostate 0,00 0,00 -3 070,86
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 63 972,82 59 387,67 4 585,15 20 384,78
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 24 722,55 -24 722,55 912,41
Leasing zwrotny - wynik na sprzedazy
rozliczany w czasie trwania umowy
leasingu 7 234,82 -7 234,82 -46 528,32
Aktywa na strate podatkowg 0,00 0,00 -12 938,53
Odsetki od kredytu 14 869,06 -14 869,06 6 672,78
rezerwa na dziatalnos¢ gospodarczg 24 512,74 -24 512,74 -156 323,27
Rezerwa za przekroczenie hatasu/ spr.
sadowe 0,00 0,00 -18 050,00
Wycena instrumentéw finansowych
196,79 0,00 196,79 0,00
Naliczone odsetki od zobowigzan 0,00 0,00 -50,44
Pozostate 31 239,50 9 640,69 21 598,81 9 640,69
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego
95 409,11 140 367,53 -44 958,42 -199 350,76
NOTA NR 20
AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystepuja
NOTA NR 21
NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Zatacznik 21-1 Przychody ze sprzedazy (w PLN)
za okres za okres

Wyszczegoélnienie

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Sprzedaz produktéw

84 285 832,85

75 127 466,94

Swiadczenie ustug

Sprzedaz towardw i materiatow

zmiana stanu produktow

848 533,56

665 106,50

Przychody ze sprzedazy ogétem

85 134 366,41

75792 573,44
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Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci.

Z uwagi na niezréznicowany asortyment sprzedazy w Grupie Kapitatlowej Emitenta, Zarzad zdecydowal, iz nie ma
wymogu raportowania wedtug segmentéw branzowych. Wyodrebniona natomiast zostata struktura geograficzna
przychoddw ze sprzedazy, co przedstawiajg ponizsze tabele.

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. realizuje sprzedaz produktow i ustug w obrebie rynkdow trzech panstw:

Polski, Estonii i Litwy.

W 2018 roku Grupa Kapitalowa Emitenta osiggneta poziom 84,28 min zt przychodéw ze sprzedazy ogdtem,

co stanowi wzrost 0 12,19% w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Struktura przychoddw ze sprzedazy krajowej i eksportowej w okresie 12 miesiecy 2018 roku nie odbiega znaczgco
w stosunku do poprzedniego okresu tj. 12 miesiecy 2017 roku. W analizowanym przedziale czasowym
97,87% przychodéw ogdtem stanowita sprzedaz krajowa, natomiast eksport odpowiadat za pozostate 2,13%.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, wartos¢ sprzedazy krajowej wzrosta o 8,71 min z,
z czego przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej przyrosty o 9,43 min zt tj. o 13,65%, sprzedaz pozostatych
produktow (metale zelazne i niezelazne oraz inne odpady) wykazata spadek o 72,20 tys. zt, sprzedaz DPR-6w

byfa nizsza o 85,26 tys. zt, a przychody ze sprzedazy pozostatych ustug krajowych spadty o 568,20 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy eksportowej za 2018 rok osiggnety warto$¢ 1,80 min zt, stanowigc tym samym
0 451,15 tys. zt tj. 0 33,47% wyzszy poziom sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do 2017 roku.

Struktura przychodéw ze sprzedazy krajowej i eksportowej za okres 01.01.2018 do 31.12.2018
oraz 01.01.2017 do 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 01.01.2018 udziat, % 01.01.2017 udziat, %
31.12.2018 31.12.2017
Kraj 82486 471 97,9% 73 779 409 98,2%
Sprzedaz sttuczki 78 516 172 95,2% 69 083 452 93,6%
Sprzedaz pozostatych produktéw 1841844 2,2% 1914 043 2,6%
Sprzedaz DPR 1622 140 2,0% 1707 400 2,3%
Sprzedaz ustug 506 315 0,6% 1074514 1,5%
Eksport 1799 206 2,1% 1348 058 1,8%
Sprzedaz sttuczki 216 299 12,0% 758 045 56,2%
Sprzedaz ustug
1582907 88,0% 590013 43,8%
Razem 84 285 677 100,0% 75 127 467 100,0%

Strukture sprzedazy Krynicki Recykling S.A. w podziale na segmenty geograficzne dziatalnosci przedstawia

ponizsza tabela.

Wykazany w 2018 roku eksport sttuczki szkta odbywat sie przez realizacje zamoéwien z zaktadu w Jarvakandi
w Estonii do huty KAUNAS KAUNO STIKLAS na Litwie.
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Asortyment Rynek 01.01.2018 udziat, % 01.01.2017 udziat, %
31.12.2018 31.12.2017
Sprzedaz sttuczki Rynek krajowy 78516 172 99,7% 69 083 452 98,9%
Rynek UE 216 299 0,3% 758 045 1,1%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz razem 78 732471 100,0% 69 841 497 100,0%
Sprzedaz pozostatych Rynek krajowy 3463984 100,0% 3621443 100,0%
produktéw Rynek UE 0 0,0% 0 0,0%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz razem 3463 984 100,0% 3621443 100,0%
Sprzedaz ustug Rynek krajowy 506 315 24,2% 1074514 64,6%
Rynek UE 1582 907 75,8% 590013 35,4%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz razem 2089 222 100,0% 1664 527 100,0%
Ogoétem Rynek krajowy 82486 471 97,9% 73 779 409 98,2%
Rynek UE 1799 206 2,1% 1348 058 1,8%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz razem 84 285 677 100,0% 75 127 467 100,0%
Zatacznik 21-2 Pozostate przychody i koszty operacyjne (w PLN)
za okres za okres

Wyszczego6lnienie

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Pozostate przychody operacyjne

2 369 772,31

3 293 160,80

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 657 342,37
Dotacje publiczne 2 259 421,23 2271 029,92
Ujemna wartos¢ firmy

Inne 110 351,08 364 788,51
Pozostate koszty operacyjne 1216 171,78 257 856,13
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 146 961,13 0,00
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 27 034,73
Pozostate 1069 210,65 230 821,40

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

1153 600,53

3 035 304,67

Zatlacznik 21-3 Przychody i koszty finansowe (w PLN)

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Przychody finansowe 74 598,92 324 118,94
Odsetki 11 764,53 21 598,48
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 57 525,07 174 909,06
Dywidendy i udziaty w zyskach

Zysk ze zbycia inwestycji

Pozostate przychody finansowe 5 309,32 127 611,40

Koszty finansowe

1 820 060,55

2 188 251,80

Odsetki

1757 274,69

1992 104,51

Prowizje bankowe

Ujemne rdznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

62 785,86

196 147,29

Przychody (koszty) finansowe netto

-1 745 461,63

-1 864 132,86
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Zatacznik 21-4 Zysk/strata z tytutu réznic kursowych — netto (w PLN)

za okres

za okres

Wyszczegoélnienie

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Przychody finansowe 57 525,07 174 909,06
Koszty finansowe 0,00
Razem 57 525,07 174 909,06
Zatacznik 21- 5 Zysk przypadajacy na jedng akcje (w PLN)
za okres

Zyski

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017
przeksztatcone

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy

8 769 344,44

7 752 873,80

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego
przypadajacego na jedng akcje

8 769 344,44

7 752 873,80

Liczba wyemitowanych akcji 17 365 800 17 365 800
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoci

zysku zwykiego na jedng akcje 17 365 800 17 365 800
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyklych:

Opcje na akcje 0 0
Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartosci

zysku rozwodnionego na jedna akcje) 17 365 800 17 365 800

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy

8 769 344,44

7 752 873,80

Wytaczenie straty na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wytaczeniu wyniku na
dziatalnosci zaniechanej

8 769 344,44

7 752 873,80

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po
wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

8 769 344,44

7 752 873,80

NOTA NR 22
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spétka zalezna zostata zatozona
17-12-2013 roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass Recycling”
zostata zarejestrowana Valstybés jmonés Registry Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537. Spotka
zostata zlikwidowana 18 stycznia 2018 roku.

Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spétka zalezna zostata zatozona 04-12-2013
roku, jej gtdwnym i jedynym udziatowcem jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata

zarejestrowana Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

63



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

AP 37 Holding sp. z o0.0. spétka komandytowa, ul. Al. Jana Pawia II 80/F35, 00-175 Warszawa, zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000636410. DAWEI LIMITED Nikozja jest jednym z akcjonariuszy Spotki Krynicki Recykling
SA oraz udziatowcem AP 37 Holding sp. z 0.0. sp6tka komandytowa.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Naleznosci i zobowigzania wzajemne jednostek powigzanych zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Szczegdbtowe informacje o nieobjetych wytgczeniem innych wzajemnych transakcjach przedstawiono ponizej:

Zatacznik 22-1 Informacje na temat podmiotéw powigzanych (w PLN)

Sprzedaz produktow towarow

Zakup produktéw towardw

Podmioty powiazane osobowo i ustug i ustug
01-01-2018 01-01-2017 | 01-01-2018 | 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 84 000,00 76 400,00
Wt6r Pol 167 788,41 | 245 203,40
Aneta Krynicka 84 000,00 76 400,00

Podmioty powigzane osobowo

Sprzedaz $srodkdw trwatych

Zakup srodkéw trwatych

01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 167 788,41 245 203,40

Wtér Pol

Aneta Krynicka

Podmioty powigzane osobowo

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty pfatne na rzecz stron
powigzanych

01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 52 761,12 | 206 006,09 26 335,67 24 896,83
Wtér Pol 8 772,48 7 389,79
Aneta Krynicka 17 563,19 17 507,04
Adam Krynicki 52 761,12 | 206 006,09

Sprzedaz produktéw towardw i

Zakup produktéw towardw i

Podmioty - inne powigzania osobowe ustug ustug
01-01-2018 01-01-2017 01-01-2018 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 13 566,90 11 808,00 2536 189,80 |2 112 301,27
AP 37 2 536 189,80 |2 112 301,27 13 566,90 11 808,00

Podmioty - inne powigzania osobowe

Kwoty nalezne od stron
powigzanych

Kwoty pfatne na rzecz stron
powigzanych

01-01-2018 01-01-2017 | 01-01-2018 | 01-01-2017
31-12-2018 31-12-2017 | 31-12-2018 | 31-12-2017
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 1 968,00 984,00 284 099,10 | 315 713,43
AP 37 284 099,10 | 315 713,43 1 968,00 984,00
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NOTA NR 23
POZOSTALE INFORMACIE

1. Zobowigzania Grupy wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkéw i budowli wyniosty na dzien bilansowy - nie wystepuja.

W okresie od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku w Grupie nie wystapito zaniechanie zadnej dziatalnosci.

Koszty wytworzenia $rodkdw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby Grupy za okres
od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku - nie wystapity.
4. taczna warto$¢ wynagrodzen i nagrod wypfaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych w Grupie wykazana zostata w zataczniku 23-1 .

Zalacznik 23-1 Wynagrodzenia czionkdw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujacej w okresie od 01-01-2018 do 31-12-2018 roku (w PLN)

Wyszczegoélnienie Wynagroc_lzenle . _Inne . Razem
zasadnicze Swiadczenia

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 928 800,00 743 040,00 1 671 840,00
Kotakowski Pawet 432 000,00 345 600,00 777 600,00
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka 33 500,00 35 183,80 68 683,80
Anna Andrzejak 36 400,00 0,00 36 400,00
Magdalena Czajka 36 400,00 0,00 36 400,00
Piotr Wozniak 36 400,00 0,00 36 400,00
RAZEM 1 503 500,00 1123 823,80| 2627 323,80

Zalacznik 23-2 Wynagrodzenia czionkdw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce
dominujacej w okresie od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku (w PLN)

Wyszczegolnienie

Wynagrodzenie
zasadnicze

Inne
$wiadczenia

Razem

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu

Krynicki Adam 948 117,42 1 033 440,00 1981 557,42
Kotakowski Pawet 450 325,44 501 600,00 951 925,44
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka 30 000,00 38 100,00 68 100,00
Anna Andrzejak 20 400,00 0,00 20 400,00
Magdalena Czajka 20 400,00 0,00 20 400,00
Piotr Wozniak 20 400,00 0,00 20 400,00

RAZEM

1489 642,86

1573 140,00

3 062 782,86

5. Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe ksztattowalo sie

nastepujaco:
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Zalacznik 23-3 Przecietne zatrudnienie

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

od 01-01-2018
do 31-12-2018

od 01-01-2017
do 31-12-2017

Pracownicy umystowi 27 25
Pracownicy fizyczni 80 76
Razem 107 101

Zatacznik 23-4 Rotacja kadr

za okres

od 01-01-2017
do 31-12-2017

za okres

od 01-01-2018
do 31-12-2018

Wyszczegoélnienie

Liczba pracownikdw przyjetych 16 17

Liczba pracownikéw zwolnionych 10 29

Razem (per saldo) 6 -12

6. Wartos$¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen Ilub innych umow
zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz spotek Grupy, udzielonych przez spétki  Grupy

w przedsiebiorstwie jednostki dominujacej oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej
zaleznych, i z nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym,
odrebnie dla o0sd6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspoétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom,
z ktérymi sg one powigzane osobiscie na dziert 31-12-2018 - nie wystgpita.

Zatacznik 23-5 Nakfady inwestycyjne (w PLN)

Rodzaj naktadéw

Naktady poniesione
w okresie
od 01.01.2018
do 31.12.2018

Naklady poniesione
w okresie
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Naktady na ochrone
$rodowiska

Pozostate naktady

24 153 787,25

17 359 901,44

Plany inwestycyjne

ogo6iem na 2019 r.

Pozostate naktady

14 990 000,00

7. Wynagrodzenie firmy audytorskiej, w zakresie obowigzkowego badanie rocznego sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rdéwniez w zakresie przegladu
$rodrocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezne za rok
2017 stanowito tgcznie netto 69 000 PLN, natomiast za rok 2018 netto 64 700 PLN.

NOTA NR 24

Opis znaczacych zdarzen i transakcji w okresie od 01-01-2018 do 31-12-2018

1.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze zostat podpisany Aneks nr
1 do umowy handlowej z Ardagh Glass S.A. z siedzibgq w Gostyniu. Przedmiotem umowy jest dostawa
sttuczki szkfa opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydiuzony zostat okres
obowigzywania umowy z dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Aneks nr 1 do umowy
obejmuje dostawy sttuczki, ktére beda realizowane w roku 2018, a jego szacunkowa warto$¢ wynosi
16.357.600 zt netto.
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W dniu 19 stycznia 2018 roku Zarzad spotki Krynicki Recykling S.A. poinformowat o zakonczeniu z dniem
18 stycznia 2018 roku procesu likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedziba
w Wilnie, zgodnie z przepisami prawa litewskiego. Spotka komunikatem z dnia 27 wrzes$nia 2017 roku
o numerze 18/2017 poinformowata o podjeciu decyzji o likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass
Recycling z siedzibg w Wilnie oraz dnia 16 pazdziernika Spétka poinformowata w ESPI 19/2017
o formalnym rozpoczeciu procesu likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedziba
w Wilnie. Z chwilg zakonczenia procesu likwidacji spétka UAB Krynicki Glass Recycling zakonczyta swoj byt
prawny w Swietle przepisow prawa litewskiego tj. przestata by¢ podmiotem zaleznym Emitenta
z wszystkimi tego konsekwencjami prawnymi, podatkowymi i ksiegowymi.

W dniu 8 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz podpisat aneks do umowy
kredytu w rachunku biezacym zawartej dnia 16 stycznia 2014 roku z ING Bank Slaski S.A. na podstawie
zawartego aneksu wydtuzony zostat okres kredytowania do dnia 11 lutego 2019 roku.

W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Spétki Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze otrzymat od VALUE
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z Wydzielonym Subfunduszem 1 zawiadomienie o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw spodtki tj. zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust.1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych o nastepujacej tresci:

»Dziakajac w imieniu VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedziba
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1339 (dalej zwanym ,Funduszem”)
zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, z siedzibg w Warszawie (dalej
zwane ,Towarzystwem”) wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, pod
numerem KRS 0000297821, NIP 1080004399, REGON 1412337, Towarzystwo majac na wzgledzie
obowigzek okreslony w art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia
29 lipca 2005 roku (Dz.U. z roku 2016 poz. 1639) (dalej zwane ,,ustawg o ofercie”) niniejszym zawiadamia,
iz w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowanym w dniu 13 lutego 2018 r. Fundusz nabyt 424 782
(stownie: czterysta dwadziescia cztery tysiecy siedemset osiemdziesigt dwa) akcji spotki Krynicki Recykling
S.A., z siedzibg w Olsztynie, ul. Iwaszkiewicza 48/23, 10-089 Olsztyn (dalej zwanej ,Spotka”) w wyniku,
czego zmienita sie ogdlna liczba gtoséw posiadanych przez Fundusz na Walnym Zgromadzeniu Spofki.
Przed dokonaniem transakcji Fundusz posiadat bezposrednio 863 438 (osiemset szesédziesiat trzy tysigce
czterysta trzydziesci osiem) akcje Spotki, reprezentujace 4,97% procent kapitatu zaktadowego Spotki oraz
reprezentujace 4,97% procent gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Na dzieA niniejszego zawiadomienia fundusz posiada bezposrednio 1 288 220 (jeden milion dwiescie
osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji Spotki, reprezentujacych 7,41% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz reprezentujacych 7,41% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto
w wykonaniu obowigzku okreslonego w art. 87 ust. 1 pkt. 2 ustawy o ofercie Fundusz informuje, ze inne
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo Towarzystwo nie posiadaja akcji Spétki. Fundusz nie
posiada instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 ustawy o ofercie. Jednoczes$nie
w wykonaniu obowigzku okreslonego w art.. 69 ust. 4 pkt 5) i 6) ustawy o ofercie Fundusz informuje, ze
nie istniejg inne podmioty zalezne od Funduszu posiadajace akcje Spoiki, a takze osoby, o ktdérych mowa
w art. 87 ust 1 pkt 3) lit c) ustawy o ofercie.”

W dniu 28 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podat do publicznej wiadomosci, ze w dniu 28
lutego 2018 roku otrzymat podpisany przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 7 do umowy
o petnienie dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony zostat okres obowigzywania
umowy z dnia 31 marca 2018 roku do dnia 30 wrzesnia 2018. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.
W dniu 26 kwietnia 2018 roku Emitent otrzymat od mCorporate Finance Spétka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie (podmiot z Grupy Kapitatowej mBank S.A.; dalej - mCF) finalny raport z przegladu opcji
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a)

b)

10.

11.

12.

strategicznych dla Emitenta. Przedmiotowy raport zostat sporzadzony i przekazany Emitentowi
w wykonaniu umowy o przeglad opcji strategicznych, zawartej pomiedzy Emitentem a mCF w dniu
17 sierpnia 2015 roku, zmienionej porozumieniem z dnia 31 maja 2016 roku oraz aneksem do
porozumienia z dnia 28 maja 2017 roku (dalej tqcznie - Umowa). Emitent nie informowat o zawarciu
Umowy i jej zmianach, poniewaz nie spetnialy one kryteriéw istotnej umowy. Na podstawie zawartej
Umowy Emitent zlecit mCF przeglad i zbadanie mozliwych opcji strategicznych dalszego rozwoju
dziatalnosci Emitenta. Zgodnie z postanowieniami Umowy mCF przy zakonczeniu ww. procesu byt
zobowigzany przedstawi¢ Emitentowi wstepny raport z wynikéw prac oraz finalny raport z wynikéw prac
wraz z: (1) oceng potencjatu realizacji badanych opcji strategicznych w kontekscie okresu catego
obowigzywania Umowy oraz (2) rekomendacjg co do docelowej opcji strategicznej, ktorej realizacja bedzie
zdaniem mCF dla Emitenta optymalna. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku, raportem ESPI nr 20/2015, Emitent
informowat o otrzymaniu wstepnego raportu z wykonania Umowy. W dniu 26 kwietnia 2018 roku mCF
przekazat Emitentowi z kolei ww. finalny raport, w ktérym rekomenduje ostatecznie realizacje opcji
strategicznej rozwoju organicznego. W swoim raporcie mCF zarekomendowat Emitentowi realizacje tej
opcji co najmniej w horyzoncie sredniookresowym.

W dniu 7 czerwca 2018 roku Zarzad spotki Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iz
w dniu 7 czerwca 2018 roku Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 17 ust.1 lit a) Statutu Spofki,
dokonata wyboru firmy audytorskiej do dokonania:

przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Emitenta za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 roku;

badania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Emitenta za rok obrotowy 2018 oraz 2019.

Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ dokonanie czynnosci, o ktérych mowa powyzej, firmie Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0., wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentdw pod numerem 3704.

Emitent dotychczas nie korzystat z ustug w/w spotki.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz podpisat aneks do umowy o
kredyt obrotowy odnawialny zawartej dnia 11 sierpnia 2016 roku z ING Bank Slaski S.A.

W dniu 8 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling Spotka Akcyjna przekazat do publicznej wiadomosci,
ze zostata podpisana umowa kredytu inwestycyjnego z ING Bank Slaski S.A. Na podstawie ww. umowy
Bank udzielit Emitentowi kredytu w tgqcznej wysokosci 8.337.623 zt na okres od 8 sierpnia 2018 roku do
31 lipca 2028 roku. Kredyt jest przeznaczony wylacznie na finansowanie i refinansowanie Inwestycji w
Czarnkowie.

W dniu 10 sierpnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat o podpisaniu aneksu
do umowy kredytu wielocelowego zawartej dnia 27 kwietnia 2016 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna. Na podstawie zawartego aneksu od dnia 10 sierpnia 2018 roku do dnia
27 kwietnia 2019 roku zwiekszony zostat limit kredytu w rachunku biezagcym z 1 300 000,00 PLN do kwoty
2 500 000,00 PLN.

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podat do publicznej wiadomosci,
ze otrzymat podpisany przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 8 do umowy o petnienie dla akcji Krynicki
Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na mocy
niniejszego aneksu wydtuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia 30 wrzesnia 2018 roku do dnia
31 marca 2019 roku.

W dniu 27 listopada 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat o podpisaniu umowy
strategicznej wspoipracy handlowej ze spétka CP Glass S.A. z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem Umowy
jest dostawa sttuczki szkta opakowaniowego do CP Glass S.A. Umowa obejmuje dostawy sttuczki, ktore

beda realizowane w 2019 roku, a jej szacunkowa wartos¢ wynosi 18,35 min zt netto.
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NOTA NR 25

SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W Grupie Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.

Sttuczka szklana jest skupowana z rynku w ciqgu catego roku., Emitent zrealizowat inwestycje w specjalistyczne

linie technologiczne, ktére uniezalezniajg proces oczyszczania od warunkéw pogodowych.

NOTA NR 26
WARTOSC FIRMY

Zalacznik 26-1 Wartos¢ firmy (w PLN)

W ciggu roku obrotowego roku 2018 Grupa dokonata oceny wartosci ekonomicznej wartosci firmy i stwierdzita,

Ze wartosc¢ firmy zwigzana z podstawowgq dziatalnoscig Grupy (oczyszczanie sortowanie szkta) nie zmniejszyta sie.

Wartos$¢ ekonomiczng dziatalnosci oszacowano poprzez odniesienie do wartosci uzytkowej. Chcac obliczy¢ wartos¢

uzytkowg Grupa oszacowuje przyszie przeptywy pieniezne przypadajace na dang jednostke i ustala wiasciwg

stope dyskonta, konieczna do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow. Wyliczenie wartosci udziatdw metodg

dochodowg (zdyskontowanych przeptywow pienieznych) maja charakter szacunkowy i zostaty dokonane wg

najlepszej wiedzy Grupy. Osrodkiem wypracowujacym S$rodki pieniezne jest cata spdtka MD] Sp. z o.o.

i w catosci przypisano wartos¢ firmy do tej spotki. Kolejny test na utrate wartosci firmy zostanie przeprowadzony

na koniec roku 2019.

WARTOSC FIRMY

Ustalenie nabytej wartosci firmy Spétki MDJ - 100% udziatéw

(w PLN)

Wartos$¢ godziwa aktywow netto na dzien powstania podporzadkowania

614 187,05

Zaptata za przejetq jednostke (100% udziatéw)

2 054 783,40

Wartos¢ firmy na dzien 01-01-2013 roku

1440 596,35

Zwigkszenia, w tym: 0,00
Nabycie w wyniku potaczenia jednostek 0,00
Umowy o ustugi koncesjonowane 0,00
Przekazane wtascicielom Jednostki Dominujacej 0,00
Wytworzenie we wtasnym zakresie 0,00
Wptyw zmian kurséw wymiany walut 0,00
Wartos$¢ brutto na dzien 31-12-2013 roku 1 440 596,35
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci 0,00

Warto$c¢ netto na dzien 31-12-2013 rok

1 440 596,35

NOTA NR 27

Potlaczenia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie 01-01-2018 do 31-12-2018

(w PLN)
Nie wystgpity
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NOTA NR 28
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

1.

W dniu 14 stycznia 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze podpisat Aneks nr 2
do umowy handlowej z Ardagh Glass S.A. z siedzibg w Gostyniu. Przedmiotem umowy jest dostawa sttuczki
szkta opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony zostat okres
obowigzywania umowy z dnia 31 grudnia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Aneks nr 2 do umowy
obejmuje dostawy sttuczki, ktére bedq realizowane w roku 2019, a jego szacunkowa wartos¢ wynosi
19.116.000 zt netto.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci,
ze zostata podpisana umowa kredytu obrotowego z ING Bank Slaski S.A., na podstawie ktérej Bank udzielit
Emitentowi kredytu w tacznej wysokosci 5.000.000,00 zt na okres od 31.01.2019 roku do 30.01.2026
roku. Kredyt jest przeznaczony wylacznie na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Klienta,
a w szczegdlnosci na splate czeéci kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.
na podstawie umowy nr 891/2013/00000359/00 z dnia 16 stycznia 2014 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci,
ze zostat podpisany aneks do umowy kredytu w rachunku biezacym zawartej dnia 16 stycznia 2014 roku
z ING Bank Slaski S.A. Na podstawie zawartego aneksu zostat obnizony maksymalny limit kredytu
w rachunku biezacym z kwoty 9.000.000,00 zt do 4.000.000,00 z, tj. o kwote 5.000.000,00 zt. Wydtuzony
zostat tez okres kredytowania do dnia 28 lutego 2021 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat o podpisaniu aneksu
do umowy o kredyt obrotowy odnawialny zawartej dnia 11 sierpnia 2016 roku z ING Bank Slaski S.A.
na podstawie zawartego aneksu wydiuzony zostat okres kredytowania do dnia 31 lipca 2019 roku. Termin
catkowitej spfaty kredytu zostat ustalony na dzien 31 lipca 2019 roku.

W dniu 13 marca 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci tresc
informacji poufnej, ktérej przekazanie zostato opdznione zgodnie z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz.
Urz. WE L 173 z 12.06.2014, dalej: Rozporzadzenie nr 596/2014).

W dniu 8 lutego 2019 roku ze wzgledu na stuszny interes Emitenta, Zarzad Spétki Krynicki Recykling S.A.
podjat decyzje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej dotyczacej
mozliwosci zastosowania tymczasowych srodkow zabezpieczajgcych wobec Spdtki Krynicki Recykling S.A.

oraz skierowaniu przeciwko Spoétce do Sadu litewskiego pozwu o odszkodowanie.

Dnia 8 Iutego 2019 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, V Wydziat Gospodarczy, doreczyt Emitentowi odpisy
dokumentéw przekazanych z wniosku Wilenskiego Sadu Okregowego (Vilniaus Apygardos Teismas)
a dotyczace powoddztwa spétki BUAB Lithuanian Glass Recycling (dalej jako: Powdd). Zgodnie
z ttumaczeniem tych dokumentéw, WileAski Sad Okregowy dnia 3 grudnia 2018 roku orzekt
o zastosowaniu tymczasowych $rodkéw zabezpieczajagcych tj. o zajeciu mienia ruchomego
i nieruchomego pozwanych "Krynicki Recykling S.A.", Adama Krynickiego, Piotra Krynickiego, Vytautasa
Cepasa i Olegasa Bukinasa o wartosci 3.081.103,72 EUR, zas w razie braku lub niewystarczajacej ilosci
ww. mienia - o zajeciu praw majatkowych i srodkéw pienieznych. Ponadto Pow6d BUAB Lithuanian Glass
Recycling zwrécit sie z pozwem do sadu wnoszac o: 1) zasadzenie na rzecz Powoda od pozwanych
solidarnie Krynicki Recykling S.A., Adama Krynickiego, Piotra Krynickiego, Vytautasa Cepasa i Olegasa
Bukinasa kwoty w wysokosci 1.046.574,35 EUR wynikajacej z wyrownania szkody wierzycieli;
2) zasadzenie na rzecz Powoda od pozwanych solidarnie: Krynicki Recykling S.A. Adama Krynickiego,
Piotra Krynickiego, Vytautasa Cepasa i Olegasa Bukinasa i Agencji Rejonu Koszedarskiego Departamentu
Ochrony Srodowiska Regionu Kowieriskiego Ministerstwa Srodowiska Republiki Litewskiej kwoty

w wysokosci 1.168.195,12 EUR tytutem wyrdéwnania szkody za zagospodarowanie 3.435,868 ton odpadow,
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jako ilosci  przewyzszajacej dozwolong do  przechowywania ilo$¢ odpaddéw  okreslong
w pozwoleniu ZZZK nr 4/40; 3) zasadzenie na rzecz Powoda od pozwanych solidarnie Krynicki Recykling
S.A., Adama Krynickiego, Piotra Krynickiego, Vytautasa Cepasa, Olegasa Bukinasa i Agencji Rejonu
Koszedarskiego kwoty w wysokosci 2.034.529,37 EUR tytutem odszkodowania za zagospodarowanie
5.519,168 ton odpadéw przewyzszajacych dozwolong do przechowywania ilos¢ objetg pozwoleniem 2ZZK
nr 4/40.

Wysokos$¢ roszczenia dochodzona pozwem o odszkodowanie obejmuje sume kwot wskazanych w zadaniu
1) i 3) powyzej. Powdd wezwany zostat do uzupetnienia brakéw formalnych pozwu. W zwigzku

z powyzszym Emitent podjat watpliwos$¢ czy pozew ten zostat skutecznie ztozony przeciwko Spotce.

Poza tym Zarzad Emitenta dysponujac niepeing wiedzg co do okolicznosci faktycznych stanowigcych
podstawe zgtaszanych roszczen oraz posiadajac uzasadnione watpliwosci co do zasadnosci tych roszczen
(zaréwno co do ich podstawy, jak i wysokosci) oraz mozliwosci ich skutecznego dochodzenia w $wietle
prawa litewskiego, nie potrafit oceni¢ realnosci zagrozenia i ryzyka wynikajacych z okolicznosci dotyczacej
wniesionego powddztwa. Ponadto Zarzad Emitenta nie zgadzajac sie z zasadnoscig postanowienia
0 udzieleniu zabezpieczenia podjat decyzje o0 niezwlocznym  zaskarzeniu postanowienia
o ustanowieniu tymczasowego $rodka zabezpieczajacego oraz decyzje, ze przekaze informacje dotyczaca
wydania tego postanowienia po prawomocnym rozstrzygnieciu odwotania Emitenta. Wydane
postanowienie o zabezpieczeniu oznaczato w ocenie Emitenta realizacje niespotykanej w Swietle prawa
spotek unii europejskiej zasady przerzucenia odpowiedzialnosci wspdlnika za zobowigzania spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Zasada jest natomiast brak odpowiedzialnosci wspodlnika spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig za zobowigzania spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Ponadto
interes w udzieleniu zabezpieczenia i wydaniu tego postanowienia uzasadniony zostal dwoma
okolicznosciami tj. wartoscia roszczenia (ktéra to warto$¢ zostata podana bez uzasadnienia zdaniem

Zarzadu Emitenta) oraz faktem, ze spotka zobowigzana tj. Emitent ma siedzibe poza terytorium Litwy.

Emitent zaskarzyt przedmiotowe postanowienie w dniu 15 lutego 2019 roku. W dniu 21 lutego 2019 roku
Wilenski Sad Okregowy uchylit postanowienie z dnia 3 grudnia 2018 roku o zastosowaniu tymczasowych
Srodkéw zabezpieczajacych - zajeciu mienia ruchomego i nieruchomego, praw majatkowych i srodkow
pienieznych pozwanych "Krynicki Recykling S.A.", Adama Krynickiego, Piotra Krynickiego, Vytautasa
Cepasa i Olegasa Bukinasa o wartosci 3.081.103,72 EUR. Postanowienie o uchyleniu tymczasowych
Srodkoéw zabezpieczajacych wobec Emitenta stato sie prawomocne w dniu 8 marca 2019 roku. Emitent
powzigt o tym informacje w dniu 13 marca 2019 roku poinformowany przez petnomocnika - wilenskg
kancelarie prawng reprezentujgacq Emitenta w postepowaniu dotyczacym zaskarzenia tego postanowienia.
Wilenski Sad Okregowy uznat za wuzasadniong w caloéci argumentacje przedstawiong
w zazaleniu przez Emitenta, dotyczaca braku podstaw zabezpieczania zgtaszanego przez Powoda

roszczenia.

Niezaleznie od powyzszego, w miedzyczasie litewska kancelaria prawna na zlecenie Emitenta
przeprowadzita analize akt sprawy powddztwa o odszkodowanie ktérego dotyczyto zabezpieczenie. Emitent
uzyskat od reprezentujacej go przed Sadem Okregowym w Wilnie kancelarii opinie prawng
i podsumowanie wynikajace z analizy akt sprawy zawierajace podstawy faktyczne oraz prawne zgtaszanych
wzgledem Emitenta roszczen oraz informacje dotyczace dodatkowych okolicznosci faktycznych spraw
zwigzanych z przedmiotowg a takze powigzan osobowych istniejacych pomiedzy poszczegdlnymi
podmiotami wystepujacymi w sprawie, a ktérych twierdzenia stanowily podstawe zgtaszanych
wierzytelnosci. Ponadto kancelaria litewska potwierdzita, ze braki formalne pozwu zostaty uzupetnione w
zwigzku z powyzszym powddztwo nalezy uznac za skutecznie wniesione. Zgodnie z oceng i rekomendacjg
wilenskiej kancelarii prawnej zgtaszane roszczenia powinny by¢ kwestionowane tak co do zasady jak i

wysokosci w postepowaniu sadowym.
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Nie wdajac sie w szczegodty co do okolicznosci faktycznych stanowiacych podstawe roszczen, Emitent
przekazuje do publicznej wiadomosci, iz analiza dokonana przez kancelarie litewska pozwala przyjac,
iz istniejg uzasadnione podstawy do kwestionowania roszczen objetych pozwem, tak co do ich podstaw
merytorycznych, jak i wysokosci, za$ przedmiotowa sprawa moze znajdowaé swoje zrddta w dziataniu
okreslonych oséb i podmiotéw w porozumieniu z okreslonym zamiarem uzyskania od Spétki korzysci
tytutem rzekomej szkody, ktéra w rzeczywistosci nie wystgpita. Emitent w chwili obecnej wspdlnie
z wilenska kancelarig prawng przygotowuje odpowiedz na pozew, ktéra powinna zosta¢ ztozona do sadu
w dniu 9 kwietnia 2019 roku. Niezaleznie od powyzszego Emitent rozwaza podjecie innych krokéw

prawnych zmierzajacych do ochrony jego intereséw w $wietle prawa litewskiego.

Emitent o dalszych etapach postepowania wynikajacych z w/w wniesionego powddztwa o naprawienie
szkody oraz o dalszych krokach i dziataniach podejmowanych w celu ochrony swych praw poinformuje

kolejnymi raportami ESPI.

6. W dniu 22 marca 2019 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowal, ze otrzymat podpisany przez
Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 9 do umowy o petnienie dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji
Animatora Emitenta na Gietdzie Papierow Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Na mocy niniejszego aneksu wydiuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia 31 marca 2019 roku

do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie.

NOTA NR 29
INNE ISTOTNE INFORMACIJE, MAJACE WPLYW NA OCENE SYTUACII MAJATKOWE], FINANSOWEJ]
ORAZ WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Wartoé¢ bilansowa prac rozwojowych wynosi 18 129 034,67 zt i jest przypisana do osrodka wypracowujacego
Srodki pieniezne, ktdrym jest zaktad w Lublificu. Prognozy przeptywdw pienieznych opracowano na podstawie
aktualnego budzetu, analizujac dwie kategorie przychody i koszty operacyjne. Powyzsze zalozenia
sq odzwierciedleniem dotychczasowej dziatalnosci i nie odbiegajg od dotychczasowych doswiadczen Grupy.
Przyjeta metodg wyceny jest NPV i PV. Prognozy przeptywow pienieznych zostaty opracowane na okres 5 lat.
Stopa wzrostu dla ekstrapolacji przeptywdw pienieznych powyzej prognozowanego budzetu przyjeto na poziomie
3% dla przychoddw i kosztédw. Przyjety wzrost zostat oszacowany biorac pod uwage prognozowany wzrost rynku
ze wzgledu na wymagania UE, ktéra okreslita rosnace poziomy odzysku szkfa w kolejnych latach, ktére Polska
ma obowigzek zrealizowac. Stopa dyskonta oszacowano na podstawie aktualnych danych prezentowanych

wg Damodarana na poziomie okoto 8,7%.
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INFORMACJE DODATKOWE
Nota 30

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania | Zobowiazania
finansowe finansowe finansowe
Nota 30-1 - Klasy instrumentéw finansowych na Aktywa wyceniane w wyceniane w wyceniane
31.12.2018 finansowe wartosci wartosci wg
dostepne do godziwej Pozyczki i godziwej zamortyzowa
sprzedazy przez RZiS naleznosci przez RZiS nego kosztu | Poza MSSF 9 Ogétem
Wyszczegdlnienie
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 155 562,40 155 562,40
Udzielone pozyczki - dlugoterminowe 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 13 275 145,88 13 275 145,88
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 186,63 72 186,63
Aktywa finansowe ogétem 155 562,40 72 186,63 | 13 275 145,88 0,00 0,00 0,00 13 502 894,91
0,00
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 0,00
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 12 926 722,58 0,00 12 926 722,58
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 37 395 060,90 37 395 060,90
Inne kréotkoterminowe kredyty i pozyczki 20 820 385,08 20 820 385,08
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 596 387,93 6 596 387,93
Zobowiagzania finansowe ogétem 0,00 0,00 0,00 | 12926 722,58 | 58 215445,98| 6 596 387,93 77 738 556,49
Zobowiazania
Nota 30-2 Pozycje przychodéw, kosztéow, zyskow i strat ujete . . finansowe
A - - Pozyczki . .
w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie i naleznosci wyceniane wg Ogétem
instrumentéw finansowych za rok 2018 zamortyzowanego
kosztu
Przychody /(koszty) z tytutu odsetek 69 289,60 -1 757 274,69 | -1 687 985,09
Zyski /(straty) z tytutu réznic kursowych 57 525,07 57 525,07
| Ogétem 126 814,67 -1 757 274,69 | -1 630 460,02
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NOTA NR 31
OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

Grupa w biezacym roku zmienita zasady prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz z tytutu
podatku dochodowego - ze wzgledu na fakt iz obie te pozycje zostang rozliczone w tym samym okresie i dotycza,
rozrachunkéw z tym samym Urzedem Skarbowym zostaty one zaprezentowane tacznie w sprawozdaniu

finansowym.

Wptyw wartosciowy powyzszych zmian przedstawia tabela:

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Dane v%?rltir;?:i Dane

Krynicki Recykling S.A. sporzadzone za okres zatwierdzone podatku przeksztalcone

od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku (w PLN) dochodowego

I. Zysk/ strata przed opodatkowaniem 8 738 483,27 8 738 483,27
I I

J. Podatek dochodowy 1580942,45|  -595 332,98 985 609,47

K. Zysk netto 7 157 540,82 | 595 332,98 | 7 752 873,80

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk / strata na dzialalnosci zaniechanej 0.00
I

Zysk / strata netto za rok obrotowy 7 157 540,82 595 332,98 7 752 873,80

Przypisany do:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 157 540,82 595 332,98 7 752 873,80

Akcjonariuszy mniejszosciowych 0.00 0.00 0.00
I I I

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z

dziatalnosci kontynuowanej 0.41 0.03 0.43
4 4 4

Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt) z

dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 0.41 0.03 0.43
4 4 I

Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy

na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej

Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy

na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej

Inne catkowite dochody, ktére zostana

przekwalifikowane na zyski lub straty po

spetnieniu okreslonych warunkow 0.00 0.00 0.00
I I I

R&znice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych

za granicy 0,00 0,00 0,00

Catkowite dochody razem za rok, po

opodatkowaniu 7 157 540,82 595 332,98| 7 752 873,80

Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy

na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 041 0,03 0.43
I I I

Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy

na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej 0.41 0.03 043
I I I

74




Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Krynicki Recykling S.A.

sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku (w PLN)

Zmiana
Wyszczegélnienie Dane wartosci Dane
zatwierdzone podatku przeksztalcone
dochodowego

A. AKTYWA TRWALE 175 776 560,51 0,00 175 776 560,51
1. Wartos¢ firmy 1 440 596,35 1 440 596,35
2. Pozostate wartosci niematerialne 3467 059,41 3467 059,41
3. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 19 897 460,63 19 897 460,63
4. Naktady na wartosci niematerialne 601 601,39 601 601,39
5. Rzeczowe aktywa trwate 150 214 280,33 150 214 280,33
6. Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
7. Inwestycje w jednostki zalezne 0,00 0,00
8. Aktywa finansowe 155 562,40 155 562,40
9. Pozyczki 0,00 0,00
10. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
11. Nale,zr_msa z tytutu dostaw i pozostate 0,00 0,00
naleznosci
12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
dochodowego
B. AKTYWA OBROTOWE 17 294 992,82 0,00 17 845 695,61
1. Zapasy 3212 880,74 3212 880,74
2. Naleznosci z_tyt'qu_u dostaw, faktoringu i 13 738 639,82 13 738 639,82
pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezacego podatku

, 0,00 0,00
dochodowego od oséb prawnych
4. Pozyczki 0,00 0,00
5. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 142 344,62 142 344,62
8. Rozliczenia miedzyokresowe 201 127,64 201 127,64
B. AKTYWA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY 550 702,79 550 702,79
AKTYWA RAZEM 193 622 256,12 0,00 193 622 256,12

Zmiana
P Dane wartosci Dane
Wyszczegdinienle zatwierdzone podatku przeksztatcone
dochodowego

A. KAPITAL WELASNY
KAPITAL WLASNY
1. Kapitat akcyjny 1 736 580,00 1 736 580,00
2. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek -35 762,00 -35 762,00
zagranicznych
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej oraz kapitat z wyceny 41 312 097,16 41 312 097,16
programéw ptatnosci akcjami
4. Pozostate kapitaty 0,00 0,00
5. Zyski zatrzymane 36 598 885,92 595 332,98 37 194 218,90
KAPITAL WEASNY RAZEM 79 611 801,08 595 332,98 80 207 134,06
6. Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00
KAPITAL WEASNY RAZEM 79 611 801,08 595 332,98 80 207 134,06
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B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki

31779 097,72

31779 097,72

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3 425 344,52 3 425 344,52
3. Zobowazanla_z tytl_.l’fu dostaw i ustug i 0,00 0,00
pozostate zobowigzania

4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5 987 563,50 -190 752,00 5 796 811,50
dochodowego

5. Rezerwy na pozostate zobowigzania 52 628,64 52 628,64
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 34 108 344,91 34 108 344,91
OB 0y TAZANIA DEUGOTERMINOWE 75352979,29|  -190 752,00 75 162 227,29
C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE 2z

AKTYWAMI TRWALYMI PRZEZNACZONYMI 0,00 0,00
DO SPRZEDAZY

D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty i pozyczki 18 270 540,96 18 270 540,96
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1 591 620,68 1 591 620,68
3. Zobowiqzania_z tytl_ﬂru dostaw i ustug i 15 113 193,29 15 113 193,29
pozostate zobowigzania

4. Zobowigzania z tytulu podatku 685 764,00 -404 580,98 281 183,02
dochodowego biezacego

5. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2 235 729,12 2 235 729,12
7. Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia 760 627,70 760 627,70
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 38 657 475,75 |  -404 580,98 38 252 894,77
RAZEM

PASYWA RAZEM 193 622 256,12 0,00 193 622 256,12
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KRYNICKI RECYKLING S.A.

Dane zatwierdzone

Zmiana wartosci
podatku dochodowego

Dane przeksztalcone

Nadwyzka ze

Nadwyzka ze

Kapitat ;eredazy .- | Pozostate Zyski Kapitat Zyski Ka:pltal Kapitat ksp_!'zedazy . | Pozostate Zyski Kapitat
akcyjny aKcji powyzej kapitaty zatrzymane wlasny razem | zatrzymane wiasny akcyjny akcji powyzej kapitatly zatrzymane wlasny razem
ich wartosci razem ich wartosci
nominalnej nominalnej
:::::.: 321016 1 736 580,00 | 41 312 097,16 | -14 868,80 | 29 441 345,18 | 72 475 153,55 0,00 0,00 | 1 736 580,00 | 41 312 097,16 | -14 868,80 | 29 441 345,18 | 72 475 153,55
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00
Wycena
instrumentéw 0,00
finansowych
Program 0,00 0,00 0,00
motywacyjny
Pozostate
zmiany/rozliczenie 0,00
potaczenia spotek
Wyptata
dywidendy 0,00
Razem
transakcje z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicielami
0,00
Zysk netto 7 157 540,82 | 7 157 540,82 595 332,98 | 595 332,98 0,00 0,00 0,00 7 752873,80| 7 752873,80
0,00
Inne catkowite
dochody: 0,00
Ro6znice kursowe z
przeliczenia _ _ _ _
jednostek 20 893,29 20 893,29 0,00 20 893,29 20 893,29
zagranicznych
Razem
catkowite 0,00 0,00 | -20 893,29 | 7 157 540,82 | 7 136 647,53 | 595 332,98 | 595 332,98 0,00 0,00 | -20 893,29 | 7 752873,80| 7 731980,51
dochody
Stan na 31 1736 580,00 | 41 312 097,16 | -35 762,09 | 36 598 886,01 | 79 611 801,08 | 595 332,98 | 595 332,98 | 1 736 580,00 | 41 312 097,16 | -35 762,09 | 37 194 218,99 | 80 207 134,06

grudnia 2017
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Zmiana

Rachunek przeptywoéw pienieznych Dane wartosci Dane
(metoda posrednia) zatwierdzone podatku przeksztatcone
dochodowego
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
I. Wynik finansowy brutto roku obrotowego
(zysk/strata) 8 738 483,27 8 738 483,27

II. Korekty razem

10 187 678,91

10 187 678,91

. Zmiana stanu zapaséw

(2 120 203,09)

(2 120 203,09)

1. Amortyzacja 11 193 830,80 11 193 830,80
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 266 397,12 266 397,12
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 029 528,84 2 029 528,84
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (657 342,37) (657 342,37)
5. Zmiana stanu rezerw 294 355,41 404 580,98 698 936,39
6

7

. Zmiana stanu naleznosci

(469 961,35)

(469 961,35)

8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

(23 147,09)

(404 580,98)

(427 728,07)

9. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych

(35102,33)

(35102,33)

10. Inne korekty

11. Zaptacony podatek dochodowy

(290 677,03)

(290 677,03)

II1. Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (I+II)

18 926 162,18

18 926 162,18

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy 1 204 542,07 1 204 542,07
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 1204 542,07 1204 542,07

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

16 155 359,37

16 155 359,37

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

16 155 359,37

16 155 359,37

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-II)

(14 950 817,30)

(14 950 817,30)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIALALNOSCI FINANSOWE]
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

I. Wptywy 9 526 261,70 9 526 261,70
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 9 526 261,70 9 526 261,70

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

13 490 523,76

13 490 523,76

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wilascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytdw i pozyczek 9 035011,75 9 035011,75
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow

leasingu finansowego 2461 103,10 2461 103,10
8. Odsetki 1994 408,91 1994 408,91

9. Inne wydatki finansowe

III1. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-II)

(3 964 262,06)

(3 964 262,06)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

(F£D), W TYM

(A.I1II+B.III+C.III) . ’ 11 082,82 11 082,82

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM 11 082,82 11 082,82
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z _ _

tytg’ru roéznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

OKRESU 131 261,81 131 261,81

- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu 265,45 265,45

réznic kursowych _

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 142 344,63 142 344,63

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Oswiadczenie radcy prawnego

Grupa posiada oswiadczenie radcy prawnego dotyczace spordw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spoétka,
ktére nie wykazato zadnych istotnych spraw sadowych w ktérych badana spétka bytaby strong pozwang lub
pozywajacq.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom. Gtdwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy. Zgodnie z praktyka
rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wlasnego oraz wskaznika
kredyty, pozyczki i inne zrédfa finansowania/EBITDA. Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek
wartosci netto aktywow rzeczowych (inne catkowite dochody pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy
aktywow ogdtem. Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek
kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania
oznaczajg taczna kwote zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk

z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
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3112 2018

3112 2017
przeksztatcone

kapitat wiasny

88 946 468,69

80 207 134,06

wartosci niematerialne

23 160 902,18

23 966 121,43

wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

167 771 838,89

150 214 280,33

suma bilansowa

212 864 283,93

193 622 256,12

wskaznik relacji aktywéw rzeczowych do sumy
bilansowej

0,79

0,78

zysk z dziatalnosci operacyjnej

11 496 022,25

10 602 616,13

plus: amortyzacja

11 109 839,95

11 193 830,80

EBITDA

22 605 862,20

21 796 446,93

Kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania

64 811 833,91

55 066 603,88

Wskaznik: EBITDA / kredyty, pozyczki i in. Zzrodta
finansowania

0,35

0,40

Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 12-04-2019 i zostanie

opublikowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 16-04-2019.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja

Podpis

Podpis
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