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Dla Akcjonariuszy Malborskich Zaktadéw Chemicznych ,,Orgniaka” SA

1 Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Malborskich Zaktadow
Chemicznych ,,Organika” Spétka Akceyjna (Spotka) z siedziba w Malborku przy ulicy Bocznej
10, na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym, rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) (Ustawa). Obowigzki z tym zwiazane obejmuja zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dzialania kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzaniem i rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okoliczno$ciach, szacunkéw ksiggowych.

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidiowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi
zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spo6tki oraz czy
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentéw 1 zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spélki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak réwniez oceng ogélnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 W zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata odpisu z tytulu trwalej utraty
udzialéw w Spélkach Zaleznych: Molitan Wegry 1 Molitan Stowacja, ktére to spotki znajduja sie
w stanie likwidacji. Kwota odpisu w wysokosci 3.151 tysiecy ztotych w calosci obciazyta wynik
finansowy 2010 roku. Naszym zdaniem, biorgc pod uwage sytuacj¢ finansowsa Spolek
Zaleznych oraz podjecie dziatan zwigzanych z rozpoczeciem likwidacji w 2009 roku, koszt
utworzonego odpisu powinien zosta¢ ujety w wyniku roku 2009. Korekta ujecia dokonanego
przez Spotke odpisu nie wplyneltaby na taczna warto$¢ kapitatu wlasnego w zbadanym
sprawozdaniu finansowym, lecz zmienitaby jego strukture, w nastepstwie czego wynik
finansowy netto za rok 2010 bylby wyzszy o 3.151 tysiecy zlotych.

5 Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktérym mowa w punkcie 4, zbadane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich
istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spélki na dzied 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

— sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej
Ustawie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

6 Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a  Na dziet 31 grudnia 2010 roku Spétka wykazuje w sprawozdaniu finansowym inwestycje
w spotkach zaleznych takich jak Organika BH D.O.O. Bo$nia i Hercegowina, Organika
BULGARIA EOO, Organika CZESTOCHOWA Sp. z o.0. , ktérych faczna warto$é
bilansowa stanowita 46.449 tysiccy ztotych. Udzial MZCH Organika Spétka Akceyjna w
wartosci aktywow netto (wycenionych wedtug kursu sredniego NBP na dzied bilansowy)
wskazanych zagranicznych Spotek zaleznych byl nizszy niz bilansowa warto$¢ tych
udzialéw zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym MZCH Organika Spétka Akcyjna
w pozycji udzialy i akcje o taczna kwote 13.617 tysiecy ztotych. Ponadto, Spotka na dzien
31 grudnia 2010 roku posiadata niesplacone naleznosci od wskazanych Spétek Zaleznych
na laczna warto$¢ 12.576 tysiecy zlotych. Znaczace pogorszenie sytuacii finansowej bedace
nastgpstwem strat na dziatalnosci operacyjnej ponoszonych przez te Spotki Zalezne jest
przestanks wskazujaca na mozliwo$¢ utraty warto$ci opisywanych sktadnikow aktywow
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finansowych. Na koniec roku 2010 Spétka przeprowadzila testy na utrate wartosci udziatéw
w Spoétkach Organika BH D.O.O. Bo$nia i Hercegowina, Organika BULGARIA EOO,
Organika CZESTOCHOWA Sp. z o.0., ktore nie wykazaly potrzeby dokonania odpiséw
aktualizujacych. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testéw zostaty
przedstawione w nocie objasniajacej nr 8 do jednostkowego sprawozdania finansowego
MZCH Organika Spétka Akcyjna sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 roku. Zarzad
Spélki uwaza, ze realizacja budzetéw przyjetych na potrzeby testéw na utratg wartosci jest
realna. Zwracamy uwagg, ze realizacja zalozent budzetowych i wynikajace z nich oczekiwane
przeplywy pieni¢zne zalezg od przysztych zdarzen, co do ktérych wystapienia nie ma
pewnosci.

b Na dzien 31 grudnia 2010 roku w sprawozdaniu finansowym Spélki zobowiazania
krotkoterminowe przekraczaja aktywa obrotowe o kwote 16.152 tysigce zlotych, a po
uwzglednieniu naleznos$ci krétkoterminowych o z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty
powyzej 12 miesigcy o kwotg 47.930 tysiecy ztotych. W okresie od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku Spélka wygenerowala ujemne przeptywy finansowe z dzialalnosci
operacyjnej. W latach 2009 1 2010 Spétka splacita kredyty bankowe na taczna wartos§é
23.450 tysiecy ztotych co spowodowato pogorszenie sytuacji w obszarze ptynnosci
finansowej 1 w nastepstwie stworzyto zagrozenie ciagloséci produkeji. Proces restrukturyzacii
zrédel finansowania Spétki nie zostat zakofczony do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego, negocjacje z instytucjami finansowymi prowadzone przez Zarzad Spotki sa w
toku.

Wymienione fakty wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnodci przez Spotke. Zarzad Spoétki przedstawil we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki,
jak réwniez plany i dziatania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom. Zdaniem
Zarzadu Spotki dziatania te zostana uwieiczone powodzeniem, zwracamy jednakze uwagg,
iz efekty tych dzialan zaleza od przyszlych zdarzen, co do ktérych wystapienia nie ma
pewnosci.

¢ Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym. Spotka jest
Spélka Dominujaca Grupy Kapitalowej MZCH Organika SA i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w zwiazku z tym sytuacj¢ majatkows i finansowa Spotki nalezy
rozpatrywaé w powiazaniu z sytuacja w Grupie Kapitatowe;.
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7 ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to jest
kompletne i spetnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez
nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Justyna Komer-Fabi$
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