Zalgcznik do Uchwaly nr . ll 28/)(/21
RN JSW S.A. z dnia 26.04.2021r.

Sprawozdanie
Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
z wynikéw oceny Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

Wstep

Rada Nadzorcza Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. (,JSW”, ,Spoétka Dominujgca™) dziatajac
na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spoélek handlowych oraz § 20 ust. 2 pkt 7 i 9 Statutu Spolkki
Dominujgcej niniejszym przedktada Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. z wynikéw oceny Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2020 roku.

Badanie zostato przeprowadzone przez firme PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, ktérej wyboru dokonata Rada Nadzorcza.

Biegly rewident byt odpowiedzialny za wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidlowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.:

1) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej ifinansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

2) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa oraz Statutem Spétki
Dominujacej.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach”, Dz. U.
z 2020 r. poz. 1415), a takze Rozporzadzenia UE nr 5§37/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczego6iowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,Rozporzadzenie UE”, Dz. U. UE L 158).

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz
w Rozporzgdzeniu UE.

Badanie zostalo zaprojektowane tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewno$é, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem. Na zakres przeprowadzonego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci, ktory
stosowany jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, ocenie
rozpoznanych znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli wystagpig, a takze przy
formutowaniu opinii.

Podczas badania biegty rewident stosuje zawodowy osad i zachowuje zawodowy sceptycyzm, a takze:

« jdentyfikuje i szacuje ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem, projektuje i przeprowadza procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskuje dowody badania, kitére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe opinii,

= uzyskuje zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,
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=  ocenia odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoS¢ szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawnieri dokonanych przez Zarzad Spotki Dominujgcej,

=  wycigga wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki Dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci, jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Grupy do kontynuacii dziatalnosci,

= ocenia 0gding prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje,

= uzyskuje wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Biegly rewident i firma audytorska sg
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i sq wylgcznie
odpowiedzialni za opini¢ z badania.

Na podstawie przeprowadzonego badania, biegly rewident wydat opini¢ wyrazong w Sprawozdaniu
niezaleZznego bieglego rewidenta z badania.

Wyniki dokonanej oceny Rada Nadzorcza przedstawia w niniejszym sprawozdaniu.

OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA
2020 ROKU

Rada Nadzorcza zapoznata sie, przeanalizowata i dokonala oceny Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spé6tki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku w zakresie jego zgodnosci z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Sprawozdanie to obejmuje:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych calkowitych dochoddéw za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 1 537,4 min zt oraz
calkowite dochody razem w kwocie (1 534,3) min 2,

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2020 roku, ktére po stronie
aktywow oraz kapitaléw wlasnych i zobowigzan wykazuje sume 15 030,9 min z,

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2020 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 1 534,4 min z,

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2020 roku, wykazujgce zwickszenie stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote
1247,0 min =,

5. Informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodow Grupy Kapitatowej (dane w min zt)

Za rok obrotowy Za rok obrotowy

zakonczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Przychody ze sprzedazy 6 989,4 8 671,8
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (347.,9) 1603,6
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Za rok obrotowy Za rok obrotowy

zakoriczony zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Zyski(strata) operacyjnyl(_a) - - (1743,3) 905,6
Zyski(strata) przed opodatkowaniem {1 867,6) 828,0
Zyskl(strata) netto (1537.4) 649,6
Inne catkowite dochody razem 3,1 (12,9)
Catkowite dochody razem (1534,3) 636,7

ORiqzenia wyniku finansowego zostaly ustalone prawidtowo.
Do przedstawionego sprawozdania Rada Nadzorcza nie wnosi uwag ani zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31 grudnia 2020 roku

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej
(dane w min z{)

31.12.2020 31.12.2019
Aktywa
Aktywa trwale 11 638,5 11 565,1
Aktywa obrotowe o 3392,4 33613
Razem aktywa 15 030,9 14 926,4
Kapitat wiasny i zobowigzania
Kapitat wiasny 73171 8 851,5
Zobowigzania 77138 6074,9
Razem kapitat wiasny i zobowiazania 15 030,9 14 926,4

Sytuacja finansowa zostata przedstawiona prawidiowo.
Do przedstawionego sprawozdania Rada Nadzorcza nie wnosi uwag ani zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy
Kapitatowej (dane w min z})

Za rok obrotowy Za rok obrotowy .
zakorczony zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kapitat wlasny na poczatek okresu 8 851,5 84454
Kapitat wiasny na koniec okresu 73171 88515

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
zakofticzony 31 grudnia 2020 roku sg kompletne oraz zgodne ze stanem faktycznym.
Do przedstawionego sprawozdania Rada Nadzorcza nie wnosi uwag ani zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych Grupy
Kapitatowej (dane w min z})

Za rok obrotowyi ;a rok obrotowy
zakonczony zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 354,7 1140,3
Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (549,3) (2 260,5)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1441,2 o (180,3)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1 246,6 (1 300,5)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3503 16508
Réznice kursowe z przeliczenia Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 0,4 -
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty na koniec okresu 1597,3 350,3

Do przedstawionego sprawozdania Rada Nadzorcza nie wnosi uwag ani zastrzezen.

Rada Nadzorcza, po rozpatrzeniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, atakze
po zapoznaniu sie ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z badania, pozytywnie ocenia
przedmiotowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiggami,
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spétki Weglowej S.A. za rok

obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z opinig wyrazong w Sprawozdaniu niezaleznego

biegtego rewidenta z badania:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dziefi
31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi' Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz Statutem Spotki
Dominujgcej.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie wynikami przeprowadzonej oceny oraz uwzgledniajgc Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania, pozytywnie ocenia i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrofowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza, w wyniku przeprowadzonej oceny stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2020 roku we wszystkich istotnych aspektach:

= jest zgodne z ksiggami, dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

= przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dziefi
31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
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* jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz Statutem Spoiki

Dominujace;.

Rada Nadzorcza, kierujac sie wynikami oceny zawartej w niniejszym sprawozdaniu
oraz w Sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania, rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku.

Jastrzebie-Zdréj, 26.04.2021r.
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