<> GOBARTO

Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu zarzadu Gobarto S.A. przekazuje Panstwu skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Gobarto za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku.

Sytuacja Grupy w minionych dwunastu miesigcach ksztattowana byla zaréwno przez dziatania
podejmowane przez zarzad, jak i czynniki zewnetrzne, bedace poza kontrolg Grupy. W Polsce od
lutego zesztego roku obserwowany byt wzrost cen skupu trzody chlewnej, a od kwietnia ksztattowaty
sie one na poziomie znaczgco wyzszym niz rok wczesniej. Presje na wzrost cen wywierat duzy popyt
na wieprzowine ze strony Chin, dotknietej wirusem ASF, przy jednoczesnej niskiej podazy surowca na
rynku unijnym, w tym réwniez w Polsce. W grudniu 2019 roku ceny zywca wieprzowego w skupie
uksztattowaty sie na poziomie 6,30 zt/kg i byty wyzsze o ponad potowe niz przed rokiem.

Wyzwaniem rynkowym jest rowniez utrzymujgce sie od 2014 roku zagrozenie zwigzane z afrykanskim
pomorem $win (wirus ASF), ktdre ma istotny wplyw na wielkos¢ i warto$¢ sprzedazy oraz
wypracowany zysk producentow wieprzowiny. Trudne warunku rynkowe sprawity, ze w okresie
minionych dwunastu miesiecy wyeksportowano z Polski ponad 445 tys. ton miesa wieprzowego, co
jest wynikiem o 12,6% gorszym niz przed rokiem.

W takich warunkach rynkowych, dodatkowo naznaczonych rosngcymi kosztami pracy oraz problemami
ze znalezieniem pracownikéw, Grupa Gobarto osiggneta dobre wyniki finansowe w minionym roku.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 41,55 min zt przy przychodach wyzszych niz rok wczesniej
(w analogicznym okresie) i wynoszacych 2,39 mid zt. Przychody z eksportu osiggnety wartos¢ 292,86
min zt, co dato 12,25 proc. udziatu w przychodach ogdtem. Grupa wypracowata réwniez 92,75 min
zysku EBITDA, natomiast zysk netto uzyskat poziom 21,85 min zt, a zysk ze sprzedazy 42,36 min zi.

Obszarem dziatalnosci, ktdry miat najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki Grupy byt segment Mieso
/ wedliny reprezentowany przez spotke Gobarto S.A. Dobre wyniki zostaty réwniez uzyskane
w segmentach 7rzoda chlewnai Przetworstwo. W tym drugim segmencie widoczne sg pierwsze efekty
procesu optymalizacji dziatalnosci, ktdry polegat na przeniesieniu catej produkcji do jednego zaktadu
w Sosnowcu.

W minionym roku Grupa Gobarto kontynuowata dziatania w celu odbudowy rynku trzody chlewnej
w kraju poprzez program ,Gobarto 500”. Program ten zaktada partnerskg wspotprace Gobarto i rolnika
w kwestii chowu trzody chlewnej. Kooperacja odbywa przy wsparciu techniczno-merytorycznym spétki
i polega na wybudowaniu na gruncie rolnika, przy wspotpracy Gobarto, budynku inwentarskiego
na 2000 szt. trzody chlewnej. Wspdtpraca odbywa sie na podstawie umowy pomiedzy firmg, a
hodowca oraz umowy kredytowej na okres 15 lat. Lacznie do programu zostato juz pozyskanych 100
rolnikdw, znajdujgcych sie na rdznym etapie procesu inwestycyjnego oraz uruchomionych 8 obiektow.
Szacujemy, Ze tylko w biezagcym roku uda sie otworzyc kolejnych 15.

Aktualnie Grupa realizuje projekty inwestycyjne w zakresie rozbudowy zalecza surowcowego, co jest
konieczne dla dalszego, intensywnego rozwoju jej kluczowych obszardéw dziatalnosci. W zesztym roku
zostat rozpoczety program modernizacji fermy w Zalesiu, a jej efektem bedzie uruchomienie juz
wkrétce nowoczesnej fermy zarodowej. Zakupione zostaty réwniez funkcjonujace fermy od podmiotow
zewnetrznych — m.in. ferma zarodowa w Klepsku wraz z biogazownig oraz ferma tuczowa w Bukowie.
Obecnie kontynuowany jest proces inwestycyjny w Zalesiu.

Z uwaga monitorujemy rynek w zwigzku z trwajgcym rozprzestrzenianiem sie koronawirusa.
W ostatnich tygodniach wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe i ustugowe Grupy Kapitatowej,
w tym rowniez szeroko rozumiany sektor przetwdrstwa rolno-spozywczego i produkcji miesa,
prowadzit swojg dziatalnos¢ bez wiekszych zaktécen, co skutkowata wzglednie stabilng, a nawet
okresowo zwiekszong sprzedaza.
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Kierunki dziatan podejmowane przez Grupe Gobarto oparte sg o przemys$lang i przejrzystg wizje
rozwoju. Przyjeta strategia na lata 2019-2024 bazuje na kilku kluczowych zatozeniach. Planujemy
dalsze umacnianie pozycji Grupy jako jednego z lideréow produkcji miesa wieprzowego w Polsce.
W tym celu chcemy skoncentrowa¢ dziatalno$¢ GK Gobarto na segmencie zwierzecym i produkcyjnym,
przy znaczacym ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetworczym i kontynuowaniu jej
w segmencie dystrybucyjnym i na pozostatych obszarach. W dalszym ciggu bedziemy rozwijac
produkcje tucznika w ramach programu Gobarto 500, ktéry powstat w celu odbudowy rynku trzody
chlewnej w kraju. Zamierzamy rdéwniez inwestowa¢c w nowe fermy zarodowe, zapewniajgce
zaopatrzenie dla powstajgcych w ramach programu Gobarto 500 ferm tuczowych. Grupa nie zamierza
sie skupia¢ wytgcznie na rynku polskim. Chcemy rozszerzaé portfolio rynkéw eksportowych,
co zapewni nam utrzymanie wysokiego poziomu przychoddéw eksportowych w strukturze catych
przychodow GK Gobarto. W obszarze dystrybucji nowa strategia zaklada zwiekszanie wolumenu
sprzedazy w oparciu o posiadane aktywa oraz ewentualne akwizycje. W naszych planach jest takze
aktywna komercjalizacja posiadanych nieruchomosci poprzez ich sprzedaz i wynajem, jak réwniez
partnerstwa strategiczne z podmiotami branzowymi.

JesteSmy przekonani, ze skuteczna realizacja przyjetych zatozen przetozy sie w diuzszej perspektywie
czasu na wzrost wynikéw finansowych, a tym samym wartosci spotki Gobarto S.A. dla Akcjonariuszy.

Dziekujgc Panstwu za zaufanie jakim nas obdarzyliScie w 2019 r., zapraszam do lektury zatgczonego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Z powazaniem

Marcin Sliwinski
Prezes Zarzgdu Gobarto S.A.
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