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1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w | pétroczu 2017
roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. z sukcesem zakonczyta | pétrocze 2017r. W okresie sprawozdawczym
Emitent koncentrowat sie na dziatalnosci podstawowej oraz procesie zwigzanym z poprawg jakosci
pozyskiwanego surowca.

W styczniu br. podpisana zostata umowa handlowa z Ardagh Glass S.A. z siedzibg w Gostyniu na dostawy
sttuczki szkta opakowaniowego, obejmujgca rok 2017 o szacowanej wartosci kontraktu 16 min zt netto.
Przychody ze sprzedazy | pdtrocza 2017 roku byty 0 1,96 min zt tj. 0 5,6% wyzsze w poréwnaniu do | pétrocza
2016 roku. Grupa kontynuowata dotychczasowa dziatalnos¢ w zakresie uzdatniania sttuczki opakowaniowej,
a takze koncentrowata sie na optymalizacji proceséw produkcyjnych. Analizujgc przychody ze sprzedazy sttuczki
szklanej generowane w | pétroczu br. przez zaktady nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta wiodgcym
zaktadem jest sortownia w Lublincu (41%), a struktura sprzedazy w podziale na poszczegdlne zaktady wyglada

nastepujgco:
- zakfad w Lublincu 41%
- zakfad w Petkiniach 39%
- zakfad w Wyszkowie 15%
- zakfad w Jarvakandi (Estonia) 5%

W pordéwnaniu do | pétrocza 2016 roku catkowite przychody ze sprzedazy sttuczki szklanej w Grupie wzrosty
02,46 min zt tj. 0 7,7%, natomiast wolumen sprzedazy sttuczki w Grupie wzrdst o 5,28%.

Wdrozone nowoczesne technologie pozwalajg na utrzymanie struktury kolorystycznej produktu, ktéra nie ulega
juz istotnym zmianom. Jednakze z uwagi na zidentyfikowane, okresowe odmienne od normy zapotrzebowanie
odbiorcéw nastgpity zmiany w strukturze asortymentowej sprzedazy.

30.06.2017 . 30.06.2016 .
udziat, % udziat, %
ilos¢ ilos¢

Wolumeny sprzedazy sttuczki - 123 441 100% 117 245 100%
produkt
Sttuczka szkta bezbarwnego 68 441 55% 66 591 57%
Sttuczka szkta bragzowego 14 341 12% 11 622 10%
Sttuczka szkta zielonego 8518 7% 9370 8%
Sttuczka szkta mix 32140 26% 29 661 25%

W prezentowanym okresie najwiecej wolumenowo sprzedano sttuczki bezbarwnej, a nastepnie sttuczki mix.
Poréwnujac wolumeny do | poétrocza 2016r. najwieksze odchylenia w tym zakresie wystgpity na sttuczce
brazowej, ktorej sprzedano o 23,4% czyli o 2,7 tys. Mg wiecej. Niezmiennie, szkto jednobarwne charakteryzuje
sie wyzszg ceng sprzedazy, co w efekcie przektada sie na generowanie wyzszej marzy na tym produkcie.

W zestawieniu ponizej wskazano wartosci z wytgczeniem zmiany stanu produktéw.
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30.06.2017 . 30.06.2016 .
udziat, % udziat, %
wartosc wartosé
Przychody ze sprzedazy 36 907 084 100% 34 848 179 100%
Sprzedaz sttuczki - produkt 34 264 153 92,8% 31 807 649 91,3%
Sprzedaz pozostatych produktéow 925 589 2,5% 713 419 2,0%
DPR 894 093 2,4% 1397271 4,0%
Sprzedaz ustug 823 249 2,2% 929 840 2,7%

W | pétroczu 2017 roku Grupa uzyskata wyzsze o 29,7% (212,17 tys. zt) przychody ze sprzedazy pozostatych
produktéw, czyli metali zelaznych i niezelaznych, sttuczki traktowanej jako materiat oraz odpadéw. W tym
samym okresie Emitent zanotowat nizsze o 36% (-503,18 tys. zt) przychody ze sprzedazy Dokumentéw
Potwierdzajgcych Recykling. Sprzedaz ustug byta o 106,6 tys. zt nizsza niz w | pdtroczu 2016 roku, jednakze
miesci sie w oczekiwanym 2-3% udziale wartosciowym w sprzedazy ogdtem.

Analizujgc koszty operacyjne okresu sprawozdawczego, obserwuje sie zmniejszenie o 9% udziatu kosztéow
w przychodach ze sprzedazy w poréwnaniu do | pétrocza 2016 roku. Spadek wartosci kosztow wzgledem
poréwnywalnego okresu wyniodst 1,33 min zt tj. 4%. Czynniki, ktore powodujg spadek to przede wszystkim,
zuzycie materiatéw i energii (o0 0,2 min zt), ustugi obce (o 0,8 min zt) oraz wynagrodzenia (o 0,3 min zt).

Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta zysk EBITDA w wysokosci 11,7 min zt i byt on wyzszy o 3,16 min zt
w stosunku do | pétrocza 2016 roku czyli od kwoty 8,53 min zt. Wypracowano marze EBITDA za 6 miesiecy 2017
roku na poziomie 31,7%, co stanowi wzrost o 7,2 p.p w poréwnaniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego, gdzie EBITDA wyniosta 24,5%. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 6 miesiecy wynidst 4,26 min
zt, a uzyskana rentownos¢ netto wyniosta 11,5%.

Na koniec | pétrocza 2017 roku wartos¢ aktywéw trwatych Grupy Kapitatowej wyniosta 170,79 min zt i bytfa
wyzsza 0 1,3% w poréwnaniu do stanu na koniec 2016 roku, natomiast aktywa obrotowe wzrosty o 1,85 ml zt tj.
0 12,3%, na co miaty wptyw gtéwnie zapasy, naleznosci handlowe i pozostate.

Analizujgc skfadniki bilansu po stronie pasywéw na dziedn 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa Krynicki
Recykling S.A. wykazata wzrost kapitatow witasnych o 4,24 min zt. W okresie sprawozdawczym wartos¢
zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych wraz z rezerwami spadta ogétem o 0,2 min zt tj. 0,2%. W
wyniku zakonczenia duzych projektow inwestycyjnych, na ktére Emitent otrzymat dofinansowanie ze srodkéw
UE, sukcesywnie redukowane s3g dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (spadek o 1,25 min zt tj. o 3,7%).

W | potroczu 2017 roku Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. rozpoczeta proces inwestycyjny zwigzany
z budowa nowego Zaktadu w Czarnkowie, a takie przeprowadzata prace zwigzane z modernizacjg placéw
do sktadowania szkta oraz unowoczesnianiem linii technologicznych w pozostatych Zaktadach Grupy Emitenta.
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2. Opis wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

W | pétroczu 2017 roku w Zaktadzie w Petkiniach, Emitent rozpoczat proces badawczo-rozwojowy majacy na
celu ograniczenie w strumieniu produktu ilosci szkta nie opakowaniowego. Efekty przeprowadzonych w 1
kwartale br. prac, pozwolity wyeliminowaé z produktu najbardziej dotychczas ktopotliwe szkto termiczne, a
sukces przedsiewziecia pozwolit na podjecie kolejnych dziatan koncentrujgcych sie na kolejnych trudnych
do wyeliminowania w obecnym procesie rodzajow szkta nie opakowaniowego.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.

W | pétroczu 2017 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta
w prezentowanym okresie.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci,
a wahania w poziomie przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach wynikajg w duzej mierze
z warunkow atmosferycznych. Grupa Kapitatowa Emitenta inwestuje w specjalistyczne linie technologiczne,
ktore uniezaleznig proces oczyszczania sttuczki szklanej od warunkéw pogodowych.

5. Informacje o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w | kwartale 2017 roku.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpitly po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe za | péirocze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé
na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.

7. Informacja dotyczaca zmian zobowijzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie wystepuja, poza wymienionymi zabezpieczeniami umoéw kredytéw i pozyczek wymienionych
w Skonsolidowanym Raporcie Srédrocznym RS 06-2017 w notach 2-5, 13-4 oraz 13-5.

8. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitalowych papieréw wartosciowych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

W | pétroczu 2017 roku jak i do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca emisje, wykup i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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9. Wykorzystanie srodkéw pienieznych pozyskanych z emisji — realizacja celow emisyjnych w okresie
sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego raportu

Emitent w catosci wykorzystat Srodki pochodzace z emisji akcji serii H oraz I.

10. Zawarte umowy zwigzane z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym Emitenta
oraz do dnia publikacji niniejszego raportu

W | potowie 2017 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie zawierat umoéw zwigzanych
z realizacja celéw emisyjnych.

11. Postep prac inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych w okresie sprawozdawczym
oraz do dnia publikacji raportu

W | potowie 2017 roku, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu, Emitent nie przeprowadzat prac
inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg celéw emisyjnych.

12. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowg w rozumieniu art. 4 pkt. 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. Emitent jest
podmiotem dominujacym w stosunku do dwdch podmiotéw tj. Krynicki Glass Recycling OU z siedzibg w Tallinie
oraz UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie (odpowiedniki polskiej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig).

W dniu 4 grudnia 2013 roku zawigzana zostata spétka prawa estonskiego pod nazwg Krynicki Glass Recycling
0U. Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spoétki i posiada 100% udziatléw w kapitale zaktadowym, ktéry wynosi
2.500 euro. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest recykling szkta.

Z kolei w dniu 17 grudnia 2013 roku Emitent podpisat umowe o zawigzaniu spétki prawa litewskiego pod nazwa
UAB Krynicki Glass Recycling. Emitent jest jedynym wspdlnikiem Spétki i posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym, ktéry wynosi 2.896 euro. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest recykling szkfa.

W 2011 roku Emitent dokonat inwestycji kapitatowej poza grupa jednostek powigzanych, obejmujac 720 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, co dato 2,9% udziat w podmiocie Rekopol Organizacja Odzysku
Opakowan S.A.. Rekopol OO nabywa od Emitenta Dokumenty Potwierdzajgce Recykling.

13. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym poétroczu 2017r. nie wystgpity takie zdarzenia.
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14. Stanowisko zarzadu odnosnie co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw Grupy Kapitatowej na rok 2017.

15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2017 roku
akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, sa:

Akcjonariusz Liczba akgji % ka;.)itaiu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826013 27,79%%

BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%

Union Investment TFI S.A. 1602902 9,23% 1602902 9,23%

Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235140 7,11%

Adam Krynicki 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Pan Adam Krynicki zostat ujawniony w powyzszym zestawieniu, poniewaz DAWEI Ltd jest podmiotem od niego
zaleznym i w zwigzku z tym Pan Adam Krynicki posiada posrednio 27,79% oraz bezposrednio 3,65%, co daje
facznie 31,44% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 roku (29 maja 2017 roku) akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujgce podmioty:

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akgji X Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

DAWEI LIMITED Nikozja 4826013 27,79% 4826013 27,79%

BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. 3332648 19,19% 3332648 19,19%

Union Investment TFI S.A. 1741784 10,03% 1741784 10,03%

Piotr Nadolski 1235 140 7,11% 1235140 7,11%

Adam Krynicki 733 000 4,22% 733 000 4,22%
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16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb.

Na dzien przekazania raportu za | pdétrocze 2017 roku osoby zasiadajgce w organach zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

o .

Akcjonariusz Liczba akgji % ka|.o|talu Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 633 000 3,65% 633 000 3,65%

Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze niezaleznie od powyziszego zestawienia akcjonariuszem posiadajgcym
4.826.013 akcji zwyktych stanowigcych 27,79% kapitatu akcyjnego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest
cypryjski podmiot DAWEI LIMITED z siedzibg w Nikozji, bedagcy podmiotem zaleznym w stosunku do Pana
Adama Krynickiego — Prezesa Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2017 roku osoby zasiadajagce w organach zarzgdzajacych
i nadzorujgcych Emitenta posiadaty nastepujace ilosci akcji Krynicki Recykling S.A.:

% kapitatu

. . o .
akeyjnego Liczba gtoséw % gtosow

Akcjonariusz Liczba akgji

Adam Krynicki - Prezes Zarzadu 733 000 4,22% 733 000 4,22%

17. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W | pdtroczu 2017 r., jak tez po dniu bilansowym Emitent nie powzigt informacji o nowych umowach, w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

18. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktoérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta lub dwu lub
wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, nie toczg sie postepowania wobec Emitenta i jednostek od niego
zaleznych, ktére spetniatyby powyzsze kryteria.
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19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym stronag
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegdblnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty mieé istotny wptyw na sytuacje majgtkowaq, finansowa i wynik finansowy
emitenta.

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w | potroczu 2017 roku z podmiotami powigzanymi
transakcji innych niz rutynowe, wynikajgce z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

20. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytédw lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

W | pétroczu 2017 roku, zaréwno Krynicki Recykling S.A., jak i podmioty od niego zalezne nie udzielity zadnego
poreczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérego wartosc¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

21. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 8 czerwca 2017 roku zostata podpisana umowa kredytu inwestycyjnego z PKO BP S.A., w wysokosci
1.347.200 zt. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat tj. do dnia 17 marca 2025 roku. Kwota kredytu nie
przekracza 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i przychoddéw ze sprzedazy, stad Emitent nie informowat o
podpisaniu niniejszej umowy poprzez system ESPI.
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W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Emitenta nie zaszlty istotne zmiany poza ujawnionymi
w niniejszym raporcie, ktore miatyby wptyw na sytuacje kadrowg, majgtkows i finansowa.

22. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej beda miaty wptyw nastepujgce czynniki:

— dziatalnos¢ zaktadu w Estonii w pierwszym petnym roku obrotowym. Zaktad ten ma juz
zakontraktowane wolumeny sprzedazy na 2017 rok na podstawie podpisanej umowy z O-l Europe Sarl
oraz na podstawie zawartych kontraktéw handlowych,

— dostep Emitenta do odpowiedniej ilosci oraz jakosci szkta pochodzacego z selektywnej zbiérki w Polsce
oraz w krajach nadbattyckich,

— prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majgcych na celu tworzenie i testowanie nowych
technologii oczyszczania szkta opakowaniowego,

— optymalizacja wprowadzonego procesu jakosci dotyczgcego pozyskiwanego surowca,

—  wejécie w zycie z dniem 1 lipca 2017 roku Rozporzadzenia Ministra Srodowiska w sprawie
szczegotowego sposobu selektywnego zbierania wybranych frakcji odpadéw, ktére ujednolicito sposéb
segregacji odpadow w catej Polsce,

23. Opis podstawowych zagrozien i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Grupa Kapitatowa Emitenta narazona jest na réznego rodzaju ryzyka
zardwno zwigzane z dziatalnoscia Grupy jak i z otoczeniem w jakim prowadzi swojg dziatalnos¢. W ciggu
kolejnych miesiecy roku obrotowego, Grupa Kapitatowa Emitenta moze by¢ szczegdlnie narazony na:

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow transportu

Istotne w dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcéw i kosztow
transportu (w tym cen paliw), ktére stanowig zdecydowang wiekszos$¢ podstawowych kosztéw operacyjnych.
Ceny surowcéw oraz koszty transportu majg istotne znaczenie dla prawidtowego oszacowania ponoszonych
przez Emitenta kosztéw operacyjnych oraz osigganych poziomoéw rentownosci. Z uwagi na tak istotny udziat
wymienionych kategorii kosztéw istnieje ryzyko istotnego wptywu wzrostu cen surowcéw i paliw na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Cho¢ Grupa ma mozliwos¢ czesSciowego przenoszenia wzrostu cen surowcow i kosztéw transportu na
odbiorcéw, to nalezy jednak zauwazy¢, iz wzrost cen oferowanej przez Grupe Kapitatowg Emitenta sttuczki,
ograniczony jest optacalnoscia jej wykorzystania przez huty szkta.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw silnie zdywersyfikowany portfel dostawcéw. Ponadto Grupa Kapitatowa
Krynicki Recykling S.A. prowadzi polityke biezgcego monitorowania kosztdw oraz poziomdw rentownosci w celu
wyboru najkorzystniejszych zrédet dostaw surowcédw. Na ograniczenie tego ryzyka majg réwniez wptyw
systematyczne zmiany organizacyjne w dziale logistycznym tj. likwidacja transportu wtasnego na rzecz ustug
spedycyjnych, co przektada sie na spadek jednostkowego kosztu zmiennego.

Ryzyko zwigzane z jakoScig surowca

Wejscie w zycie wszystkich zapisow ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od 1 lipca 2013 roku
wptyneto na zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzacych z selektywnej zbidrki. Wzrost podazy
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powyzszego surowca zwigzany jest niestety ze znacznym pogorszeniem jego jakosci. W 2016 roku sttuczka
pochodzgca z selektywnej zbiorki dostarczana byta bardzo czesto w plastikowych workach, a surowiec
pochodzgcy z kontenerdéw przeznaczonych na szkto zawierat rdwniez inne odpady, ktdre do tej pory nie trafiaty
do zaktadéw Emitenta w takiej ilosci. Powyzsze czynniki bezposrednio wptynety na ponoszone przez Emitenta
wyzsze koszty utylizacji odpaddéw. W wyniku pogorszenia jakosci otrzymywanego surowca, Emitent podjat
dziatania obnizajgce cene jego zakupu, a takze poprawiajace jego jakos¢ poprzez okresinie nowych standardéw
pozyskiwanego surowca opisanych w specyfikacji jakosciowej wdrozonej w styczniu 2017 roku.

Ryzyko zwigzane z jakosScig produktdw Grupy Kapitatowej Emitenta

Odbiorcami dostarczanej przez Grupe Kapitatowg Emitenta sttuczki s3 w gtéwnej mierze huty szkta, ktére
naktadajg Scisle okreslone wymogi dotyczace jakosci dostarczanej sttuczki szkta.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z jakoscig oferowanych produktdw oraz wypetnienia wymagan
stawianych przez odbiorcow Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata inwestycje w park maszynowy (linie do
uzdatniania i sortowania sttuczki szkta) podnoszgc efektywnos$é proceséw produkcji oraz jakos$¢ finalnego
produktu. Ryzyko niesprostania wymaganiom jakosciowym stawianym przez huty jest w znacznym stopniu
wyeliminowane dzieki temu, ze kazda linia wykorzystywana przez Grupe Kapitatowg Emitenta wyposazona jest
w sortery optoelektroniczne, pozwalajace na sortowanie szkta na poszczegdlne kolory, wysoka wydajnosc oraz
doktadne odseparowanie zanieczyszczen od szkta, co zapewnia wysokg jako$é uzdatnionej sttuczki.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujacy wptyw uzyskanie statusu recyklera dla wszystkich polskich
Zaktadéw Emitenta, co zwigzane jest z bardziej restrykcyjnym przestrzeganiem norm jakosciowych. Dodatkowo
w zakfadzie w Petkiniach funkcjonuje rozbudowana czes¢ badawczo-rozwojowa, w ktdérej sg tworzone i
testowane nowe technologie oczyszczania szkta opakowaniowego potgczone z kontrolg oraz realizacjg
optymalizacji procesu jakosci.

Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Dostawy sttuczki szkta opakowaniowego do hut muszg charakteryzowaé sie okreslonymi parametrami
jakosciowymi oraz odpowiednimi wolumenami dostaw oczyszczonego szkta. Brak spetnienia tych warunkow
moze spowodowaé wypowiedzenie przez odbiorce umowy na dostawe. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe oraz modernizacje linii technologicznych, dzieki czemu
sttuczka dostarczana przez Emitenta charakteryzuje sie najlepsza w kraju jakoscia oraz najwyzszymi
wolumenami dostaw.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw pozycja lidera rynkowego oraz technologicznego Emitenta.

Woraz z uruchomieniem zaktadu produkcyjnego w Lublincu Emitent pozyskat nowych odbiorcéw i w ten sposdb
zdywersyfikowat portfel klientéw, ograniczajgc skutki potencjalnej utraty gtéwnych odbiorcéw. Powstanie
Zaktadu w Czarnkowie, funkcjonujagcego w nowoczesnych procesach technologicznych opartych m.in.
na uzyskanym patencie dodatkowo zwiekszy poziom dywersyfikacji portfela klientéw i zminimalizuje
w przysztosci ryzyko zwigzane z utratg odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych

W swojej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystuje zaawansowane technologicznie
linie produkcyjne. W przypadku awarii jednej lub wiekszej liczby linii produkcyjnych, Grupa moze by¢ narazona
na ryzyko niewywigzania sie lub nieterminowego wywigzania sie z umow z odbiorcami, co mogtoby
doprowadzi¢ do utraty klientéw na rzecz konkurentéw oraz pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Aby zminimalizowaé powyisze ryzyko, Grupa Kapitalowa Emitenta systematycznie realizuje inwestycje
w nowoczesne linie technologiczne. Ponadto Grupa Kapitatowa Emitenta korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczen, stad awarie powinny mie¢ ograniczony wptyw na wyniki finansowe.
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Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw mozliwosé tymczasowego przekierowania dostaw szkta oraz produkc;ji
do zaktadu, w ktérym w danym momencie nie odbywajg sie zadne prace remontowe, modernizacyjne
lub serwisowe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych

Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta ukierunkowana jest na umocnienie pozycji lidera na rynku uzdatniania
sttuczki szkta opakowaniowego w Polsce oraz w krajach nadbattyckich. Stuzy¢é temu maja, przede wszystkim,
sukcesywne inwestycje Grupy Kapitatowej Emitenta w posiadane moce produkcyjne, pozyskiwanie nowych
dostawcéw surowca w Polsce, jak i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dalsza optymalizacja
posiadanego portfela odbiorcéw. Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta zaktada réwniez efektywne
wykorzystywanie dostepnych zrédet finansowania, w tym skuteczne pozyskiwanie dotacji ze Srodkdéw
krajowych oraz unijnych. Realizacja strategii uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, na ktére Emitenta nie
ma wptywu lub ma wptyw w istotnym stopniu ograniczony. W zwigzku z powyzszym, Emitent nie moze w petni
zagwarantowa, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang w petni osiggniete. Brak adekwatnej reakcji
na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii moze narazi¢ Grupe Kapitatowa
Emitenta na nieosiggniecie zaktadanych poziomdéw sprzedazy oraz rentownosci.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi biezgcg ocene czynnikdw majacych
wplyw na jego dziatalnos¢, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie czasu.

Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszo$¢ inwestycji realizuje przy wspotfinansowaniu z krajowych oraz unijnych
programéw. Powyzsze wsparcie wyptacane jest Krynicki Recykling S.A. w postaci bezzwrotnych dotacji
lub preferencyjnych pozyczek. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie srodkow
pomocowych mogtoby skutkowaé zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, wtacznie
z koniecznoscig zwrotu zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta sSrodkéw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw wtasciwe prowadzenie przez Emitenta zaréwno samych inwestycji,
jak i dokumentacji inwestycyjnej poszczegdlnych projektow, w ktérych byto zewnetrzne dofinansowanie.
Emitent kontrolowany byt wiele razy przez odpowiednie instytucje kontrolujgce wykorzystanie publicznych
pieniedzy

i wszystkie z powyzszych kontroli zakonczyty sie pozytywnie dla Krynicki Recykling S.A. w zakresie zgodnosci
prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej dokumentacji aplikacyjnej
oraz inwestycyjnej.

Ryzyko poziomu zadtuzenia

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje kazdy projekt inwestycyjny korzystajgc z zewnetrznego finansowania
dtuznego. Ryzyko opdinienia realizacji inwestycji oprdcz przesuniecia efektéw ekonomicznych moze
powodowa¢ naruszenie kowenantow umownych, ustalonych z bankami finansujgcymi realizacje
poszczegdlnych inwestyciji.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw ciggte monitorowanie przez Krynicki Recykling S.A. zapisow zaréwno
umoéw dotacyjnych, jak i powigzanych z nimi umdéw bankowych. Opdznienia lub przesuniecia w czasie
poszczegdlnych etapdw inwestycji majg zawsze odzwierciedlenie w aneksach do uméw bankowych oraz umoéw
dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady Sniegu, majg ujemny wptyw na dostepnos¢ surowca oraz przebieg
procesu produkcyjnego Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady s$niegu utrudniajg transport odpadéw od
dostawcéw do sortowni nalezacych do Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A., natomiast opady deszczu
zanieczyszczajg sttuczke w toku procesu jej uzdatniania na otwartym powietrzu.

13



Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A.

Aby ograniczy¢ wptyw niekorzystnych czynnikéw atmosferycznych na procesy produkcyjne Grupa Kapitatowa
Emitenta przeprowadzita inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktdre w znacznym stopniu
ograniczajg lub wrecz eliminujg tego rodzaju ryzyko.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujacy wptyw likwidacja Zaktadu w Guttowych, gdyz pozostate Zaktady
Uzdatniania Sttuczki Emitenta technologicznie nie s3 w sposdb istotny zalezne od warunkéw atmosferycznych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji

W wyniku prowadzonych dziatan inwestycyjnych Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zwigzane
z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdlnych etapdw inwestycji
badz przetozenia terminu ich ukonczenia, mogg istotnie wptyngc¢ na osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta. Majgc na uwadze dotychczasowe doswiadczenia, sytuacje rynkowa oraz mniej
intensywny niz w latach ubiegtych, ale nadal postepujacy, proces rozwoju technologicznego Spétki, Zarzad
podjat dziatania w celu stworzenia procesu pozwalajgcego na unikniecie ww. ryzyk inwestycyjnych. W celu
zapewnienia terminowej realizacji inwestycji Zarzad powotuje do Zzycia zespoty, ktérych cztonkowie
odpowiadaja

za poszczegdlne obszaru projektu, monitorujgc ich przebieg. Nadal jednak istnieje ryzyko, ze nawet przy
dotozeniu nalezytej starannosci, z uwagi na czynniki zewnetrzne, realizacja projektu moze wykroczy¢ poza
obszary przyjetego harmonogramu. Kazdorazowo w takiej sytuacji, odpowiadajac na biezgce potrzeby oraz
kierujgc sie interesem Spétki Zarzad podejmuje decyzje o aktualizacji harmonogramu lub zakresu rzeczowo-
finansowego projektu. W wyjatkowych przypadkach Zarzad moze nawet podjg¢ decyzje o odstgpieniu
od realizacji projektu lub realizacji projektu alternatywnego, jezeli uzna to za rozwigzanie istotne z punktu
widzenia strategicznego, operacyjnego lub finansowego.

Ryzyko zwigzane z charakterem podstawowej dziatalnosSci gospodarczej Grupy Kapitatowej Emitenta,

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta polegajgca na gospodarowaniu odpadami, tj. na
zbieraniu, transporcie i odzysku odpaddéw, w szczegdlnosci sttuczki szklanej opakowaniowej, stanowi
dziatalno$¢ regulowang, ktorej wykonywanie uzaleznione jest od uzyskania stosownych zezwolen. Sposéb
gospodarowania odpadami i przestanki wydania zezwolen okreslajg przepisy prawa, a w szczegélnosci na
terenie Polski: przepisy Ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21). Zezwolenia s3
wydawane przez wtasciwego staroste lub marszatka wojewddztwa na czas okreslony, maksymalnie 10 lat, przy
czym zezwolenie moze by¢ cofniete, po uprzednim wezwaniu do usuniecia naruszen, jezeli uprawniony narusza
przepisy Ustawy o odpadach lub dziata niezgodnie z wydanym zezwoleniem. Cofniecie zezwolenia powoduje
obowigzek wstrzymania dziatalnosci objetej tym zezwoleniem. Ponadto, odmawia sie przedtuzenia zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami, jezeli zamierzony sposéb gospodarki
odpadami jest niezgodny z wymaganiami przepiséw prawa, mégtby powodowac zagrozenia dla zycia, zdrowia
ludzi lub dla srodowiska lub jest niezgodny z planami gospodarki odpadami opracowywanymi przez organy
administracji publicznej.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko cofniecia zezwolen dla Emitenta na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
gospodarowania odpadami. Jednoczesnie, istnieje ryzyko nieprzedtuzenia przez organy administracji publicznej
zezwolen obecnie posiadanych przez Emitenta.

Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko za niskie. Emitent jest przedsiebiorstwem znanym na rynku, posiadajgcym
wykwalifikowang kadre oraz zorientowanym w wymaganiach prawnych stawianych przedsiebiorcom
gospodarujgcym odpadami. Ponadto, Emitent nie miat dotad trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen na
prowadzenie wtasciwej dla nich dziatalnosci. Polityka Emitenta zaktada prowadzenie dziatalnos¢ w sposdb
bezpieczny dla zycia i zdrowia ludzi oraz z poszanowaniem zasad ochrony srodowiska. Z tych wzgledéw Emitent
nie przewiduje trudnosci w uzyskiwaniu wymaganych prawem zezwolen w przysztosci.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw uzyskanie dla zaktadéw w Petkiniach i Lublincu wszelkich zezwolen juz
wedtug przepiséw nowej Ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM GRUPA KAPITALOWA EMITENTA PROWADZI SWOJA
DZIALALNOSC

Ryzyko ograniczonej podazy surowcéw

Najbardziej istotnym czynnikiem majagcym wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jest
charakteryzujgca sie okresowg zmiennoscig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej, pochodzacej gtéwnie
z selektywnej zbidérki surowcéw wtérnych. Dostawcami zanieczyszczonej sttuczki do Grupy Kapitatowej
Emitenta sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzace wysypiska
Smieci, gospodarstwa domowe oraz punkty skupu surowcéw wtérnych. Zaréwno regularnosé, jak i wielkosé¢
dostaw zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych podmiotéw, mogg ulega¢ czestym zmianom. Oprécz tego,
w opinii Emitenta, gtéwng przyczyng ograniczonej podazy zanieczyszczonej sttuczki szklanej na rynku polskim
jest niskie wykorzystanie potencjalnie najwiekszego zrddta surowca, jakim jest selektywna zbidrka odpadow.
Jest to wynikiem braku wystarczajacych srodkéw finansowych do realizacji programu selektywnej zbiorki,
a takze niskiej Swiadomosci spoteczeristwa w zakresie ochrony srodowiska, w tym recyklingu. Zgodnie z wiedzg
Emitenta podobny problem z dostepem do surowca w postaci odpaddéw szkta opakowaniowego wystepuje
rowniez, ale w mniejszym zakresie w krajach nadbattyckich.

Ograniczona podaz oraz zmienno$¢ wielko$ci dostaw surowcéw moze wptywac na brak mozliwosci petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wejscie w zycie wszystkich zapiséw ustawy o utrzymaniu czystosci i porzgdku w gminach od 1 lipca 2013 roku
wptyneto na zwiekszanie wolumenu opakowan szklanych pochodzgcych z selektywnej zbiérki. Na ograniczenie
tego ryzyka majg wptyw rosngce wymogi hut, co do jakosci uzdatnionej sttuczki, ktérym nie mogg sprostac
dziatajgce na rynku mniejsze podmioty nie modernizujgce posiadanych mocy produkcyjnych, ktoére
to w konsekwencji stajg sie dostawcami surowca dla Grupy Kapitatowej Emitenta. Ograniczeniu ryzyka
dedykowane sg obecnie prowadzone inwestycje produkcyjne oraz badawczo-rozwojowe, ktére umozliwig
Grupie Kapitatowej Emitenta zagospodarowanie sttuczki, zaréwno o nizszej granulacji, jak tez z zawartoscig
otowiu, ktdra wczesniej traktowana byta jako odpad.

Ryzyko zwigzane z okresowym ograniczeniem popytu

Analizowany w niniejszym sprawozdaniu okres pokazat, iz skumulowane w jednym czasie prace inwestycyjne
i modernizacyjne u wiecej niz jednego odbiorcy Emitenta powodujg krétkoterminowe, gwattowne ograniczenia
popytu na uzdatnione szkto opakowaniowe.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Emitent bedzie prowadzit w kolejnych okresach polityke
biezgcego monitorowania planéw inwestycyjnych oraz modernizacyjnych wszystkich hut szkta, ktére sg jego
odbiorcami. Jednoczesnie Emitent bedzie kontynuowat polityke gwarancji rocznych wolumendw, ktoére
odbiorcy, niezaleznie od prac inwestycyjnych w swoich hutach, muszg odebrac. Polityka taka, wedtug Zarzadu
Emitenta, doprowadzi do sytuacji, iz na koniec kazdego roku kalendarzowego catos¢ uzdatnionego szkta bedzie
sprzedana do hut szkta, niezaleznie od dtugosci okreséw modernizacji lub budowy nowych wanien szklarskich.

Ryzyko zwigzane z aspektami prawnymi dotyczgcymi Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling

Kolejnym istotnym ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Emitenta jest utrzymujgca sie na polskim rynku sytuacja
z niskimi cenami Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku w latach
2009-2014 ogromnej ilosci DPR-6w nie majgcych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkta
opakowaniowego ceny tych dokumentéw ulegty gwattownemu obnizeniu. Dalsze nieprawidtowosci na rynku
Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling moga niekorzystnie wptyngé na ksztattowanie sie ich cen,
a w konsekwencji na poziom osigganych przez Emitenta przychodéw.

Opodznienia w nowelizacji ustawy o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektorymi
odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowej powodujg powiekszanie sie ,szarej strefy”
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w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego sg utrzymujgce sie na niskim
poziomie ceny DPR-6w. W Il kwartale 2016 roku Emitent uzyskat status recyklera dla wszystkich
funkcjonujacych éwczesnie Zaktadéw Uzdatniania Sttuczki Szklanej: 01 kwietnia dla Zaktadu w Petkiniach i
Wyszkowie, 13 kwietnia dla Zaktadu w Guttowych oraz 24 maja dla Zaktadu w Lublincu. Konsekwencjg
uzyskania tego statusu byt audyt recyklera przeprowadzony przez niezalezng jednostke certyfikujaca. Audyt ten
zakonczyt sie pozytywng oceng dziatarh Emitenta w zakresie realizacji statusu recyklera.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Niezaleznie od aktualnej sytuacji konkurencyjnej, wzmocnienie obecnych konkurentéw lub pojawienie sie
nowych podmiotéw o silnej pozycji finansowej, posiadajgcych nowoczesne linie technologiczne, moze rodzi¢
ryzyko utraty udziatdw w rynku przez Grupe Kapitalowa Emitenta oraz niekorzystnie wptynac na jej przyszte
wyniki finansowe.

W celu minimalizowania powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa Emitenta inwestuje w nowoczesne linie
technologiczne istotnie wptywajgce na jako$é oraz konkurencyjnos¢ oferowanych produktéow i ustug.

Na ograniczenie tego ryzyka ma znaczenie rosnacy ciggle udziat rynkowy Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling
S.A., poprzez m.in. obstuge wiekszej liczby dostawcéw szkta do zaktadédw w Petkiniach oraz w Lublifcu.

Ryzyko zwigzane z dostepem do kapitatu

Zgodnie ze strategia Emitenta planowane inwestycje majg by¢ finansowane ze srodkéw pochodzacych
z funduszy unijnych, kredytéw bankowych oraz ze srodkéw wtasnych.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz obecne warunki makroekonomiczne mogg ograniczy¢ dostep Emitenta do bankowego
finansowania dtuznego i zwiekszy¢ jego koszt. Brak dostepu do zrédet finansowania lub wyzsze koszty kapitatu
mogg negatywnie wptynac na planowane przez Emitenta inwestycje oraz realizacje strategii rozwoju.
Ograniczeniu powyziszego ryzyka sprzyjaé powinno bogate doswiadczenie Krynicki Recykling S.A.
w pozyskiwaniu finansowania w postaci dotacji unijnych oraz kredytéw bankowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stop procentowych

Dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach,
na ktorych jest obecny Emitent i spotki zalezne. Efektywnosé, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez
Grupy dziatalnosci gospodarczej zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio
wptyw na przychody i inne wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg Emitenta. Mogg takze wywierac
wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta strategii rozwoju. Aby zminimalizowac powyzsze ryzyko Grupa
Krynicki Recykling dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy, dywersyfikacji rynkéw geograficznych, a takze
podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci (m.in. poprzez podnoszenie jakosci produktow
i ustug).

Emitent oraz spotki zalezne, w swojej dziatalnosci korzystajg z réznych zrédet kapitatu, w tym kapitatu dtuznego
w postaci kredytéw i pozyczek bankowych oraz leasingdéw opartych o zmienne stopy procentowe. Na dzien
30.06.2017 ww. zadtuzenia wynosito 54,07 min zt. W zwigzku z powyzszym Grupa Emitenta narazona jest
na ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére spowodowatoby wzrost kosztéw obstugi istniejgcego, jak i nowego
zadtuzenia, lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Wzrost stép procentowych moze wptynac¢ na wzrost
kosztéw finansowych, a przez to na wynik finansowy Grupy.

W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian wysokosci stop procentowych Emitent prowadzi polityke
biezgcego monitorowania ich pozioméw. Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyjaja spadajgce w ostatnich
miesigcach stopy procentowe, a tym samym koszty finansowania rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego, litewskiego i estoriskiego systemu prawa
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Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, jak i wszystkich podmiotow
dziatajagcych w obrocie gospodarczym, mogga by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa, a w szczegélnosci przepiséw podatkowych, prawa ochrony srodowiska,
przepisdbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkow finansowych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ryzyko geopolityczne
Negatywne zdarzenia gospodarcze lub polityczne w krajach sgsiadujgcych moga mieé¢ znaczacy wptyw na zakres

prowadzonej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kraje, gdzie funkcjonujg podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta, mogg doswiadcza¢ w przysztosci
politycznej niestabilnosci spowodowanej zmianami rzagddéw oraz niepokojow spotecznych i etnicznych.

W szczegdlnosci, niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie, a takze brak pewnosci co do zamierzen Ros;ji
w stosunku do Panstw bedgcych w przesztosci republikami radzieckimi, stanowi ryzyko dla dalszego rozwoju
podmiotdw zaleznych Emitenta. Na obecng chwile wptyw opisywanego ryzyka na sytuacje Grupy Emitenta jest
trudny do przewidzenia. Zarzgd Emitenta uwaznie przyglagda sie rozwojowi wydarzen i dostosowuje zamierzenia
strategiczne do aktualnej sytuacji, w celu zminimalizowania ryzyka prowadzone] dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem odbiorcow i dostawcédw w funkcjonujacej spétce w Estonii

Na podstawie swojego doswiadczenia i wiedzy Emitent przeprowadzit kalkulacje wolumendéw oraz cen
produktéw i surowcoéw gwarantujgcych spotkom zaleznym osiggniecie oczekiwanych poziomdéw rentownosci.
Jednak moze zaistnie¢ sytuacja, iz z powodu nizszych niz zaktadano dostaw oraz odbioréw, spotki zalezne
nie uzyskajg zaktadanych poziomoéw optacalnosci.

W przypadku Estonii, Emitent podpisat kontrakt z hutg O-1 w Jarvakandi na dostawy sttuczki z zaktadu Krynicki
Glass Recykling OU. Kontrakt jest systematycznie realizowany. W 2016 roku sttuczka dostarczana byta takze
do huty O-1 w Wielkiej Brytanii oraz do huty Ardagh w Wyszkowie. W 2017 rok Krynicki Glass Recykling OU
kontynuuje dostawy szkta do Wielkiej Brytanii. Ryzykiem dla spétki estonskiej jest silne uzaleznienie rynkowe
zarowno od dostawcow, jak i odbiorow.

W zakresie dostawcdéw surowca, ograniczeniem ryzyka jest obecnie zawieranie przez spétke estoriskg
kontraktow handlowych okreslajgcych warunki wspétpracy, w tym wolumeny i ceny zakupu sttuczki szklanej.

Ryzyko zwigzane z réznicami kursowymi w walutach EUR

W okresie inwestycyjnym spoétki zalezne Emitenta beda przez niego wspierane pozyczkami w EUR. Wahania
kurséw mogg mie¢ negatywny wptyw na wysokos¢ wyniku finansowego spotek zaleznych w zaleznosci
od poziomu kursu wymiany EUR.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.
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Olsztyn, dnia 20 wrzes$nia 2017 roku.

24. Oswiadczenie o stosowaniu ftadu korporacyjnego

Informacje zawarte w niniejszym os$wiadczeniu spetniajg wymogi raportu o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego, ktére zostaty okreslone w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Finansow
z dnia 19 Warszawie S.A. (dalej ,Gietda”) oraz w § 1 Uchwaty Nr 1013/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 11 grudnia
2007r. W zwigzku z powyzszym, w mys$l Uchwaty Nr 718/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 16 grudnia 20009r.,
sporzgdzenie ,Oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego w 2014r.” zgodnie z przepisami
»Rozporzadzenia Ministra lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkédw uznawania za rédwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej” oraz opublikowanie go
w ramach raportu rocznego jest réwnoznaczne z realizacja obowigzku przekazania Gietdzie raportu
o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Od 1 stycznia 2016 roku Spétka i jej organy podlegajag nowemu zbiorowi zasad fadu korporacyjnego ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, stanowigcego zatacznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku. Tekst zasad
tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Krynicki Recykling S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep
do informacji o Spodfce. Starania Spoétki, aby zapewnié petng transparentnos¢ znalazty wyraz w stosowaniu
dobrych praktyk spétek gietdowych poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk w spétkach publicznych
2002. Spotka przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie
internetowej www.krynicki.pl. Tam tez prezentowane sg wyniki finansowe oraz kalendarium najwazniejszych
wydarzen.

25. Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania oraz o wyborze audytora

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw § 90 ust. 1 pkt 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Krynicki Recykling S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapiséw § 90 ust. 1 pkt. 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych
(Dz.U.2009.33.259) Zarzad Krynicki Recykling S.A. o$wiadcza, ze podmiot dokonujgcy do przeglagdu pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 20 wrzes$nia 2017 roku.

19



