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UH ECA
1. CZESC OGOLNA

1.1 DANE IDENTYFIKUJACE SPOEKE

1.1.1 DANE REJESTROWE JEDNOSTKI

NAZWA SPOLKI Navimor-Invest S.A.
SIEDZIBA ul. Matachowskiego 1, 80-262 Gdarsk
NUMER KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VI

SAD REJESTROWY Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

DATA REJESTRACII 16.11.2010
REGON 190005760

NIP 5830000581

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTK]

Zasadniczym przedmiotem dziafalnosci jednostki jest:
e roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,
e produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen,
e naprawa i konserwacja maszyn,
e roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

1.1.3 ROK OBROTOWY-

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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1.1.4 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spotki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
557.760,00. Sktada sie z 5.577.600 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,10 kazda.

Akcje w Spdtce posiadaja: ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akdji %
7BM ,ZREMB-

A 4 587 800 458 780 PLN 82.25
Wiestaw Czarnecki 358 840 35 884 PLN 6,43
Krzysztof Kosiorek- 61510 6 151 PLN 110

Sobolewski
Pozostali 569 450 56 945 PLN 10,22

akcjonariusze

5577600 557 760 PLN 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Spotki.

1.1.4 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH
Spdtka Navimor—Invest S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe] ZBM ZREMB-

CHOIJNICE, wobec czego konsolidacji na wyzszym szczeblu dokonuje ZBM "Zremb-
Chojnice" S.A.

1.2 ORGANY SPOkKI

1.2.1 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski - Prezes Zarzadu
Pan Tomasz Marcinkowski - Wiceprezes Zarzadu do 31.03.2016r.
Pan Wiestaw Czarnecki - Wiceprezes Zarzadu do 24.10.2016 r.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spoétki.

Helpma vou
pProsper




UHY =4

1.2.2 RADA NADZORCZA

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Wojciech Kotakowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Matgorzata Formella - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Pan Maciej Bielenia - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Danuta Wruck - Cztonek Rady Nadzorczej do 19.08.2016 r.

Pani Joanna Kosiorek-Sobolewska - Cztonek Rady Nadzorczej do 16.09.2016 r.
Pani Agnieszka Niezgoda-Zaremba -  Sekretarz Rady Nadzorczej od 03.10.2016 r.
Pan Krzysztof Gromulski - Cztonek Rady Nadzorczej do 30.11.2016r.
Pan Adrian Strzelczyk - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.11.2016 r.

1.2.3 PROKURA

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

Pani Joanna Kosiorek-Sobolewska - prokura samoistna

1.3 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY ECA Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 18.04.2016r.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia
09.05.2016 r. i Sadzie Rejonowym dnia 20.05.2016 r.
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1.4 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 23.06.2016 r.
z Zarzadem Navimor-Invest S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora
Navimor-Invest S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 25.05.2016 r.

Biegtym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Piotr Wozniak, numer
ewidencyjny 11625, biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Anna tawniczak,
numer ewidencyjny 13066.

Oswiadczamy, iz zarébwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosci Sp. k. jak i biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat
potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2016 r., lutym i marcu 2017 r.
i zakoriczono w dniu 21.03.2017 r.

1.5 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA SPOLKI

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 21.03.2017 r. Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2016 r. do dnia
ztozenia oswiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J

31.12.2016 o 31.12.2015

o %
Aktywa TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 128,7 0,4 212,0 0,5
Rzeczowe aktywa trwate 6 509,4 20,1 10 583, 1 24,2
Nieruchomosci inwestycyjne 0,0 0,0 1947,0 4,5
Inwestycje w jednostkach 170 7 05 4713 11
zaleznych ' ' ' '
Pazostale aktywa 2089 06 317,5 1.0
dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego 16556 51 1831.0 42
podatku dochodowego
Aktywa trwate 8673,3 26,8 15 361,9 35,1
Zapasy 165,4 0,5 207,4 0,5

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug budowlanych 111046 343 129763 297

Pozostate naleznosci 3877,6 12,0 2104,7 4,8
Pozyczki 58,7 0,2 0,0 0,0
Akcje spoétek notowanych 78,8 0,2 144,0 0,3

Krotkoterminowe rozliczenia

. . 356,5 1.1 354,9 0,8
miedzyokresowe inne

Srodki pieniezne i ich 25777 8.0 12571.8 28.8

ekwiwalenty

Aktywa obrotowe 18 219,2 56,3 28 359,0 64,9
Aktywa dostepne do sprzedazy 54591 16,9 0,0 0,0
Aktywa 32351,7 100 437210 100
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31.12.2016

UHY*A

31.12.2015

ECA

% %

Pasywa TPLN TPLN

Kapitat zaktadowy 557,8 1,7 557,8 1.3
Kaplta,’r ze spr;edazy akcji powyzej ich 34533 10.7 34533 7.9
wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy 8508,8 26,3 8551,6 19,6
Kapitat rezerwowy 5244,5 16,2 4 696,7 10,7
Zyski zatrzymane w tym: -10 375,3 -32,1 -1 535,4 -3,5
- Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 5354 4,7 0,0 0,0
-'Z)'/Sk (strata) netto z okresu 88399 273 15354 35
biezacego

Roance kursowe z przeliczenia 411 0,1 731 0.2
jednostek zagranicznych

Kapitat wiasny 74302 23,0 15797,1 36,1
Zobowiagzania dtugoterminowe 3594,4 1.1 4 925,2 11,3
Kreglyty, pozyczki i inne instrumenty 486 0.2 12193 28
dtuzne

Leasing finansowy 235,5 0,7 410,6 0,9
Rezerwa z tytutu odroczonego 2 079,0 6.4 2 100,1 48
podatku dochodowego

Kaucje zatrzymane z tytutu ustug 11561 3.6 10397 2.4
budowlanych

Pozostate zpbowua;zama 46,5 0,1 126.1 0,3
dtugoterminowe

;oboqu;ama | rezerwy z tytutu 28,7 0,1 29,4 0,1
$wiadczen pracowniczych

Zobowigzania krétkoterminowe 19 868,9 61,4 21455,3 49,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 8913.9 276 16302.5 37.3
budowlanych

Pozostate zobowigzania 3403,3 10,5 3451,3 7,9
Kreglyty, pozyczki i inne instrumenty 6 586,0 20,4 458.0 10
dtuzne

Leasing finansowy 196,8 0,6 351,3 0,8
;ol.:)owwgz,ama | rezerwy z tytutu 769.0 2.4 8922 20
$wiadczen pracowniczych
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Pozostate rezerwy krotkoterminowe 351,4 1,1 27,1 0,1
Kr.otkotermmowe. rozliczenia 11069 3.4 1516.2 35
miedzyokresowe inne

Zobowiazania i rezerwy na 249215 77,0 279238 63,9
zobowigzania

Pasywa 32 351,7 100,0 43721,0 100,0

y Helpina vou
5 @& pProsper




2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UHY*A

2016 2016/2015 2015
TPLN % TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i 38470,3 -38,3% 62 379,2
materiatow
Koszty{ sprzedanych/produktow, 38 644,3 357% 601399
towardw i materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy -174,0 -107,8% 2 239,2
Koszty sprzedazy 319,1 28,4% 248,5
Koszty ogdlnego zarzadu 4249,5 6,2% 3999,8
Wynik ze sprzedazy -4 742,6 136,1% -2 009,1
Pozostate przychody operacyjne 1 356,2 -63,3% 3697,4
Pozostate koszty operacyjne 4 976,6 55,2% 3 206,1
Wynik na d_2|aialnosa -8 363,1 451,0% 1517.8
operacyjnej
Przychody finansowe 3471 -2,7% 356,9
Koszty finansowe 867,1 14,6% 756,7
Wynik brutto -8 883,0 363,2% -1917,6
Podatek dochodowy -43,1 -88,7% -382,2
Wynik netto -8 839,9 475,7%  -1535,4

ECA
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

2.2.1 WSKAZNIKI RENTOWNOSC]I

Rentownos$¢ majatku

Wynik finansowy netto

y - . %
Suma aktywow (stan $redni)

Rentownosc¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

: %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

: %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto

: - . %
Kapitat wiasny (stan sredni)

2016

-23,24

-22,98

-12,33

-76,12

UH ECA

2015

-3,62

-2,46

-3,22

-9,28
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2.2.2 WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosc Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krétkoterminowe

Ptynnosc¢ Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

2.2.3 WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni)
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan sredni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

2.2.4 WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowiagzania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow

2016

0,92

0,91

0,13

2016

dni 114

dni 2

2016

% 77,03

2015

1,32

1,31

0,59

2015

72

2015

63,87

UHY

ECA
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Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan
Sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy i zobowiazania
dtugoterminowe

Suma pasywow

2.2.5 INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) TPLN

EBITDA (zysk operacyjny przed  TPLN
amortyzacja)

EPS (zysk na akcje) TPLN

%

dni 119
% 35,16
2016
0,49
-8 363,0
-7 001,5
-1,58

UHY =

100

47,46

2015

19,93

-1517,0

-21,0

-0,28
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujgce Spétke za dwa ostatnie lata
obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

Na koniec 2016 roku najwiekszy udziat w majatku Spétki maja naleznosci z tytutu
dostaw i ustug budowlanych, ktére stanowia 34,3% sumy aktywéw. Duzy udziat
w majatku posiadaja takze rzeczowe aktywa trwate i aktywa dostepne do sprzedazy,
ktére wynosza odpowiednio 20,1% oraz 16,9%.

Spotka finansuje swoja dziatalnos¢ gtéwnie z kapitatow obcych, ktére stanowia 77,0%
pasywow. Najwieksza pozycja kapitatbw obcych sa zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug budowlanych, ich udziat w Zrédfach finansowania spadt w 2016 roku wzgledem
2015 roku 0 9,7 p.p. i wynosi 27,6%. Istotna pozycja zobowiazan krétkoterminowych
sg takze kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, ktérych udziat w pasywach wzrést
0 19,4 p.p. i wynosi obecnie 20,4%.

W rachunku zyskéw i strat widoczny jest spadek przychoddéw ze sprzedazy o 38,3%
i kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdéw o 35,7%. Szybsze tempo
spadku przychodéw niz kosztéw spowodowato, ze w 2016 roku Spotka osiagneta strate
brutto ze sprzedazy w wysokosci TPLN 174,0 i strate z dziatalnosci operacyjnej na
poziomie TPLN 8.363,1. Wynik operacyjny zostat skorygowany o strate z dziatalnosci
finansowej. W efekcie koncowym, w badanym okresie spotka wykazata strate netto
w wysokosci TPLN 8.839,9.

Wskazniki rentownosci mierzone wynikiem netto lub wynikiem ze sprzedazy przyjety
wartosci ujemne i z uwagi na wieksza strate byty na nizszym poziomie niz w ubiegtym
roku. Wskazniki rentownosci aktywow, sprzedazy netto i kapitatu wtasnego wyniosty
w 2016 roku odpowiednio -23,24%, -22,98% i-76,12%.

Z powodu znacznego wzrostu zobowigzan krétkoterminowych wzgledem roku
poprzedniego, wskazniki ptynnosci I, Il i Il stopnia przyjety w 2016 roku nizsze wartosci
niz rok wczesniej i wyniosty odpowiednio 0,92; 0,911 0,13. Z uwagi na minimalny udziat
zapaséw w sumie bilansowej, wskazniki ptynnosci | i Il przyjmuja zblizone do siebie
wartosci.

Przecietny okres sptywu naleznosci wydtuzyt sie w 2016 roku o 42 dni w poréwnaniu
do roku 2015 i wyniost 114 dni. Okres sptaty zobowiazan wydtuzyt sie natomiast do
119 dni, co stanowi wzrost o 19 dni. Cykl rotacji zapaséw skrocit sie o 1 dzier i wyniést
w 2016 roku $rednio 2 dni.

Helpma vou
pProsper




UH ECA

3. CZESC SZCZEGOrOWA

3.1 KSIEGI RACHUNKOWE | KONTROLA WEWNETRZNA

Spotka posiada opracowana polityke rachunkowosci, ktéra uwzglednia charakter
prowadzonej dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagty.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposoéb trwaty. Sposodb ewidencji zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania
operacji gospodarczej, dokumentu zrédtowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont
ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badZz innymi
dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy
zastosowaniu komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Sage Symfonia
Finanse i Ksiegowos¢. Stosowane przez Spotke metody zabezpieczenia dostepu do
danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu.

3.2 POZOSTALE ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

INFORMACJE DODATKOWE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce stanowigce integralng sktadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci (zwanymi dalej Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe)).
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.
Stwierdzono jego powiazanie z ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe.
Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami
rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).
Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe).
Stwierdzono jego powiazanie z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz
ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIAKALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierébw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2016 r. poz. 860), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

3.3 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzern po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.4 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania

ksiag  rachunkowych  Spofki

Navimor-Invest S.A., z siedziba w Gdansku stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych;

w N

zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej;
sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby;

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego

prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego Spotki Navimor-Invest S.A. za rok obrotowy

2016 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

UHY ECA Audyt

Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Anna tawniczak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 13066
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Nr 3115

Poznan, 21.03.2017 r.

ony do badenia
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