Uzasadnienie projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION Spétka
Akcyjna w restrukturyzacji:

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrdd osdb uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzert ACTION S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowac¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. Uchwata nr 3 w sprawie potaczenia spotek.

Zgodnie z zatwierdzonym w dniu 4 lipca 2017 r. Planem Restrukturyzacyjnym Spotki, konsolidacja Grupy
Kapitatowej (w tym faczenie spétek) jest jednym z dziatan restrukturyzacyjnych.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci uznaC nalezy, ze przeprowadzenie procesu tgczenia Spotek jest
wykonaniem planu restrukturyzacyjnego i tym samym obowigzku ustawowego wynikajacego z powotanego wyzej
przepisu.

W zwigzku z akceptacjg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Planu Potaczenia ACTION
S.A. w restrukturyzacji z ACTINA Sp. z 0.0., SFERIS Sp. z 0.0., RETAILWORLD Sp. z 0.0. oraz GRAM.PL Sp. z
0.0., Zarzad podjat niezbedne czynnosci procesowe przed Sadem Rejestrowym w tym zakresie. Jednakze
postanowieniem z dnia 29.09.2017 wydanym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat KRS, Sad
odmowit wpisu potaczenia ACTION S.A. w restrukturyzacji z ACTINA Sp. z 0.0.,, SFERIS Sp. z 0.0,
RETAILWORLD Sp. z 0.0. oraz GRAM.PL Sp. z 0.0.

W tym miejscu Zarzad wskazuje, ze odmowa wpisu potaczenia uzasadniona zostata brakiem kworum
wynikajacym z art. 506§1 Kodeksu spdtek handlowych przy podejmowaniu uchwaty w sprawie potaczenia spotek
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 6 wrzesnia 2017 r. Zdaniem jednak Spotki - z uwagi
jednak na fakt, iz Emitent jest spétkq publiczng - powyzsza zasada ulega modyfikacji, co wynika z tresci art.
50682 Kodeksu spdtek handlowych (wskazane za$ w tym przepisie wymagania zostaty spetnione). Ponadto w
uzasadnieniu powotanego postanowienia wskazano na potrzebe sporzadzenia sprawozdania w trybie art. 311 —
312" Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 503'§1 i 2 Kodeksu spdtek handlowych i poddanie go badaniu
przez biegtego rewidenta.

Zarzad stoi na stanowisku, ze powofane przepisy nie zostaty zastosowane prawidtowo (wobec braku przestanek
wymienionych w art. 503'§1 Kodeksu spdtek handlowych, a przede wszystkim z uwagi na okoliczno$¢, iz w
uzasadnieniu prawomocnego postanowienia o zloZzeniu Planu Potaczenia do akt rejestrowych, Sad wyraznie
stwierdzit, ze Plan Potaczenia nie podlega badaniu przez biegtego na podstawie art. 516§6 w zw. z art. 51685 w
zw. z art. 502§2 Kodeksu spdtek handlowych).

Z uwagi na fakt, ze omawiane taczenie Spotek z Grupy Kapitatowej ACTION stanowi réwniez element dziatan
restrukturyzacyjnych Emitenta przewidzianych w zatwierdzonym Planie Restrukturyzacyjnym, Zarzad Spotki
podjat stosowne kroki w tej sprawie. W dniu 16 pazdziernika 2017 r. zostata zlozona skarga na orzeczenie
referendarza odmawiajace wpisu, jednocze$nie w celu przy$pieszenia catego procesu zostat réwniez ztozony
whniosek o wyznaczenie biegtego.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. zostato wydane postanowienie w przedmiocie wyznaczenia biegtego do zbadania
planu potaczenia. Ww. skarga w dalszym ciggu nie zostata rozpozna, pomimo dwdch wnioskéw Spotki o jej
przyspieszenie rozpoznanie.

W zwigzku z powyzszym Zarzad uznat, iz w zaistniatych okoliczno$ciach zasadnym i koniecznym dziataniem
majacym na celu przy$pieszenie procedury potgczenia jest poddanie przedmiotowego plan potaczenia badaniu
przez biegtego rewidenta.



Zgodnie z art. 506 Kodeksu spétek handlowych taczenie wymaga uchwaly zgromadzenia wspolnikow lub
walnego zgromadzenia kazdej z taczacych si¢ spotek, w ktdra powinna réwniez wyraza¢ zgode na plan
potaczenia. Majac na uwadze okolicznos¢, iz w zaistniatej sytuacji plan potaczenia nalezy poddaé¢ badaniu
biegtego rewidenta, koniecznym byto dokonanie zmian w treSci samego planu potaczenia uwzgledniajgcych
badanie planu przez biegtego — wprowadzonych aneksem do Planu Potaczenia sporzadzonym w dniu 13
listopada 2017 r.

Powyzsze okolicznosci uzasadniajg poddanie tej sprawy pod obrady Walnego Zgromadzenia Spétki.
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