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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025
roku

W okresie 3 miesiecy zakohczonych 31 marca 2025 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki
na poziomie EBITDA oraz skorygowanego zysku netto wynoszacych odpowiednio 161,9 min zt oraz
60,5 min zt, co stanowi spadek w stosunku do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego o
odpowiednio 74,4 min zt i 81,4 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 3M 2025 3M 2024 Zmiana rir Zm'[aozl‘" i
Przychody ze sprzedazy, w tym: 1187,5 1191,2 (3,7) 0%

segment obrotu i sprzedazy 935,1 840,9 94,2

pozostale 2524 350,3 (97.8)

Koszt wlasny sprzedazy, w tym: (1014,1) (933,8) (80,3) 9%

segment obrotu i sprzedazy (880,9) (789,5) (91,4)

pozostate (133,2) (144,4) 11,2
Zysk brutto ze sprzedazy 173,4 2574 (84,0) -33%

Koszty sprzedazy i ogoinego zarzadu (62,1) (64,5) 24

Pozostate przychody/koszty operacyjne 6,5 (1,9) 84

Rozliczenie ceny aukcyjnej (0,5) 04 (0,8)

A Zysk operacyjny (EBIT) 117,4 191,4 (74,0) -39%
Amortyzacja 445 449 (0,4)
Odpisy aktualizujace - - -
EBITDA 161,9 236,3 (74,4) -31%

B Przychody finansowe 18,4 14,0 43

c Koszty finansowe (72,4) (30,0 (42,4)

D Zysk (Strata) na aklywach wycenianych metoda praw wiasnosci (7,8) - (7,8)
A+B+C+D Zysk (strata) brutto 55,6 1754 (119,9) -68%

Podatek dochodowy (12,3) (34,7) 224 -64%
Zysk netto 43,2 140,7 (97,5) -69%
Korekty normalizujgce:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1 0,1 -

Réznice kursowe 8,7 04 8,3

Wycena kredytdw metoda zamortyzowanego kosztu 0,8 0,8 0,0

Odpisy aktualizujgce™ - - -

Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci 78 - 78
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 60,5 141,9 (81,4) -51%
EBITDA 161,9 236,3 (74,4) -31%
Marza EBITDA 13,6% 19,8% -6,2%

EBITDA (bez segmentu obrotu) 140,7 228,6 (87,9) -38%
Marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 55,7% 65,3% -9,5%

*) Skory gowane o przy chody (koszty) o charakterze niepieniezny m/jednorazowym rozpoznane w danym roku obrotowy m

**) Odwrdcenie odpiséw zwigzany ch z dew elopmentem

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za pierwszy kwartat 2025 roku byty nizsze o 3,7 min zi, co
jest spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 91,2 min
zt) oraz segmencie gazu i czystych paliw (o 10,7 min zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze
przychody w segmencie obrotu i sprzedazy (0 94,2 min zf).

Wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 161,9 min zt i byt nizszy o 74,4 min zt w stosunku do
wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego gtéwnie ze wzgledu na nizszy wynik w segmencie
lagdowych farm wiatrowych (o 85,1 min zl), co jest konsekwencja nizszych cen energii elektrycznej
uzyskanych przez farmy oraz nizszej produkcji, spowodowanej gorszg niz w roku ubiegtym wietrznoscig.
Nizszy wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego odnotowano rowniez w segmentach
5
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dystrybucji (o 1,7 min z) oraz niealokowanych (o 3,5 min zl). Powyzsze efekty zostaly czesciowo
skompensowane przez wzrost wyniku EBITDA w segmencie obrotu i sprzedazy o 13,5 min zt w
poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego co wynika gtéwnie z
wyzszego wyniku na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki prosumenckiej ze wzgledu na
aktualizacje rezerwy na prefinansowanie oraz korekty odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw oraz
wyzszego wyniku na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na doprofilowanie
zabezpieczenia sprzedazy.

W okresie trzech miesiecy 2025 roku skorygowany zysk netto wyniést 60,5 min zt, co stanowi spadek w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 81,4 min zt. Spadek skorygowanego
zysku netto byt spowodowany gtéwnie opisanymi powyzej czynnikami wptywajgcymi na wynik EBITDA,
wyzszymi kosztami finansowymi z tytutu odsetek od wyemitowanych zielonych obligacji i finansowania
pozyskanego ze srodkéw Krajowego Planu Odbudowy (KPO), ktérych celem byto pokrycie wktadu
wlasnego niezbednego do realizacji projektéw morskich farm wiatrowym Battyk 1l i Battyk Il oraz
wynikiem na réznicach kursowych. Spadek skorygowanego zysku netto zostat czesciowo
skompensowany przez nizszy podatek dochodowy.

2. Szczegoétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2025 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Wyniki Grupy Polenergia  Ladowe Farmy Gazi Czyste

(min PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Paliwa Obrot i Sprzedaz  Dystrybucja Niealokowane RAZEM

EBITDA 3M 2025 1371 31 1,7 21,2 13,3 (14,5) 161,9
EBITDA 3M 2024 2221 1,7 0,7 1,1 15,0 (11,0) 236,3
Zmiana: (85,1) 14 1,0 13,5 (1,7) (3,5) (74,4)

W pierwszym kwartale 2025 roku segment ladowych farm wiatrowych (493 MW) zanotowat wynik
EBITDA nizszy o 85,1 min zt w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadek
wynikéw segmentu w pierwszym kwartale 2025 roku w poréwnaniu do wynikdéw pierwszego kwartatu
2024 roku jest konsekwencjg nizszych cen energii elektrycznej uzyskanych przez farmy oraz nizszej
produkcji, spowodowanej gorszg niz w roku ubiegtym wietrznoscig. Do nizszego wyniku EBITDA
przyczynity sie rowniez nizsze niz w poprzednim roku uzyskane przez farmy ceny sprzedazy zielonych
certyfikatow i wyzsze ze niz w roku ubiegtym koszty operacyjne gtdwnie z uwagi na wyzsze koszty
serwisu technicznego i ustug obcych.

Segment gazu i czystych paliw zanotowat wzrost o 1,0 min zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym
okresie roku poprzedniego wskutek wyzszego wyniku na sprzedazy ciepta oraz nizszych kosztow
statych pomniejszony przez nizszy wynik na ustugach systemowych.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat w pierwszym kwartale 2025 roku wzrost wyniku EBITDA o 13,5
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
wzrost wyniku miaty: i) wyzszy wynik na pozostatej dziatalno$ci w obszarze energetyki prosumenckiej
wynikajgcy gtownie z aktualizacji rezerwy na prefinansowanie oraz korekty odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow, ii) wyzszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na
doprofilowanie zabezpieczenia sprzedazy, iii) wyzszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze
biznesu zwigzany gtéwnie z wyzszg zmiennoscig cenowg na rynkach energii oraz nizszg bazg
wynikajgcg z przesuniecia czasowego realizacji transakcji tradingowych na zielonych certyfikatach w
2024 roku, iv) wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej wynikajacy z nizszego negatywnego
wptywu zamrozenia cen energii elektrycznej. Wzrost wyniku w pierwszym kwartale 2025 roku zostat
czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na handlu certyfikatami z wtasnych farm wiatrowych
6
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zwigzany gtéwnie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatéw, ii) wyzsze koszty operacyjne w
zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji za okres 3 miesiecy 2025 roku byt nizszy o 1,7 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wyniku jest gtéwnie
konsekwencjg nizszej marzy na sprzedazy energii w pierwszym kwartale roku 2025 co wynika z nizszej
ceny sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem
skali dziatalnosci. Nizszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybuciji
zwigzang z aktualizacjg taryfy z koricem 2024 roku.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki (82 MWp) w pierwszym kwartale 2025 r. byt na wyzszym poziomie
w poréwnaniu do wyniku pierwszego kwartatu 2024 r. (wzrost o 1,4 min zt) z uwagi na wyzszg produkcje
energii oraz wyzsze $rednie ceny energii elektrycznej, w czesci zabezpieczonej w ramach cPPA oraz w
aukgji. Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy czesciowo skompensowany zostat przez wyzsze koszty
operacyjne zwigzane ze zwiekszeniem mocy zainstalowanej, w zwigzku z uruchomieniem farmy
Strzelino w 2. kwartale 2024 roku.

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do marca 2025 roku byt nizszy o 3,5 min zt
w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2024. Na zmiane wyniku EBITDA w roku 2025
wptywajg gtownie wyzsze koszty operacyjne (ustugi obce oraz koszty wynagrodzen) w Centrali
wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci oraz zmian organizacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie styczen — marzec 2025 roku byt nizszy od wyniku w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 38,0 min zt, na co miaty wpltyw przede wszystkim wyzsze koszty
z tytulu odsetek (o 25,3 min zt) — od obligacji i finansowania z KPO, wynik na réznicach kursowych (-
18,3 min zt) czesciowo skompensowane przez wyzsze przychody z tytutu odsetek od lokat (o 0,8 min
zh) i poreczen (o 3,8 min zt) oraz wynik na transakcjach dot. instrumentéw pochodnych (2,7 min z).

Nizszy poziom podatku dochodowego w 2025 roku jest efektem nizszego wyniku brutto Grupy.

Ocena wplywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalnosé¢ Spétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezagco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Trwajgca wojna w Ukrainie do konca pierwszego kwartatu 2025 roku nie przyniosta rozstrzygnie¢ na
polu walki i nie przyblizyta tez stron do zawieszenia broni. Wptyw samego konfliktu na notowania
surowcow energetycznych w Europie nie ma juz tak istotnego znaczenia jak w pierwszych jego
miesigcach, ze wzgledu na zrealizowang dywersyfikacje dostaw gazu ziemnego w postaci dostaw LNG
takze do Polski. Pomimo zakonczenia przesylu gazu przez Ukraine pod koniec 2024 roku, ceny nie
ulegly znaczacej zmianie, gdyz rynek juz wczesniej przewidywat takie rozwigzanie. Aktualnie najwiekszy
wplyw na ceny gazu ziemnego majg kwestie zwigzane z dziataniami administracji Donalda Trumpa, i
obawy o kierunek polityki USA oraz jej wplyw na globalng gospodarke. Dziatania te powodujg duzg
zmiennosc¢ na rynkach co odbija sie m.in. na cenach surowcéw, w tym gazu ziemnego.

W ciggu pierwszego kwartatu 2025 roku ceny na rynku gazu ziemnego utrzymywaly sie wysoko ze
wzgledu na czynniki pogodowe, ktére powodowaty szybsze oprdznianie magazynéw gazu w UE oraz
popyt, zwtaszcza ze strony energetyki. Okres zimowy 2024/2025 spowodowat wzrost cen surowca ze
wzgledu na nizszg generacje OZE w Europie. Za rosngcymi cenami gazu i wiekszg generacjg energii
ze zrodet emisyjnych wzrosty tez ceny uprawnieh do emisji CO2 i energii elektrycznej na europejskich
rynkach. Niemniej jednak ogtoszenie wprowadzenia cet przez Donalda Trumpa spowodowato na
poczatku kwietnia 2025 roku mocng wyprzedaz na wszystkich rynkach, co spowodowato tez spadki cen
gazu ziemnego. Obecne ceny gazu w Europie sg znacznie ponizej poziomow z kryzysu energetycznego
w 2022 roku, po rozpoczeciu petnoskalowego konfliktu.
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Nadal zagrozeniem dla rynkéw energii sg dziatania dywersyjne i elementy konfliktu hybrydowego w
postaci uszkodzeh podmorskich kabli do przesytu energii, gazu, czy innych instalacji infrastruktury
energetycznej na terenie panstw UE. Na ceny energii w Europie negatywnie wptyngé mogg tez
planowane sankcje na zakupy rosyjskiego LNG, ktéry nadal stanowi istotny wolumen dla Hiszpani czy
Francji. Nalezy tez caly czas mie¢ na uwadze, ze sytuacja polityczna pozostaje niestabilna, a
niepewnos¢ co do m.in. decyzji administracji prezydenta USA moze przyczyni¢ sie do mozliwych
znacznych ruchéw cen surowcow i energii w Europie.

Wsréd czynnikoéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano nadal utrzymujgce
sie wysokie koszty finansowania wynikajgce ze wzrostu stép procentowych, zmiennos¢ kursu ztotego
w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, jak rowniez ryzyko wzrostu kosztdw zwigzanych
Z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych. Wdrozenie zmian na rynku
bilansujgcym wprowadzone od 14 czerwca 2024 r. zwiekszyto koszty bilansowania i profilowania zrodet
OZE, co negatywnie wptywa na uzyskiwane przez Grupe wyniki zwigzane z eksploatacjg zrodet OZE.
W kolejnych latach spodziewamy sie dalszych wzrostéw kosztu profilu przy rosngcym nasyceniu OZE
w Krajowym Systemie Energetycznym i spadajgcej podazy energii ze zrédet konwencjonalnych.
Dodatkowo PSE w zwigzku z “niedostatecznym” zaangazowaniem uczestnikow w bilansowanie pozycji
na rynku bilansujgcym zamierza wprowadzi¢ dodatkowe elementy penalizujgce w postaci wzrostu
zmiennosci cen, co dalej pogtebi koszty profilu i bilansowania zrodet OZE. Aktualnie plany te sg na
etapie konsultacji.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzgdu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennosé
cen na rynku spowodowang wybuchem wojny w Ukrainie. Dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi
kontraktami na produkcje ciepta zostaty na 2025 r. zabezpieczone (wolumen oraz stata cena).
Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym
kwartale 2022 r. zapas oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub
braku dostaw gazu. W przypadku wezwania ENS do $wiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty
zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja
obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac ograniczenie
mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata na rynku terminowym.

W segmencie energetyki lagdowych farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych wysoka zmiennosé cen
energii skorelowana ze zmiennoscig generacji energii z wiatru i stonca skutkuje bardzo znaczgcym
wzrostem kosztu profilu, co obniza uzyskiwang efektywng cene sprzedanej energii elektrycznej. Nalezy
réwniez zwrdci¢ uwage, iz pomimo nizszych cen energii elektrycznej na rynku hurtowym i jednoczes$nie
utrzymujgcych sie niskich cen praw majatkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatow”) ustawodawca
nie skfonit sie do podwyzszenia obowigzku umorzenia sSwiadectw pochodzenia do pozioméw
zapewniajgcych zréwnowazenie popytu i podazy. Poziom obowigzku do umorzenia sSwiadectw
pochodzenia PMOZE_A na 2025 rok wynosi 8,5% w 2025 r. Tak niski poziom obowigzku powoduje, ze
ceny rynkowe zielonych certyfikatow pozostajg bardzo niskie, co jest skutkiem zmniejszonego popytu
wynikajgcego z szybszego tempa redukcji obowigzku w stosunku do tempa wychodzenia starych
projektow OZE z systemu zielonych certyfikatdw. Na moment publikacji raportu, Grupa posiada projekty
wiatrowe o tgcznej mocy 221,3 MW, ktére w dalszym ciggu funkcjonujg w obowigzujgcym przez 15 lat
od uruchomienia obiektu systemie zielonych certyfikatdbw i w perspektywie dtugoterminowej sg
eksponowane na ryzyko zmian cen praw majagtkowych.

W zwigzku ze znacznym wzrostem mocy zainstalowanej w OZE, a w szczegodlnosci w segmencie zrodet
fotowoltaicznych, w Polsce i krajach sgsiednich w okresach wysokiej generacji OZE i jednoczesnie
niskiego zapotrzebowania, coraz czesciej obserwujemy wystepowanie na rynku cen ujemnych.
Oznacza to, ze za energie elektryczng wytworzong w tych momentach to wytwérca musi zaptaci¢ za jej
sprzedaz na rynek. Sytuacje takie majg miejsce gtéwnie w dni weekendowe i $wiagteczne, ale tez w
wiosenne dni robocze. Jedoczesnie dla wytwércéw OZE rozliczajgcych sie w ramach systemow
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wsparcia wystgpienie przez co najmniej szes¢ kolejnych godzin cen ujemnych wigze sie z brakiem
mozliwosci rozliczenia w ramach systemu aukcyjnego wolumendw produkcji z tych godzin lub brakiem
wydania przez Prezesa URE praw majgtkowych przystugujgcych za produkcje z tych godzin, w
zaleznosci od systemu wsparcia w ktérych uczestniczy dane zrédto OZE.

Oprécz wystepujgcych ujemnych cen, na segmenty OZE Grupy Polenergia negatywnie wptywajg
pojawiajgce sie sytuacje nadpodazy energii na rynku, ktére wystepuja w okresach niskiego
zapotrzebowania na energie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) i jednoczesnej
wysokiej generacji z OZE. W zwigzku z wystepowaniem tego zjawiska, w okresach, kiedy PSE S.A.
(,PSE”) nie jest w stanie dalej ograniczy¢ jednostek konwencjonalnych ani wyeksportowaé¢ nadwyzek
generowanej energii, redukowana jest produkcja z poszczegdlnych jednostek OZE. Na polecenie
operatora (PSE) uruchamiane jest tzw. nierynkowe redysponowanie jednostek wytwoérczych. Sytuacja
taka moze podlega¢ rekompensacie finansowej ze strony PSE, jednak czas oczekiwania na
rozpatrzenie wniosku i wyptata przedmiotowej rekompensaty nie jest natychmiastowa i zajmuje czas
oraz dodatkowe zasoby. Na podstawie zapisbw w umowach przytgczeniowych, czeéci nalezgcych do
Grupy Polenergia instalacji OZE rekompensata finansowa z tytutu nierynkowego redysponowania nie
przystuguije.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny z Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spoétka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka dziatalno$¢ operacyjna w
Ukrainie jest wstrzymana, a sama Spétka jest w kohcowym etapie procesu likwidaciji.

Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej na wszystkich rynkach, w
tym m.in. ryzyko ponownego wzrostu zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko
niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw, ryzyka braku ptatnosci i wykonywania uméw
ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany regulacyjne, polityczne oraz wzrost ryzyka niewyptacalno$ci
kontrahentéw. W sytuacji materializacji ryzyka dynamicznych wzrostéw lub spadkéw cen, odchylenia w
zuzyciu energii przez klientbw od wartosci zakontraktowanych mogg wygenerowac istoty wynik
(zarowno pozytywny jak i negatywny), niewspétmierny do pierwotnych zatozeh. Dodatkowo rosngca
zmiennos¢ cen rynkowych zwigzana ze sprzedazg generacji z OZE, moze spowodowaé znaczny
spadek dochodéw z dziatalnosci obstugi aktywow OZE Grupy oraz agregacji OZE. W odpowiedzi na
zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowg energii z
aktywéw OZE i dgzy do zwiekszenia udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC, sprzedazy
bezposrednio do klientéw koncowych oraz w ramach kontraktéw diugoterminowych cPPA. Negatywne
zmiany kurséw walutowych mogg skutkowac pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro.
Jednoczesnie umocnienie euro moze prowadzi¢ do zwigkszenia wartosci wymagalnych depozytow
zabezpieczajgcych. Segment jest réwniez eksponowany na ryzyko wzrostu stép procentowych. Wyzszy
koszt kredytu obrotowego, wynikajgcy z wysokich stép procentowych, moze spowodowaé pogorszenie
sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrét podejmuje takze dziatania w celu
monitorowania zagrozeh zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczacy infrastrukture
teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systemoéow w tej spotce skutkowatoby brakiem lub
ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalnosci handlowej. W przypadku gtebszej konsolidacji
sektora wytwoérczego w Polsce, przy wydzieleniu jednostek wysokoemisyjnych ze Spétek Skarbu
Panstwa, moze pojawic sie ryzyko dalszego pogtebienia sie braku ptynno$ci na rynku terminowym oraz
transparentnosci i wiarygodnosci gietldowych indekséw cenowych co moze utrudni¢ prowadzenie
dziatalnosci obrotowej i wptyngé negatywnie na przychody Grupy.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztow inwestycji
oraz rosngcych stdép procentowych poprzez mechanizm taryfowy oraz tzw. ,konto regulacyjne”.
Krétkoterminowo, do czasu aktualizacji kolejnej taryfy dystrybucyjnej, spétka moze doswiadczy¢
negatywnego wptywu zmian rynkowych na rentowno$¢ realizowanej dziatalnosci.
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W krotkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcédw i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikow u podwykonawcow mogg spowodowaé opdznienia w realizacji
planowanych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Utrzymujgce sie wysokie stopy procentowe
powodujg wzrost kosztéw finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscia
kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw inwestycji. Obserwowane sg waskie
gardfa w tancuchu dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, co moze skutkowac koniecznoscig zmiany
w harmonogramach budowy projektéw morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk 111

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji podstawowych celéw
okreslonych w Strategii Grupy Polenergia na lata 2025 — 2030.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2025-2030

W dniu 18 marca 2025 roku Zarzad Spotki przyjat Strategie Grupy Polenergia na lata 2025-2030
(,Strategia Grupy Polenergia”). Przy opracowywaniu Strategii Grupy Polenergia uwzgledniono aktualng
oraz przewidywang sytuacje w sektorze elektroenergetycznym, przeprowadzono analize otoczenia
makroekonomicznego, rynkowego i regulacyjnego, a takze okreslono zatozenia dotyczgce kierunkdw
rozwoju sektora w perspektywie najblizszych szeéciu lat.

Strategia Grupy Polenergia zaktada rozwdj najbardziej perspektywicznych kierunkéw rynku OZE przy
jednoczesnym ograniczeniu dziatalnosci obszaréw, ktére nie generujg wystarczajgcej wartosci dodanej
oraz nie tworzg synergii z dziatalnoscig podstawowg. Ambicjg i misja Grupy Polenergia jest
kontynuowanie dziatan zwigzanych z procesem polskiej zielonej transformacji energetycznej, z
wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan wspierajgcych efektywnos$¢ pozyskiwania energii ze zrodet
odnawialnych.

Strategia Grupy Polenergia opiera sie na maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy poprzez efektywne
wykorzystanie rynkowych mozliwosci wzrostu oraz osigganie atrakcyjnych stép zwrotu, co stanowi
solidng podstawe dtugoterminowego rozwoju i stabilnych wynikéw finansowych.

Priorytetem jest realizacja projektow morskiej energetyki wiatrowej Battyk 2 i 3, oraz Battyk 1 (tacznie
ok. 3000 MW, projekty rozwijane w ramach JV), co pozwoli wygenerowac stabilny i wysoki zysk EBITDA.

Jednoczesnie, kontynuowana bedzie rozbudowa mocy wytwérczych w lgdowej energetyce wiatrowej w
Polsce o atrakcyjnej stopie zwrotu, przy wykorzystaniu istniejacych zasobdéw Grupy (ok. 50 MW).
Strategia zaktada dalszy rozwdj projektéw fotowoltaicznych w oparciu o istniejgce aktywa (w ramach
cable pooling), w potgczeniu z magazynami energii (tgcznie zwiekszenie o mocy 100 MW).

Dodatkowo, Grupa bedzie pracowata nad wzmocnieniem kompetencji i efektywnos$ci sprzedazy
kontraktéw PPA, co zabezpieczy dochodowosé aktywow wytwdrczych.

Strategia zaktada dalsze rozwijanie projektu wiatrowego w Rumunii.

Jednoczesnie zgodnie ze strategig Spotka bedzie stopniowo wycofywata sie z dziatalno$ci w obszarze
elektromobilno$ci i wodoru. W pozostatych obszarach Spotka bedzie kontynuowata przeglad opciji
strategicznych, ktéry ma na celu wybér najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu
Spotki, czyli maksymalizacji wartosci dla obecnych i przyszitych akcjonariuszy Spotki.

W efekcie realizacji dziatan w/w kierunkéw Strategia zaktada:

e wzrost mocy wytwérczych dla Grupy Polenergia do 1,5 GW?! w 2030 roku z 0,6 GW obecnie;
e wzrost EBITDA do poziomu ok. 1,6 mid zt* w 2030 roku.

1 Moc oraz EBITDA Grupy na rok 2030 zostaty zaprezentowane w ujeciu zarzagdczym, przy zatozeniu konsolidacji projektow Battyk Il oraz Battyk
Il proporcjonalnie do udziatu Polenergii S.A. w tych projektach, tj. w wysokos$ci 50%
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e poniesienie naktadéw kapitatowych (rozumianych jako wniesiony do projektow wktad wtasny) w
wysokosci ok. 4,6 mid zt, gtdwnie na inwestycje zwigzane z rozwojem morskiej energetyki
wiatrowej.

Finansowanie realizacji Strategii Grupy Polenergia bedzie pochodzito ze $rodkéw wygenerowanych
przez Spotke, w tym m.in. z zaktadanych dezinwestycji, a takze finansowania zewnetrznego, ktére w
zaleznosci od wymaganej kwoty, sytuacji rynkowej i innych czynnikéw, bedzie pozyskiwane w formie
kredytow bankowych, emisji obligacji, a takze od obecnych lub przysztych inwestoréw, w formie emis;ji
akgciji lub instrumentow hybrydowych.

Ze wzgledu na wysokie naktady inwestycyjne Zarzgd Spoétki nie planuje rekomendowania wyptaty
dywidendy w horyzoncie trwania Strategii.

Jednoczesnie Zarzad Spotki informuje, ze Spotka dokonata analizy wplywdw celéw i zatozen nowej
strategii wedtug wytycznych ESRS2 SBM-3 na strategie ESG i realizacje celéow w obszarze
zrébwnowazonego rozwoju: strategia biznesowa wspiera dekarbonizacje regionu i buduje przewage
konkurencyjng Klientéw Grupy oraz rozwéj aktywoéw zgodnych z Taksonomig UE.

Strategia zakfada stabilny rozwdéj Grupy Polenergia w najbardziej perspektywicznych segmentach
rynkowych w oparciu o przychody zabezpieczone poprzez kontrakty typu PPA i CFD.

Lgdowe farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne

Grupa eksploatuje projekty odnawialnych zrédet energii o mocy 493 MW w segmencie lgdowej
energetyki wiatrowej, a takze o mocy 82 MWp w segmencie farm fotowoltaicznych.

Grupa prowadzi prace w celu realizacji trzech projektéw farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 102
MWp, ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia OZE.

Realizacja prac budowlano-montazowych dla projektéw farm Fotowoltaicznych Szprotawa | i Il o fgcznej
mocy 67 MWp przebiega zgodnie z zatozonym harmonogramem. Na projekcie Szprotawa |, na koniec
marca 2025 r. zostaly zakonczone prace budowlane i zostaty ztozone zawiadomienia o zakonczeniu
prac budowlanych jak réwniez wniosek o pozwolenie na uzytkowanie. Zakohiczone zostaly rowniez
prace i uzgodnienia dot. infrastruktury przylgczeniowej. Na poczatku kwietnia 2025 roku rozpoczeto
rozruch technologiczny obiektu. Na projekcie Szprotawa Il, na koniec marca 2025 r. zostaty zakonczone
prace budowlane i zostaty ztozone zawiadomienia o zakonczeniu prac budowlanych. Na poczatku
kwietnia 2025 roku rozpoczeto rozruch technologiczny obiektu.

Dla projektu farmy fotowoltaicznej Rajkowy o mocy 35 MWp po wygranej aukcji na sprzedaz energii
z odnawialnych zrédet energii w 2023 roku, zostat wznowiony proces zapytan i zbierania ofert na wybér
wykonawcy kompleksowych prac montazowo-elektrycznych przy realizacji projektu. Prowadzone sa
rébwniez negocjacje z dostawcami modutdéw fotowoltaicznych i inwerteréw. W miedzyczasie, trwajg
rozmowy z potencjalnymi odbiorcami na dostawe energii elektrycznej. Do potowy 2025 roku planowane
jest ztozenie wniosku o uzyskanie wymaganych zgdd korporacyjnych niezbednych do realizacji projektu.

W grudniu 2024, aukcje na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii wygrata przygotowywana do
realizacji instalacja rozwijana w ramach spoéfki zaleznej Polenergia Farma Wiatrowa Badecz (48,3MW).
Projekt uzyskat prawo do pokrycia ujemnego salda w odniesieniu do ceny zaoferowanej w toku aukcji
za mniej niz 1% energii elektrycznej planowanej do wyprodukowania przez Spétke w okresie 15 lat.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych w
Polsce. Aktualnie w portfelu Grupy znajdujg sie projekty fotowoltaiczne (poza wymienianymi powyzej)
oraz wiatrowe (lgdowe) w fazie mniej zaawansowanej, o tgcznej mocy ponad 1,8 GW. Grupa nie
wyklucza udziatu spotek zaleznych rozwijajgcych projekty farm wiatrowych, farm fotowoltaicznych w
kolejnych aukcjach OZE, jak rowniez spotek zaleznych rozwijajgcych projekty magazynéw energii w
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aukcji rynku mocy. Dla poszczegélnych projektdw bedg rozwazane rézne formy komercjalizacji
produkcji, w tym ofertowanie czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcow
kohAcowych w kontraktach cPPA lub sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Grupa kontynuuje rozwoj projektéw wiatrowych w Rumunii za posrednictwem spoiki zaleznej Wind Farm
Four Srl (,WF4”, wczesniej: Naxxar Wind Farm Four Srl). WF4 prowadzi biezgce prace rozwojowe nad
projektem farmy wiatrowej realizowanym w ramach siedmiu spétek celowych. W minionym kwartale
dziatalno$¢ WF4 koncentrowata si¢ na procedurze srodowiskowej oraz uzyskaniu ostatnich decyziji i
pozwolen niezbednych do uchwalenia miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego (ro:
PUZ), prowadzeniu procedur srodowiskowych zwigzanych z uzyskaniem pozwolenia na budowe (ro:
Accord de Mediu), a takze rozpoczeciu uzgadniania projektéw budowlanych. W pierwszym kwartale
2025 r. zakohczono procedure srodowiskowg do PUZ dla wszystkich projektéw, a pierwsza ze spotek
projektowych uzyskata miejscowy plan zagospodarowania przestrzennego (PUZ). Zgodnie z
realizowanym harmonogramem, projekty wiatrowe w Rumunii majg osiggng¢ gotowos¢ do budowy w
2026 roku.

Jednym z kluczowych celéw strategicznych spoiki jest dlugoterminowe zabezpieczanie produkcji energii
z aktywow operacyjnych Grupy. W celu minimalizacji ryzyka rynkowego oraz stabilizacji przychodéw,
Grupa stosuje instrumenty zabezpieczajgce sprzedaz energii takie jak kontrakty roznicowe (aukcja),
umowy PPA, sprzedaz bezposrednig do klientéw koncowych oraz kontrakty forward.

Na date publikacji niniejszego raportu na rok 2026 Grupa zabezpieczyta 89% docelowej produkcji
energii, osiggajgc srednig wazong cene netto na poziomie 397 z/MWh (po odliczeniu szacowanego
kosztu profilu). Cena sprzedazy energii na 2026 r. jest nizsza w poréwnaniu do roku 2025, co wynika z
spadkowego trendu na rynku kontraktéw terminowych na energie elektryczng.

Ponizsza tabela przedstawia poziom komercjalizacji energii elektrycznej z aktywdw wiatrowych i
fotowoltaicznych Grupy w latach 2026-2030:

2026 2027 2028 2029 2030
Aukcja 17% 17% 23% 38% 38%
Pozostate instrumenty zabezpieczajace 2% 44% 30% 11% 1%
Razem 89% 60% 54% 49% 49%

Morskie farmy wiatrowe

Kontynuowane sg prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spétkach MFW Battyk | Sp. z o0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Baittyk Il Sp. z o.0.
przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o fgcznej
mocy do 3000 MW.

MFW Battyk Il i MFW Battyk Il

Grupa posiada 50% udziatow w spotkach MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0,
przygotowujgcych do budowy morskie farmy wiatrowe o mocy do 720 MW kazda. Sg to projekty | fazy
systemu wsparcia, ktéry obowigzuje do 31 marca 2021 r.

W nawigzaniu do uzyskanych przez Spdétki decyzji z 4 maja 2021 roku Prezesa Urzedu Regulacji

Energetyki (,Prezes URE”) (oddzielnych dla kazdej Spofki) o przyznaniu prawa do pokrycia ujemnego
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salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskich farmach wiatrowych, odpowiednio w MFW Battyk
II'i MFW Battyk lll, o mocy 720 MW kazda, decyzja Komisji Europejskiej o zgodnosci z rynkiem
wewnetrznym zostata wydana 2 sierpnia 2024, za$ Prezes URE w dniu 6 listopada 2024 wydat na rzecz
MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l decyzje ustalajgce cene bedgcag podstawg do pokrycia ujemnego salda
na poziomie 319,60 zZ/MWh w 25-letnim okresie wsparcia. Cena ustalona w decyzjach podlega,
poczgwszy od roku 2022, corocznej waloryzacji $redniorocznym wskaznikiem cen towardéw i ustug
konsumpcyjnych ogétem z poprzedniego roku kalendarzowego, okreslonym w komunikacie Prezesa
Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Zgodnie z uzasadnieniem decyzji organ w toku postepowan ustalit,
ze rozpoczecie prac w ramach projektéw MFW Battyk 1l oraz MFW Battyk Ill nastgpito przed wydaniem
przez Prezesa URE decyzji, co powoduje, ze cena stanowigca podstawe do wypfaty ujemnego salda
nie bedzie podlegata aktualizacji w trybie tzw. procedury ,claw-back”.

W okresie sprawozdawczym zostata zakonczona procedura odwotawcza od decyzji lokalizacyjnych
(“DL”), wniesiona w roku ubiegtym przez wtasciciela nieruchomosci prywatnej potozonej na trasie kabla
eksportowego dla MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. W lutym br. postepowania odwotawcze zostaty
zamkniete utrzymujgc wydane DL w mocy.

W pierwszym kwartale 2025 roku uzyskano kluczowe decyzje oraz zgody bedgce podstawg do
rozpoczecia robot budowlanych w zakresie wykonania przewiertow HDD (horyzontalne przewierty
kierunkowe) przez strefe brzegowg (landfall). W dniu 3 lutego 2025 r. pozyskano decyzje Dyrektora
Urzedu Morskiego udzielajgcg pozwolenia na czasowe zajecie morskich wéd wewnetrznych i wod
morza terytorialnego. W okresie pierwszych trzech miesiecy 2025 roku uzgodniono takze plan
wspotpracy i komunikacji z Morskg Stuzbag Poszukiwania i Ratownictwa.

W pierwszym kwartale 2025 roku Spotki projektowe podjety decyzje, ze zespét permittingowy Polenergii
bedzie przygotowywat i realizowat plany pozwolen do rozpoczecia budowy dla poszczegdlinych umow.
Plan pozwolen zostat uzgodniony i na jego podstawie zespét permittingowy sukcesywnie pozyskuije
niezbedne uzgodnienia i decyzje. Na dzieh zakohczenia okresu sprawozdawczego pozyskano 2
pozytywne uzgodnienia.

Zrealizowano szczegotowe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentéw turbin
wiatrowych i morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzadzen stuzgcych do
wyprowadzenia mocy prowadzone przez MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Baltyk Il sp. z 0.0. Rozpoczeto
analize wynikéw badanh oraz szczegdtowe geotechniczne badania laboratoryjne prébek rdzeniowych.

W sierpniu 2024 rozpoczety sie fizyczne prace przygotowawcze w zakresie stacji transformatorowe;j
ONS BIl oraz ONS BIlll. Wykonano prace przygotowawcze w obrebie “Landfall” (wyjscia przewiertow
HDD na lad. Na terenie przewiertow “Landfall” wykonano zaplecze budowy i rozpoczeto prace nad
instalacjg “casingow” (konstrukcje wsporcze pod stanowiska startu przewiertéw). Obecnie prace
skupiajg sie na systematycznym uktadaniu kabli Ilgdowych 220 kV oraz 400 kV.

W ramach realizacji Projektéw prowadzone sg ciggte aktywne dziatania w obszarze zarzgdzania
interesariuszami w tym wspieranie tzw. ,local content”. Projekty podejmujg szereg inicjatyw m.in. w
zakresie informacji, komunikacji, edukacji i rozwoju fancucha dostaw. Przyktadami takich dziatan sg
cykliczne spotkania informacyjne z lokalnymi spotecznosciami, otwarcie Lokalnego Punktu
Informacyjnego w tebie, otwarcie wystawy poswieconej morskiej energetyce wiatrowej w Osrodku
Kultury Morskiej - oddziale Narodowego Muzeum Morskiego w Gdansku, wspieranie wspétpracy z
polskimi przedsiebiorstwami jak np. Dni Dostawcy (,Supplier Day”), czy tez udzial w akcjach
edukacyjnych.

W dniu 19 maja 2025 r. wspdlnicy spétek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Ill sp. z 0.0, {j.
Polenergia S.A. (,Polenergia S.A.” lub ,Spotka”) oraz Equinor Wind Power AS, podjeli uchwaty
zgromadzenia wspolnikdw spdétek projektowych w sprawie podjecia ostatecznych decyzji
inwestycyjnych (Final Investment Decisions — FID) rozpoczynajgcych faze budowy morskich farm
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wiatrowych MFW Battyk Il oraz MFW Baltyk Il oraz zatwierdzenia budzetéw i planéw rozwoju
powyzszych projektdw na faze budowy ("Biznesplan").

Zgodnie z zatwierdzonym Biznesplanem zakonczenie realizacji i oddanie projektow do uzytkowania
planowane jest na pierwsze pétrocze 2028 r. dla MFW Battyk Il oraz na drugie pétrocze 2028 r. dla MFW
Battyk Ill. Pierwsza generacja energii z obu projektéow planowana jest w 2027 roku.

Przewidywany w Biznesplanie tgczny poziom naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkéw operacyjnych
fazy budowy (z wylgczeniem kosztéw finansowania w trakcie budowy) wyniesie ok. 3,2 mid EUR dla
MFW Battyk Il oraz ok. 3,2 mld EUR dla MFW Battyk Ill, przy czym wspdlnicy odpowiadajg za
zapewnienie finansowania w réwnych czesciach.

Projekt realizowany bedzie w formule finansowania projektowego (project finance) udzielonego przez
konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych. Sptata finansowania project finance oparta
bedzie na przysztych przeptywach pienieznych generowanych przez projekty MFW Battyk Il oraz MFW
Battyk 111

Na date podjecia uchwat Zarzad Polenergii S.A. przewiduje, ze wkfad wtasny Polenergii S.A. do
projektow zostanie sfinansowany ze $rodkéw pochodzgcych z Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci w ramach pozyczki udzielonej Spétce przez Bank Gospodarstwa Krajowego
S.A., zielonych obligacji wyemitowanych przez Spotke, srodkéow wiasnych Spétki oraz rozliczen
dotyczacych energii wytworzonej i wprowadzonej do sieci w okresie rozruchu technologicznego (przed
okresem kredytowania inwestyciji) przed osiggnieciem fazy operacyjnej.

W dniu 20 maja 2025 r. spo6tki MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. zakohczyty proces
zawierania umoéw kredytéw w celu sfinansowania budowy morskich farm wiatrowych MFW Baltyk Il oraz
MFW Battyk Il ("Umowy Kredytow").

Umowy Kredytéw zostaty podpisane z konsorcjum ok. trzydziestu polskich i zagranicznych instytuciji
finansowych.

Na podstawie Uméw Kredytéw spdiki projektowe uzyskajg finansowanie w formule finansowania
projektowego (project finance w modelu bez regresu) na finansowanie poniesionych naktadow w
wysokosci ok. 2,9 mid EUR dla MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 2,9 mld EUR dla MFW Battyk Il sp. z
0.0. Okres finansowania obejmuje okres budowy oraz kolejne 22 lata.

Kredyt zostanie uruchomiony po spetnieniu okreslonych w Umowach Kredytéw standardowych
warunkéw zawieszajgcych. Polenergia S.A. odpowiada za wniesienie wktadu w wysokosci ok. 145 min
EUR, ktéry powinien by¢ wptacony na dedykowane rachunki bankowe Spétki w petnej wysokosci przed
pierwszg wyptata kredytow (,Rachunki Depozytowe”). Zwalnianie $rodkéw z Rachunkéw Depozytowych
w celu sfinansowania przez Polenergie S.A. wktadu wtasnego bedzie roztozone w czasie do 2028 r.

Dodatkowo, w przypadku przekroczenia kosztow projektu lub nizszych od zaktadanych przeptywow
pienieznych w okresie rozruchu projektéw Polenergia S.A. moze byé zobowigzana do wniesienia
dodatkowego wkitadu kapitatowego w wysokosci nieprzekraczajgcej 280 min EUR. W tym zakresie
zobowigzanie Spotki bedzie zabezpieczone gwarancjami bankowymi wystawionymi na zlecenie
Polenergii S.A. oraz gwarancjg korporacyjng Spotki.

Ponadto, zgodnie z Umowami Kredytéw, spotki projektowe bedg miaty mozliwos¢é wykorzystania
dodatkowych oraz rezerwowych linii kredytowych w fgcznej wysokoséci ok. 230 min EUR w przypadku
MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 240 min EUR w przypadku MFW Battyk Ill sp. z 0.0.

Oprocentowanie finansowania project finance kalkulowane bedzie na bazie zmiennych stop
procentowych opartych na EURIBOR lub WIBOR, powigkszonych o odpowiednie marze.

Warunki Uméw Kredytow przewidujg ustanowienie okreslonych zabezpieczen przez spétki projektowe.
Warunki te przewidujg ponadto, ze Polenergia S.A. bedzie strong niektéorych uméw oraz czynnosci
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podjetych w zwigzku z finansowaniem project finance i ustanowionymi zabezpieczeniami, miedzy
innymi umowy miedzywierzycielskiej (intercreditor agreement), umowy wsparcia (shareholder suport
agreement) oraz zwigzanej z nig ww. umowy dot. Rachunkéw Depozytowych i gwarancji korporacyjnych
(parent company guarantees) oraz umowy okres$lajgcej niektore parametry finansowania (gaps
agreement), a takze umowy przelewu praw z pozyczek wspolniczych (shareholder security assignment
agreement), jak rowniez umowy zastawu na udziatach Polenergii S.A. w kapitale zaktadowym spotek
projektowych MFW Baityk 1l i MFW Battyk Ill oraz na Rachunkach Depozytowych. W zwigzku z
zastawem na udziatach Spétka ztozy standardowe o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Zarzad Polenergii S.A. informuje réwniez, ze finansowanie project finance nie jest zabezpieczone na
zadnym skfadniku majgtku Spotki ani Grupy Polenergia za wyjatkiem zastawdw na udziatach Polenergii
S.A. w kapitale zaktadowym spétek projektowych, Rachunkach Depozytowych oraz przelewu pozyczek
wspolniczych.

Jednoczesnie po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych warunkowe transakcje zabezpieczajgce
zawarte w formule Deal Contingent Hedge zostang poddane nowacji na docelowe transakcje
zabezpieczajgce. Umowy Kredytéw przewidujg ponadto, ze Spoétka dokona transakcji
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe i ryzyko zmiany stopy procentowe;j.

Splata finansowania project finance oparta bedzie na przyszlych przeptywach pienieznych
generowanych przez projekty MFW Baltyk Il oraz MFW Battyk .

Kluczowe kontrakty zwigzane z realizacjg projektéow MFW Battyk Il i MFW Battyk Il zostaty
zabezpieczone.

Istotne umowy podpisane do kohca pierwszego kwartatu 2025 roku:

e Gléwne umowy projektowe z firmg Siemens Gamesa Renewable Energy na produkcije, dostawe
oraz na serwis 100 turbin wiatrowych (obie umowy w lutym 2024 r.);

e ESON (projekt systemu elektrycznego i dostawa Igdowej stacji transformatorowej) (grudzien
2022 r.);

e Morskie kable eksportowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Kable miedzy turbinowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Projektowanie fundamentéw (marzec 2024 r.);

e Transport i instalacja fundamentow i OSS (lipiec 2024 r.);

e Instalacja turbin wiatrowych; Umowa czarterowa (wrzesieh 2024 r.);
e Dostawa morskiej stacji transformatorowej EPC (sierpien 2024 r.);
e Elementy przejSciowe — EPC (sierpieh 2024 r.);

e Kabel eksportowy Ilgdowy — EPC (wrzesien 2024 r.);

e Kabel eksportowy Igdowy — roboty budowlane (sierpieh 2024 r.);

e Wyjscie na lad HDD (wrzesien 2024 r.);

e Czarter statkéw do transportu zatogi CTV (listopad 2024 r.)

e Narzuty kamienne zabezpieczajgce fundamenty turbin wiatrowych i morskich staciji
transformatorowych (luty 2025 r.)

MFW Battyk |

Grupa posiada 50% udziatéw w spotce MFW Battyk | Sp. z 0.0., przygotowujgcej do budowy morskg
farme wiatrowg zlokalizowang na Morzu Battyckim, o mocy do 1560 MW. Jest to projekt Il fazy systemu
15
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wsparcia z aukcjg przewidziang na czwarty kwartat 2025 roku.

Raport o oddziatywaniu przedsiewziecia na srodowisko dla przedsiewziecia pod nazwg Morska Farma
Wiatrowa Baltyk | zostat zlozony do RDOS w Gdansku 21 listopada 2023 roku. Decyzja o
Srodowiskowych uwarunkowaniach dla MFW Battyk | zostata wydana 3 grudnia 2024 roku. Wniosek o
wydanie decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach dla infrastruktury przytgczeniowej morskiej farmy
wiatrowej MFW Battyk | jest procedowany przez RDOS.

W pierwszym kwartale 2025 roku zostaly ztozone trzy wnioski o wydanie pozwolen na ukitadanie i
utrzymywanie kabli podmorskich w wytgcznej strefie ekonomicznej, obecnie trwa proces opiniowania
wnioskow przez ministrow wtasciwych. Zakonczono wstepne badania geofizyczne oraz geotechniczne
na obszarze morskiej farmy wiatrowej oraz korytarzy kabli podmorskich, prowadzone przez MFW
Baityk |. Projekt robét geologicznych w celu rozpoznania warunkéw geologiczno-inzynierskich dla
posadowienia turbin wiatrowych, stacji elektroenergetycznej i infrastruktury towarzyszgcej zostat
zatwierdzony 2 pazdziernika 2024 roku. W dniu 29 listopada 2024 roku. uzyskano decyzje
zatwierdzajgcg dokumentacje geologiczno-inzynierskg w celu okre$lenia warunkéw geologiczno-
inzynierskich na potrzeby posadowienia obiektéw budowlanych inwestycji liniowych — na odcinku
przejscia kabla w technologii bezwykopowej (landfall) — dokumentacja tgczna dla wszystkich trzech
projektéw MFW.

Nieruchomosci prywatne wzdtuz trasy kabla eksportowego dla MFW Battyk | sg zabezpieczane
umowami ustanowienia stuzebnosci przesylu. Prace w tym zakresie rozpoczetly sie w pierwszym
kwartale 2024 roku. Na dzien 31 marca 2025 roku zabezpieczono 84% nieruchomosci prywatnych (63
dziatek) i jedng dziatke instytucjonalng na landfall. Pozostate dziatki instytucjonalne oraz dziatki
prywatne, dla ktérych Spoétka nie pozyska praw tj. nie ustanowi stuzebnosci przesytu, zostang
zabezpieczone analogicznie jak dla MFW Balttyk Il i MFW Battyk Il tj. na podstawie ustawy z dnia 24
lipca 2015 roku o przygotowaniu i realizacji strategicznych inwestycji w zakresie sieci przesytowych, w
drodze decyzji administracyjnej o ustaleniu lokalizacji inwestycji w zakresie zespotu urzadzeh stuzgcych
do wyprowadzenia mocy (ograniczenie w uzytkowaniu). Procedura zabezpieczenia prawa do
nieruchomosci pod ONS i droge dojazdowa dla MFW Battyk | bedzie realizowana poprzez uzyskanie
prawa uzytkowania wieczystego na podstawie ustawy przesytowej, w ramach procedury uzyskania
decyzji lokalizacyjnej.

Gaz i czyste paliwa

W | kwartale 2025, w ramach programu wodorowego rozwijane byly trzy projekty: H2Silesia, H2HUB
Nowa Sarzyna oraz eFuels.

Projekt H2Silesia rozwijany jest przez spoétke celowg Polenergia H2Silesia sp z 0. 0. i zaktada budowe
wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby przemystu
ciezkiego i transportu zeroemisyjnego. Planowana instalacja bedzie w stanie wyprodukowac ok. 13 000
ton wodoru rocznie. Obok trwajgcych prac projektowych, trwaty prace nad uzupetnieniami do ztozonego
wniosku o wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji wraz z raportem oceny
oddziatywania na srodowisko.

W lutym 2024 roku Komisja Europejska wydata decyzje notyfikacyjng dotyczacg pomocy publicznej dla
projektu H2Silesia realizowanego w ramach IPCEl Hydrogen Hy2Infra. Decyzja notyfikacyjna
zatwierdza maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesia, jednak nie oznacza jeszcze
przyznania spotce Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. dofinansowania na jego realizacje., lecz stanowi
wyraz akceptacji ewentualnej pomocy publicznej kraju cztonkowskiego przez Komisje Europejska i
potwierdzenia, ze takie wsparcie bedzie proporcjonalne i niezbedne w rozumieniu unijnych regulaciji.
Decyzja o przyznaniu dofinansowania oraz okreslenie ostatecznej wysokos$ci dofinansowania zapadnie
na poziomie krajowym. tgczna wartos¢ kosztow kwalifikowanych w projekcie wynosi 218,36 min euro,
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a maksymalna wysokos¢ pomocy publicznej, zatwierdzona przez Komisje Europejskg moze wynies¢
142,77 min euro, co odpowiada wysokosci tzw. luki finansowej w projekcie. Kosztami kwalifikowanymi
w projekcie sg dostawa i montaz elektrolizeréw, uktadu chtodzenia, podstacji elektrycznej, staciji
uzdatniania wody, uktadu odtleniania i osuszania, sprezarek, magazynu wodoru oraz stacji jego
dystrybucji wraz z przynaleznymi instalacjami pomocniczymi, budynkami i uktadem drogowym oraz
pracami przygotowawczymi, projektowaniem i rozruchem. Grupa przewiduje, ze koszty projektu ponad
wartos¢ dofinansowania ze srodkéw publicznych zostang pokryte ze srodkéw i zrodet, takich jak m.in.
kapitat wtasny i kredyt inwestycyjny. Ostateczna realizacja projektu jest uzalezniona m.in. od podjecia
ostatecznej decyzji inwestycyjnej i uzyskania wymaganych zgod korporacyjnych.

Projekt H2ZHUB Nowa Sarzyna zaktada budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o
mocy nominalnej elektrolizera ok. 5 MW co pozwoli na maksymalng produkcje ok. 500 ton zielonego
wodoru rocznie. Instalacja bedzie zlokalizowana w Nowej Sarzynie na terenie Elektrocieptowni Nowa
Sarzyna.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spotka zalezna Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., rozwijajgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hevik, Norwegia umowe dostawy oraz
uruchomienia elektrolizera 0 mocy 5 MW (realizacja tej umowy, pod warunkiem uzyskania ostatecznej
decyzji inwestycyjnej, planowana jest na | kwartat 2026 roku) oraz dtugoterminowg (10-letnig) umowe
serwisowg elektrolizera. Réwniez 7 czerwca 2023 roku zostata zawarta umowa z International Finance
Corporation (,IFC”), nalezacg do Grupy Banku Swiatowego, o wspdipracy celem wspétfinansowania
kosztow rozwoju projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktéry obejmuje wytwdrnie wodoru, wraz z dwoma
stacjami tankowania oraz infrastrukturg towarzyszaca.

Spotka zawarta z NFOSIGW umowe o dofinansowanie projektu, ktérego celem jest budowa dwdch stagcji
tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgca, w dwoch lokalizacjach: na terenie graniczgcym
z Elektrocieptownig Nowa Sarzyna oraz w Rzeszowie. tgczna kwota przyznanego dofinansowania w
formie dotacji wyniesie do 20 miIn zt. Zgodnie z umowa, stacje tankowania wodoru wraz z infrastrukturg
towarzyszaca powinny zosta¢ oddane do uzytkowania w pierwszej potowie 2026 roku, przy czym
umowa o dofinansowanie przewiduje mozliwo$¢ wprowadzania zmian do harmonogramu. Dla instalacji
w Nowej Sarzynie otrzymano Pozwolenie na Budowe. Otrzymano ponadto Decyzje o Warunkach
Zabudowy dla stacji tankowania w Rzeszowie. Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2025 r. pozyskano
Pozwolenie na Budowe na instalacje fotowoltaiczng do 8 MW, ktdra bedzie zasilata elektrolizer w Nowej
Sarzynie.

W ramach Grupy, realizowany byt takze projekt o nazwie eFuels. Celem projektu byto wykorzystanie
odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa lotniczego. Paliwo powstate w
rezultacie projektu pozwolitoby na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w transporcie lotniczym, bez
potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania nowych konstrukcji
samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pt. ,Nowe technologie w
zakresie energii I” Spotka znalazia sie wsrod 6 zespotdw, ktorym zostato przyznane dofinansowanie na
realizacje innowacyjnych projektéw energetycznych. Projekt ten jest realizowany w ramach konsorcjum,
ktérego liderem jest Spdétka, pozostatymi partnerami sg Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp.
z 0.0. oraz Politechnika Wroctawska. 30 czerwca 2023 r. Spétka zakohczyta realizacje Fazy | Projektu
polegajgcej na opracowaniu Studium Wykonalnosci przedsiewziecia. NCBR ocenito ztozone studium
wykonalnosci (wynik | fazy projektu) przyznajgc maksymalng ilos¢ punktéw, tym samym dopuszczajgc
projekt do Il fazy (budowy instalacji pilotowej i przeprowadzenia badan w celu przeskalowania
technologii do wyzszego poziomu gotowosci technologicznej). Do Il fazy konkursu NCBR
zakwalifikowato sie jedynie 3 z 11 pierwotnie startujgcych Konsorcjéw. Polenergia S.A. jako lider
konsorcjum naukowo-przemystowego opracowata oraz rozpoczeta wdrozenie planu realizacji Il fazy
projektu. Dnia 07 kwietnia 2025 roku Polenergia S.A. jako lider konsorcjum, ztozyta wniosek o
zaprzestanie realizacji projektu. Obecne perspektywy realizacji projektu nie dajg szans na ukonczenie
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zadan przypisanych do drugiej fazy we wskazanym w umowie z NCBIR terminie. Giéwne powody,
ktérych wystgpienie powoduje w ocenie Polenergia S.A. niezasadno$¢ kontynuowania prac nad
projektem eFuels, obejmujg znaczgce wydtuzenie czasu dostaw i ograniczenie dostepnosci
komponentéw technologicznych niezbednych do realizacji projektu, ktérych dostawy nie mieszczg sie
w harmonogramie przyjetym w ramach konkursu.

Obrét i sprzedaz

Grupa na biezgco modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujgc jg do
zmiennych warunkow rynkowych i rosngcych kosztéw zabezpieczania potrzeb energetycznych
odbiorcow koncowych oraz profilowania i bilansowania zrédet OZE. Ofertowanie do odbiorcow
kohAcowych realizowane jest ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk i potencjalnych kosztéw ktére mogg
wptyngé na przyszte wykonane marze. Grupa prowadzi nadazng rekalkulacje ryzyk i kosztow
finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcow i wytwércéw na rynku terminowym.
Regulacje mrozace ceny energii dla klienta koncowego zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci
dynamicznego rozwoju sprzedazy, dodatkowo wysoka zmiennos$¢ cen, kosztéw profilu oraz kosztow
bilansowania ograniczyty mozliwosci dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Znaczace
zmiany regulacyjne jakie wprowadzano w ostatnich latach spowodowaty, ze klienci bardziej
nakierunkowujg sie na zakupy w krétkich lub bardzo dtugich terminach, w zwigzku z czym Spétka oprocz
tradycyjnego modelu sprzedazy intensywnie rozwija tez model sprzedazy w kontraktach
dtugoterminowych cPPA bazujgcych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytwoérczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalnos¢ na rynku  krétkoterminowym
i ultrakrotkoterminowym (Rynek Dnia Biezgcego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na
godziny przed fizyczng dostawg energii i z wykorzystaniem dostepnych danych o zmieniajgcych sie
fundamentach rynkowych. Spoétka wykonuje tez krotkoterminowg optymalizacje pracy zrodet OZE
w okresach ujemnych cen na rynku. Sukcesywnie realizowana jest rowniez dziatalno$¢ handlowa na
rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie prop-tradingowe
z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$¢ rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych miar
pozwalajgcych ograniczac¢ ekspozycje na ryzyko.

Spotka Polenergia Sprzedaz kontynuuje i rozwija sprzedaz energii elektrycznej. Jednym z gtéwnych
produktéw jest sprzedaz energii wytworzonej w kontrolowanych przez Grupe zrédtach odnawialnych.
Odbiorcami sg klienci biznesowi oraz indywidualni (B2B oraz Prosumenci B2C). Zielona energia
produkowana w aktywach wytwoérczych Grupy sprzedawana jest w trzech modelach: jako produkt w
standardzie Energia 2051, produkt bez tego standardu (nadal zachowujgc gwarancje 100% energii
wyprodukowanej w OZE) oraz w modelu PPA+ z charakterystykg PayAsProduce. W ramach wspotpracy
wewnatrzgrupowej kontynuowana jest sprzedaz produktéw tgczgca instalacje paneli fotowoltaicznych,
pomp ciepta, magazynow energii oraz zielonej energii oferowanych przez Polenergia Fotowoltaika.
Prosumenci mogli skorzystac z unikalnej na rynku oferty, taczacej zielong energie w standardzie Energia
2051 z gwarancjg ceny na wiele lat. W 2023 roku Spétka wprowadzita do swojej oferty produkty SMART
cPPA oraz SLIM cPPA z gwarancjg ceny do konca 2028 lub 2030 roku skierowane do klientéw z
segmentu B2B. W roku 2024 wprowadzita model PPA+ tgczgcy dostawy energii wyprodukowanej w
zrédle OZE z ustugg bilansowania z opcjg zakupu energii opartej o indeksy terminowe i SPOTowe
Towarowej Gieldy Energii (PPA +). Spotka aktywnie rozwija sie¢ partneréw sprzedazowych oraz
prowadzi rozmowy z instytucjami i bankami na temat projektéw sprzedazy w modelu cross-sale. W celu
zapewnienia odpowiedniej obstugi klienta oraz zwiekszenia zasiegu pozyskiwania nowych klientow
zostata podpisana umowa na wdrozenie nowego systemu Bilingowego potagczonego z CRM jako
gtbwnego narzedzia do zarzgdzania rozproszonymi sieciami sprzedazy. System zostat wdrozony w
zakresie klientéw B2B, a obecnie trwa wdrazanie segmentu Prosumentéw B2C. W zwigzku ze zmiang
modelu wymiany informacji pomiedzy uczestnikami rynku tzn. pomiedzy spotkami obrotu i operatorami
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systemow dystrybucyjnych spoétka bedzie musiata dostosowac¢ swoje systemy IT do Centralnego
Systemu Informacji o Rynku Energii (CSIRE). Spétka prowadzita szereg dziatah marketingowych
skierowanych na budowe wizerunku oraz pozyskiwanie leadéw sprzedazowych wzmacniajgc tym
samym swojg pozycje na rynku. W marcu 2025 zostata uruchomiana wspotpraca z Allegro w ramach
projektu programu dostaw zielonej energii na platformie e-commerce.

Spétka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2025 roku zainstalowata 3,8 MWp paneli fotowoltaicznych oraz 530 magazynéw energii.
Spotka prowadzi dziatania w celu rozwiniecia sprzedazy ustug w segmencie korporacyjnym (instalacje
o mocy pow. 50 kWp) oraz w segmencie przegladow i serwisow.

Dystrybucjai eMobility

W segmencie dystrybucji w dniu 28 listopada 2024 r. spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajaca Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszta w zycie w dniu 13 grudnia 2024 r., z WRA (Warto$s¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 160,2 min zi. W dniu 17.02.2025 Spoétka uzyskata decyzje Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki korygujacg Taryfe w zakresie kosztéw przeniesionych.

Trwa realizacja zobowigzan w ramach zatwierdzonego lll planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o
tacznej wartosci 51 min zt. Spotka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45 uméw. Do kohca
pierwszego kwartatu 2025 roku zrealizowano umowy o przylgczenie oraz zgtoszono gotowos$¢ do
przytaczenia dla 77 inwestycji/etapéw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 31 projektéw,
oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 11.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca pierwszego kwartatu 2025 roku spétka podpisata 94
umowy o przytgczenie o tgcznej szacowanej wartosci nakladéw inwestycyjnych na poziomie 104,89 min
zt, co stanowi 99,9% IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego spoétka zakonczyta
realizacje 102 inwestycji/etapow inwestycji dla ktérych zgtosita gotowos¢ przylgczenia, uzyskano
rozszerzenie koncesji dla tgcznie 32 projektdw, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do
kolejnych 20.

Spotka Polenergia eMobility pozyskuje lokalizacje pod budowe ogdlinodostepnych stacji tadowania na
terenie catego kraju oraz buduje kolejne stacje tadowania. Na dzien opublikowania raportu uruchomione
zostato 89 stacji tadowania (134 punktéw fadowania). Ponadto spdétka posiada portfel umow
pozwalajgcych jej na budowe kolejnych 224 stacji fadowania.

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzad dokonat przegladu opcji w obszarze elektromobilnosci i
podjat decyzje o stopniowym wycofywaniu sie z dalszego rozwoju tej gatezi dziatalnosci Grupy.

Pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniach 5-14 lutego 2025 roku Polenergia S.A. zawarta z instytucjami finansowymi transakcje
terminowe swap na stope procentowg (IRS) w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowe;j
opartej na WIBOR zwigzanego z pozyczkg do kwoty 750 min zt zawartg z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. tgcznie transakcje
zabezpieczajg 75,3% ekspozycji Polenergii S.A. na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na
WIBOR w zwigzku z pozyczka.

Dnia 18 lutego 2025 r. zostata zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.
umowa kredytu odnawialnego do kwoty 300 min zt, na okres do 5 czerwca 2026 r.; oraz ztozone zostato
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oswiadczenie o anulowaniu i przedptacie kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
odnawialnego do kwoty 300 min zt z 5 czerwca 2023 r. zawartej z Santander Bank Polska S.A. i Bank
Polska Kasa Opieki S.A. Oprocentowanie kredytu kalkulowane bedzie na bazie zmiennej stopy
procentowej opartej na odpowiedniej stopie WIBOR powiekszonej o marze. Marza kredytu moze ulec
korekcie w zaleznosci od sredniego poziomu wykorzystania kredytu w poprzednim okresie odsetkowym,
zgodnie z tabelg okreslong w umowie.

W dniu 5 maja 2025 roku Polenergia S.A. zawarta aneks do umowy kredytu odnawialnego, na mocy
ktérego kredyt ten, wynoszgcy pierwotnie do 300 min zt, zostanie powiekszony o dodatkowg transze w
wysokosci 200 min zi, ktéra zostanie udostepniona Polenegii S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Okres obowigzywania dodatkowej transzy wynosi 6 miesiecy od daty zawarcia aneksu do umowy
kredytu odnawialnego. Dodatkowa transza moze by¢ wykorzystana po catkowitym wykorzystaniu
pierwszej transzy (300 min zt). Dodatkowa transza zostata udzielona przy jednoczesnym zobowigzaniu
kredytobiorcy do jej sptaty, w catosci lub czesci, ze srodkéw pozyskanych z refinansowania okreslonych
projektow prowadzonych przez spotki zalezne Polenergii S.A. Cel udzielenia dodatkowej transzy
pozostaje analogiczny jak w przypadku pierwotnej umowy kredytu odnawialnego.

Dnia 18 lutego 2025 r. zostata zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.
umowa o linie gwarancyjng z limitem do kwoty 125 min EUR. Umowa o linie gwarancyjng przewiduje,
ze udzielane na jej podstawie gwarancje mogg zabezpiecza¢ zobowigzania Polenergii S.A. do
wnoszenia srodkéw do projektéw morskich farm wiatrowych Battyk 2 oraz Baltyk 3. Gwarancje bankowe
beda mogty zosta¢ wystawione na okres do 31 marca 2029 r., a nastepnie, na warunkach okreslonych
w umowie, ich okres waznos$ci bedzie mégt zostac przedtuzony do 31 marca 2030 r. Okres dostepnosci
limitu udostepnionego na podstawie umowy wygasa 31 sierpnia 2025 r.

W dniu 5 maja 2025 roku zawarto aneks do umowy o linie gwarancyjng z dnia 18 lutego 2025 roku, na
mocy ktérego maksymalna tgczna kwota udostepnionej Polenergii S.A. linii gwarancyjnej zostanie
zwiekszona o 33 min EUR, tj. do kwoty 158 min EUR oraz do umowy o linie gwarancyjng przystapi bank
Société Générale S.A. Bank ten, podobnie jak dotychczasowe banki udzielajgce, zobowigzany bedzie
do dostarczenia gwarancji do spotek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Ill sp. z 0.0. w celu
zabezpieczenia ptatnosci wkitadu finansowego Polenergii S.A. do spétek projektowych zwigzanych z
realizacjg projektéw morskich farm wiatrowych Battyk Il oraz Baftyk Il na analogicznych zasadach jak
dotychczasowe banki udzielajgce.

Dnia 26 lutego 2025 r. Polenergia S.A. otrzymata od Mansa Investments sp. z 0.0., Kulczyk Holding S.a
r. oraz Dominiki Kulczyk zawiadomienie ztozone na podstawie art. 69a ust. 3 w zw. z art. 69 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w sprawie ustanowienia zastawu na
akcjach Polenergii S.A. posiadanych przez Mansa.

W dniu 27 lutego 2025 r. Spotka zawarta z gtdbwnym akcjonariuszami, tj. BIF 1V Europe Holdings Limited
i Mansa Investments sp. z 0.0. (gcznie: ,Akcjonariusze”) umowe trojstronng (,Umowa Trdjstronna”).
Postanowienia tej umowy przewidujg m.in. uprawnienie (ale nie obowigzek) Akcjonariuszy do
dokapitalizowania Spétki w przypadku, gdyby nie miata ona mozliwosci pokrycia z wtasnych srodkéw,
w tym pochodzgcych z finansowania zewnetrznego, Wkfadu Finansowego wymaganego do wniesienia
do spotek projektowych — MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg
przez te spofki projektéw morskich farm wiatrowych (,,Projekty Battyk”). Dodatkowo, w przypadku, gdyby
powyzszy scenariusz dokapitalizowania nie doprowadzit do wyposazenia Spoétki w srodki wystarczajgce
do pokrycia Wktadu Finansowego Spofki niezbednego do realizacji Projektow Battyk, Spotka moze
zawiadomi¢ Akcjonariuszy o koniecznosci dostarczenia dodatkowego finansowania. W takim przypadku
kazdemu Akcjonariuszowi z osobna przystuguje uprawnienie (ale nie obowigzek) udzielenia Spétce
pozyczek z opcjg konwersji, po spetnieniu okreslonych warunkéw, na akcje Spotki. Zgodnie z Umowag
Trojstronng regres danego Akcjonariusza zwigzany z wykorzystaniem jakiejkolwiek gwaranciji
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wystawionej na podstawie uméw zawartych na zlecenie Akcjonariuszy zapewniajgcych udostepnienie
Spoice linii gwarancyjnych dla celéw zabezpieczenia ptatnosci Wktadu Finansowego zostanie
skonwertowany na pozyczki w wysokosci rownej regresowi naleznej kazdemu z Akcjonariuszy.
Pozyczki te takze mogg podlega¢ konwersji na akcje w kapitale zaktadowym Spétki. W konsekwencji
postanowienia Umowy Trojstronnej mogg, ale nie muszg, zmieni¢ proporcje posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w tym Akcjonariuszy.

Zarzad Polenergia S.A. zawart w dniu 5 maja 2025 r. aneks do umowy trdjstronnej z dnia 27 lutego 2025
r. z gtéwnymi akcjonariuszami, tj. BIF IV Europe Holdings Limited i Mansa Investments sp. z o.o.
regulujgcej okreslone aspekty finansowania projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez
spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Il sp. z 0.0. Celem aneksu jest odzwierciedlenie
w Umowie Trojstronnej zmian wprowadzanych do umowy o linie gwarancyjng. Aneks przewiduje zmiane
do Umowy Tréjstronnej polegajgcg przede wszystkim na tym, ze na podstawie zmienianej umowy o linie
gwarancyjng opisanej w ramach scenariusza pierwszego w raporcie gietdowym nr 8/2025 z dnia 27
lutego 2025 r., maksymalna fgczna kwota udostepnione;j linii gwarancyjnej zostaje podwyzszona o 33
min EUR, tj. do kwoty 158 min EUR, i do umowy o linie gwarancyjng przystepuje dodatkowy bank
udzielajagcy, ktory, podobnie jak pozostate banki udzielajace, bedzie zobowigzany do dostarczenia
gwarancji do spétek projektowych w celu zabezpieczenia ptatnosci wktadu finansowego Polenergii S.A.
do spétek projektowych, na analogicznych zasadach jak pozostate banki udzielajgce. Analogicznie jak
na podstawie pierwotnej Umowy Trojstronnej, w zwigzku ze zmieniong umowg o linie gwarancyjng,
Akcjonariusze zobowigzali sie do udzielenia przystepujgcemu bankowi udzielajgcemu gwarancji Back-
to-Back do 6 maja 2025 r., pod rygorem okreslonych w Umowie Trdjstronnej Swiadczeh gwarancyjnych.
Z tytutu udzielenia Gwarancji Back-to-Back Akcjonariuszom bedzie przystugiwato wynagrodzenie
wynikajgce z analizy cen transferowych. W pozostatym zakresie Umowa Trojstronna pozostaje
zasadniczo bez zmian. Zawarcie aneksu jest uzasadnione interesem Emitenta oraz akcjonariuszy
niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych, gdyz celem aneksu jest
zaktualizowanie procedury dokapitalizowania Emitenta w zwigzku z finansowaniem Projektow Batltyk.

Dnia 12 marca 2025 r. Polenergia S.A. otrzymata o$wiadczenie BIF IV Europe Holdings Limited,
akcjonariusza Spotki, o wykonaniu uprawnienia osobistego oraz o nastepujgcych zmianach w Radzie
Nadzorczej Spétki w wykonaniu tego uprawnienia: odwotaniu Pana Thomasa Josepha O’Briena z Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem natychmiastowym; powotaniu Pani Inés Barguefio na Czionka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 28 kwietnia 2025 r. zostata podpisana przez Amon sp. z o.0. (,Amon”) oraz Talia sp. z o0.0.
(,Talia”) ugoda z TAURON Polska Energia S.A.(,Tauron”) oraz spotkg zalezng od Tauron — Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o0. (,PEPKH”) (Amon, Talia, Tauron oraz PEPKH
tacznie jako ,Strony”). Podstawowym celem zawartych ugdd jest polubowne zakonczenie wszystkich
sporow sgdowych, jakie toczg sie miedzy Amon i Talia a PEPKH oraz pomiedzy Amon i Talia a Tauron.
W wyniku ugody zawartej przez Amon i Talia z PEPKH:

e Doszio do rozwigzania Umow Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii
przez odpowiednio Amon i Talia, zawartych 23 grudnia 2009 r. pomiedzy PEPKH a Amon oraz
PEPKH a Talia (o ktérych zawarciu Spétka informowata w raportach nr 62/2009 i 63/2009 roku
z 24 grudnia 2009 r.).

e Amon i Talia oraz PEPKH zmienity Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej wytworzonej w
farmach wiatrowych odpowiednio Amon i Talia zawartych z PEPKH w dniu 23 grudnia 2009 r.
(o ktérych zawarciu Emitent informowat w raportach nr 61/2009 i 64/2009 z 24 grudnia 2009 r.)
w ten sposéb, Zze zostanie wznowione ich wykonywanie na okres 10 lat, liczony od dnia 1
czerwca 2025 r., tj. do dnia 31 maja 2035 r., a nowa ustalona przez Amon i Talia oraz PEPKH
cena, po ktorej energia elektryczna bedzie nabywana, nie bedzie podlegata zmianom przez caty
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okres wykonywania tych uméw.

e PEPKH zaptacita na rzecz Amon i Talii jednorazowe odszkodowanie w fgcznej wysokosci 15
milionéw ztotych.

e Dojdzie do zakonczenia wszystkich sporéw sadowych jakie toczg sie obecnie zaréwno z
powddztw Amon i Talia przeciwko PEPKH, jak i z powddztwa PEPKH przeciwko Amon i Talia,
tj. cofniete zostang przez Amon i Talie powddztwa przeciwko PEPKH ze zrzeczeniem sie
roszczen w sprawach toczacych sie przed Sadem Okregowym w Gdansku, sygn. akt IX GC
449/15, IX GC 451/15 oraz IX GC 744744/19, jak i PEPKH cofnie powddztwo wzajemne
przeciwko Amon wytoczone przed Sgdem Okregowym w Gdansku do sygn. akt IX GC 744/19
oraz powddztwo przeciwko Talia wytoczone przed Sadem Okregowym w Warszawie do sygn.
akt XX GC 1057/24, w obydwu przypadkach wraz ze zrzeczeniem sie roszczen w tych
sprawach. Ponadto PEPKH cofnie takze skargi kasacyjne w sprawach toczacych sie przed
Sadem Najwyzszym do sygn. Il CSK 874/23 i Il CSKP 178/23. Stosowne pisma sgdowe
wyrazajgce wole cofniecia powoddztw i zrzeczenia sie roszczen jak i cofniecia skarg kasacyjnych
majg zostaé zlozone we wilasciwych sadach najpdzniej kolejnego dnia roboczego
nastepujgcego po dniu podpisania ugody.

Ponadto, w ramach dokumentacji ugodowej doszto takze do zawarcia pomiedzy Tauron, PEPKH
oraz Amon i Talia porozumienia co do wstgpienia Tauron w miejsce PEPKH jako kupujgcego do
Umow Sprzedazy Energii Elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii — farmie
wiatrowej w miejscowosci Lukaszéw oraz w farmie wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23
grudnia 2009 r., ktére zawiera w sobie takze ugode pomiedzy Amon i Talig a Tauron.

W wyniku zawartego porozumienia i ugody:

e Tauron wstgpit w miejsce PEPKH w prawa i obowigzki kupujacego z ww. Uméw Sprzedazy
Energii Elektrycznej, ktére to Umowy Tauron oraz Amon i Talia bedg wykonywa¢ przez okres
czasu i na warunkach jak wskazane w pkt 2 powyze;j.

e Amon i Talia cofng powddztwa przeciwko Tauron ze zrzeczeniem sig roszczen wytoczone przed
Sadem Okregowym w Katowicach (obecnie sygn. akt Xl GC 164/25). Pismo sgadowe
wyrazajgce wole cofniecia powddztw i zrzeczenia sie roszczen ma zostaé ztozone w Sadzie
Okregowym w Katowicach najpdzniej kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu
podpisania ugody.

Dodatkowo, Strony zrzekly sie wzajemnie wzgledem siebie wszelkich roszczen i praw, ktére im
przystuguja lub mogtyby im przystugiwaé z tytutu niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
Umow Sprzedazy Praw Majgtkowych i Umoéw Sprzedazy Energii Elektrycznej przez ktéragkolwiek ze
Stron, jak i wszelkich roszczen o charakterze deliktowym zwigzanych z takim niewykonywaniem lub
nienalezytym wykonywaniem takich Uméw, a zrzeczenie to obejmowac¢ ma w zatozeniu stron zaréwno
roszczenia objete dotychczas sporami sgdowymi, jak i wszelkie ewentualne dalsze roszczenia,
nieobjete tymi sporami, a ktére odnosityby sie do okresu czasu zamknietego do momentu zawarcia
ugod.

W wyniku zawarcia ugdd i wznowienia wykonywania Uméw Sprzedazy Energii Elektrycznej Strony
przewidujg sprzedaz tgcznego wolumenu energii elektrycznej z farm wiatrowych Amon i Talia
w szacunkowej wysokosci ok. 1,2 TWh w perspektywie 10 lat wykonywania Umoéw Sprzedazy Energii
Elektrycznej, zas wartos¢ Uméw Sprzedazy Energii Elekirycznej w perspektywie 10 lat ich
wykonywania, ustalona jako iloczyn ilosci sprzedanej energii elektrycznej oraz stawki okreslonej w tych
Umowach, szacunkowo wyniesie przez caty okres ich obowigzywania odpowiednio ok. 300 min PLN dla
Amon oraz ok. 200 min PLN dla Talia.

Dnia 7 kwietnia 2025 r. zostata podjeta decyzja o zaprzestaniu realizacji projektu pod nazwg H2 HUB
Nowa Sarzyna: Magazynowanie Zielonego Wodoru, dla ktérego zostata zawarta umowa o
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dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIiR”) wramach konkursu Nowe
technologie w zakresie energii I. Umowa o dofinansowanie zostata zawarta w dniu 23 wrze$nia 2022 r.
przez Emitenta jako lidera konsorcjum, spotke zalezng Emitenta — Polenergie Elektrocieptownie Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. (,LENS”) oraz Politechnike Wroctawskg (,Konsorcjum”). Na dzien podjecia decyzji o
zaprzestaniu realizacji projektu, projekt znajduje sie w drugiej z trzech faz przewidzianych w umowie.
Zakonhczenie drugiej fazy, przewidziane w umowie, przypada na dzieh 31 pazdziernika 2025 r. Obecne
perspektywy realizacji Projektu nie dajg szans na ukohczenie zadan przypisanych do drugiej fazy we
wskazanym terminie. Gtéwne powody, ktérych wystgpienie powoduje w ocenie Polenergii S.A.
niezasadnos¢ kontynuowania prac nad Projektem, obejmujg znaczace wydiluzenie czasu dostaw i
ograniczenie dostepnosci komponentéw technologicznych niezbednych do realizacji Projektu, ktérych
dostawy nie mieszczg sie w harmonogramie przyjetym w ramach konkursu. Polenergia S.A. jako lider
Konsorcjum, w dniu 7 kwietnia 2025 r. skierowata do NCBIiR wniosek o zaprzestanie realizacji Projektu.

Z dniem 24 kwietnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej Spdtki, na kolejng trzyletnig, indywidualng
kadencje, zostaly powotane nastepujgce osoby:

e pani Dominika Kulczyk — na podstawie art. 5.4.2 (a) (i) Statutu Emitenta, w wyniku wykonania
uprawnienia osobistego przez Mansa Investments sp. z 0.0.; oraz

e pani Emmanuelle Rouchel oraz pan Ignacio Paz-Ares Aldanondo — na podstawie art. 5.4.2 (a)
(i) Statutu Emitenta, w wyniku wykonania uprawnienia osobistego przez BIF IV Europe Holdings
Limited.

Powotanie Czlonkéw Rady Nadzorczej na nowg kadencje zwigzane jest z wygasnieciem
dotychczasowych mandatow ww. osoéb w zwigzku z odbyciem w dniu 23 kwietnia 2025 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2024.

W dniach od 15 do 24 kwietnia 2025, w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej opartej
na EURIBOR zwigzanego z planowanym finansowaniem projektéw morskich farm wiatrowych Battyk I
oraz Battyk Il (,Projekty”) rozwijanych odpowiednio przez spotki MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk
Il sp. z 0.0. (,Spotki Projektowe”), jak rowniez ograniczenia ryzyka zmiennosci przysziych przeptywéw
pienieznych wptywajgcych na wyniki finansowe Grupy Polenergia, Spotki Projektowe zawarty transakcje
warunkowe w formule Deal Contingent Hedge. Sg to instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej o charakterze warunkowym, ktérych realizacja jest uzalezniona od spetnienia warunkéw
zawieszajgcych wymaganych do uruchomienia finansowania przyszitych przedsiewzie¢ inwestycyjnych,
tj. Projektéw. Lacznie transakcje zabezpieczajg ok. 90% planowanej ekspozycji Spotek Projektowych
na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na EURIBOR.

Wyniki finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiggnietego w pierwszym
kwartale 2025 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Ladowe Farmy

Morskie Farmy

Rozliczenie Ceny

3M 2025 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Wiatiowe GaziCzyste Paliwa  Obrot | Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM

Przychody ze sprzedazy” 1644 50 - ni 9351 547 67 - 11875
Koszty operacyjne, wtym (61.9) 3.8) - (209) (880,9) 1.2) (5.4) 0.1 (10141

koszty operacyjne (bez korekly Z fyllu przyznanych Swiadectw pochedzenia) (272) (27.2)

amortyzagia {323) 21 12.6) (2.8) 20 (2.0) 1) {44,5)

kerelaa z tytulu przyznanych Swiadectw pochodzenia (2.5) - - - - - - (2.5)
Zysk brutto ze sprzedazy 1024 12 - 08 542 115 13 0.1 1734
MarZa zysku bruto ze sprzedazy 62,3% 24.4% na” 3.7% 5,8% 24.6% a” a” 01
Koszty sprzedazy - - - (14,1) - - (14,1
Keszty ogdinege zarzadu 27 0.3) (1.3) (23,0 (2.8) (17.8) (48,0)
Pozostala dzigfalnodt operacyjna 51 01 (0.4) 13 (0,1} 0,0 - 6,0
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1048 1.0 - (0.9) 18,4 10,6 (16,5) 0.1 1174
EBITDA 1371 31 - 1.7 212 133 (14.5) - 161.9
MarZa EBITDA 83 4% 631% "nia"” 7.8% 2.3% 24,3% "n/a" "nfa" 13,6%
Wynik na dziatainosci fnansowe] (143) 23) - 02 (1.3) (19) (34.4) (54,0}
Zysk (Siraia) na akfywach wycenianych mefoda praw (7.8)
Zysk (Strata) brutto 905 (13) (7.8) 0.7) 170 87 (50,8) 0.1) 556
Podatek dochodowy (12.3)
Zysk (strata) netio za okres 432
Kerelty normaiizujace:

Alokacja Ceny Mabycia (PPA) 01

Roznice kursowe 87

Wycena kredyiow metoda zamortyzowanego kosziu 08

Cdpisy akualzujace -

Zysk (Sirata) na akiywach wycenianych meiodg praw 7.8
Skorygowany Zysk Netto 60,5
*Przychedy z tywlu przyznanych, ale jeszcze nie sprzedanych Swiadectw pechodzenia uimowane sa zgodnie z MSSF 15 poprzez pomniejszenie kosziu wiasnego sprzedaZy

Ladowe Farmy . Morskie Farmy . . L . . . Rozliczenie Ceny
3M 2024 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Wiatrowe Gaz i Czyste Paliwa  Obrot | Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM

Przychody ze sprzedazy® 2556 31 - 323 8409 553 40 - 11912
Koszty operacyjne, w tym (66,1) (25) - (30,2) (789.5) (40,5) (49) 0.1) (9338)

kosziy operacyjne (bez korekly z tylulu przyznanych éwiadectw pochodzenia) (27.3) - - - - - - - (27,3}

amoryzaga (337) (15) - (2.4) 31 (24) 1,7 (0,1} (44,9)

korelta z tylulu przyznanych Swiadectw pochodzenia (5,0) - - - - - - - (5.0)
Zysk brutto ze sprzedazy 1805 05 - 21 515 148 (0.9) 0.1 2574
MarZa zysku brutto ze sprzedazy 74,1% 15,3% "nia” 6,5% 6,1% 26,8% “n/a" "nfa" 21,6%
Kosaty sprzedazy - - - - (220 - - (22,0)
Koszty ogdinego zarzadu (2.9) (0,3) - (3,1) (21,8) (24) (11,8 (424)
Pozostala dziakainost operacyina 18 0,1 - 0.7) (30 02 - - (15)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1884 03 - (.7 46 125 (12,7) {0.1) 1914
EBITDA 2221 17 - 07 77 15,0 [11,0) - 2363
MarZa EBITDA 86,9% 56,0% nia” 2,2% 0.9% 27.1% na” nfa” 19,8%
Wynik na dziaiainoéci inansoie] (19,0) 08) - 04 (25) (19) 79 (16,0)
Zysk (Siraia) na akfywach wycenianych mefoda praw
Zysk (Strata) brutto 1694 (0.5) - (13) 21 106 (48) 0.1) 1754
Podatek dochodowy (347)
2Zysk (strata) netto za okres 140,7
Korekly normaiizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1

Réimice kursowe 04

Wycena kredytin metoda zamomyzowanege keszu 08

Cdpisy akiualizujace

Wynik neto na sprzedazy akiywéw -
Skorygowany Zysk Netto 1419
Zmiana EBITDA rdr (85.1) 14 ] 10 13,5 (1.7) (3.5) - (74.4)

*Przychody 7 tytulu przyananych, ale jeszcze nie spreedanych Swiadectw pochodzenia ujmowane s3 zgodnie 7 MSSF15 poprzez ponniejszenie kosziu wiasnego sprzedary
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.

Udziat
Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej jednostki Komentarz

dominujacej

Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0. 100%
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Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomfoty sp. z 0.0.

Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Namystow sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0.
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0.
Amon sp. z 0.0.

Dipol sp. z 0.0.

Talia sp. z 0.0.

Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0.
Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0.

Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0.

Polenergia eMobility sp. z 0.0.

Certyfikaty sp. z 0.0.

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0.

Polenergia Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0.
Inwestycje Rolne sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0.
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0.
Polenergia Obrot S.A.
Polenergia Energy Ukraine LLC
MFW Battyk | sp. z 0.0.
MFW Battyk | S.A.
MFW Baltyk Il sp. z 0.0.
MFW Battyk Il sp. z 0.0.
Polenergia Fotowoltaika S.A.
Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0.
Zielony Rys$ sp. z 0.0.
Polenergia Solarni s.r.o.
Wind Farm Four SRL
Eolian Areea SRL
Eolian Efect SRL
Eolian Express SRL
Magnum Eolvolt SRL
Eolian Spark SRL
Spark Wind Energy SRL
Harsh Wind SRL

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
50%
100%
50%
50%
100%
100%
100%
100%
100%
20%
20%
20%
20%
20%
20%
20%

Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Obrét S.A.

Jednostkg dominujaca spétki jest MFW Baltyk | sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2025 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 31 marca 2025 roku

AKTYWA

31.03.2025 31.12.2024

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6 034 457 5447 865
1.Rzeczowe aktywa trwate 3409 113 3425389
2.Wartosci niematerialne 10 567 9239
3.Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 157 338 157 338

4 Aktywa finansowe 104 166 109 383

5. Aktywa finansowe wycenione metoda praw wiasnosci 2291595 1704128
6.Naleznosci diugoterminowe 2597 2479
7.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 284 37726
8.Rozliczenia migdzyokresowe 797 2183
Il. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 2219 407 2082 403
1.Zapasy 40138 39813
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 222 552 251 041
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3417 3501

4 Pozostate naleznosci krotkoterminowe 168 025 141010
5.Rozliczenia migdzyokresowe 31146 18 724
6.Krotkoterminowe aklywa finansowe 97 815 139 309
7.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1656 314 1489 005
Aktywarazem 8 253 864 7530 268
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PASYWA

31.03.2025 31.12.2024

I. Kapitat wiasny 4323147 4303 511
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4323 147 4303 511
1.Kapitat zaktadowy 154 438 154 438
2.NadwyZka ze sprzedazy akcji powyZzej ich wartoSci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 1090 852 1114 444
5.Zysk z lat ubiegtych 780223 479 057
6.Zysk netio 43 232 301 166
7.Réznice kursowe z przeliczenia (140) (136)
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 3244 894 2498 147
1.Kredyty bankowe i pozyczki 1910 642 1190 830
2.Emisja obligacii 750 000 750 000
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 108 609 102 002
3.Rezerwy 126 088 124 642

4 Rozliczenia miedzyokresowe 40763 41 566
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 230 119 237 878
6.Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow terminowych 8714 2224
7.Pozostate zobowigzania 69 959 49 005
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 685 823 728 610
1.Kredyty bankowe i pozyczki 158 561 150 207
2.Emisja obligacii 29 164 13 352
3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 617 115773
4.Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 7540 49216
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 35960 34 535
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktdw terminowych 55 858 98 682
7.Pozostate zobowigzania 185 463 167 838
8.Rezerwy 9912 9986
9.Rozliczenia miedzyokresowe 94 748 89 021
Pasywarazem 8 253 864 7530 268
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Noty

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

31.03.2025 31.03.2024

Przychody z uméw z klientami 4.1 1188395 1189763
Inne przychody 41 (875) 1441
Przychody ze sprzedazy 41 1187 520 1191 204
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 (1014 124) (933 847)
Zysk brutto ze sprzedazy 173 396 257 357
Pozostate przychody operacyjne 43 7513 2533
Koszty sprzedazy 42 (14 117) (22 049)
Koszty ogdinego zarzadu 42 (47 961) (42 405)
Rozliczenie ceny aukcyjnej (480) 358
Pozostate koszty operacyjne 44 (1 000) (4422)
w tym oczekiwane straty kredytowe (99) (3847)
Przychody finansowe 45 18 364 14028
Koszty finansowe 46 (72 363) (29 985)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci (7789) -
Zysk brutto 55 563 175415
Podatek dochodowy 4.11 (12331) (34 729)
Zysk netto 43232 140 686
Zysk netto przypisany: 43 232 140 686
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 43232 140 686
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
— podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,56 1,82
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,56 1,82

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Za okres 3 miesiecy zakoriczony

31.03.2025 31.03.2024
Zysk netto za okres 43232 140 686
Inne catkowite dochody, ktore moga zostac przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spetnieniu okreslonych warunkéw
- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (23 592) 15391
- Rdznice kursowe z przeliczenia (4) 3
Inne catkowite dochody netto (23 596) 15394
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 19 636 156 080
Catkowity dochéd za okres: 19 636 156 080
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 636 156 080
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

Noty

31.03.2025 31.03.2024
APrzeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 55 563 175 415
11.Korekty razem 64 272 82218
1.Amortyzacja 44 546 44 913
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych - 86
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17193 22693
4 Strata (Zysk) z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 8011 (727)
5. Podatek dochodowy (62 150) (19 524)
6.Zmiana stanu rezerw 1374 975
7.Zmiana stanu zapasow (326) 845
8.Zmiana stanu naleznosci 30172 102 613
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 31666 (63 579)
10.Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (5935) (5 646)
11. Inne korekly (279) (431)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) 119 835 257 633
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 238 825
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw twatych 238 139
2. Inne wplywy inwestycyjne - 686
11.Wydatki 626 181 572 157
1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 30975 45 832
2. Na aklywa finansowe, w tym: 595 206 526 325
a) nabycie aklywow finansowych 595 206 526 278
b) udzielone pozyczki diugoterminowe - 47
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1-11) (625 943) (571 332)
C.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|.Wplywy 760 555 6 458
1.Kredyty i pozyczki 760 555 6458
11.Wydatki 87138 118 465
1.Spfaty kredytdw i pozyczek 46 035 83571
2.Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 16 803 9539
3.0dsetki 24248 25298
4.Inne wydatki finansowe 52 57
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 673 417 (112 007)
D.Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 167 309 (425 706)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkoéw pienieznych, w tym: 167 309 (425 706)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 1489 005 1410763
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1656 314 985 057
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 47 153 632 103 781
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

Nadwyzka ze Kaplta;(\;v;.as:y
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypacajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . A
zakladowy - " ubiegtych . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
} . jednostki
nominalnej A
dominujace;j
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1114 444 780 223 - (136) 4303 511 4303 511
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 43 232 43232 43232
- Inne catkowite dochody za okres - - - (23 592) - - (4) (23 596) (23 596)
Na dziefi 31 marca 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1090 852 780 223 43 232 (140) 4323 147 4323 147
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku
Nadwyzka ze Kar‘:'ta;;”;,asc"y
. sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Réznice przypacajacy .
Kapitat L . Zysk z lat na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . Zysk netto kursowe z . . X
zakladowy " " ubiegtych . . akcjonariuszy ogoétem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej R
dominujacej
Na dzieni 1 stycznia 2024 roku 154 438 2241335 13 207 949 665 638 960 48 3997 653 3997 653
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - - 140 686 - 140 686 140 686
- Inne catkowite dochody za okres - - - 15 391 - - 3 15394 15 394
Na dzieri 31 marca 2024 roku 154 438 2241335 13 207 965 056 638 960 140 686 51 4153733 4153733
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu s$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 3 miesiecy od 1 stycznia do
31 marca 2025 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku, a dla bilansu na
dzien 31 grudnia 2024 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srdodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2025
roku oraz dane porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony w dniu 31 marca 2024 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2024 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitatowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 31 marca 2025 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2024 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 25 marca 2025 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegotowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktdra nie stanowi istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

ush 3,8643 4,1012 3,9886
EUR 4,1839 4,2730 4,3009
GBP 5,0020 5,1488 5,0300
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiegaé¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.03.2025 31.03.2024
Zysk brutio 55 563 175415
Przychody finansowe (18 364) (14 028)
Koszty finansowe 72 363 29 985
Amortyzacja 44 546 44913
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 7789 -
EBITDA 161 897 236 285
Skorygowana EBITDA 161 897 236 285

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Za okres 3 miesigcy zakoriczony

31.03.2025 31.03.2024
ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 43 232 140 686
(Zysk netto) Strata netfo z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 8 667 375
(Przychody) koszly z tytutu wyceny kredytéw dtugoterminowych 764 753
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci 7789 -
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 66 66
Podatek (13) (13)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 60 505 141 867

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus
koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow
trwatych (w tym warto$¢ firmy) minus zyski/straty na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci
wygenerowanych w okresie budowy.
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Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wptywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wpltywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegdlnosci:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzieh
przejecia),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

¢ Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodow
z tytutu rozliczania kontaktow terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym warto$¢ firmy,

e Wynik na dziatalnosci finansowe;j z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie
finansowania),

¢ Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (jako pozycji nie prognozowanej),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy,

e Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze,

¢ Wynik na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci wygenerowany w okresie budowy.

Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych
przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spétki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektow produkujacych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych, jak rowniez dziatalnosc
polegajgca na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility — Swiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwéj elektromobilno$ci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.

36

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2025 roku zakonczony 31 marca 2025 roku
(w tysigcach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Wytwarzanie z OZE

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2025 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (?zyste Obrot i Sprzedaz Dystryb.u.qa ! Niealokowane Rozllczenlel Ceny Razem
; Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 164 354 4976 - 21668 935 968 54733 6696 - 1188 395
Inne przychody - - - - (875) - - - (875)
Razem przychody 164 354 4976 - 21668 935 093 54 733 6696 - 1187 520
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 102 434 1214 - 792 54 200 13 491 1331 (66) 173 396
(Koszty) sprzedazy - - - - (14 117) - - - (14 117)
(Koszty) ogolnego zarzadu (2669) (296) - (1304) (23 020) (2 846) (17 826) - (47 961)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (11471) (1808) - 216 (427) (1661) (18 923) - (34 074)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 863) (459) - (55) (912) (204) (15432) - (19 925)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 5056 89 - (364) 1291 (52) 13 - 6033
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci - - (7789) - - - - - (7 789)
Wynik brutto 90 487 (1260) (7.789) (715) 17 015 8728 (50 837) (66) 55 563
Podatek dochodowy - - - - - - (12 315) (16) (12 331)
Wynik netto - - - - - - - - 43 232
EBITDA¥) 137 080 3140 - 1695 21199 13 281 (14 498) - 161 897
Aktywa segmentu 3095725 483 584 2291595 187 357 561412 327 842 1306 231 - 8253746
Zobowigzania segmentu 1505 959 259 044 - 37786 339 246 167 583 1620 981 - 3930599
Amortyzacja 32 259 2132 - 2571 2 844 2688 1986 66 44 546

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Wytwarzanie z 0ZE
- . . Gazi Czyste e . Dystrybucjai . Rozliczenie Ceny
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2024 Ladowe Farmy . Morskie Farmy _ Obrét i Sprzedaz " Niealokowane ; Razem
. Fotowoltaika . Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 255 584 3114 32339 839 494 55262 3970 1189763
Inne przychody - - - 1441 - - 1441
Razem przychody 255 584 3114 32339 840935 55 262 3970 1191204
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 189 487 475 2091 51478 14 810 (918) (66) 257 357
(Koszty) sprzedazy - - - (22 049) - - (22 049)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (2921) (311) (3144) (21 816) (2442) (11771) (42 405)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (16 203) (417) 468 (1593) (1733) 9894 (9 584)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (2 840) (350) (94) (874) (210) (2 005) (6373)
Pozostate Przychody/(Koszly) operacyjne 1844 112 (658) (3006) 177 - (1531)
Wynik brutto 169 367 (491) (1337) 2140 10 602 (4 800) (66) 175 415
Podatek dochodowy - - - - (34 742) 13 (34 729)
Wynik netto - - - - 140 686
EBITDA*) 222 149 1744 705 7704 14 977 (10 994) 236 285
Aktywa segmentu 3598 241 194 082 1339734 193728 747 050 284 410 396 174 6753419
Zobowigzania segmentu 1769 008 68 062 31946 544 143 141915 44 612 - 2599 686
Amortyzacja 33739 1467 2417 3095 2432 1697 66 44913

*) EBITDA - definicja zostata opisana w nocie 2
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Wytwarzanie z OZE
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2025 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste Obrét i . Dystryb.u .c1a : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 154 595 4973 4923 471411 51334 - 687 236
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 9754 - 6980 - - 16 734
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spefniane w okreslonym momencie - - 11035 - - - 11035
- przychody z projektdw konsultacyjnych i doradczych przychody spefniane w czasie - - - - 6431 6431
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spefniane w czasie - - - 477 - 477
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spefniane w czasie - - 411116 1741 - 412 857
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spetniane w czasie - - - 157 - 157
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 4 1 - - 231 236
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 5707 - - - 5707
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - 36 770 - - 36 770
- przychody z ustug tadowania przychody spefaniane w czasie - - - - 841 - 841
- pozostate przychody spefniane w czasie 1 2 3 9691 183 34 9914
Razem przychody z uméw z klientami 164 354 4976 21668 935 968 54733 6 696 1188 395
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych przychody spefniane w czasie - - (875) - - (875)
Razem inne przychody - - (875) - - (875)
Przychody ze sprzedazy, razem 164 354 4976 21668 935 093 54 733 6 696 1187 520
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X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

Wytwarzanie z OZE
Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31.03.2024 Ladowe Farmy . Gazi ('Izyste Obrot i . Dystryblu -cja : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 224 257 3113 9231 402 212 51073 - 689 886
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spetniane w czasie 31323 - - 1142 - - 32 465
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okre$lonym momencie - - 15382 - - 15382
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - 3727 3727
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - - 1333 - 1333
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu przychody spetniane w czasie - - - 379450 1267 - 380717
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - - 427 - 427
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 4 1 - 1 218 224
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spetiane w okre$lonym momencie - - 7708 - - - 7708
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - - 52 252 - - 52 252
- przychody z ustug tadowania przychody spefaniane w czasie - - - - 56 - 56
- pozostate przychody spetniane w czasie - - 18 4438 1105 25 5586
Razem przychody zuméw z klientami 255 584 314 32339 839 494 55 262 3970 1189 763
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych przychody spetniane w czasie - - - 1441 - - 1441
Razem inne przychody - - - 1441 - - 1441
Przychody ze sprzedazy, razem 255 584 3114 32 339 840 935 55 262 3970 1191 204
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
- przychody ze sprzedazy i dysfrybucji energii 687 236 689 886
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 16 734 32 465
- przychody ze sprzedazy ciepta 11035 15382
- przychody z projekidw konsultacyjnych i doradczych 6431 3727
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 477 1333
- przychody netto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 412 857 380 717
- przychody ze sprzedazy towardw 157 427
- przychody z najmu 236 224
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 5707 7708
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 36 770 52 252
- przychody z ustug tadowania 841 56
- pozostate 9914 5586
Razem przychody z uméw z klientami 1188 395 1189763
- przychody z tytutu wyceny kontraktdw terminowych (875) 1441
Razem inne przychody (875) 1441
Przychody ze sprzedazy, razem 1187 520 1191204

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
- amortyzacja 44 546 44 913
- zuZycie materiatdw i energii 22 844 18 458
- ustugi obce 49 418 52 568
- podatki i opfaty 8397 8 351
- wynagrodzenia 31708 30 386
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5559 5423
- pozostate koszly rodzajowe 1064 1119
Koszty wedtug rodzaju, razem 163 536 161 218
- wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 910 155 832 063
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 9755 31314
- dochdd z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (7 244) (26 294)
- koszly sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (14117) (22 049)
- koszly ogdinego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (47 961) (42 405)
Razem koszt wiasny sprzedazy 1014124 933 847
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4.3 Pozostate przychody operacyjne

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

- odwrdcenie odpisow aktualizujacych wartos¢ sktadnikoéw aktywow, w tym: 5578 -
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 2969 -

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 2609 -

- pozostate, w tym: 1935 2533
- odszkodowania i doptaty 402 101

- rozliczenie dotacji 804 798

- przychody z dzierzawy rzeczowych aktywow frwatych 67 -

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow frwatych 72 118

- refaktury 91 140

- pozostate 499 1376
Pozostale przychody operacyjne, razem 7513 2533

4.4 Pozostate koszty operacyjne

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

- odpisy akiualizujgce warto$¢ sktadnikow aktywow, w tym: 99 4042
- oczekiwane straty kredytowe nalezno$ci 99 3847

- zapasy - 195

- pozostate, w tym: 901 380
- kary, grzywny, odszkodowania 2 3

- darowizny 90 71

- sfrata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 -

- reklamacje, rekompensaty 118 37

- pozostate 681 269
Pozostale koszty operacyjne, razem 1000 4422

4.5 Przychody finansowe

Za okres 3 miesiecy zakorniczony

31.03.2025 31.03.2024

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 12 950 12 164
- rdznice kursowe, w tym: 247 273
-niezrealizowane 115 239
-zrealizowane 132 34

- pozostate opfaty z tytutu poreczen 5123 1332
- pozostate 44 259
Przychody finansowe, razem 18 364 14 028

4.6 Koszty finansowe

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

- koszty finansowe z tytutu odsetek 47024 21748
- rdznice kursowe, w tym: 18 996 ™
-niezrealizowane 10815 702
-zrealizowane 8181 39

- prowizje i inne optaty 3684 2431
- koszty finansowe z tytutu dyskonta 1434 1193
- wycena zobowigzan finansowych *) 943 930
- pozostate 282 2942
Koszty finansowe, razem 72 363 29 985
42

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2025 roku zakonczony 31 marca 2025 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

*) dotyczy kredytow bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu

4.7 Przeptywy srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
- $rodki zablokowane na sptate rat kredytu 108 102 52 391
- $rodki pieniezne zablokowane z tyt depozytow 34 640 24 089
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 10678 27 267
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 212 34
Razem 153 632 103 781

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 31 marca 2025 roku wartos$¢ firmy wynosi 157 min PLN i dotyczy nastepujgcych segmentéw i
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne:

e 25 min PLN - dystrybucja — obejmujgca spdtki Polenergia Dystrybucja i Polenergia
Kogeneracja,

e 44 min PLN — obrét i sprzedaz — obejmujgca spétke Polenergia Obrot;

e 88 min PLN — obrét i sprzedaz — obejmujgca spoétki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepfa i Zielony Rys (“Grupa Fotowoltaika”).

4.9 Wartosci godziwe kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartosci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega cze$¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
diugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;j:

poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkow,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krétszy niz jeden miesigc —
wyznaczenie ceny odbywa sie gtéwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stad kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Warto$¢ godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie
dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametréow rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (875) 1441
Klasa instrumentu finansowego

31.03.2025 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 63 958 63 958

Aktywa diugoterminowe 12 661 12 661

Razem 76 619 76 619

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krétkoterminowe 55 858 55 858

Zobowigzania dlugoterminowe 8714 8714

Razem 64 572 64 572

Wartos$¢ godziwa netto 12 047 12 047

Wplyw na wynik inansowy 31.03.2025 31.03.2024

Wzrost cen rynkowych 0 1% 8 (93)

Spadek cen rynkowych o 1% (8) 93

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktéw
terminowych posiadajagcych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy 4 tys. zi.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Polenergia S.A. zabezpieczyta ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektéw morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkéw
wiasnych, ktére zostang przeznaczone na finansowanie projektéw morskich farm wiatrowych, ktére
znaczng czes¢ wydatkéw ponoszg w EUR. W celu zabezpieczenia powyzszego ryzyka spétka kupita
215 000 tys. EUR po $rednim kursie ok 4,24.

Data zapadalnosci instrumentu Wartos¢ YVysokosc
. . . . zabezpieczonego kursu Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia
walutowego
2025-2028 215000 EUR 4,24 Cash
Razem 215000 EUR

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 31 marca 2025 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czes¢
kapitatéw wtasnych -23 592 tys. zt (31 marca 2024: 15 391 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kursow walutowych na wysokos¢ przysziych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.
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Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wpltywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego

i pozycji zabezpieczanej.

Na dzien 31 marca 2025 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajace dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Data zapadalnosci instrumentu

Wartosc

Wysokosé zabezpieczonej

zabezpieczajacego zabezpieczenia stopy procentowej Instrument
2808 2025 8324 0,562% IRS
29.06. 2026 8 257 0,566% RS
1512 2027 68 555 0,75% IRS
2603 2028 &0 385 0, 7%% IRS
18.12 2028 58 860 5, 18% IRS
25.00.2025 48 638 4 42%, RS
16.10.2028 0 491% RS
1712 2028 16 000 4 93% RS
21.01.2030 0 4 86% IRS
221221 T 887 2 60% RS
21.06. 2033 7 850 5 67% IRS
1212 2033 24 30 G,71% IRS
1212 2033 24 320 G,71% IRS
13.03.2034 136 388 G,60% RS
30.06.2034 10 485 0,85% RS
11.06.2035 124 432 1,10% RS
10,09 2035 Ira 10 1,20% IRS
312 2035 15 864 2 359% RS
11.03.2036 &5 501 222% IRS
Total 1120 330

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych

Wartos¢ godziwa pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie

istotnie od ich wartosci bilansowej:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
e kredyty bankowe i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Kontrakly terminowe Poziom 2 76 619 173 956 76 619 173 956
Instrumenty pochodne Poziom 2 121330 137 655 121330 137 655
Zobowiazania finansowe
Obligacje n/d 779 164 763 352 779 164 763 352
Kredyty n/d 2069 203 1341037 2069 203 1341037
Instrumenty pochodne Poziom 2 40 002 29083 40 002 29083
Kontrakly terminowe Poziom 2 64 572 100 906 64 572 100 906
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4.10 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Na dzieh 31 marca 2025 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére uznano za niesciggalne
zmniejszyt sie do kwoty 40 048 tys. zt w pordwnaniu do 42 919 tys. zt na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegdélnych
stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2025 281139 207 994 85 966
Powstate 170 333 170 333 -
Sptacone (188 872) (209 114) 7422
Warto$¢ brutto 31.03.2025 262 600 169 213 93 388

Wspotczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpisow aktualizujgcych na dzienn 31 marca
2025 roku i 31 grudnia 2024 przedstawia tabela ponize;j:

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
31.03.2025 79 577 64 032 1124 479 13 942
Oczekiwane straty kredytowe 15 587 6 941 - - 8 646
31.12.2024 75983 69 743 2187 854 3199
Oczekiwane straty kredytowe 18 458 9910 - - 8548

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
31.03.2025 142 975 89 997 13 364 217 39 397
Oczekiwane straty kredytowe 24 462 13214 - - 11248
31.12.2024 175058 135134 42 34 39 848
Oczekiwane sfraty kredytowe 24 462 13214 - - 11248
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4.11 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 12 331 34729
Podatek biezacy 20 554 33 444
Podatek odroczony (8223) 1285
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 55 563 175 415
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efeklywnej stawki pod. 19% 10 557 33 329
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 91 (128)
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 55
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 1734 1482
- roznice trwale 225 393
- roznica przejsciowa, od kidrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 1509 1089
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (51) (9)
- inne (51) (9)
Podatek w rachunku zyskow i strat 12 331 34729
4.12 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
31.03.2025 31.12.2024
Stan rezerw na poczatek okresu 134 628 125 540
- utworzenie rezerw 1704 15746
- rozwigzanie rezerw (73) (6 146)
- wykorzystanie rezerw (259) (512)
Stan rezerw na koniec okresu 136 000 134 628

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Polenergia Obrot S.A.

W dniu 9 stycznia 2025 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks nr 3 do umowy kredytu zawartej w
dniu 10 listopada 2021 roku z Deutsche Bank Polska S.A. (“Deutsche Bank”), na podstawie ktorej
Deutsche Bank udostepnit spotce limit kredytu w rachunku biezgcym oraz limit na gwarancje bankowe
w fgcznej kwocie 200.000 tys. zt.

Na podstawie aneksu, zmianie ulegta ostateczna data sptaty kredytu wydtuzajgc jego dostepnosé do
dnia 7 stycznia 2028 roku z zastrzezeniem jednostronnej mozliwosci jej nieprzedtuzenia przez Deutsche
Bank do ww. terminu, po kazdym zakonczonym okresie 12 miesiecy nastepujgcym po dacie zawarcia
ww. aneksu.

Zmianie ulegty réwniez niektére wartosci prowizji oraz marz naliczanych w zwigzku z wykorzystaniem
kredytu.

Polenergia S.A.

W dniu 21 stycznia 2025 roku Polenergia S.A. dokonata wyptaty pozyczki udzielonej jej na podstawie
umowy pozyczki zawartej w dniu 18 grudnia 2024 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w ramach
Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci. Wyptata nastgpita w kwocie 750.000 tys. zt i
wyczerpata dostepny na podstawie ww. umowy pozyczki limit w catosci.

W dniu 18 lutego 2025 roku Polenergia S.A. zawarta nowg umowe kredytu odnawialnego z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. (,RCF 2025”) w kwocie limitu réwnej 300.000
tys. zt z terminem ostatecznej sptaty uptywajgcym w dniu 5 czerwca 2026 roku. Zabezpieczeniami
kredytu sg zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach spoétki, petnomocnictwa do rachunkéw oraz
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oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Oprocentowanie kredytu oparte jest o odpowiednig stawke
WIBOR powigkszony o marze.

Jednoczesnie spotka anulowata udzielony jej w dniu 5 czerwca 2023 roku kredyt odnawialny w tej samej
kwocie limitu tj. 300.000 tys. zt (,RCF 2023") przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A.

RCF 2025 zostat udzielony na sptate zadtuzenia z tytutu anulowanego kredytu RCF 2023 oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

W dniu 6 maja 2025 roku kwota limitu RCF 2025 zostata powiekszona o dodatkowa transze w wysokosci
200.000 tys. zt, ktéra moze zosta¢ wykorzystana po catkowitym wykorzystaniu transzy 300.000 tys. zt.

Talia Sp. Z o.0.

W dniu 31 marca 2025 roku Talia sp. Z 0.0. catkowicie sptacita kredyt inwestycyjny udzielony jej przez
konsorcjum bankéw mBank S.A., PKO Bank Polski oraz Santander Bank Polska S.A. w dniu 1 czerwca
2010 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie budowy Farmy Wiatrowej Modlikowice.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Na date niniejszego raportu w mocy pozostaje upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego, uchwalone na mocy uchwaly nr 3/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 13 marca 2024 roku oraz zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21 marca 2024 roku. Na mocy tego upowaznienia Zarzgd Spotki
uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 115.828.368
Ziotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 nowych akcji Spétki w ramach jednej lub wiekszej
liczby emisji oraz do pozbawienia prawa poboru emitowanych akcji dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej. Ustalenie przez Zarzad kluczowych
parametréw kazdej emisji wymagac¢ bedzie zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. O skorzystaniu z
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Spétki w granicach kapitatu docelowego Zarzad
bedzie informowat odrebnie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zostata podjeta zadna uchwala o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki w ramach
kapitatu docelowego.

Na dzien niniejszego raportu w mocy pozostaje program emisji obligacji o tgcznej maksymalnej wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 z (,Program”) ustanowiony przez Polenergia S.A. w dniu 11 lipca 2024
roku, o ktérego ustanowieniu oraz warunkach Spétka informowata w raporcie gieldowym nr 37/2024 z
dnia 11 lipca 2024 roku. Celem emisji obligaciji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji
zielonych projektow, a szczegdtowe warunki emisji obligacji dotyczgce obligacji danej serii, w tym poziom
marzy, sg ustalane przez Zarzad Polenergia S.A. kazdorazowo w drodze odrebnych uchwat emisyjnych
dotyczacych danej serii obligacji lub przez osoby upowaznione przez Zarzad Polenergia S.A., po
uprzednim wyrazeniu przez Rade Nadzorczg zgody na projekt warunkéw emisji obligaciji.

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku w ramach Programu nastgpita emisja Obligacji serii A o tacznej
wartosci nominalnej 750.000.000 zt (,Obligacje Serii A”, ,Emisja”). Celem Emisji jest bezposrednie i
posrednie finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektow,
w tym w szczegdlnosci morskich farm wiatrowych. Obligacje sg oprocentowane zmienng stopg
procentowg - WIBOR 6M + Marza 270 bps p.a, a okresy odsetkowe sg pétroczne. Pozostate
podstawowe informacje dot. Emisji zostaty przekazane w raporcie gietdowym nr 54/2024 z dnia 16
pazdziernika 2024 roku. Polenergia S.A. zabezpieczyta tacznie 75% ekspozycji na ryzyko zmienno$ci
stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z Emisjg poprzez zawarcie transakcji terminowych swap
na stope procentowg (IRS).

Na moment publikacji raportu petna kwota 750 min zt z zielonych obligacji wyemitowanych w 2024 r.
zostata przeznaczona na rozwdj projektdw morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk Ill, z czego 350
min zt w 2024 r., a 400 min zt w 2025 r.
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7. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2025 roku nie nastgpita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe

W dniu 24 lutego 2025 roku mBank S.A. wystawit na zlecenie Polenergia S.A. w imieniu MFW BALTYK
Il sp. z 0.0. oraz MFW BALTYK Ill Sp. z 0.0., w ktdrych posiada ona 50% udziatéw gwarancje bankowe
w zwigzku z zawartymi z PSE S.A. przez ww. Spotki umowami przytgczeniowymi. Gwarancje zostaty
wystawione w kwotach odpowiednio 3.212,1 tys. zt i 3.221,4 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym
odpowiednio 31 grudnia 2026 roku oraz 15 czerwca 2027 roku.

W dniu 6 marca 2025 roku Polenergia S.A. wystawita PCG w imieniu MFW BALTYK Il sp. z 0.0. oraz
MFW BALTYK Il Sp. z 0.0., w ktérych posiada ona 50% udziatéw na rzecz Van Oord Offshore Wind B.V
do maksymalnej kwoty odpowiednio 2.168,7 tys. EUR oraz 1.865,3 tys. EUR z terminem waznosci
uptywajgcym dla obu z nich w dniu wypetnienia warunkéw zawieszajgcych wyptate kredytu na
finansowanie budowy morskich farm wiatrowych.

Aktywa warunkowe

W dniu 15 stycznia 2025 roku wygasty wszystkie gwarancje bankowe otrzymane przez spotke
Polenergia Obrét S.A. wystawione na zlecenie Potegowo Mashav na tgczng kwote 2.056,41 tys. zi.

W dniu 1 lutego 2025 roku zmniejszeniu ulegta kwota PCG wystawionej w dniu 11 pazdziernika 2023
roku przez Orange Polska S.A. w imieniu Orange Energia na rzecz Polenergia Obrét S.A. do kwoty
5.400 tys. zt.

W dniu 28 lutego 2025 roku E.ON wystawit w imieniu E.ON SE PCG na rzecz Polenergia Obrét S.A. do
kwoty 318 tys. zt z terminem wazno$ci uptywajgcym w dniu 31 marca 2029 roku.

W dniu 28 lutego 2025 roku wygasta PCG wystawiona na rzecz Polenergia Obrét S.A. przez Orlen S.A.
w imieniu Orlen Energia na kwote 3.049 tys. zi.

W dniu 28 lutego 2025 roku wygasta gwarancja bankowa wystawiona na rzecz Polenergia Obrét S.A.
przez PKO BP na zlecenie PKP Energetyka w kwocie 12.000 tys. zt.

W dniu 27 marca 2025 roku Orange Polska S.A. przedtuzyta okres waznosci PCG wystawionej w dniu
22 grudnia 2023 roku w imieniu Orange Energia na rzecz Polenergia Obrot S.A. w kwocie 24.200 tys. zt
do dnia 31 lipca 2029 roku.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca

PCG wystawione przez Polenergie S.A. (,POLSA”) jako zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zawartych
kontraktéw przez MFW Battyk |l Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill Sp. z 0.0., w ktérych posiada 50%
udziatéw:

W dniu 30 stycznia 2023 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu
kontraktu zawartego przez MFW Battyk Il Sp. z 0.0. (,MFW BII”) oraz MFW Battyk Ill Sp. z o0.0. (,MFW
BIII”) z Hitachi Energy Poland Sp. z 0.0. w kwotach odpowiednio 9.500 tys. EUR oraz 8.550 tys. EUR.
W dniach 11 lipca 2024 i 31 pazdziernika 2024 odpowiednio MFW BIl oraz MFW BIIl wystawity zgdania
rozpoczecia prac zgodnie z zapisami kontraktu, co stanowito jednoczesnie zobowigzane do zwiekszenia
limitbw wystawionych gwarancji przez POLSA do maksymalnych kwot odpowiednio 28.500 tys. EUR
oraz 18.200 tys. EUR. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty
pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.
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W dniu 3 listopada 2023 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu
kontraktu zawartego przez MFW BIl oraz MFW BIIl z Jan De Nul & Hellenic Cables S.A., w kwotach
odpowiednio 17.127,6 tys. EUR oraz 18.454,9 tys. EUR. W dniu 1 pazdziernika 2024 roku kwoty
zobowigzan z tytutu wystawionych gwarancji, zgodnie z jej zapisami wzrosty odpowiednio do 74.573,5
tys. EUR oraz 81.234,7 tys. EUR. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do
wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetione.

W dniu 29 lutego 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW Bll oraz
MFW Bl z tytutu kontraktu zawartego z Sif Netherlands B.V. z kwotami limitu odpowiednio 99.500 tys.
EUR oraz 68.000 tys. EUR. W dniu 20 grudnia 2024 roku kwoty gwaranc;ji zostaty zwiekszone zgodnie
z podpisanymi aneksami do kwoty 111.599,9 tys. EUR za zobowigzania MFW BIl oraz do kwoty
108.701,1 tys. EUR za zobowigzania MFW BIll. Terminy waznosci obu gwarancji uptyng w dniu, w
ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych
zostang spetnione.

W dniu 14 sierpnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW BII
oraz MFW BIll, z tytutu kontraktu zawartego z Heerema Marine Contractors, z kwotami limitu w
wysokosci po 20.810,7 tys. EUR oraz po 44.854,8 tys. USD na kazdg z nich. Terminy waznosci obu
gwaranciji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wypfaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na budowe
morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

W dniu 27 wrzesnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW Bl|
oraz MFW BIll, z tytutu kontraktu zawartego z Siemens Gamesa Renewable Energy Sp.z 0.0., z kwotami
limitu w wysokosci po 13.474,4 tys. EUR oraz po 14.780,4 tys. PLN na kazda z nich. Terminy waznosci
obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na
budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

W dniu 27 wrzes$nia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW BII
oraz MFW BIII, z tytutu kontraktu zawartego z konsorcjum Sif Netherlands / Smulders Projects Belgium,
z kwotami limitu w wysokosci odpowiednio 57.500,0 tys. EUR oraz 42.500,0 tys. EUR. Terminy waznosci
obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy kredytu udzielonego na
budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

W dniu 4 grudnia 2024 roku POLSA wystawita gwarancje na zabezpieczenie zobowigzan MFW Bll oraz
MFW BIll z tytutu kontraktu zawartego z lemants NV, z kwotami limitu po 25.430,9 tys. EUR na kazdg z
nich. Terminy waznos$ci obu gwarancji uptyng w dniu, w ktérym warunki do wyptaty pierwszej transzy
kredytu udzielonego na budowe morskich farm wiatrowych zostang spetnione.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki jego jednostki zaleznej od niego

Amon i Talia przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa i Tauron Polska Energia

Amon sp. z o0.0. i Talia sp. z 0.0. — kazda spdtka z osobna, wytoczyly powddztwa o stwierdzenie
bezskutecznoéci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0. (spdtka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) umdw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéow (Amon) i Modlikowice (Talia) oraz
umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych.

Obie spotki uzyskaly korzystne wyroki czesciowe i wstepne, uwzgledniajgce powodziwo w czesci
dotyczacej ustalenia bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez spotke Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. umoéw objetych przedmiotem sporu. Wyroki zostaty zaskarzone
apelacjami.

W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Talia sp.
Z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.0., ktérym w cato$ci oddalit
apelacje wniesiong przez te spotke. W dniu 16 sierpnia 2022 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o.0. zlozyta skarge kasacyjng. W dniu 17 listopada 2022 roku Sad Apelacyjny
w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza
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Kompania Handlowa sp. z o.0., ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez te spétke. W dniu
12 czerwca 2023 roku Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. zlozyta skarge
kasacyjng. Obie skargi kasacyjne zostaty przyjete do rozpoznania przez Sgd Najwyzszy.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. otrzymata pismo procesowe Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0., w sprawie z powodztwa Amon sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia —
Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. obejmujgcej dalsze roszczenia Amon sp. z 0.0. wynikajgce
Z niewykonywania wyzej wskazanych umoéw przez Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z
0.0., toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, kitérym to pismem Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. objeta pozew wzajemny domagajac sie zasgdzenia od Amon sp. z 0.0.
na swojg przecz kwoty 61 576 tys. zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujgcy
sposob: (i) od kwoty 55 691 tys. zt - od dnia 31 marca 2023 roku do dnia zaptaty, (ii) od kwoty 5 884 tys.
zt - od dnia nastepujgcego po dniu bezposredniego doreczenia odpisu pozwu wzajemnego
petnomocnikowi Amon sp. z 0.0.

Kwote 55 691 tys. zt stanowig kary umowne zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie §8 ust. 1 umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrodle energii — Farmie Wiatrowej Lukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Amon sp. z 0.0.
z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania
przez Amon sp. z 0.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegdélnych
miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku.

Kwota 5 884 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. z tytutlu rzekomego niewykonania przez Amon sp. z 0.0. w okresie od dnia
18 listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej Lukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez
Amon sp. z 0.0. z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0.

W dniu 16 maja 2023 roku Sad Okregowy w Gdansku doreczyt Amon sp. z 0.0. postanowienie z dnia
2 maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
sp. z 0.0. bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania przedmiotowego postanowienia przez Sad
Okregowy w Gdansku jest art. 204 §1 zdanie drugie Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla, iz
powoddztwo wzajemne mozna wytoczy¢€ nie pdzniej niz w odpowiedzi na pozew.

W dniu 23 grudnia 2024 roku Sgd Okregowy w Warszawie doreczyt Talia sp. z 0.0. odpis pozwu Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. o zaptate kwoty 75.334 tys. zt z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi w nastepujgcy sposoéb: (i) od kwoty 41.860 tys. zt — od dnia 8
wrzesnia 2023 roku do dnia zaptaty; (ii) od kwoty 33.474 tys. zt — od dnia nastepujgcego po dniu
doreczenia odpisu pozwu Talia do dnia zaptaty.

Kwote 41.860 tys. zt stanowig kary umowne zgdane przez Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. rzekomo na podstawie § 8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych
ze Swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w odnawialnym
zrédle energii — Farmie Wiatrowej Modlikowice zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez Talia sp. z
0.0. z Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. i wynikajgce rzekomo z niedotrzymania
przez Talia sp. z o.0. ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majgtkowych w poszczegdinych
miesigcach poczgwszy od czerwca 2019 roku.

Kwota 33.474 tys. zt stanowi z kolei odszkodowanie zgdane przez Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z 0.0. z tytutu rzekomego niewykonania przez Talia sp. z 0.0. w okresie od dnia 21 grudnia
2021 roku do dnia 30 kwietnia 2023 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnym zrodle energii — Farmie Wiatrowej Modlikowice zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku przez
Talia sp. z 0.0. z Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa.

Talia sp. z 0.0. zlozyta do Sadu Okregowego w Warszawie odpowiedz na pozew, w ktorej wniosta o
oddalenie powddztwa w catosci jako pozbawiona podstaw tak faktycznych jak i prawnych zaréwno w
odniesieniu do dochodzonych w sprawie kar umownych jak i odszkodowan.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z 0.0. wniosta do Sgdu Okregowego w Gdansku drugg zmiane
powddztwa przeciwko Polska Energia - Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w zwigzku
Z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia - Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o0.0. dlugoterminowych umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Amon sp. z 0.0.. Na mocy powyzszej zmiany
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powddztwa, Amon sp. z 0.0. obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zaptaty kwoty 18 297
tys. zt tytutem odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich obowigzywania.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Talia sp. z 0.0. wniosta do Sadu Okregowego w Gdansku pigtg zmiane
powoddztwa przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. w zwigzku
Z nieskutecznym wypowiedzeniem oraz niewykonywaniem przez Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o.0. dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii i praw majgtkowych zawartych przez
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z Talia sp. z 0.0.. Na mocy powyzszej zmiany
powddztwa, Talia obok kwot dotychczas dochodzonych, domaga sie zaptaty kwoty 12.075.tys. zt tytutem
odszkodowania za niewykonywanie ww. uméw w dalszym okresie ich obowigzywania.

Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. wytoczyty powddztwo o roszczenia odszkodowawcze przeciwko Tauron
Polska Energia S.A. Podstawg deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron Polska Energia
S.A. jest zaprzestanie wykonywania przez Polskg Energie - Pierwszg Kompanie Handlowg sp. z 0.0. —
spotke zalezng Tauron Polska Energia S.A. dlugoterminowych uméw sprzedazy energii elektrycznej
wytwarzanej w zrodtach odnawialnych oraz dtugoterminowych umoéw sprzedazy praw majgtkowych
wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w
zrodtach odnawialnych zawartych ze spétkami Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z o.0.

Obecnie przed Sadem Okregowym w Katowicach trwa przestuchanie $wiadkéw w formie ustnej na
rozprawach i pisemnej.

W dniu 28 grudnia 2023 roku Amon sp. z o.0. i Talia sp. z o0.0. wniosty do Sgdu Okregowego
w Katowicach, drugg zmiane powddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. obejmujgcg roszczenia
odszkodowawcze Amon i Talia powstate po dniu 30 czerwca 2020 roku. Na mocy przedmiotowej
modyfikacji dochodzone roszczenia z tytutu odszkodowania wraz z odsetkami wzrosty — w przypadku
Amon sp. z 0.0. 0 kwote 29.668 tys. zt, w przypadku Talia sp. z 0.0. 0 kwote 19 277 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Amon sp. z 0.0. oraz Talia sp. z 0.0. zawarty ugode z Tauron Polska Energia
S.A. oraz Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. Podstawowym celem zawartych
ugod jest polubowne zakonczenie wszystkich sporow sgdowych, jakie toczg sie miedzy Amon sp. z o0.0.
i Talia sp. z 0.0. a Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz pomiedzy Amon i
Talia a Tauron Polska Energia sp. z 0.0.

W wyniku zawartych ugéd dojdzie do zakonczenia wszystkich sporéw sgdowych, jakie toczg sie zaréwno
z powoédztw Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa
Sp. z 0.0., jak i z powoddztwa Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. przeciwko Amon
sp. z o.0. i Talia sp. z 0.0, tj. cofniete zostang przez Amon sp. z o.0. i Talie sp. z 0.0. powddztwa
przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. ze zrzeczeniem si¢ roszczeh w
sprawach toczgcych sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, sygn. akt IX GC 449/15, IX GC 451/15
oraz IX GC 744/19, jak i Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. cofnie powddztwo
wzajemne przeciwko Amon sp. z 0.0. wytoczone przed Sagdem Okregowym w Gdarnsku do sygn. akt IX
GC 744/19 oraz powddztwo przeciwko Talia sp. z 0.0. wytoczone przed Sgdem Okregowym w
Warszawie do sygn. akt XX GC 1057/24, w obydwu przypadkach wraz ze zrzeczeniem sie roszczen w
tych sprawach. Ponadto Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. cofnie takze skargi
kasacyjne w sprawach toczgcych sie przed Sadem Najwyzszym do sygn. || CSKP 874/23 i Il CSKP
178/23. Stosowne pisma sgdowe wyrazajgce wole cofniecia powddztw i zrzeczenia sie roszczen jak i
cofniecia skarg kasacyjnych zostang ztozone we wiasciwych sgdach najpdzniej kolejnego dnia
roboczego nastepujgcego po dniu podpisania ugody.

Amon sp. z o0.0. i Talia sp. z 0.0. cofng powoddztwa przeciwko Tauron Polska Energia S.A. ze
zrzeczeniem sie roszczen wytoczone przed Sadem Okregowym w Katowicach (sygn. akt Xl GC
164/25). Pismo sgdowe wyrazajgce wole cofnigcia powddztw i zrzeczenia sie roszczen zostanie ztozone
w Sadzie Okregowym w Katowicach najpdzniej kolejnego dnia roboczego nastepujacego po dniu
podpisania ugody.

Eolos przeciwko Certyfikaty, Polenergia Obrét oraz Green Stone Solutions

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaly pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sgd Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy o zaptate kar umownych z tytutu rozwigzania umoéw sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych
w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania. Sad powotat
biegtego w sprawie, ktéry przygotowat opinie. W dniu 14 grudnia 2023 roku Sad wydat postanowienie
0 dopuszczeniu dowodu z pisemnej uzupetniajgcej opinii biegtego. W dniu 28 lutego 2025 roku na
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rozprawie biegly przedstawit swoje wyjasnienia. Sad postanowit stwierdzi¢ zbedno$¢ wyznaczenia
kolejnych terminéw posiedzen i uprzedzit strony o mozliwosci zamkniecia rozprawy na posiedzeniu
niejawnym oraz zobowigzat strony do zabrania gtoséw koncowych w pismie procesowym, co strony
uczynity.

Polenergia Obroét przeciwko Jeronimo Martins Polska

Polenergia Obrét S.A. tgczyty umowy sprzedazy energii zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A. (,JMP”),
ktére zostaly przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2022 roku.
W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umow, JMP wystosowata do Polenergia Obrét S.A.
wezwania do zapfaty kwoty 3.501 tys. zt oraz kwoty 36.027 tys. zt tj. fgcznie kwoty 39.528 tys. zi.
Roszczenia zgtoszone przez JMP dotyczg okreséw przypadajgcych po dniu wygasnigcia umow
sprzedazy, wobec czego Polenergia Obrét S.A. uwaza je za bezpodstawne. Tym samym Polenergia
Obrét S.A. uznaje réwniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu zadanych kwot
z naleznosciami Polenergia Obrét S.A. wobec JMP.

W dniu 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obrét S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko JMP o zaptate, w ktérym zgda zaptaty kwoty 40.853 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za
opo6znienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty. Kwota
roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote 1
324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powédztwa.

Réznica w wartosci dochodzonych roszczeh w stosunku do kwot objetych oswiadczeniem JMP
0 potragceniu wynika z dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczen zwigzanych z aktualizacjg danych
pomiarowych i ze ztozenia przez Polenergia Obrét S.A. oswiadczen o potrgceniu. We wrze$niu 2023
roku JMP doreczyta Polenergia Obrét S.A. odpowiedz na pozew. W ocenie powodowej spotki tresé
odpowiedzi na pozew, jak i argumentacja przedstawione w kolejnych pismach procesowych JMP, nie
wplywajg na dotychczasowg ocene zasadnosci roszczenia Polenergia Obrét S.A.

Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu 6 marca 2025 roku. Sad przestuchat dwéch swiadkéw (jednego
wnioskowanego przez JMP oraz drugiego wnioskowanego przez Polenergia Obrét S.A.) i odroczyt
rozprawe na termin 11 wrzesnia 2025 r., na ktérym zostang przestuchani kolejni swiadkowie.

Sprawy windykacyjne Polenergia Dystrybucja

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania
ptatnos$ci za dostarczong energie elektryczng. Lgczna suma dochodzonych roszczeh, to aktualnie okoto
455 tys. zth.

Postepowanie UOKIiK wobec Polenergia Fotowoltaika

W dniu 6 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKIiK") wszczat
wobec spotki Polenergia Fotowoltaika S.A. z siedzibg w Warszawie postepowanie wyjasniajgce, majace
na celu wstepne ustalenie, czy na skutek dziatah dotyczacych swiadczenia ustug sprzedazy i montazu
instalacji fotowoltaicznych, podejmowanych przez Polenergia Fotowoltaika S.A. nastgpito naruszenie
uzasadniajgce wszczecie postepowania w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za
niedozwolone lub naruszenie chronionych prawem intereséw konsumentéw uzasadniajgce wszczecie
postepowania w sprawie praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow. Polenergia
Fotowoltaika S.A. przedstawita UOKiK dokumenty oraz informacje wskazane w wezwaniu.

UOKIK w toku postepowania wzywat Polenergia Fotowoltaika S.A. do przedtozenia dodatkowych
informacji oraz dokumentéw. Polenergia Fotowoltaika S.A. przedstawita UOKiK dokumenty oraz
informacje wskazane w wezwaniach.

Postepowanie wyjasniajace przez UOKiIK moze skutkowac: (1) brakiem kontynuacji postepowania; (2)
umorzeniem postepowania z uwagi na jego bezprzedmiotowos¢; (3) wszczecie postepowania
wlasciwego w sprawie 0 uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone lub praktyk
naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw.

Sprawy windykacyjne Polenergia Fotowoltaika

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci spotki Polenergia Fotowoltaika S.A., spétka od grudnia 2022 roku
zlozyta 83 pozwy o zaptate dotyczgce dochodzenia naleznosci wynikajgcych z zawartych umoéw
pomiedzy spotkg a jej klientami. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Polenergia Fotowoltaika S.A.,
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spotka jest strong 11 postepowan sgdowych w zwigzku z zawartymi umowami pomiedzy spétkg a jej
klientami oraz umowami zawartymi pomiedzy spétka a jej podwykonawcami lub dostawcami.

Zaskarzenie decyzji Prezesa URE przez Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zaskarzyta decyzje Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki z tytutu kohcowego rozliczenia kosztow osieroconych na gruncie ustawy o zasadach
pokrywania kosztéw powstatych u wytworcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw
dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej (,Ustawa o rozwigzaniu KDT”). W swojej decyzji
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki ustalit, ze z tytutu koncowego rozliczenia kosztéw osieroconych
spolce nalezne sg dodatkowe, wzgledem dotychczas otrzymanych, $rodki w kwocie
3 758 tys. zt. Nie podzielajgc interpretacji wybranych przepiséw Ustawy o rozwigzaniu KDT, spdtka
zaskarzyta decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
w Warszawie, domagajgc sie zwiekszenia kwoty naleznych spotce Srodkédw. Wartosé przedmiotu sporu
wynosi 13 214 tys. zt, na ktorg spdtka utworzyta odpis aktualizujacy naleznosci.

W dniu 23 listopada 2023 roku SOKiK wydat wyrok, w ktérym zmienit zaskarzong decyzje i ustalit
wysokos¢ korekty koncowej kosztow osieroconych na kwote 16 645 tys. zt, uznajgc tym samym za
uzasadnione roszczenie Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. w zakresie kwoty
12 887 tys. zt i oddalajgc powddztwo co do kwoty 327 tys. zt. W dniu 12 stycznia 2024 roku Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zlozyta apelacje od czesci wyroku w zakresie oddalonego
roszczenia. W dniu 30 stycznia 2024 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wnidst apelacje od czesci
wyroku w zakresie oddalonego roszczenia.

W dniu 25 marca 2025 roku odbyta sie rozprawa przed Sgdem Apelacyjnym w Warszawie, na ktérej
zapadt wyrok oddalajgcy obie apelacje. Oznacza, ze wyrok SOKIiK zostat utrzymany. Stronom
przystuguje prawo wniesienia skargi kasacyjnej do Sagdu Najwyzszego.

Umorzenie praw majatkowych przez Polenergia Obroét

Polenergia Obrot S.A. byta obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 roku obowigzkéw z art. 52 ust.
1 ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz z art. 10 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetyczne;j,
dotyczacych umorzenia okreslonej liczby praw majatkowych do swiadectw pochodzenia oraz swiadectw
efektywnosci energetycznej za rok 2022. Polenergia Obrot S.A. ustalita, ze obowigzek ten wykonata
w 98,05%, wobec czego w dniu 21 lipca 2023 roku Polenergia Obrét S.A. dokonata dodatkowych opfat
tytutem doptat do optat zastepczych celem wykonania obowigzku w catosci. Uchybienie terminowi
30 czerwca 2023 roku moze wigzaé sie z natozeniem kar pienieznych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, w szczegdlnosci na podstawie art. 170 ust. 2 ustawy o odnawialnych zrédtach energii. W
dniu 11 marca 2025 r. Polenergia Obrot S.A. otrzymata dwa zawiadomienia Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki (URE), tj. o wszczeciu dwoch postepowan w sprawie wymierzenia kary w zwigzku z
ujawnieniem mozliwosci niezrealizowania za 2022 r. obowigzkéw w zakresie uzyskania i przedstawienia
do umorzenia odpowiednio swiadectw pochodzenia oraz swiadectw pochodzenia z biogazu. Wskazane
naruszenia mogg skutkowac¢ wymierzeniem kary pienieznej, ktéra nie moze przekroczy¢ 15% przychodu
ukaranego podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc ja URE
uwzglednia zakres naruszen, powtarzalno$¢ naruszen lub korzysci finansowe mozliwe do uzyskania z
tytutu naruszenia. Organ moze réwniez odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli zakres naruszen jest
znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek. Spétka przedstawita
wyjasnienia na ww. wezwania. Postepowania sg w toku.

Restrukturyzacja zadtuzenia z umowy ISDA CIME wobec Polenergia Obrot

W marcu 2023 roku Polenergia Obrét S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,CIME”) informacje
o trudnosciach finansowych, ktére spowodowac¢ mogg opdznienia w ptatnosciach naleznosci wzgledem
Polenergia Obrot S.A. pod umowg ramowa z dnia 27 lutego 2020 roku, zawartg na podstawie wzorca
International Swaps and Derivatives Association Inc. oraz zawartych na jej podstawie porozumieniach
transakcyjnych na lata 2023 - 2025 ("ISDA”). Jednoczesnie, Polenergia Obrét S.A. stwierdzita brak
ptatnosci faktur za okres rozliczeniowy obejmujacy styczen 2023 roku i luty 2023 roku kierujgc do CIME
w dniu 24 marca 2024 roku wezwanie do uregulowania naleznosci pod ISDA, obejmujgcej instrumenty
finansowe oparte o produkty energetyczne oraz kwot, wynikajgcych z opézniet w ptatnosciach pod ISDA
(,Zadtuzenie”).

W odpowiedzi na potrzebe podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, Polenergia Obrét S.A. uzgodnita
zawarcie pakietu uméw z CIME oraz polska, operacyjng spotkg zalezng CIME — CIME Krzanowice |l
sp. z 0. 0. ("CIME Krzanowice") w celu maksymalnego zabezpieczenia intereséw Polenergia Obrét S.A.
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W dniu 14 lipca 2023 roku Polenergia Obrot S.A. oraz CIME Krzanowice zawarty na okres 10 lat umowe
sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezgcej do CIME Krzanowice, na
podstawie ktorej, Polenergia Obrét S.A. od dnia 1 wrzesnia 2023 roku odbiera catos¢ energii
wytworzonej w tej farmie wiatrowej ("Umowa offtake"). Celem kontraktowego uzupetnienia postanowien
Umowy offtake oraz kompleksowej implementacji zasad sptaty Zadtuzenia naleznego Polenergia Obrét
S.A., CIME, CIME Krzanowice oraz Polenergia Obrét S.A. w dniu 3 sierpnia 2023 roku podpisaty umowe
restrukturyzujacg Zadiluzenie, na podstawie ktérej Polenergia Obrét S.A. bedzie uprawniona do
potrgcania w uzgodnionej ilosci Zadtuzenia z wierzytelnosciami CIME Krzanowice wzgledem Polenergia
Obrét S.A. za dostarczong energie elektryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe
zredukowanie poziomu Zadtuzenia w 10-letnim horyzoncie czasowym ("Umowa restrukturyzacyjna").
Celem zabezpieczenia uprawnien Polenergia Obrét S.A., wynikajgcych z Umowy offtake oraz Umowy
restrukturyzacyjnej, CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrét S.A. zobowigzaty sie do
ustanowienia zastawu rejestrowego na rzecz Polenergia Obrét S.A. na aktywach CIME Krzanowice oraz
posiadanych przez CIME udziatach w kapitale zakladowym CIME Krzanowice.

Strony nieprzerwanie wykonujg swoje zobowigzania wynikajgce z Umowy restrukturyzacyjnej oraz
Umowy offtake. Roéwnolegle CIME, cho¢ z opéznieniami dokonuje wptat z tytutu naleznosci za derywaty
zawarte pod umowg ISDA.

Postepowanie Prezesa URE wobec Polenergia Obrét, Polenergia Sprzedaz, Polenergia Farma
Wiatrowa 3 oraz Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomioty

W okresie wrzesnia i pazdziernika 2023 roku szereg spotek zaleznych Polenergia S.A. (Polenergia Obroét
S.A., Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. i Polenergia Farma
Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0.) otrzymato zawiadomienia o wszczeciu z urzedu przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki postepowan administracyjnych ws. wymierzenia kary pienieznej w zwigzku
Z naruszeniem ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 roku o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcéw poprzez
nieprzekazanie do Zarzgdcy Rozliczen S.A., w terminie wynikajgcym z ww. ustawy, sprawozdan
potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny.

Spoltki zalezne Polenergia S.A. przekazaly do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki wyjasnienia
przyczyn (zwykle kilkudniowych) opdznien w ztozeniu sprawozdan i oczekujg na ewentualng dalszg
korespondencje lub decyzje, przy czym Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty sp. z 0.0. oraz
Polenergia Obrét S.A. otrzymaty zawiadomienia o zakorczeniu postepowania administracyjnego oraz o
mozliwosci zapoznania sie ze zgromadzonym w sprawie materiatem dowodowym. Wobec Polenergia
Obrét S.A. prowadzone sg dwa postepowania — odrebnie za kazde z dwoch przekroczenh ustawowych
terminoéw sprawozdawczych. Na obecnym etapie spodziewane jest wydanie i doreczenie decyzji przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w tych sprawach. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze
skutkowa¢ wymierzeniem kary pienieznej. Ustawa obecnie stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢
15% przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym
wymierzajac jg Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uwzglednia stopieh szkodliwo$ci czynu, stopien
zawinienia oraz dotychczasowe zachowanie przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez
odstgpi¢ od wymierzenia kary, jezeli stopien szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat
naruszania prawa lub zrealizowat obowigzek. Spoétki zalezne Polenergia S.A. ztozyty wszystkie
opdznione sprawozdania.

10. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Grupy.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spdtek) bedg miaty nastepujgce czynniki:
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e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Kostomtoty, Debsk, Piekto,
Miedzychdd i Grabowo,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji portfeli farm fotowoltaicznych Sulechoéw I, II, 1ll, Buk,
Strzelino,

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wplyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

e kondycja finansowa klientow Spéiki,

e sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

e dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

12. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zréznicowanych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 marca 2025 roku, oraz na dzien
31 grudnia 2024 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.03.2025 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o) oois at Razem
miesiecy miesiecy lat

Obligacje 31975 27748 942789 - 1002 512
Oprocentowane kredyty i pozyczki 82532 179910 1730 604 934 813 2927 859
Pozostate zobowigzania 235290 6031 47 588 31085 319 994
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 108 617 - - - 108 617
Zobowigzania z tytutu leasingu 8198 22 464 105977 336 361 473 000

31.12.2024 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS o .05t Razem

miesiecy miesiecy lat

Obligacie - 59 721 942789 - 1002 510
Oprocentowane kredyty i pozyczki 55 757 214 368 742 884 938 543 1951 552
Pozostate zobowigzania 272036 1378 15914 28 421 317749
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115773 - - - 115773
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 926 9254 94 976 289 829 411985

13. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2025 roku:

Przychody ze Przychody .
31.03.2025 sprzedazy finansowe Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 1418 18 1427
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 1994 2505 4 496
MFW Battyk IIl Sp. z 0.0. 2059 2463 4502
Razem 5471 4986 10 425

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, w ktérych wystepujg powigzania osobowe:
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31.03.2025 Prz;;:r::;ya;; Koszty Naleznosci Zobowiazania
Krucza Inwestycje Sp.zo0.0. 65 279% 95 -
Beyond.pl Sp. z 0.0. - 336 - 40
Qemetica S.A. (dawnigj: Ciech Sarzyna S.A.) 11 105 - 73
Tortoli Sp. z 0.0. 25 - 20 -
Razem 101 3235 115 113

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

W dniu 19 maja 2025 r. wspdlnicy spétek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baityk Il sp. z 0.0., {j.
Polenergia S.A. oraz Equinor Wind Power AS, podjeli uchwaly zgromadzenia wspolnikéw Spotek
Projektowych w sprawie podjecia ostatecznych decyzji inwestycyjnych (Final Investment Decision - FID)
rozpoczynajacych faze budowy morskich farm wiatrowych MFW Baltyk Il oraz MFW Battyk Il oraz
zatwierdzenia budzetéw i planéw rozwoju powyzszych projektéw na faze budowy.

W dniu 20 maja 2025 r. spétki MFW Baltyk 1l sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. zakonczyty proces
zawierania umoéw kredytow w celu sfinansowania budowy morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il oraz
MFW Battyk IlI

Szczegotowe informacije opisujgce powyzsze zdarzenia zostaty opisane w punkt A.2 niniejszego raportu.

57

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2025 roku zakonczony 31 marca 2025 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

C. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANGO RAPORTU KWARTALNEGO

Skonsolidowany Raport Kwartalny za | kwartat 2025 roku zakonczony 31 marca 2025 roku
(w tysiacach ztotych)

58



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

1. Omoéwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i
osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

EBITDA / Zysk netto [min PLN] 3M 2025 M 2024 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 11875 11912 (3.7
EBITDA 1619 2363 (74 4)
ZyskiStraia Nefo 432 1407 (97 5)
Skorygowany Zysk/Straia Nefo 60,5 1418 (814)

Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2025 roku w poréwnaniu do rezultatéw za analogiczny okres
roku poprzedniego wptyw miaty nastepujace czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (spadek o 74,4 min zl):

- Nizszy wynik segmentu Igdowych farm wiatrowych (o 85,1 min zt), co jest przede
wszystkim konsekwencjg nizszych cen energii elektrycznej oraz nizszej wietrznosci. Na
nizszy wynik EBITDA segmentu miaty wptyw réwniez nizsze niz w poprzednim roku
uzyskiwane przez farmy ceny sprzedazy zielonych certyfikatow.

- Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki w pierwszym kwartale 2025 r. w poréwnaniu do
wyniku pierwszego kwartatu 2024 r. (wzrost o 1,4 min zt) z uwagi na wyzszg produkcje
energii w segmencie PV oraz wyzsze Srednie ceny energii elektrycznej, w czesci
zabezpieczonych w ramach cPPA oraz w aukcji. Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy
czesciowo skompensowany zostat przez wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze
zwiekszeniem mocy zainstalowanej w zwigzku z uruchomieniem farmy Strzelino w drugim
kwartale 2024.

- Wyzszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (o 1,0 min z}) w zwigzku z wyzszym
wynikiem na sprzedazy ciepta oraz nizszymi kosztami statlymi pomniejszony przez nizszy
wynik na ustugach systemowych.

- Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 13,5 min zt) ze wzgledu na: i) wyzszy wynik
na pozostatej dziatalnosci w obszarze energetyki prosumenckiej wynikajgcy gtownie z
aktualizacji rezerwy na prefinansowanie oraz korekty odpisu aktualizujgcego wartosé
zapasow, ii) wyzszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na
doprofilowanie zabezpieczenia sprzedazy, iii) wyzszy wynik na handlu energig
elektryczng i obstudze biznesu zwigzany gtdwnie z wyzszg zmiennoscig cenowg na
rynkach energii oraz nizszg bazg wynikajagcg z przesuniecia czasowego realizaciji
transakcji tradingowych na zielonych certyfikatach w 2024 roku, iv) wyzszy wynik na
sprzedazy energii elektrycznej wynikajgcy z nizszego negatywnego wptywu zamrozenia
cen energii elektrycznej. Wzrost wyniku w pierwszym kwartale 2025 roku zostat cze$ciowo
skompensowany przez: i) nizszy wynik na handlu certyfikatami z wiasnych farm
wiatrowych zwigzany gtéwnie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatow, ii)
wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci.

- Nizszy wynik segmentu dystrybucji (0 1,7 min zt) wskutek nizszej marzy na sprzedazy
energii oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalnosci.
Nizszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybucji
zwigzang z aktualizacjg taryfy z koncem 2024 roku.

- Nizszy wynik pozycji niealokowane (o0 3,5 min zt), co jest konsekwencjg wyzszych kosztow
operacyjnych w Centrali wynikajgcych gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci i zmian
organizacyjnych.
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b) Na poziomie Zysku Netto (spadek o 97,5 min zi):

- Wptyw wyniku EBITDA (wynik nizszy o 74,4 min zt);
- Nizsza amortyzacja (0 0,4 min zt);
Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do spadku zysku operacyjnego o 74,0 min zt.

- Wyzsze przychody finansowe (o 4,3 min zt) gtéwnie w konsekwencji wyzszych
przychododw z tytutu odsetek oraz wyzszych opfat z tytutu poreczen.

- Wyzsze koszty finansowe (0 42,4 min zt) wynikajace gtdwnie z wyzszych kosztéw z tytutu
odsetek (gtéwnie od obligaciji i finansowania z KPO) oraz wyzszych kosztéw wynikajgcych
z roznic kursowych.

- Stracie rozpoznanej na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci (spadek o 7,8 min
zh).

- Nizszy poziom podatku dochodowego (0 22,4 min zt) w 2025 roku jest efektem nizszego
wyniku brutto Grupy.

c) Na poziomie skorygowanego zysku netto (spadek o 81,4 min z}):

- Wplyw zysku netto (spadek o0 97,5 min z);

- Odwrdcenie efektu réznic kursowych (wzrost o 8,3 min z);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (bez zmian);

- Odwrécenie efektu odpiséw aktualizacyjnych (bez zmian);

- Odwrdcenie efektu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu (bez zmian)

- Odwrécenie wyniku wygenerowanego przez aktywa wyceniane metodg praw wiasnosci

(wzrost 0 7,8 min zt).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.

3. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spodtka nie publikuje prognozy wynikow finansowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w
punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

l.p. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat
procentowy

1 Mansa Investments sp. z 0.0.1 33 168 900 33 168 900 42,95%

2 BIF IV Europe Holdings Limited? | 24 738 738 24 738 738 32,04%

3 Allianz Polska OFE3 6 045 142 6 045 142 7,83%

4 Nationale-Nederlanden OFE#* 4 571 000 4 571 000 5,92%

5 Pozostali (ponizej 5%) 8 695 133 8 695 133 11,26%
tacznie 77 218 913 77 218 913 100%

1100% udziatdbw w Mansa Investments sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding s.a r.l. Zgodnie z zawiadomieniami z 13 kwietnia 2022 r. (raport biezacy nr 16/2022 z 13 kwietnia
2022 r.), Mansa Investments sp. z 0.0. oraz BIF |V Europe Holdings Limited dziatajg w porozumieniu, na podstawie umowy
inwestycyjnej zawartej w dniu 3 listopada 2020 r. (z pdzniejszymi zmianami), spetniajacej kryteria, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Liczba akcji i gloséw Mansa zostata wskazana w oparciu o zawiadomienie
Mansa z 26 lutego 2025 r. (raport biezgcy nr 11/2025 z 27 lutego 2025 r.). W tym samym zawiadomieniu poinformowano
o0 zawarciu 24 lutego 2025 r. pomiedzy Mansa a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowy zastawu rejestrowego
i finansowego, ktérej przedmiotem jest 17 760 350 posiadanych przez Mansa akcji Spétki, stanowigcych na dzien
zawiadomienia ok. 23% kapitatu zaktadowego Spétki oraz ogélnej liczby gtoséw w Spoétce. Mansa zachowata mozliwosé
wykonywania prawa gtosu z zastawionych akcji. Z zawiadomienia wynika takze, ze wczes$niejszy zastaw finansowy na
15 200 000 posiadanych przez Mansa akcji w kapitale zaktadowym Spoétki wygast.

2 Zgodnie z zawiadomieniami z dnia 13 kwietnia 2022 r. (raport biezacy nr 16/2022 z 13 kwietnia 2022 r.), Mansa
Investments sp. z 0.0. oraz BIF IV Europe Holdings Limited dziatajg w porozumieniu, na podstawie umowy inwestycyjnej
zawartej w dniu 3 listopada 2020 r. (z pdzniejszymi zmianami), spetniajgcej kryteria, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych. Wskazana w tabeli powyzej liczba akcji i gtoséw uwzglednia dodatkowo informacje o liczbie
akcji przydzielonych poszczegdélnym akcjonariuszom w ramach Oferty Publicznej akcji zwyklych na okaziciela serii AB.

3 Zgodnie z informacjami z ZWZ Spdtki zwotanego na 23 kwietnia 2025 roku (raport biezgcy nr 24/2025 z 28 kwietnia
2025r.).

4 Zgodnie z informacjami z ZWZ Spétki zwotanego na 23 kwietnia 2025 roku (raport biezgcy nr 24/2025 z 28 kwietnia
2025r.).

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Zgodnie z raportem biezacym nr 15/2025 w ramach przyjetej strategii Spétka bedzie stopniowo
wycofywata sie z dziatalno$ci w obszarze elektromobilno$ci i wodoru. W pozostatych obszarach
Spotka bedzie kontynuowata przeglad opcji strategicznych, ktéory ma na celu wybdr
najkorzystniejszego sposobu realizacji dtugoterminowego celu Spofkki, czyli maksymalizacji
wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy Spofki.
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 31 marca 2025 roku

AKTYWA

31.03.2025 31.12.2024

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4082 349 3476102
Rzeczowe aktywa trwate 13118 14 411
Wartosci niematerialne 330 376
Aktywa finansowe 4046 122 3449 052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22725 10 851
Rozliczenia miedzyokresowe 54 1412
I1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1270 497 883 227
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31483 61086
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 3 586 1628
Rozliczenia miedzyokresowe 15 660 13 469
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3518 1178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1216 250 805 866
Aktywarazem 5 352 846 4 359 329

PASYWA

31.03.2025 31.12.2024

I. Kapitat wiasny 3727 463 3512 398
Kapitat zakladowy 154 438 154 438
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2240 960 2240960
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 732 969 803
Kapitat z pofaczenia 89 782 89 782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych 44 208 (26 826)
Zysk/(Strata) netio 226 136 71034
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 1522 464 758 137
Kredyty bankowe i pozyczki 750 000 -
Emisja obligacii 750 000 750 000
Rezerwy 775 775
Zobowigzania z tytutu leasingu 3939 5409
Pozostate zobowigzania 17 750 1953
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 102 919 88 794
Kredyty bankowe i pozyczki 12 037 -
Emisja obligacji 29 164 13 352
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 1889 8022
Zobowigzania z tytutu leasingu 7160 7021
Pozostate zobowigzania 2506 10 448
Rezerwy 5674 5674
Rozliczenia miedzyokresowe 44 489 44 277
Pasywarazem 5 352 846 4 359 329
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

Przychody z uméw z klientami 15151 11 382
Przychody ze sprzedazy 15151 11 382
Koszt wlasny sprzedazy (13 822) (12 300)
Zysk brutto ze sprzedazy 1329 (918)
Pozostate przychody operacyjne 72 2
Koszty ogdlnego zarzadu (17 707) (11 686)
Pozostate koszly operacyjne (60) (2)
Przychody finansowe 282 444 12 441
w tym dywidenda 267 259 -

Koszty finansowe (49 401) (4478)
Zysk brutto 216 677 (4 641)
Podatek dochodowy 9459 659
Zysk netto 226 136 (3982)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Za okres 3 miesiecy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024

Zysk netto za okres 226 136 (3 982)

- Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (11071) -

Inne catkowite dochody netto (11 071) -

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 215 065 (3982)
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Nadwyzka ze
zy akcji Kapitat P i
Kapitat sprzeda.z¥.a o apita ozo.sta ¢ Kapitat z Zysk (Strata) z Zysk (Strata) Kapitat wlasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . . .
zakladowy - " potaczenia lat ubiegtych netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2 240 960 13 207 969 803 89 782 44 208 3512398
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 226 136 226 136
Inne catkowite dochody za okres - - - (11071) - - - (11071)
Na dziert 31 marca 2025 roku 154 438 2240960 13 207 958 732 89 782 44208 226 136 3727 463

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

Nadwyzka ze
Kapitat szr;:,dyai?j/ ii:c" rez::vslot::y 2 P;::;;?;e Kapitat z Zysk (Strata)z  Zysk (Strata) Kapitat wiasny
zakladowy " " polaczenia lat ubiegtych netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 810 528 89 782 133 077 - 3441992
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - (3982) (3982)
Na dzien 31 marca 2024 roku 154 438 2 240 960 13 207 810 528 89 782 133 077 (3982) 3438010
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku

Za okres 3 miesigcy zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
A.Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 216 677 (4 641)
I.Korekty razem (225 574) 16 784
Amortyzacja 1986 1698
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (271 928) (1764)
Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (72) (688)
Podatek dochodowy - (1)
Zmiana stanu naleznosci 11848 21119
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 33345 (6 252)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (621) 3026
Inne korekty (132) (354)
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) (8 897) 12 143
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 271331 688
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 72 2
2. Z aktywow finansowych, w tym: 271 259 -
- dywidendy i udziaty w zyskach 267 259 -
- sptata udzielonych pozyczek 4000 -
3. Inne wplywy inwestycyjne - 686
I1.Wydatki 600 052 585 274
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 52 63
2. Na aktywa finansowe, w tym: 600 000 585 211
- nabycie aktywéw finansowych 596 000 585 164
- udzielone pozyczki 4000 47
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) (328 721) (584 586)
C.Przeplywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
|.Wptywy 755 000 -
1.Kredyly i pozyczki 755 000 -
I1.Wydatki 6998 171
1.Sptaty kredytow i pozyczek 5000 -
2.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu 1789 1507
3.0dseki 209 204
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 748 002 (1711)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) 410 384 (574 154)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 410 384 (574 154)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 805 866 949 238
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 1216 250 375084
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2376 983
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Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

31.03.2025 31.03.2024

- amortyzacja 1986 1698
- zuzycie materialdw i energii 280 587
- ustugi obce 10 090 6 854
- podatki i optaty 23 7
- wynagrodzenia 16 484 12 553
- ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 2649 2247
- pozostate koszly rodzajowe 17 40
Koszty wedlug rodzaju, razem 31529 23 986
- koszly ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (17 707) (11 686)
Razem koszt wiasny sprzedazy 13 822 12 300
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