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1. Woybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 154 012 326 095 36 182 74 642
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (183 310) 21384 (43 065) 4895
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej (190 359) 11081 (44 721) 2536
Zysk netto (178 047) 14 406 (41 828) 3297
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom (178 047) 14 406 (41 828) 3297
Jednostki Dominujacej
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej (28 323) (66 941) (6 654) (15 322)
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 1919 (11 960) 451 2 738)
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 9084 66 173 2134 15 147
finansowej
Srodki pieniezne netto razem (17 320) (12 728) (4 069) (2913)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale 255298 323824 59 246 73197
Aktywa obrotowe 275304 346 415 63 889 78 304
Aktywa razem 530 602 670 239 123135 151 501
Kapitat podstawowy 711 711 165 161
Kapital przypadajacy akcjonariuszom 32804 210 655 7613 47617
Jednostki Dominujacej
Kapital wlasny 32804 210 655 7613 47 617
Zobowiazania dlugoterminowe 25718 104 845 5969 23 700
Zobowigzania krétkoterminowe 472 080 354 739 109 553 80 184
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 165919 259993 38979 59 511
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (67 897) 9625 (15951) 2203
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej (98 155) 7 626 (23 059) 1746
Zysk netto (88 774) 12 641 (20 856) 2893
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (13 966) (74 825) (3 281) (17 127)
operacyjnej
_Srodkl pieni¢zne netto z dziatalnosci (11 220) (4 972) (2 636) (1 138)
inwestycyjnej
?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci 11 456 67 574 2691 15 467
Inansowej
Srodki pieniezne netto razem (13 730) (12 223) (3 226) (2 798)
Podstawowy zysk przypadajacy na akcje (6,2473) 0,8896 (1,4677) 0,2036
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwale 139 185 160 336 32 300 36 242
Aktywa obrotowe 218 170 263 369 50 630 59 532
Aktywa razem 357 355 423705 82 930 95774
Kapitat podstawowy 711 711 165 161
Kapital wlasny 53 451 142 001 12 404 32 098
Zobowiazania dlugoterminowe 277 16 160 64 3653
Zobowigzania krétkoterminowe 303 627 265544 70 462 60 023
Liczba akcji 14 210 000 14 210 000
Sredniowazona liczba akeji 14 210 000 14 210 000

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski,
$redniego kursu EUR z dnia 29 wrze$nia 2017 roku 4,3091 EUR/PLN oraz 30 grudnia 2016 roku 4,4240 EUR/PLN.

Wybrane pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz §rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kursow dla EUR, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 roku i 9 miesi¢cy zakonczonych 30 wrze$nia 2016 roku
(odpowiednio: 4,2566 EUR/PLN i 4,3688 EUR/PLN).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL
2.1. Sklad Grupy Kapitalowej VISTAL

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
(,Spotka”, ,,Vistal”, ,,Vistal Gdynia”, ,,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba
Spotki miesei sie¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczeta dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Nastepnie
w 2008 r. nastgpilo przeksztalcenie w spotke akcyjna na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke Akcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalnosci obejmujace;j:

® produkcje konstrukeji metalowych i ich czesci,
® obrobke metali i naktadanie powtok na metale,
® obrobke mechaniczng elementow metalowych,
® roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,
® roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

® pozostale specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3 52232%17 3 18/?2?2%? 6

Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z 0.0. ul. Hutnicza 40, Gdynia 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji ul. Fabryczna 7/18, Czarna Biatostocka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. Leéna 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Liniewo 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal Infrastructure Sp. z o0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistdl AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 100%
VS NDT Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

VS Office 1 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

VS Office 2 Sp. z 0.0. ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% -

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej VISTAL

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 stycznia 2017 r. (Repertorium A nr 143/2017) zostata utworzona spotka
VS NDT Sp. z o.0. z siedzibag w Gdyni, w ktérej 90% udziatow zostalo objetych przez wspodlnika Vistal Offshore
Sp. z 0.0. w zamian za wklad pienigzny w kwocie 45 tys. PLN, a 10% udziatéw zostato objetych przez wspolnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wklad pieni¢zny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spotka VS NDT Sp. z 0.0.
zostala zarejestrowana w dniu 25 stycznia 2017 roku;

na podstawie uchwaty nr 10/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podj¢tej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki Vistal Eko Sp. z 0.0. z kwoty
981,2 tys. PLN do kwoty 2.481,2 tys. PLN tj. o0 kwote: 1.500 tys. PLN, poprzez utworzenie 15.000 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.481,2 tys. PLN
i dzieli si¢ na 24.812 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 PLN kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spoétki zostaly objete przez jedynego wspélnika Spotki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
niepieni¢zny w kwocie 1.500 tys. PLN;

na podstawie uchwaty nr 1/31/03/2017 z dnia 31 marca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikoéw Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. z kwoty
200 tys. PLN do kwoty 1.925 tys. PLN tj. o kwote: 1.725 tys. PLN, poprzez utworzenie 3.450 nowych udziatéw
0 warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.925 tys. PLN
i dzieli sie na 3.850 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspolnika Spotki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 1 000 tys. PLN oraz wktad niepienigzny w kwocie 725 tys. PLN;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2741/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 100% udzialdéw zostato objetych przez wspdlnika Vistal Gdynia
S.A. w zamian za wklad pieni¢zny w kwocie 5 tys. PLN. Nowoutworzona spétka VS OFFICE 1 Sp. z o.0. zostata
zarejestrowana w dniu 9 maja 2017 roku;

na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 11 kwietnia 2017 r. (Repertorium A nr 2735/2017) zostata utworzona spotka
VS OFFICE 2 Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni, w ktorej 98% udzialow zostato objetych przez wspolnika Vistal Gdynia
S.A. w zamian za wklad pienigzny w kwocie 4,9 tys. PLN, a 2% udzialow zostalo objetych przez wspdlnika Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. za wktad pieniezny w kwocie 0,1 tys. PLN. Nowoutworzona spétka VS OFFICE 2
Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w dniu 26 maja 2017 roku;
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na podstawie uchwaty nr 1/13/04/2017 z dnia 13 kwietnia 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Vistal Offshore Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki Vistal Offshore Sp. z 0.0.
z kwoty 35.890 tys. PLN do kwoty 45.890 tys. PLN tj. o kwote: 10.000 tys. PLN, poprzez utworzenie 200.000 nowych
udzialow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
45890 tys. PLN i dzieli si¢ na 917.800 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy. Nowe udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki zostaty objete przez jedynego wspolnika Spoiki, tj. Vistal Gdynia S.A.
w zamian za wklad niepieni¢zny w kwocie 10.000 tys. PLN;

na podstawie uchwaly nr 1/30/06/2017 z dnia 30 czerwca 2017 r. podjetej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow Vistal Pref Sp. z 0.0. postanowiono podwyzszy¢ kapital zaktadowy Spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. z kwoty
1.925 tys. PLN do kwoty 5.477,5 tys. PLN tj. o kwote: 3.552,5 tys. PLN, poprzez utworzenie 7.105 nowych udziatéw
o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. W wyniku podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.477,5 tys. PLN
i dzieli si¢ na 10.955 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 PLN kazdy. Nowe udzialy w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spotki zostaly objete przez jedynego wspolnika Spotki, tj. Vistal Gdynia S.A. w zamian za wktad
niepieni¢zny w kwocie 3.552,5 tys. PLN;

na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 18 lipca 2017 r. Jednostka Dominujaca nabyta 90% udziatow w spotce
VS NDT Sp. z 0.0. od Jednostki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0.;

na podstawie umowy sprzedazy udziatow z dnia 07 sierpnia 2017 r. Jednostka Dominujaca nabyta 10% udziatow
w spotce VS NDT Sp. z 0.0. od Jednostki Zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

3. Informacje o jednostce dominujgcej Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki

W skfad Zarzadu na dzien 30.09.2017 r. wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;
Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien 29.11.2017 r. wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;

Bogdan Malc - Wiceprezes Zarzadu;

Tadeusz Rymszewicz — Wiceprezes Zarzadu (oddelegowany do Zarzadu z Rady Nadzorczej w dniu
16 pazdziernika 2017 r.).

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Sp6tki odwotata z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Lukasza Matyke.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2017 r. oraz 29.11.2017 r. wchodzili:

Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Bozena Matyka - Cztonek Rady Nadzorczej;

Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 12 maja 2017 r. Pani BoZzena Matyka zlozyta rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Stanistaw Gutteter zostal powolany do pehienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2017 r.
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3.2. Struktura kapitalu podstawowego

Struktura wlasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

Udzial % w kapitale

Udzial % w liczbie
podstawowym na

glosow na 29.11.2017

Warto$¢ akeji

Akcj i Tlos¢ akeji
cjonariusz 0s¢ akeji PLN ‘000

29.11.2017
Ryszard Matyka (posrednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 875 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 211 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 100,0% 100,0%

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatlu % glosow

Ryszard Matyka (pos$rednio przez

BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500 000 52.8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4210000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujagcym na dzien 29 listopada 2017 r. w strukturze Spoétki jest Pan Ryszard Matyka posiadajacy
posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji, co uprawnia
do 52,8% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka,
co uprawnia do 17,6% glosow na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest w obrocie rynkowym.

Wedhug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 02 pazdziernika 2017 r.
(jak rowniez od poczatku roku 2017) nie nastgpily zadne zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spotki,
za wyjatkiem transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

3.4. Stan posiadania akcji Spélki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na dzien 29.11.2017 r. stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace/nadzorujace
przedstawiat si¢ nastepujaco:

e Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 52,8% glosow w ogélne;j liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

o Wiceprezes Zarzadu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda, uprawniajacych
do 5.757 glosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Zarzadu dokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r. 0 czym
Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 1/2015;

e Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. 0 czym Spoétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej na dzien 29 listopada 2017 r. nie posiadali posrednio lub bezpo$rednio zaréwno akcji,
jak i opcji na akcje Spotki Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 02 pazdziernika 2017 r.
(jak rowniez od poczatku roku 2017) osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki.
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4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL
4.1. Przedmiot dzialalnosci Grupy

Doséwiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji pozwalaja na oferowanie réznorodnych typow konstrukcji
stalowych, zarowno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie
i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa
kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego. Spotka oferuje rowniez ustugi zabezpieczen
antykorozyjnych w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurociagéw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium
dla sektora ochrony $rodowiska oraz marine&offshore.

Dziatalnos¢ Spotki w poszczegodlnych sektorach to w szczegolnosci:

o infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywezych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementow ptuczek spalin oraz zbiornikéw okretowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektéw uzytecznos$ci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — ustugi zabezpieczen antykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysokotemperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukeji
oczyszczalni $ciekdw oraz innych konstrukeji ze stali nierdzewnych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL
4.2.1. Zdarzeniaw trzecim kwartale 2017 roku

Lipiec
e Raport biezacy nr 20/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, Zze w dniu 04 lipca 2017 r. powziat informacje o wyborze przez
Gming Miasto Elblag oferty konsorcjum: Firma Budowlano Drogowa MTM S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A.
(Partner) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Partner) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymata najwyzsza ilos¢ punktow
przyznana zgodnie z kryterium cena, okres gwarancji, organizacja, kwalifikacje zawodowe i1 doswiadczenie o0sOb
wyznaczonych do realizacji zamdwienia oraz aspekt spoteczny), w trybie przetargu nieograniczonego na wykonanie robot
budowlanych dla zadan inwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lezacego nad linig kolejowa w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
3. Przebudowa kanalizacji deszczowej w ciagu Al. Grunwaldzkiej w Elblagu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki Kumieli

w ramach przedsigwzigcia pn. ,,Poprawa powigzania dzielnicy ,.Zatorze (strefy przedsigbiorczosci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez budow¢ wiaduktu w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istniejacych elementéw sieci drogowej.”.

Cena zaoferowana przez konsorcjum Firm to 34,9 min zt brutto. Wartos¢ oferty przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 21/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 20/2017 poinformowat, ze w dniu
28 lipca 2017 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Gming Miasto Elblag a Konsorcjum firm: Firma Budowlano-Drogowa MTM
S.A. (Lider Konsorcjum), Vistal Gdynia S.A. (Partner) oraz Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. (Partner) na wykonanie robot
budowlanych dla zadan inwestycyjnych:

1. Budowa wiaduktu lezacego nad linig kolejowa w ciagu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
2. Budowa drog dojazdowych do wiaduktu w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej w Elblagu,
3. Przebudowa kanalizacji deszczowej w ciagu Al. Grunwaldzkiej w Elblagu na odcinku od ul. Lotniczej do rzeki Kumieli

w ramach przedsigwzigcia pn. ,,Poprawa powigzania dzielnicy ,.Zatorze (strefy przedsigbiorczosci Elblaskiego Obszaru
Funkcjonalnego) z centrum Miasta poprzez budowe wiaduktu w ciggu ulicy Lotniczej i Skrzydlatej wraz z drogami
dojazdowymi i dostosowaniem istniejacych elementow sieci drogowe;j.” (,,Umowa”).
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Wartos¢ Umowy wynosi 34,9 min zt brutto. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
W przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminu wykonania
przedmiotu Umowy w wysokosci 0,2% warto$ci wynagrodzenia umownego za kazdy dzien opdznienia. Zaptata kar umownych
nie wylacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajacych wysokosé tych kar. Umowa
nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wtasnych Spotki.
Sierpien
e Raport biezacy nr 22/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) poinformowal, iz w dniu 16 sierpnia 2017 r. Spotka zawarta aneks do Umowy
wielocelowej linii kredytowej nr WAR/4070/10/182/RB podpisanej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. (,,Bank”) dnia
01.04.2010 r. ("Umowa wielocelowa"), zgodnie z ponizszymi warunkami:

1. przedhuzenie biezacego okresu udostgpnienia kredytu do dnia 30 pazdziernika 2017 r.,
2. utrzymanie maksymalnego limitu kredytowego do kwoty 70.000.000,00 PLN (stownie: siedemdziesigt milionow
ztotych 1 00/100), ktéry moze by¢ realizowany w postaci:
a.  kredytu w rachunku biezagcym do kwoty 3.000.000,00 PLN,
b. kredytu odnawialnego do kwoty 52.000.000,00 PLN,
c. linii akredytyw do kwoty 25.000.000,00 PLN,
d. linii gwarancji do kwoty 40.000.000,00 PLN,
z tym, Ze laczne zaangazowanie z tyt. ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty udzielonego limitu
kredytowego.

Warunki zabezpieczen Umowy wielocelowej oraz pozostate warunki Umowy wielocelowej nie zostaty istotnie zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapiséw typowych dla tego rodzaju uméw
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

W dniu 16 sierpnia 2017 r. taczna wysokos$¢ limitow kredytdw i rozliczeniowych w zawartych przez Spotke i spotki zalezne
od Spoétki z Bankiem wynosita 91.143.720,00 PLN (stownie: dziewigédziesigt jeden miliondw sto czterdziesci trzy tysigce
siedemset dwadziescia ztotych i 00/100) oraz 1.700.809,04 EUR (stownie: jeden milion siedemset tysigecy osiemset dziewigé
euro i 04/100).

e Raport biezacy nr 23/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) poinformowal, iz w dniu 16 sierpnia 2017 r. powziat informacje¢ o zawarciu przez Spotke
aneksu do Umowy linii wieloproduktowej podpisanej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. (,,Bank”) dnia 07.11.2016 r.
("Umowa wielocelowa™), zgodnie z ponizszymi warunkami:

1. do dnia 06 listopada 2017 r. wysoko$¢ maksymalnego limitu kredytowego o charakterze odnawialnym udostgpnionego
w ramach Umowy wielocelowej wynosi¢ bedzie 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionéw ztotych i 00/100)
i moze by¢ realizowany przez Spdtke w postaci:
a. kredytow obrotowych odnawialnych w rachunku kredytowym do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadzie$cia milionéw ztotych);
b.  linii gwarancyjnej do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadzie$cia milionow ztotych);
c. akredytyw do kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie: dwadziescia milionéw ztotych).
Laczne zaangazowanie z tytutu ww. form kredytowania nie moze przekroczy¢ kwoty 20.000.000,00 PLN (stownie:
dwadziescia milionow ztotych).
2. od dnia 07 listopada 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. limit kredytowy udostgpniony w ramach Umowy wielocelowej
wynosi¢ bedzie 5.145.000,00 PLN (stownie: pigé miliondéw sto czterdziesci pigc tysigey ztotych i 00/100) i bedzie miat
charakter nieodnawialny.

Warunki zabezpieczen Umowy wielocelowej oraz pozostale warunki Umowy wielocelowej nie zostaly istotnie zmienione.
Pozostate zapisy Umowy wielocelowej nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umow
kredytowych. Umowa przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki i tym samym spetnia kryterium umowy znaczacej.

W dniu 16 sierpnia 2017 r. taczna wysokos$¢ limitow kredytow i rozliczeniowych w zawartych przez Spotke z Bankiem
wynosita 21.400.000,00 PLN (stownie: dwadziescia jeden milionow czterysta tysigcy ztotych i 00/100).
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e Raport biezacy nr 24/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 28 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza spétki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni podje¢ta uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu spolki zaleznej
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. do negocjacji z Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. (,,ZMPG”) w przedmiocie
sprzedazy na rzecz ZMPG nalezacych do Vistal Stocznia Remontowa sp. z 0.0. prawa uzytkowania wieczystego,
wraz z prawem wiasno$ci budynkow, budowli i urzadzen posadowionych na nieruchomosci o powierzchni okoto 35 000 m2,
w tym nabrzeza o dtugosci 440 mb, zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu Wegierskim
oraz w przedmiocie dzierzawy przez Spotke przedmiotowych nieruchomosci po podpisaniu umowy sprzedazy.

Decyzja o ewentualnej sprzedazy nieruchomosci na Nabrzezu Wegierskim jest zgodna z realizowang przez Spotke strategia
zmniejszenia zadluzenia poprzez migdzy innymi dezinwestycje niektorych aktywéw nieprodukcyjnych i produkcyjnych
oraz wynika rowniez z aktualnej sytuacji na rynku Oil & Gas. Zamoéwienia w tym segmencie rynku w zakresie oferowanym
przez Spotke zostaty zredukowane do nieistotnych dla Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”) wartosci i w ocenie Zarzadu Spotki
sytuacja bedzie podobna w dlugookresowej perspektywie. Tereny na Nabrzezu Wegierskim przeznaczone byly glownie
na potrzeby realizacji kontraktow z tego segmentu.

Grupa posiada nowoczesng wytworni¢ wielkogabarytowych konstrukeji stalowych na Nabrzezu Indyjskim w Porcie Gdynia,
ktora zapewni realizacj¢ kontraktow eksportowych w innych segmentach rynku.

Warto$¢ przedmiotowych praw przekracza 10% kapitalow wlasnych Spotki.

O zawarciu prawnie wigzacej dokumentacji dotyczacej transakcji lub o zakonczeniu negocjacji dotyczacej transakcji w inny
Sposob Vistal Gdynia S.A. poinformuje odr¢bnym raportem biezacym.

e Raport biezacy nr 25/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, ze w dniu 29 sierpnia 2017 r. zostata podpisana Umowa pomi¢dzy
PORR S.A. (,,Zamawiajacym”) a Spotka na wykonanie konstrukcji i montaz trzech obiektow mostowych w Norwegii w ramach
projektu E18 Varodd Bru.

Warto$¢ Umowy wynosi 50 mln NOK netto (23 mIn PLN netto). Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje kar¢ umowng za opdznienie w wykonaniu danego
obiektu mostowego w wysokosci 0,1% wartoséci obiektu za dzien opdznienia oraz kar¢ umowna w opdznienie w wykonaniu
cato$ci umowy w wysoko$ci 30.000 NOK. Laczna wysoko$é kar umownych naleznych Zamawiajacemu jest ograniczona
do 10% wynagrodzenia. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi 10% kapitalow wiasnych Spotki.
Wrzesien

e Raport biezacy nr 26/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowal, iz w dniu 09 wrzesnia 2017 r. zakonczyl przeglad
dhugoterminowych kontraktow budowlanych Spotki w zakresie szacowanych przychodow i kosztow. W wyniku tego przegladu
Spotka podjeta decyzje o dokonaniu aktualizacji budzetow tych kontraktow, uwzgledniajac zdarzenia zidentyfikowane
przez Spotke na tym etapie. Aktualizacja ta znalazta odzwierciedlenie w przekazanych przez Spotke biegtemu rewidentowi
wdniu 09 wrzesnia 2017 r. sprawozdaniach finansowych Spotki (jednostkowym i skonsolidowanym) na potrzeby ich
okresowego przegladu przez biegtego rewidenta.

Spolka szacowala, ze w wyniku aktualizacji tych budzetéw, moze doj$¢ do obnizenia wyniku na realizowanych i zakonczonych
kontraktach budowlanych Spoétki, co wptynie negatywnie na jednostkowy wynik finansowy brutto Spotki za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. 0 kwote okoto 42,9 mIn PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. o kwote okoto 88,1 mln PLN.

Istotny wplyw na obnizenie jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego brutto Spotki mialy aktualizacje
budzetéw ponizszych dlugoterminowych kontraktéw budowlanych Spotki:

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktérego Spotka informowala w Raporcie biezacym nr 37/2015,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Marine&Offshore, w zwiazku z poniesieniem dodatkowych
kosztow zwigzanych z realizacja robot oraz brakiem zamdéwien w ramach zawartej umowy ramowej, 0 zawarciu
ktorej Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 63/2015; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta
decyzje o zamknigciu i nie wycenianiu przedmiotowych kontraktéw, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spotki
0 kwotg okoto 14,4 mln PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitalowej Vistal Gdynia S.A.
o kwote okoto 29,9 min PLN;
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e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktérego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 36/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Marine&Offshore, w zwigzku z niedoszacowaniem kosztow
realizacji projektu; w wyniku dokonanego przegladu, Spoétka podjeta decyzj¢ o dokonaniu zmiany budzetu
szacowanych przychodéw i kosztow, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spétki o kwote okoto 1,9 min PLN
oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia S.A. o kwote okoto 16,6 min PLN;

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktérego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 46/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Budownictwo, w zwiazku z przesunigciem terminu realizacji
projektu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta decyzje o dokonaniu zmiany budzetu szacowanych
przychodow i kosztow co obnizy jednostkowy wynik brutto o kwote okoto 6,1 mln PLN oraz skonsolidowany wynik
finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwotg okoto 10 mln PLN;

e  kontraktu budowlanego Spolki, o zawarciu ktorego Spotka informowata w Raporcie biezacym nr 65/2015,
realizowanego dla krajowego klienta z segmentu Infrastruktura, w zwiazku z nieprzewidzianymi kosztami
wydluzenia czasu realizacji kontraktu na skutek zmian projektowych w dokumentacji wykonawczej oraz trudnych
do przewidzenia warunkéw terenowych realizacji kontraktu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta
decyzje o dokonaniu zmiany budzetu szacowanych przychodéw i kosztow, co obnizy jednostkowy wynik
brutto Spétki o kwotg okoto 9,3 min PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia S.A. o kwotg okoto 10,5 mIn PLN; oraz

e  kontraktu budowlanego Spotki, o zawarciu ktorego Spolka informowala w Raporcie biezacym nr 60/2016,
realizowanego dla zagranicznego klienta z segmentu Infrastruktura, w zwiazku z przewidywanym zwigkszeniem
kosztow realizacji kontraktu; w wyniku dokonanego przegladu, Spotka podjeta decyzj¢ o dokonaniu zmiany budzetu
szacowanych przychodow i kosztow, co obnizy jednostkowy wynik brutto Spotki o kwote okoto 1,8 min PLN
oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia S.A. o kwote okoto 6,5 min PLN.

Spotka poinformowala ponadto, iz podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujacego naleznosci przeterminowane
zagrozone prawdopodobienstwem niesciggalnosci w kwocie okoto 3,4 min PLN. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych obnizy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy brutto Spotki za okres od 01 stycznia 2017
do 30 czerwca 2017 .

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. sa
obecnie przedmiotem przegladu prowadzonego przez bieglego rewidenta. W zwigzku z czym, powyzsze kwoty nie sg
ostateczne i mogg ulec zmianie. Nie mniej jednak, z uwagi na ich mozliwy istotny wptyw na wynik finansowy Spotki za okres
od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 r., Spétka podjeta decyzje o przekazaniu ich do publicznej wiadomosci.

Szczegotowe informacje na temat jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych Spoétki zostang przekazane
w $rodrocznym  skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 .

W zwigzku z powyzszymi informacjami, a takze wptywem planowanych odpiséw aktualizujacych na wynik finansowy Spotki
ijej grupy kapitatowej, Spotka zamierza rozpoczaé rozmowy ze swoimi partnerami biznesowymi w celu okreslenia warunkow
dalszej wspotpracy w zaistniatej sytuacji.

e Raport biezacy nr 27/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spo6lka”) poinformowatl o zmianie terminu przekazania do publicznej wiadomosci rozszerzonego
skonsolidowanego raportu Spoétki za I pétrocze 2017 r.

Raport, o ktorym mowa powyzej opublikowany zostanie w dniu 29 wrzes$nia 2017 r.

Zgodnie z trescig raportu biezacego nr 2/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r. pierwotny termin publikacji ww. raportu okreslony
byt na dzief 15 wrze$nia 2017 r.

e Raport biezacy nr 28/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 13 wrzesnia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy przez wierzyciela spotki zaleznej
Vistal EKo Sp. z 0.0. wniosku o0 ogtoszenie upadtosci Vistal Eko Sp. z 0.0. Kwota glowna wierzytelnosci tego wierzyciela
wobec Vistal Eko Sp. z 0.0. to 840.988,02 ztotych. Zarzad spotki zaleznej poinformowat Emitenta, iz zamierza uregulowac
wierzytelnos¢.

Ponadto Zarzad w dniu 13 wrzes$nia 2017 powziat informacje¢ o ztozeniu przez wierzyciela spotki zaleznej Vistal Offshore
Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Offshore Sp. z 0.0. Kwota glowna wierzytelno$ci tego wierzyciela wobec
Vistal Offshore Sp. z 0.0. to 112.656,99 zt. Jednocze$nie Zarzad spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z o.0. poinformowat
Emitenta, Ze zaspokoil ta wierzytelnosc.
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Dodatkowo w dniu 13 wrzesnia 2017 r. Zarzad Spotki powziat informacje o ztozeniu w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy przez spotke zalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal
Construction Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 29/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowat, ze w dniu 14 wrzes$nia 2017 r.:

1. otrzymal o$wiadczenie Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku Polskiego S.A. z siedziba w Warszawie ("PKO BP")
datowane na 12 wrzesnia 2017 r. o wypowiedzeniu przez umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej
pomiedzy PKO BP jako kredytodawca, a Spotka jako kredytobiorca, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym
numer 06/2015 ("Umowa Kredytu PKO BP"). Termin wypowiedzenia Umowy Kredytu PKO BP wynosi 30 dni liczac
od dnia nastgpnego po dniu doreczenia o§wiadczenia o wypowiedzeniu, tj. od dnia 15 wrzesnia 2017 r. Wysoko$é
zadluzenia Spolki wobec PKO BP z tytutu Umowy Kredytu PKO BP na dzien 11.09.2017 r. wynosita
8.967.562,43 zlotych;

2. powzigt informacje o zablokowaniu przez ING Bank Slaski S.A. ("ING") ze skutkiem natychmiastowym dostepnosci
limitow kredytowych udost¢pnionych przez ING w ramach kredytéw w rachunku biezagcym na rzecz Vistal
Construction Sp. z 0.0. oraz Vistal Eko Sp. z 0.0.; oraz

3. otrzymat zawiadomienie Credit Agricole Bank Polska S.A. ("CABP") datowane na 13 wrzesnia 2017 r. na gruncie
umowy kredytu, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym numer 34/2015 ("Umowa Kredytu CABP")
0 zamiarze zaliczania kwot otrzymywanych od dtuznikéw Spoéiki na splate zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytu CABP
po uptywie 7 dni od dnia zawiadomienia. Zarzad informuje, ze prowadzone sg analizy co do charakteru i skutecznos$ci
prawnej tego zawiadomienia.

Ponadto, zarzad Spoéiki poinformowat, iz jest w trakcie prowadzenia rozméw z kluczowymi bankami finansujagcymi grupe
kapitalowa Spotki (w tym w szczeg6lnosci PKO BP, ING oraz CABP) odnosnie warunkdéw restrukturyzacji zadluzenia
finansowego grupy kapitalowej Spotki i oczekiwan bankoéw w tym zakresie. W ramach tego procesu, Spotka zaproponowata
bankom zawarcie umowy o wspotpracy i tocza si¢ rozmowy w tej sprawie.

e Raport biezacy nr 30/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowat, ze w dniu 15.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na 15.09.2017 r.
od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. z siedziba Warszawie (,,PZU”) o podjeciu decyzji przez PZU o wstrzymaniu
udzielania nowych gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego Spolce na podstawie umowy zlecenia o okresowe
udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych maksymalnego limitu zaangazowania gwarancyjnego (“Pismo").
O przedhuzeniu okresu udostgpnienia maksymalnego limitu zaangazowania Spotka informowala w raporcie biezacym
nr 18/2017.

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, Ze zgodnie z tre§cig Pisma planowane jest spotkanie z przedstawicielami PZU w sprawie
zasad dalszej wspotpracy pomigdzy Grupa Kapitatowa Vistal Gdynia, a PZU.

e Raport biezacy nr 31/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2017 poinformowat, Ze otrzymat dnia
15.09.2017 r. informacje od Zarzadu Vistal Eko sp. z 0.0., ze do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku zostat ztozony
wniosek o cofnigciu wniosku o upadtos¢ spotki zaleznej Vistal Eko Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 32/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze w dniu 18.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 14.09.2017 r.
od Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. z siedziba Warszawie (,,BGK”) zawierajace wezwania do zaptaty z wypowiedzeniem
umow o kredyty obrotowe w odnawialnych liniach kredytowych (,,Umowy Kredytu BGK”) podpisanych w ramach Umowy
Linii wielopunktowej o zawarciu, ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 51/2016. Jednoczesnie zgodnie
z przedmiotowymi pismami BGK wstrzymato wykorzystanie limitow kredytowych w ramach Uméw Kredytu BGK.

Termin wypowiedzenia Uméw Kredytu BKG wynosi 7 dni liczac od daty dorgczenia ww. pism, tj. od dnia 18 wrzesnia 2017 r.
Wysokos$¢ zadtuzenia Spotki wobec BGK z tytutu Uméw Kredytu BGK na dzief 13.09.2017 r. wynosito 8.404.279,09 ztotych.

e Raport biezacy nr 33/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") w nawiagzaniu do raportu biezacego nr 28/2017 poinformowat, ze otrzymat dnia
19.09.2017 r. informacj¢ od Zarzadu Vistal Offshore Sp. z 0.0., Ze do Sadu Rejonowego Gdansk — Ponoc w Gdansku zostat
ztozony wniosek o cofnigeiu wniosku o upadtosé spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0.
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e Raport biezacy nr 34/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 18.09.2017 r.
od Banku Gospodarstwa Krajowego S.A. z siedzibg Warszawie (,,BGK”) zawierajace:

e os$wiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ramowej zawierania i wykonywania transakcji pochodnych; termin
wypowiedzenia ww. Umowy ramowej wynosi 7 dni liczac od daty dorgczenia ww. pism, tj. od dnia 19 wrzes$nia
2017 .,

e  os$wiadczenie o zamknigciu limitu kredytowego w ramach Umowy dodatkowej do Umowy ramowej zawierania
i wykonywania transakcji pochodnych.

O zawarciu Umowy dodatkowej do Umowy ramowej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 51/2016.

Ponadto Zarzad Spolki poinformowat, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na 18.09.2017 r. od Credit Agricole
Bank Polska S.A. z siedziba Warszawie (,,CABP”) zawierajace zawiadomienie o wystgpieniu przypadkow naruszenia
Regulaminu zawierania Transakacji z Dealing Roomem dla klientow Korporacyjnych CABP. W zwigzku z czym transakcje:

1. FXForward o wartosci 1.192.880,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4901 PLN oraz datg rozliczenia

27.10.2017 r,;

2. FXForward o wartoéci 2.982.200,00 EUR z terminowym kursem wymiany 4,4945 PLN oraz data rozliczenia
14.11.2017r. ;

3. IRS o wartosci 2.712.158,69 EUR z data rozliczenia 01.10.2025 r. o wycenie na dzien 31.08.2017 r. w wysokosci
57.063,00 PLN.

zostang zamknigte oraz rozliczone w dniu otrzymania ww. zawiadomienia tj. 19.09.2017 r.
Spétki o zawarciu transakcji FXForward informowata w raporcie biezacym nr 52/2016.

Ponadto Zarzad Spétki poinformowal, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat pismo datowane na 15.09.2017 r. od Bank BGZ BNP
Paribas S.A. z siedzibg Warszawie (,,BNP”) zawierajace oswiadczenie w zakresie odmowy dalszego zawierania ze Spotka
transakcji w ramach Umowy ramowej dotyczacej transakcji walutowych i pochodnych (,,Umowa ramowa BNP”).
Limit transakcyjny przyznany w Umowy ramowej BNP wynosi 7,6 min PLN.

Ponadto Zarzad Spoétki informuje, ze w dniu 19.09.2017 r. otrzymat od Zarzadu spotki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. pismo
datowane na 18.09.2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedzibg Warszawie (,,PKO”) zawierajace wezwanie do splaty
wymagalnego zadluzenia w kwocie 2.474.285,39 PLN wynikajacego z tytutu Umowy faktoringu odwrotnego zawartej
pomigdzy PKO, a Vistal Offshore Sp. z 0.0. w terminie do 29.09.2017 r. Zgodnie z przedmiotowym pismem od PKO brak
zaptaty ww. terminie spowoduje rozwigzanie Umowy faktoringu odwrotnego bez wypowiedzenia w trybie natychmiastowym.

e Raport biezacy nr 35/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze otrzymat dnia 20.09.2017 r. od Zarzadu spotki zaleznej Vistal
Offshore Sp. z o.0. informacj¢ o ztozeniu dnia 20.09.2017 r. do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku wniosku
0 otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal
Offshore Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 36/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowat, ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A.
(,BNP”) pisma datowane na 20.09.2017 r. zawierajace wypowiedzenia nastgpujacych umoéw kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniem do zaptaty i wezwaniem do ustanowienia depozytu
zabezpieczajacego.
W zwigzku z powyzszym BNP wezwal Spotke do splaty zadluzenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetek tacznie
w wysokos$ci 46.895.619,71 PLN wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia oraz wezwat Spotke do ustanowienia depozytu zabezpieczajacego wystawione w ramach umowy
gwarancje w kwotach 3.776.971,30 PLN oraz 1.184.390,25 EUR. Spoétka o przedluzeniu biezacego okresu
udostgpnienia kredytu w BNP informowata w raporcie biezacym nr 22/2017.

b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zaptaty zadluzZenia z tytutu kapitatu kredytu i odsetek w tacznej
wysokosci 10.015.041,10 PLN wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia.
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e Raport biezacy nr 37/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowal, Ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od ING Bank Slaski S.A. (,ING”)
pisma datowane na 21.09.2017 r. zawierajace:

a) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych Spoélce,
ponadto ING zamknat limit udzielony Spotce na terminowe transakcje walutowe,

b) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Eko Sp. z 0.0.,

c) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Construction Sp. z 0.0.

Spoétka o zawarciu umoéw oraz anekséw do umow z ING informowata w raporcie biezacym 42/2016.

Ponadto Zarzad Spotki poinformowat, Ze otrzymat dnia 21.09.2017 r. od Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,BOS™) pismo
datowane na 19.09.2017 r. zawierajace o$wiadczenie o rozwigzaniu umowy o lini¢ faktoringowa z prawem regresu udzielong
spofce zaleznej Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. Zgodnie z pismem przedmiotowa umowa jest nieaktywna, a jej rozwigzanie nie
wigze si¢ z dodatkowymi rozliczeniami.

e Raport biezacy nr 38/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”), poinformowat iz w zwigzku z otrzymaniem od Vistal Offshore Sp. z 0.0. korekty
wyceny dtugoterminowych kontraktow budowlanych, w ktorych realizacj¢ zaangazowany jest Vistal Offshore Sp. z o.0.,
Spotka w dniu 22 wrzes$nia 2017 r. skorygowala aktualizacje wyceny dlugoterminowych kontraktoéw budowlanych Spoétki,
0 ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 26/2017. Na skutek tej korekty Spoétka, w dniu 22 wrzesnia 2017 r.
skorygowata sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r. Skorygowane sprawozdania finansowe Spotki zostaly w dniu 22 wrze$nia 2017 r. przekazane bieglemu rewidentowi
na potrzeby ich okresowego przegladu przez bieglego rewidenta.

Spolka szacuje, ze w wyniku korekty sprawozdania finansowego Vistal Offshore Sp. z 0.0. za okres od 01 stycznia 2017 r.
do 30 czerwca 2017 r., moze doj$¢ do obnizenia wyniku na realizowanych i zakonczonych kontraktach budowlanych Spétki,
w ktorych realizacj¢ zaangazowany jest Vistal Offshore Sp. z 0.0., co obnizy jednostkowy i skonsolidowany wynik finansowy
brutto Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Spotka szacuje, ze na skutek korekty sprawozdania Vistal Offshore Sp. z o0.0. jednostkowy wynik finansowy brutto Spotki
pomniejszy si¢ dodatkowo kwotg ok. 0,7 mln PLN oraz skonsolidowany wynik finansowy brutto Grupy Kapitalowej Vistal
Gdynia pomniejszy si¢ dodatkowo o kwote ok. 44,7 min PLN.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Spotki za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
sg obecnie przedmiotem przegladu prowadzonego przez bieglego rewidenta. W zwigzku z czym, powyzsze kwoty nie sa
Ostateczne i mogg ulec zmianie.

Szczegotowe informacje na temat jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych Spoétki zostang przekazane
w $§rodrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 .

e Raport biezacy nr 39/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze dnia 22.09.2017 r. otrzymat od Zarzadu sp6iki zaleznej Vistal
Offshore Sp. z o0.0. pismo datowane na 21.09.2017 r. od Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg
Warszawie (,,PKO BP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy kredytu inwestycyjnego z 14.06.2012 r. Termin wypowiedzenia
umowy wynosi 7 dni liczac od dnia nastepujacego po dniu dorgczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysoko$¢ zadtuzenia
spotki zaleznej z tytulu przedmiotowego kredytu wobec PKO BP na dzien 20 wrze$nia 2017 r. wynosito ogdtem
13.624.779,23 EUR.

e Raport biezacy nr 40/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowal, ze dnia 22.09.2017 r. otrzymal pismo datowane na 21.09.2017 r.
od Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedziba Warszawie (,,PKO BP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy
kredytu w rachunku biezacym udzielonego spétce zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. Termin wypowiedzenia umowy wynosi
7 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu dor¢czenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysoko$¢ zadtuzenia spotki zaleznej
Vistal Offshore Sp. z 0.0. z tytutu przedmiotowego kredytu wobec PKO BP na dzien 20 wrzeénia 2017 r. wynosito ogotem
10.019.239,20 PLN.



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji za Q3’17

e Raport biezacy nr 41/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") w nawiazaniu do raportu biezacego 28/2017 poinformowat, ze dnia 22.09.2017 r.
otrzymal informacje o zlozeniu przez spotke zalezng Vistal Construction Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postgpowania
sanacyjnego w stosunku do Vistal Construction Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 42/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka™) poinformowat, ze dnia 25.09.2017 r. powzigt informacje, iz spotka zalezna Vistal
Ocynkowania Sp. z 0.0. otrzymata pismo datowane na 22.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedziba Warszawie
(,BNP”) zawierajace wypowiedzenie Umowy kredytu w rachunku biezacym udzielonego spotce zaleznej Vistal Ocynkowania
Sp. z 0.0. wraz z wezwaniem do zaptaty. Termin wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni liczac od dnia nastgpujacego po dniu
dorgczenia przedmiotowego wypowiedzenia. Wysokos$¢ zadtuzenia spotki zaleznej z tytutu przedmiotowego kredytu wobec
BNP na dzien 20 wrzes$nia 2017 r. wynosi ogotem 914.921,17 PLN.

e Raport biezacy nr 43/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka™) poinformowal, ze w dniu 25.09.2017 r. otrzymat pisma datowane na 22.09.2017 r.
od Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg Warszawie (,,CABP”) zawierajace wypowiedzenie nastgpujgcych umow
kredytowych:

a) Umowy o linig, o ktdrej zawarciu Spétka informowala w raporcie biezagcym nr 34/2015; termin wypowiedzenia
wynosi 7 dni, zadtuzenie na dzien 22 wrzesnia 2017 r. wynosito 55.176.465,55 PLN,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego, o zawarciu ktorego Spotki informowata w raporcie biezacym nr 67/2015; termin
wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadluzenie na dzien 22 wrzesnia 2017 r. wynosito 2.655.177,56 EUR,

¢) Umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego, o zawarciu ktorego Spétka informowata w raporcie biezagcym
nr 67/2015; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadluzenie na dzien 22 wrzes$nia 2017 r. wynosito 440.853,15 EUR,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni, zadtuzenie na dzien 22 wrze$nia 2017 r.
wynosito 702.050,99 EUR.

e Raport biezacy nr 44/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, ze dnia 25.09.2017 r. powziat informacje, iz spotka zalezna Vistal
Pref Sp. z 0.0. otrzymata pismo datowane na 20.09.2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg Warszawie (,,BNP”)
zawierajace wypowiedzenie Umowy wielocelowej linii kredytowej udzielonej spotce zaleznej Vistal Pref Sp. z o.o.
wraz z wezwaniem do zaptaty. Termin wypowiedzenia umowy wynosi 7 dni. Wysokos$¢ zadtuzenia spotki zaleznej z tytutu
przedmiotowego kredytu wobec BNP na dzien 20 wrze$nia 2017 r. wynosito ogétem 1.448.296,39 PLN.

e Raport biezacy nr 45/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka") poinformowal, ze dnia 26.09.2017 r. otrzymal pismo datowane na 26.09.2017 r.
od firmy Metrostav S.A. Oddzial w Polsce z siedzibg w Bielsko- Bialej (,,Metrostav”’) zawierajace odstapienie od Umowy,
0 ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 19/2016. Jednoczes$nie Mestrostav wezwat do zaptaty kar umownych
w wysokosci 8.116.294,93 PLN w zwiazku z nieprawidlowa realizacja kontraktu. Zarzad Spoétki analizuje zasadno$é
odstgpienia od Umowy oraz naliczenia kar.

e Raport biezacy nr 46/2017

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportow biezacych 2/2017 i 27/2017 poinformowat 0 zmianie terminu
przekazania do publicznej wiadomosci rozszerzonego skonsolidowanego raportu Spotki za I pétrocze 2017 r. Publikacja
przedmiotowego raportu okresowego nastapi w dniu 02 pazdziernika 2017 r.

¢ Raport biezacy nr 47/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spé6tka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 26 wrzes$nia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 25 wrze$nia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
przez wierzyciela spotki zaleznej Vistal Marine Sp. z 0.0. wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Marine Sp. z 0.0. Kwota
glowna wierzytelnosci tego wierzyciela wobec Vistal Marine Sp. z 0.0. to 373.428,53 ztotych.

e Raport biezacy nr 48/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowatl, iz w dniu 27 wrzeénia 2017 r. otrzymat pisma
datowane na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,BOS”) zawierajace:
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a) oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego; termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadhiZenia Spotki wobec BOS z tytulu przedmiotowego kredytu wynosi na dzien 27 wrzesnia 2017 r. wynosilo
7.233.292,37 PLN,

b) os$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nicodnawialnego termin wypowiedzenia wynosi 7 dni; saldo
zadtuzenia Spotki wobec BOS z tytuhu przedmiotowego kredytu wynosi na dzien 27 wrzenia 2017 r. wynosito
2.438.600,00 PLN.

Ponadto Zarzad Spétki poinformowal, iz dnia 27 wrzesnia 2017 r. powziat informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal
Marine Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrze$nia 2017 r. zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu
odnawialnego z 7 dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo zadhuizenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu
wynosito na dzien 27 wrze$nia 2017 r. 998.294,59 PLN.

e Raport biezacy nr 49/2017

Zarzad Spoéiki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz dnia 27 wrze$nia 2017 r. powziat informacje
0 otrzymaniu przez spotke zalezna Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o0.0. pisma datowanego na 26 wrzes$nia 2017 r.
zawierajgcego o$§wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo
zadtuzenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzien 27 wrzesnia 2017 r. 497.461,03 PLN.

e Raport biezacy nr 50/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") poinformowat, Ze otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Zarzadu spoiki zaleznej Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. informacje¢ o ztozeniu dnia 27.09.2017 r. do Sagdu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 51/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka™) poinformowal, ze otrzymat dnia 27.09.2017 r. od Duro Felguera S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 6.470.037,67 EUR w zwigzku z naruszeniem postanowienn Umowy, o ktorej Spétka informowata w raporcie
biezacym 36/2016. Zarzad Spotki ocenia przedmiotowe roszczenie jako bezpodstawne.

e Raport biezacy nr 52/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowatl, iz dnia 28.09.2017 otrzymat o$wiadczenie
Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Banku Polskiego S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKO BP") datowane na 27 wrzesnia 2017 r.
o wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego wielocelowego zawartej pomiedzy PKO BP, a Spotka. O wypowiedzeniu
Umowy kredytu PKO BP Spoltka informowata w raporcie biezacym nr 29/2017. Przedmiotowym o$wiadczeniem
2 27.09.2017 r. PKO BP zmienit termin wypowiedzenia Umowy Kredytu PKO BP na 7 dni liczac od dnia nast¢gpnego po dniu
doreczenia przedmiotowego o$wiadczenia 0 wypowiedzeniu z dnia 27.09.2017 r.

e Raport biezacy nr 53/2017

Na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzyc¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. WE L 1 73 z 12.06.2014,
(dalej: ,,Rozporzadzenie nr 596/2014”), Zarzad Vistal Gdynia S.A. (dalej: ,,Spotka”, ,,Emitent”), przekazatl informacje poufna,
ktorej przekazanie do wiadomosci publicznej, zostalo opdznione na podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia nr 596/2014.

Tre$¢ informacji poufnej:

wZarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 07 wrzeSnia 2017 r. podjat decyzje o przystapieniu
do sporzadzania wniosku o otwarcie postegpowania restrukturyzacyjnego, w rozumieniu przepisow ustawy z dnia z dnia 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 z pdzn. zm.— dalej: Prawo restrukturyzacyjne).

Powyzsza decyzja podyktowana zostala potrzeba ochrony praw i interesoéw Spotki, akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotki.
Spolka podjeta decyzje o koniecznosci podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, zamierzajacych do poprawy sytuacji finansowej
Spolki i uniknigcia ogloszenia upadtosci Spotki.

Prawdopodobna data i godzina ujawnienia informacji poufnej to 30 wrzesnia 2017 r. godzina 08:00”

Powyzsza informacja poufna stanowi etap procesu (w rozumieniu art. 17 ust. 4 akapit drugi Rozporzadzenia nr 596/2014)
wszczgeia restrukturyzacji Spotki na podstawie ustawy Prawo restrukturyzacyjne, obejmujacego: a) podjgcie decyzji
0 przystapieniu do sporzadzenia wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego, b) zlozenie wniosku do sadu o otwarcie
postepowania sanacyjnego, ¢) otwarcie postepowania sanacyjnego przez sad.
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Opoznieniem przekazania do publicznej wiadomosci objety zostal etap a) powyze;j.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzadzenia nr 596/2014 Spoétka poinformowata w dniu 28 wrzesnia 2017 r.
Komisj¢ Nadzoru Finansowego o op6znieniu ujawnienia niniejszej informacji poufnej, uzasadniajac jednoczesnie istnienie
przestanek opodznienia ujawnienia informacji poufnej wskazanych w art. 17 ust. 4 pkt a) — ¢) Rozporzadzenia nr 596/2014.
Podstawowa przyczyna opoznienia publikacji informacji poufnej w zakresie ochrony prawnie uzasadnionych interesow Spotki
byta powaznie i bezposrednio zagrozona sytuacja finansowa Spotki podczas, gdy nie majg zastosowania przepisy dotyczace
upadlosci, a niezwloczne ujawnienie informacji poufnej zagrazatoby interesom akcjonariuszy i Spotki. Spoétka podjeta decyzje
w tym zakresie na podstawie analizy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego dotyczacych rozpoczgcia ochrony diuznika
oraz oceny sytuacji finansowej Spotki.

¢ Raport biezacy nr 54/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” Iub ,,Emitent”) przekazat informacj¢ o ztozeniu przez Emitenta dnia 28.09.2017
do Sadu Rejonowego Gdansk — Pétnoc w Gdansku Wydzial VI Gospodarczy wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego
Emitenta w rozumieniu ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. 2016.1574 ze zm).

e Raport biezacy nr 55/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrzes$nia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 27 wrze$nia 2017 r. (za posrednictwem poczty) w Sadzie Rejonowym w Bialymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy przez wierzyciela spolki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. wniosku 0 ogtoszenie upadtosci Vistal Pref Sp. z 0.0.
Kwota gtéwna wierzytelnosci tego wierzyciela wobec Vistal Pref Sp. z o.0. to 435.410,13 ztotych.

Ponadto Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 29 wrze$nia 2017 r. powziat
informacje o ztozeniu dnia 29 wrzesnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
wniosku o ogloszenie upadiosci Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. oraz wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego Vistal
Ocynkowania Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 56/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz dnia 29 wrzesnia 2017 r. powziat informacje
0 otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal Pref Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. zawierajacego oswiadczenie
o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo zadtuzenia Spotki wobec BOS
z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzien 28 wrzesnia 2017 r. 1.985.760,86 PLN.

Ponadto, Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz dnia 29 wrze$nia 2017 r. powziat
informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng Vistal Ocynkowania Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrze$nia 2017 r.
zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego z 7-dniowym terminem wypowiedzenia. Saldo
zadtuzenia Spotki wobec BOS z tytutu przedmiotowego kredytu wynosito na dzien 28 wrzesnia 2017 r. 999.110,53 PLN.

e Raport biezacy nr 57/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrzes$nia 2017 r. powziat informacje
o ztozeniu dnia 29 wrzesnia 2017 r. w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy wniosku o ogloszenie
upadtosci Vistal Pref Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 58/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 29 wrzesnia 2017 r. powziat informacje
o zlozeniu dnia 29 wrzesénia 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pélnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy wniosku
0 otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Marine Sp. z 0.0. i wniosku o ogtoszenie upadtosci Vistal Marine
Sp. zo.0.

¢ Raport biezacy nr 59/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 29 wrzes$nia 2017 r. otrzymat od Credit
Agricole Bank Polska S.A. informacj¢ o wptynigciu zadania Duro Felguera SA wyptaty kwoty 1,155 mln EUR z wystawionej
gwarancji bankowej. Gwarancja bankowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu
ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 36/2016.
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4.2.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym

Pazdziernik

¢ Raport biezacy nr 60/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 02 pazdziernika 2017 r. powziat
informacj¢ o odstapieniu przez zagranicznego kontrahenta z branzy budowlanej (,,Kontrahent”) od umoéw ramowych,
0 zawarciu ktorych Spolka informowata w raportach biezacych nr 45/2015 i 46/2016. Ponadto, Kontrahent odstapit
od wszystkich zleceni udzielonych na podstawie powyzszych uméw ramowych.

Jednoczesnie Kontrahent naliczyl kary umowne o lacznej wysokosci: 5.704.500 PLN i wezwal Emitenta do ich zaplaty.
W ocenie Zarzadu odstgpienie od uméw oraz naliczenia kar umownych jest bezzasadne.

e Raport biezacy nr 61/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spétka” Iub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 03 pazdziernika 2017 r. otrzymat do AXA
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. pismo o wptynieciu zagdania Metrostav S.A. Oddzial w Polsce wyptaty kwoty
4.991.521,38 PLN z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona zgodnie
z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 19/2016.

e Raport biezacy nr 62/2017

Zarzad Spoltki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 03 pazdziernika 2017 r. otrzymat
od Credit Agricole Bank Polska S.A. informacj¢ o wptynieciu Zadania Metrostav S.A. Oddzial w Polsce wyptaty kwoty
2.500.000 PLN z wystawionej gwarancji bankowej zwrotu zaliczki. Gwarancja bankowa zostala ustanowiona zgodnie
z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 19/2016.

e Raport biezacy nr 63/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 04 pazdziernika 2017 r. powzigt
informacje¢ o otrzymaniu od Duro Felguera SA informacje o wypowiedzeniu umowy, o zawarciu ktérej Spotka informowata
w raporcie biezagcym 36/2016.

e Raport biezacy nr 64/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka" i ,,Emitent”) poinformowal, ze w dniu 04.10.2017 r. otrzymat od Zarzadu spotki
zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. pismo datowane na 03.10.2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedzibg Warszawie (,,PKO”)
zawierajace oswiadczenie w przedmiocie rozwigzania bez wypowiedzenia Umowy faktoringu odwrotnego w zwigzku
z opdznieniem si¢ przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. ze splatag wymagalnego zadluzenia powyzej 14 dni. O wezwaniu PKO
do zaptaty Emitent informowat w raporcie biezacym nr 34/2017.

e Raport biezacy nr 65/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka" i ,,Emitent”) poinformowal, ze w dniu 05 pazdziernika 2017 r. zlozyt do Sadu
Rejonowego Gdansk — Polnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta.

Ztozenie wniosku zwiazane bylo z dynamicznie zmieniajaca si¢ sytuacja, o ktorej Spotka informowata w raportach biezacych
i miato na celu zabezpieczenie interesu Spotki, jej akcjonariuszy oraz ogotu wierzycieli.

Jednoczesnie Spotka poinformowata, ze w Sadzie Rejonowym Gdansk — Polnoc w Gdansku procedowany jest wniosek
0 otwarcie postgpowania sanacyjnego, o ktorym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 54/2017. Zgodnie z art. 11 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz 1574 ze zm.) w przypadku ztoZenia wniosku
0 restrukturyzacyjnego i wniosku o ogloszenie upadtosci, w pierwszej kolejnosci rozpatruje si¢ wniosek restrukturyzacyjny.

Zarzad Spétki poinformowat, ze prowadzi intensywne rozmowy z partnerami biznesowymi majace doprowadzié
do rozwiazania trudnej sytuacji w jakiej obecnie znajduja si¢ Spotki Grupy Vistal.

¢ Raport biezacy nr 66/2017
Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 06 pazdziernika 2017 r. powziat

informacje o ztozeniu dnia 06 pazdziernika 2017 r. w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy wniosku
o0 otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Pref Sp. z 0.0.
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e Raport biezacy nr 67/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawiazaniu do raportu biezacego 59/2017 poinformowat,
iz W dniu 09 pazdziernika 2017 r. otrzymal od Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,CABP”) pismo datowane na 06 pazdziernika
2017 r. zawierajace informacj¢ o wyptacie na rzecz Duro Felguera S.A. kwoty w wysokosci 1.145.000 EUR z tytutu gwarancji
bankowej. W zwiazku z powyzszym Spoétka zostala wezwana przedmiotowym pismem przez CABP do zaptaty kwoty
1.145.000 EUR w terminie 3 dni roboczych od otrzymania przez Spotke przedmiotowego pisma.

Ponadto, Zarzad Sp6tki w nawigzaniu do raportow biezacych 29/2017 i 52/2017 poinformowat, iz w dniu 09 pazdziernika
2017 r. otrzymatl od Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (,,PKO”) wezwanie do zaplaty z tytulu umowy limitu
kredytowego wielocelowego (,,Umowa kredytu PKO”) na kwotg 8.990.435,07 PLN wg stanu na dzien 06 pazdziernika 2017 r.
Zgodnie z pismem od PKO niesplacenie zalegtosci wobec PKO w terminie 7 dni od dnia otrzymania niniejszego wezwania
spowoduje, ze PKO podejmie przewidziane Umowa kredytu PKO oraz przepisami prawa dziatania w celu uzyskania tytutu
wykonawczego.

Ponadto, Zarzad Spoiki otrzymal dnia 09 pazdziernika 2017 r. od PKO pisma skierowane do sp6iki zaleznej Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. zwigzane z opisang powyzej Umowa kredytu PKO wzywajace do zaptaty jako dtuznika z tytutu hipoteki
umownej ustanowionej na nieruchomosciach potoznych w Gdyni: GD1Y/00055996/6, GD1Y/00068008/8, GD1Y/00113764/6
oraz jako porgczyciela do sptaty zadluzenia w tacznej kwocie 8.990.435,07 PLN wg stanu na dzien 06 pazdziernika 2017 .
z tytulu Umowy kredytu PKO. Zgodnie z pismami od PKO niesptacenie zalegtosci wobec PKO w terminie 7 dni od dnia
otrzymania niniejszego wezwan spowoduje, ze PKO podejmie przewidziane Umowg kredytu PKO oraz przepisami prawa
dziatania w celu uzyskania tytutu wykonawczego.

e Raport biezacy nr 68/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 09 pazdziernika 2017 r. powziat
informacj¢ o wypowiedzeniu przez PORR S.A. umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 25/2017.

e Raport biezacy nr 69/2017

Zarzad Spoltki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” Iub ,,Emitent”) poinformowatl, iz w dniu 09 pazdziernika 2017 r. otrzymat
od Deutsche Bank Polska S.A. (,,DB”) pismo datowane na 06 pazdziernika 2017 r. zawierajace wypowiedzenie umowy kredytu
inwestycyjnego z zachowaniem 7-dniowego terminu wypowiedzenia, ktory jest liczony od dnia otrzymania niniejszego
wypowiedzenia. Na dzien 06 pazdziernika 2017 r. zadtuzenie z tytutlu umowy kredytu wynosito 55.163,24 EUR.

e Raport biezacy nr 70/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 10 pazdziernika 2017 r. powzigt
informacje o zlozeniu dnia 09 pazdziernika 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Eko Sp. z 0.0. i wniosku o ogloszenie
upadtosci Vistal Eko Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 71/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. zostal podpisany
Aneks (,,Aneks”) do Umowy Konsorcjum zawartej w celu wspdlnego wykonania Umowy na zaprojektowanie i wykonanie
robét budowlanych pn.: OBWODNICA SKAWINY ETAP II — zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych na odcinku
od ul. Energetykow do drogi krajowej nr 44. o zawarciu, ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2016.

Na mocy Aneksu zmieniony zostat Lider Konsorcjum, ktéorym zostata firma ,,Most” Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 72/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka” lub ,,.Emitent”) poinformowal, iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza
Spotki oddelegowata z dniem 16 pazdziernika 2017 r. Cztonka Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Rymszewicza, na okres
3 miesigcy, do czasowego wykonywania czynnosci czlonka zarzadu — Wiceprezesa Zarzadu ds. restrukturyzacji w miejsce
odwolanego Wiceprezesa Zarzadu — Pana Lukasza Matyki, o odwotaniu, ktérego Spotka informowata w raporcie biezacym
nr 10/2017.

Pan Tadeusz Rymszewicz w 1976 r. ukonczyt Uniwersytet Gdanski, Wydzial Ekonomii. Ponadto Tadeusz Rymszewicz
ukonczyt podyplomowo dostosowanie gospodarki polskiej do integracji z Unig Europejska (1995) oraz kursy dotyczace obrotu
i zarzadzania nieruchomosciami, uzyskujac licencje zawodowa zarzadcy nieruchomosci (nr 6075).
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Przebieg kariery zawodowej:

Pan Tadeusz Rymszewicz posiada 35 lat do$wiadczenia zawodowego na stanowiskach kierowniczych, m.in. jako
Wiceprezydent m. Sopotu (1981-1984). W ciggu ostatnich 20 lat petnit funkcje na stanowiskach kierowniczych i zarzadczych
spotek z branzy budowlanej, m.in. w spotce Przemud Gdansk S.A. (lata 2000-2004) oraz w spotkach z branzy nieruchomosci
(Nord Service Sp. z 0.0. 1997-1999; Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. 20042012).

Pan Tadeusz Rymszewicz w ciggu ostatnich lat petnil nastepujace funkcje:

e  Czlonka Rady Nadzorczej Vistal Gdynia S.A.

e  Prezes Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku

e  Zastgpca Prezesa Zarzadu Navimor Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku Zastepca Prezesa Zarzadu ATJ
Sp. zo.0.

W ocenie Spotki zadna z wykonywanej dziatalnosci lub pelnionej funkcji nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Spotki. Pan Tadeusz Rymszewicz nie uczestniczy w spoéice konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub jako cztonek organu spoétki kapitatowej ani w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu.

Pan Tadeusz Rymszewicz nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS.

e Raport biezacy nr 73/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,.Emitent””) w nawigzaniu do raportu biezacego 37/2017 poinformowat,
iz w dniu 16 pazdziernika 2017 r. otrzymat nastepujace wezwania do zaptaty od ING Bank Slaski S.A. (,ING™):

1. wezwanie do zaptaty w terminie 14 dni roboczych od daty dorgczenia wezwania wymagalnego zadtuzenia, ktore
na dzien 09.10.2017 r. wynosi ogotem 5.030.759,44 PLN z tytutu Umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym,

2. wezwanie do zaptaty w terminie 14 dni roboczych od daty dorgczenia wezwania wymagalnego zadluzenia,
ktore na dzien 09.10.2017 r. wynosi ogdétem 44.659.360,16 PLN z tytutu Umowy wieloproduktoweyj,

3. Wezwanie do zaplaty w terminie 14 dni roboczych od daty dorgczenia wezwania wymagalnego zadtuzenia,
ktore na dzien 09.10.2017 r. wynosi ogdtem 37.137,49 PLN zt z tytutu Umowy dyskontowe;j,

Ponadto, Spétka w dniu 16 pazdziernika 2017 r. otrzymata do wiadomosci od ING nastepujace wezwania do zaplaty
skierowane do spotek zaleznych od Emitenta:

1. wezwanie Vistal Construction Sp. z 0.0. do zaptaty w terminie 14 dni roboczych od daty dorgczenia wezwania
wymagalnego zadtuzenia, ktore na dzien 09.10.2017 r. wynosi ogdtem 5.000.147,02 PLN z tytutu Umowy o kredyt
ztotowy w rachunku bankowym,

2. wezwanie Vistal EKo Sp. z 0.0. do zaplaty w terminie 14 dni roboczych od daty doreczenia wezwania wymagalnego
zadhuzenia, ktore na dzien 09.10.2017 r. wynosi ogétem 3.340.604,00 PLN z tytutu Umowy wieloproduktowe;.

Spotka informowata o zawarciu uméw oraz anekséw do uméw z ING w raportach biezacych 42/2016.

e Raport biezacy nr 74/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz dnia 17 pazdziernika 2017 r. otrzymat
od Budimex S.A. pismo zawierajace odstgpienie od Umowy na wykonanie ustroju no$nego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,,Budowa drogi ekspresowej S7 na odcinku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,,B” (wezet Ostroda Potnoc
— wezet Ostroda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+845 wraz z budowa obwodnicy Ostrody w ciaggu drogi krajowej nr 16
(na odcinku od KD 15 do wezta Ostréda Poludnie (S7) od km 9+800,00 km do km 15+975,11) wraz z tymczasowym
podiaczeniem Ostréda Poludnie do przebiegu istniejacej DK16 w km 18+500” (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 65/2015.

Jednoczes$nie w przedmiotowym pismie Budimex S.A. wezwat Spotke do zaptaty kar umownych w wysokosci 11.539.133,41 zt
w terminie 7 dni.

Zarzad Spotki analizuje zasadno$¢ odstapienia od Umowy oraz naliczenia Kkar.

e Raport biezacy nr 75/2017

Zarzad Spoltki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 18 pazdziernika 2017 r. powzial
informacje o ztozeniu dnia 18 pazdziernika 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk- Poétnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy
wniosku o ogloszenie upadtosci Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.
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e Raport biezacy nr 76/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowalt, iz dnia 20 pazdziernika 2017 r. powziagt informacje
o odstgpieniu dnia 19 pazdziernika 2017 r. przez Generalna Dyrekcj¢ Drog Krajowych i Autostrad (,,Zamawiajacy””) od Umowy
(,,Umowa”) na wykonanie zadania pn. ,,Budowa obwodnicy Dabrowy Tarnowskiej w ciagu drogi krajowej nr 73”. O zawarciu
Umowy Spotka informowala w raporcie biezacym 58/2016. Odstapienie nastgpito ze skutkiem natychmiastowym.

e Raport biezacy nr 77/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawiazaniu do raportu biezacego 39/2017 poinformowat,
iz dnia 20 pazdziernika 2017 r. powziat informacj¢ o wezwaniu przez Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (,,PKO
BP”) do zaptaty przez spotke zalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0. jako kredytobiorcy oraz spotke zalezng Vistal Eko Sp. z 0.0.
jako porgczyciela wierzytelnosci wobec PKO BP w wysoko$ci wynoszacej na dzien 11 pazdziernika 2017 r.
12.767.901,89 EUR w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania.

Ponadto, Zarzad Spotki poinformowat, iz dnia 20 pazdziernika 2017 r. powziat informacj¢ o wypowiedzeniu przez Credit
Agricole Bank Polska S.A. (,,CABP”) spolce zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. bedacej Dtuznikiem Hipotecznym
Umowy kredytu inwestycyjnego podpisanej pomiedzy CABP i Spotka. O wypowiedzeniu Umowy kredytu inwestycyjnego
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 43/2017 punkt d).

e Raport biezacy nr 78/2017
Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowatl, iz dnia 20 wrze$nia 2017 r. Pan Tadeusz

Rymszewicz ztozyt rezygnacj¢ z funkcji czlonka i Przewodniczacego Komitetu Audytu w zwiazku z oddelegowaniem
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki i utratg w ten sposob statusu niezaleznosci.

e Raport biezacy nr 79/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz w dniu 23 pazdziernika 2017 r. powzigt
informacje o ztozeniu dnia 20 pazdziernika 2017 r. w Sadzie Rejonowym Gdansk- Pénoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
wniosku o ogloszenie upadtosci VS NDT Sp. z o.0.

e Raport biezacy nr 80/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz dnia 23 pazdziernika 2017 r. powziat informacje
o odstapieniu przez kontrahenta zagranicznego (,,Kontrahent”) od umowy na wykonanie konstrukcji stalowych dzwigu
portowego (,,Umowa”), o zawarciu ktdrej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 48/2016.

Jednoczeénie Kontrahent zazadal niezwlocznego zwrotu udzielonej Spéltce zaliczki w wysokosci 1.789.320,00 Euro.
Zarzad Spolki analizuje zasadno$¢ odstapienia od Umowy.

e Raport biezacy nr 81/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 74/2017 poinformowat,
iz W dniu 24 pazdziernika 2017 r. powzigt informacje o wplynigciu wezwania od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A.
(,,PZU”) do sptaty przez Spotke zadluzenia z tytutu zwrotu wyptaconego przez PZU na rzecz Budimex S.A. odszkodowania
w wysokosci 6.534.545,74 PLN z tytulu gwarancji nalezytego wykonania umowy o zawarciu, ktorej spotka informowata
W raporcie biezacym nr 65/2015. PZU wyznaczyt 7-dniowy termin splaty zadtuzenia.

Zarzad Spoiki analizuje zasadno$¢ zgloszonego roszczenia przez Budimex S.A. wyplaty gwarancji nalezytego wykonania.

e Raport biezacy nr 82/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") w nawigzaniu do raportu biezacego 35/2017 poinformowal, ze otrzymat
dnia 25.10.2017 r. od Zarzadu spoiki zaleznej Vistal Offshore Sp. z 0.0. informacj¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy Gdansk —
Ponoc w Gdansku postanowienia o umorzeniu postgpowania (,,Postanowienie”) w sprawie wniosku o otwarcie postgpowania
sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z 0.0.

e Raport biezacy nr 83/2017

Zarzad Spoétki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawiazaniu do raportu biezacego nr 40/2017 poinformowal,
iz dnia 25 pazdziernika 2017 r. powziat informacj¢ o wezwaniu przez Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (,,PKO
BP”) do zaptaty przez spotke zalezna Vistal Offshore Sp. z 0.0. wierzytelnosci wobec PKO BP w wysokosci wynoszacej
na dzien 11 pazdziernika 2017 r. 10.043.706,69 PLN w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania.
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Ponadto, Zarzad Spotki poinformowal, iz 24 pazdziernika 2017 r. otrzymat od Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,CABP”)
oswiadczenia o wystapieniu zdarzen, od ktorych uzaleznione jest wykonanie tytulow egzekucyjnych w zakresie obowiazku
zaplaty wymagalnych zobowigzan wynikajacych z uméw kredytowych, o wypowiedzeniu ktorych Spétka informowata
W raporcie biezagcym nr 43/2017. Na dzien 09 pazdziernika 2017 r. wysoko$¢ kwot wymagalnych wynosita:

a) =z tytulu Umowy o linig, o zawarciu ktorej Spolka informowala w raporcie biezacym nr 34/2015 —
70.674.763,94 PLN,

b) ztytulu Umowy kredytu inwestycyjnego, o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym nr 67/2015 —
2.662.102,42 EUR,

€) ztytutu Umowy kredytu obrotowego nicodnawialnego, o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym
67/2015 — 415.502,52 EUR,

d) ztytutu Umowy kredytu inwestycyjnego — 703.862,60 EUR.

Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, iz dnia 25 pazdziernika 2017 r. powziat informacje o wptynigciu do Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o0.0. bedacej dluznikiem rzeczowym o$wiadczenia o wystapieniu zdarzen, od ktorych uzaleznione
jest wykonanie tytutow egzekucyjnych w zakresie obowigzku zaptaty wymagalnych zobowigzan w kwocie 703.862,60 EUR
z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi.

e Raport biezacy nr 84/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka") w nawigzaniu do raportu biezacego 66/2017 poinformowat, ze dnia 27.10.2017 r.
powziat informacje od Zarzadu spétki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. 0 wydaniu dnia 26.10.2017 r. przez Sad Rejonowy
w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy (,,Sad”) postanowienia o otwarciu postepowania sanacyjnego (,,Postanowienie”)
spotki zaleznej Vistal Pref Sp. z 0.0. Sad Postanowieniem wyznaczyl sedziego-komisarza i zastepce sedziego-komisarza,
ponadto odebrat zarzad wlasny Vistal Pref sp. z 0.0. i wyznaczyt zarzadce oraz zezwolit Vistal Pref Sp. z 0.0. na wykonywania
zarzadu nad cato$cig przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajacym zakresu zwyklego zarzadu.

e Raport biezacy nr 85/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka") poinformowal, ze dnia 27 pazdziernika 2017 otrzymal Postanowienie Sadu
Rejonowego Gdansk — Poéinoc w Gdansku Wydziat VI Gospodarczy w przedmiocie zabezpieczenia majatku Spotki poprzez
powotanie tymczasowego nadzorcy sagdowego na podstawie art. 286 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego w zwiagzku ze ztozonym
przez Spotke wnioskiem o otwarcie postgpowania sanacyjnego, o ktorym Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 54/2017.

Listopad
e Raport biezacy nr 86/2017
Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz dnia 02 listopada 2017r. powziat informacje

0 podjeciu uchwaty przez Rade Nadzorcza Spotki w sprawie wyboru Pana Karola Heidricha na cztonka Komitetu Audytu
Spofki.

Jednoczesnie Zarzad Spotki sprostowatl oczywista omyltke pisarska umieszczong w raporcie biezacym nr 78/2017
z dnia 20 pazdziernika 2017 r. w ktorym omytkowo wskazano date rezygnacji Cztonka Komitetu Audytu (zamiast 20 wrze$nia
2017 r. —winno by¢ 20 pazdziernika 2017 r.).

Spolka ponizej przekazata poprawng tre$¢ raportu nr 78/2017:

wZarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spoétka" lub "Emitent") informuje, iz dnia 20 pazdziernika 2017 r. Pan Tadeusz
Rymszewicz ztozyt rezygnacj¢ z funkcji czlonka i Przewodniczacego Komitetu Audytu w zwiazku z oddelegowaniem
do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki i utrata w ten sposob statusu niezalezno$ci.”.

e Raport biezacy nr 87/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka™) poinformowal, iz w dniu 02 listopada 2017 r. otrzymat od Banku BGZ BNP
Paribas S.A. (,,BNP”) pismo datowane na 30 pazdziernika 2017 r. zawierajace wypowiedzenie umowy kredytu inwestycyjnego
wraz z wezwaniem do zaptaty zadluzenia z tytutu kapitatu oraz odsetek tacznie wynoszacego na dzien 29 pazdziernika 2017 r.
1.684.783,36 EUR wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego wypowiedzenia.

e Raport biezacy nr 88/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowal, iz dnia 02 listopada 2017 r. powziat informacjg
0 wplynigciu wezwania od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,,Zamawiajacy”) do zwrotu zaliczki w wysokosci
7.973.424,48 PLN oraz zaptaty kar umownych w tacznej wysokosci 11.985.136,72 zt w terminie 7 dni.
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Ww. roszczenia wynikaja z umowy na wykonanie zadania pn. ,,Budowa obwodnicy Dabrowy Tarnowskiej w ciagu drogi
krajowej nr 73” (,,Umowa”). O odstgpieniu od Umowy przez Zamawiajacego Spotka informowata raportem biezacym
nr 76/2017.

Spolka informuje ponadto, ze wezwanie zostato skierowane do obu cztonkéw konsorcjum tj. Vistal Gdynia S.A. oraz Kieleckie
Przedsigbiorstwo Robot Drogowych Sp. z 0.0. w restrukturyzacji.

e Raport biezacy nr 89/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) poinformowat, iz w dniu 02 listopada 2017 r. powziat informacj¢ o otrzymaniu
przez spotke zalezng Vistal Ocynkownia Sp. z o0.0. pisma z Banku BGZ BNP Paribas S.A. (,BNP”) datowanego
na 30 pazdziernika 2017 r. zawierajacego wypowiedzenie umowy kredytu nieodnawialnego wraz z wezwaniem spotki zaleznej
Vistal Ocynkownia Sp. z o.0. do zaplaty zadluzenia z tytulu kapitalu oraz odsetek lgcznie wynoszacego na dzien
29 pazdziernika 2017 r. 254.606,05 PLN wraz z dalszymi odsetkami w terminie 7 dni od chwili otrzymania niniejszego
wypowiedzenia.

e Raport biezacy nr 90/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,Emitent”) w nawigzaniu do raportu 80/2017 poinformowal,
iz w dniu 06 listopada 2017 r. otrzymat od Credit Agricole Bank Polska S.A. informacj¢ o wyptacie na rzecz Kontrahenta
zagranicznego (,,Kontrahent”) kwoty 596.440,00 EUR z wystawionej gwarancji bankowej zwrotu zaliczki. Gwarancja
bankowa zostata ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka informowata
W raporcie biezacym 48/2016.

e Raport biezacy nr 91/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spétka" i ,,Emitent”) poinformowal, ze w dniu 09 listopada 2017 r. otrzymat informacje
0 ztozeniu przez Zarzad spotki zaleznej Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. do Sadu Rejonowego Gdansk — Péoc
w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.

Jednoczesénie Spotka poinformowata, ze w Sadzie Rejonowym Gdansk — Poélnoc w Gdansku procedowany jest wniosek
0 ogtoszenie upadlosci Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., 0 ktorym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 75/2017.
Zgodnie z art. 11 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 1574 ze zm.) w przypadku
ztozenia wniosku o restrukturyzacyjnego i wniosku o ogloszenie upadlosci, w pierwszej kolejnosci rozpatruje si¢ wniosek
restrukturyzacyjny.

e Raport biezacy nr 92/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego 45/2017 poinformowat,
iz W dniu 08 listopada 2017 r. otrzymat od Credit Agricole Bank Polska S.A. (,,CABP”) pismo datowane na 07 listopada 2017 r.
zawierajace informacj¢ o wyptacie na rzecz Metrostav S.A. Oddzial w Polsce kwoty w wysokosci 2.500.000 PLN z tytutu
gwarancji bankowej. W zwigzku z powyzszym Spoétka zostata wezwana przedmiotowym pismem przez CABP do zaptaty
kwoty 2.500.000 PLN w terminie 3 dni roboczych od otrzymania przez Spotke przedmiotowego pisma.

e Raport biezacy nr 93/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,.Emitent”) poinformowat, iz dnia 08 listopada 2017 r. powzial informacje
0 odstapieniu przez Energopol-Szczecin S.A. z siedziba w Szczecinie (,,Kontrahent”) od umowy na wykonanie konstrukcji
stalowej oraz montaz mostu w ciagu drogi ekspresowej S51 Olsztyn-Olsztynek (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 24/2015.

Jednoczes$nie w przedmiotowym pismie Kontrahent wezwat Spotke do zaptaty kary umownej w wysokosci 4.920.430,11 PLN
w terminie 30 dni.

e Raport biezacy nr 94/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) w nawigzaniu do raportu biezacego 24/2017 poinformowatl, iz w dniu
13 listopada 2017 r. powzial informacj¢ o podpisaniu dnia 13 listopada 2017 r. przez spotk¢ zalezng Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z o.0. z siedziba w Gdyni z Zarzadem Portu Morskiego Gdynia S.A. (,,ZMPG”) umowy przedwstgpnej
sprzedazy (,,Umowa”) na rzecz ZMPG nalezacych do Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.: prawa uzytkowania wieczystego,
wraz z prawem wilasno$ci budynkéw, budowli 1 urzadzen posadowionych na nieruchomosci obejmujacych dziatki nr 596, 597,
598, 599, 600, 601, 602, 605, 606, dla ktorych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta
nr GD1Y/00055996/6; dziatki 612, 613, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta nr GD1Y/00068008/8 oraz dziatki nr 603 i 604, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni Wydziat Ksigg Wieczystych
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prowadzi ksigge wieczysta nr GD1Y/00113764/6 zlokalizowanych przy ul. Czechostowackiej 3 w Gdyni na Nabrzezu
Wegierskim. Umowa zostata podpisana w formie aktu notarialnego. Przyrzeczona umowa sprzedazy winna zosta¢ zawarta
W terminie najpézniej do dnia 31 stycznia 2018 roku.

Strony Umowy ustalily cen¢ sprzedazy na kwote 39,5 min PLN netto.
Kryterium uznania umowy za znaczaca jest cena sprzedazy, ktora przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki.

e Raport biezacy nr 95/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. ("Spotka" i ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportow biezacych nr 34/2017 i 64/2017
poinformowat, ze w dniu 15.11.2017 r. otrzymat pismo datowane na 10.11.2017 r. od PKO Faktoring S.A. z siedziba
w Warszawie (,,PKO”) zawierajace zawiadomienie Emitenta bgdacego poreczycielem wekslowym o wypeltnieniu weksla
i wezwaniu do sptaty nalezno$ci z tytutu uméw zawartych pomiedzy PKO, a spotka zalezng Vistal Offshore Sp. z 0.0. Weksel
zostal wypetniony na kwote 6.890.353 PLN z data ptatnosci do dnia 20.11.2017 1.

e Raport biezacy nr 96/2017

Zarzad Spolki Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka” lub ,,Emitent”) poinformowat, iz w dniu 20 listopada 2017 r. powziat informacje
o wplynigciu do AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. zadania Kontrahenta norweskiego (,,Kontrahent™)
wyptaty kwoty 516.917,85 EUR z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej. Gwarancja ubezpieczeniowa zostata ustanowiona
zgodnie z postanowieniami Umowy (,,Umowa”), o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezacym 9/2017.
Jednoczesénie Kontrahent norweski w pis$mie informuje o mozliwo$ci wypowiedzenia przedmiotowej Umowy.

e Raport biezacy nr 97/2017

Zarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportow biezacych nr 66/2017 i 85/2017
poinformowat, iz w dniu 20 listopada 2017 r. powzigt informacj¢ o podjgciu dnia 17 listopada 2017 r. przez Sad Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy (,,Sad”’) postanowienia zgodnie, z ktorym Sad postanowit:

1. Otworzy¢ postgpowanie sanacyjne dtuznika Vistal Gdynia S.A. w Gdyni, wpisanego do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000305753.

2. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk Polnoc w Gdansku Jacka
Werengowskiego.

3. Odebraé zarzad wtasny dtuznikowi i wyznaczy¢ zarzadce w osobie Stawomira Bohdziewicza nr 256 licencji doradcy
restrukturyzacyjnego.

4. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskazaé art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego, okreslajac, ze postgpowanie opisane
w pkt 1 niniejszego orzeczenia ma charakter glowny.

e Raport biezacy nr 98/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6otka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportow biezacych nr 88/2017 i 76/2017
poinformowala, iz w dniu 21 listopada 2017 r. powziat informacj¢ o wplynigciu zadania Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych
i Autostrad Oddziat Krakéw wyptaty kwoty 7.973.424,48 PLN z wystawionej gwarancji ubezpieczeniowej zwrotu zaliczki.
Gwarancja ubezpieczeniowa zostala ustanowiona zgodnie z postanowieniami Umowy, o zawarciu ktorej Spotka informowata
w raporcie biezacym 58/2016.

¢ Raport biezacy nr 99/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportéw biezacych 29/2017, 52/2017
i 67/2017 poinformowat, iz w dniu 24 listopada 2017 r. powzial informacj¢ o wptynigciu dnia 23 listopada 2017 r. do spotki
zaleznej od Emitenta Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. nakazu zaptaty (,,Nakaz zaptaty””) wydanego przez Sad Okrggowy
w Gdansku z powodztwa Powszechnej Kasy Oszczgdnosci Bank Polski S.A. (,,PKO”) przeciwko dluznikowi rzeczowemu
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Zgodnie z Nakazem zaptaty pozwany Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ma zaptaci¢
na rzecz powoda PKO kwotg 9.018.631,34 PLN wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 19.10.2017 r. do dnia
zaplaty oraz koszty sadowe w kwocie 25.000 PLN i koszty zastgpstwa procesowego w kwocie 7.217 PLN w terminie dwoch
tygodni od dorgczenia Nakazu zaptaty albo wnie$¢ w tymze terminie zarzuty.

Nakaz zaptaty nie jest prawomocny.

Kryterium uznania postgpowania sadowego za znaczacego jest wartos¢ przedmiotu sporu, ktora przekracza 10% kapitatow
wiasnych Spotki.
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e Raport biezacy nr 100/2017

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Sp6tka” lub ,,Emitent”) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 65/2017 poinformowat,
iz w dniu 27 listopada 2017 r. powziat informacje o wydaniu dnia 21 listopada 2017 r. przez Sad Rejonowy Gdansk Pdtnoc
W Gdansku Wydzial VI Gospodarczy postanowienia w przedmiocie umorzenia postgpowania upadlosciowego Emitenta
na mocy art. 9a w zw. z art. 35 prawa upadto$ciowego i art. 355 par. 1 kodeksu postgpowania cywilnego. Zgodnie z art. 9 a
prawa upadtosciowego: Nie mozna ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego
do jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Wobec Emitenta otwarto postgpowanie sanacyjne o czym Spotka
informowala w raporcie biezacym nr 97/2017.

4.2.3. Pozostale zdarzenia

Wedhlug najlepszej wiedzy Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji w okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily inne
znaczace zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 4.2.114.2.2.

4.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w czgsci A ,.Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe” — nota 24.1 i 24.2 oraz w czesci
B ,,Kwartalna informacja finansowa Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji”’- nota 1 i 2.

4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Jednostka Dominujgca udzielita podmiotom niepowiazanym gwarancji na kwotg:

e 71.875tys. PLN;
e 8.737tys. EUR;
e 7.049 tys. SEK;
e 7.588 tys. NOK;
e 2.730 tys. DKK.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji udzielity jednostkom niepowigzanym
gwarancji w kwocie:

o Vistal Eko Sp. z 0.0. — 370 tys. PLN;

o Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — 297 tys. PLN;
¢ Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — 13 tys. PLN;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — 145 tys. PLN;
o Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — 884 tys. PLN;

e Vistdl AB — 17 tys. EUR.

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. Jednostka Dominujaca posiadata naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowigzane:

e gwarancji nalezytego wykonania lub r¢kojmi w wysokosci 3.166 tys. PLN;
e gwarancji ptatnosci 2.929 tys. EUR.

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. jednostki zalezne Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji posiadaty naleznosci warunkowe z tytutu
udzielonych przez podmioty niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania:

e Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 243 tys. PLN.
4.5. Udzielone i otrzymane poreczenia

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Jednostka Dominujaca udzielita porgczen za zaciagnigte przez jednostki powiazane kredyty,
leasingi i linie gwarancyjne na rzecz:

o Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysokosci 32.094 tys. PLN i 35.652 tys. EUR;
¢ Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysokosci 5.000 tys. PLN;
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o Vistal Pref Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w wysokosci 6.000 tys. PLN (w tym aktualizacja porgczenia zaciagnigtego
przez Vistal Pref Sp. z 0.0. kredytu w rachunku biezacym w Banku Ochrony Srodowiska S.A. w zwiazku z czym
Jednostka Dominujaca ztozyta oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 3.000 tys. PLN z datg obowiazywania 24 lutego 2021 r.) i 705 tys.
EUR;

o Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokosci 4.650 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysokosci 3.512 tys. PLN; (w tym poreczenie wekslowe zaciagnigtego przez Vistal
Ocynkownia Sp. z o0.0. kredytu nieodnawialnego w Banku BGZ BNP Paribas S.A. w zwigzku z czym Jednostka
Dominujaca udzielita porgczenia za wynagrodzeniem okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 320 tys. PLN);

e Vistal Marine Sp. z 0.0. w wysokosci 1.500 tys. PLN;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 1.773 tys. PLN.

Ponadto, na dzien 30 wrze$nia 2017 r. Jednostka Dominujaca udzielata porgczenia za zobowiazania handlowe spotki:

e Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. — Por¢czenie zostato udzielone do kwoty 400 tys. PLN z datg obowigzywania do dnia
31 pazdziernika 2017 r.

Na dzien 30 wrzesénia 2017 r. spotki zalezne Jednostki Dominujacej udzielity poreczen za zaciagnigte zobowigzania:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. porgczata na czas nicokre$lony za zobowigzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikajace
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP S.A. w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR
z datg zapadalnos$ci 31 maja 2027 r. w zwigzku z czym Spolka Vistal Eko Sp. z 0.0. zlozyta o§wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji jako poreczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z datg obowiazywania 01 maja 2030 r.

e Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowita hipoteke do kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie m.in. kredytu
w rachunku biezacym zaciagnigtego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w Banku Ochrony Srodowiska S.A. do kwoty
1.000 tys. PLN z okresem zapadalnos$ci ustalonym na dzien 09 czerwca 2018 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. Spotka Vistal Gdynia S.A. posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych porgczen
przez podmioty:

e niepowigzane - w wysokosci 113.350 tys. PLN;
e powigzane — w wysokosci 86.500 tys. PLN.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzeénia 2017 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (MSR 34). Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla petnego rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2017 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkowosci i metodach obliczeniowych jakie zastosowano w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza
wiedzg co do zastosowania standardow i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji powyzszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 30 wrzes$nia 2017
roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo - majatkowej
Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow bilansu

Na dzien 30.09.2017 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej Vistal wyniosta 530.602 tys. PLN, co w poréwnaniu ze stanem
na koniec roku 2016 oznacza spadek o0 139.637 tys. PLN (spadek o 20,8%).

27



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL Gdynia S.A. w restrukturyzacji za Q3’17

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielko$¢ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.09.2017 r. wyniosta 255.298 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych
z dnia 31.12.2016 r. oznacza spadek 0 68.526 tys. PLN (-21,2%), natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej
Vistal wyniosta 275.304 tys. PLN, co oznacza spadek ich wartos$ci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku
2016 0 71.111 tys. PLN (-20,5%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami w okresie trzech kwartatow 2017 r. w stosunku do stanu na koniec
2016 roku byto zmniejszenie warto$ci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 115.449 tys. PLN (stan na koniec trzeciego kwartalu
2017 roku — 158.450 tys. PLN) oraz spadek stanu $rodkow pieni¢znych o 17.320 tys. PLN (stan na koniec trzeciego kwartatu
2017 roku — 10.371 tys. PLN). Istotna zmiang w strukturze aktywow w trzecim kwartale 2017 r. w poréwnaniu ze stanem na
koniec 2016 roku jest wyodrebnienie aktywow trwatych Spotki przeznaczonych do sprzedazy, w konsekwencji czego zostaty
one ujete jako aktywa obrotowe w kwocie 62.757 tys. PLN.

W strukturze aktywow trwatych dominujaca pozycja, podobnie jak na koniec 2016 roku byly Rzeczowe aktywa trwate, ktorych
udzial w ogodlnej sumie aktywow wynosit 36,5% ogélnej sumy aktywow. Natomiast po stronie aktywow obrotowych
zmniejszyt si¢ udziatl Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 11 p.p. w porownaniu do danych poréwnywalnych na dzien
31 grudnia 2016 r. i na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wynidst 29,9% ogdlnej sumy aktywow. Wraz ze spadkiem wartosci
Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zmniejszyt sie rowniez ich udziat w ogélnej sumie aktywow do 2% (spadek 0 2,1 p.p.
w poréwnaniu do danych na dzien 31.12.2016 r.).

WIELKO?;::‘:VJS?EK)AKTYWA 30.09.2017 5”;‘0'/‘:)“ 3 31122016 Strt‘o'/‘:)“ra Zmiana Z’El'/s‘)”a
AKTYWA TRWALE 255298 48,1% 323824 48,3% (68 526) -21,2%
Rzeczowe aktywa trwate 193 899 36,5% 245 539 36,7% (51 640) -21,0%
Rzeczowe aktywa trwale w budowie 7418 1,4% 8712 1,3% (1294) -14,9%
Warto$¢ firmy 80 0,0% 80 0,0% - 0,0%
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1097 0,2% 2576 0,4% (1479) -57,4%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 27524 5,2% 50 340 7,5% (22 816) -45,3%
Naleznos$ci dtugoterminowe 3436 0,7% 3548 0,5% (112) -3,2%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - 0,0% 4185 0,6% (4 185) -100,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21844 4,1% 8844 1,3% 13 000 147,0%
AKTYWA OBROTOWE 275304 51,9% 346 415 51,7% (71111) -20,5%
Zapasy 19 456 3,7% 12 897 1,9% 6559 50,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 158 450 29,9% 273 899 40,9% (115 449) -42,2%
‘;—I:x:;éﬁd z tytutu podatku dochodowego od osob 236 0.0% 12 0.0% 224 1866,7%
Pozostate naleznosci 23997 45% 31879 4,8% (7 882) -24,7%
Pozostate aktywa finansowe 37 0,0% 37 0,0% - 0,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10371 2,0% 27 691 4,1% (17 320) -62,5%
Sﬁfztg/(\ilgylasyfikowane jako przeznaczone do 62 757 11,8% ) 0.0% 62 757
AKTYWA RAZEM 530 602 100,0% 670 239 100,0% (139 637) -20,8%

Wielko$¢ i struktura pasywoéw

W trzecim kwartale 2017 r. spadta suma Kapitatlow wilasnych Grupy Kapitalowej Vistal o 177.851 tys. PLN (-84,4%)
W poréwnaniu z danymi na 31.12.2016 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano spadek Zobowigzan dtugoterminowych o 79.127 tys. PLN (-75,5%), natomiast po stronie
Zobowiazan krétkoterminowych odnotowano wzrost o 117.341 tys. PLN (+33,1%) w poréwnaniu z danymi na dzien
31.12.2016 r. W zwiazku z sytuacja Grupy Kapitatowej oraz wypowiedzeniami uméw kredytowych przez banki finansujace
dziatalno$¢ Grupy w trzecim kwartale 2017 r., Spotka wykazata posiadane pozyczki i kredyty bankowe jako zobowigzania
krétkoterminowe, w zwiazku z czym na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. wykazano spadek wartosci Diugoterminowych pozyczek
i kredytow bankowych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2016 r. 0 74.122 tys. PLN (-100%). Ponadto, czynnikiem
wplywajacym na spadek wartosci zobowigzan dlugoterminowych w trzecim kwartale 2017 r. byt spadek wartosci pozycji
Pozostatych zobowigzan finansowych o 4.798 tys. PLN (-55,7%).
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ZRODEA FINANSOWANIA - PASYWA 30092017 Stuktura oo o0 Strukura L Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)

KAPITAL WEASNY 32804 6,2% 210 655 31,4% (177851) -84,4%
Kapitat podstawowy 711 0,2% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 84531 15,9% 72732 10,9% 11799 16,2%
Zyski zatrzymane (132 007) -24,9% 55 869 8,3% (187 876) -336,3%
Nadwyzka z emisji 47 200 8,9% 47 200 7,0% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 32372 6,1% 34 144 5,1% 1772) -5,2%
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 3) 0,0% 1) 0,0% (2) -200,0%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 25718 4,8% 104 845 15,6% (79127) -75,5%
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - 0,0% 74122 11,1% (74 122) -100,0%
Dtluzne papiery warto$ciowe - 0,0% - 0,0% -
Pozostale zobowigzania finansowe 3815 0,7% 8613 1,3% (4798) -55,7%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 21689 4.1% 21 668 3,2% 21 0,1%
Rezerwy dlugoterminowe 209 0,0% 210 0,0% @) -0,5%
Przychody przysztych okresow 5 0,0% 232 0,0% (227)  -97,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 472 080 89,0% 354739 53,0% 117 341 33,1%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 142 512 26,9% 113 694 17,0% 28 818 25,3%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 297 478 56,1% 208 915 31,2% 88 563 42,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 14515 2,7% 12 744 1,9% 1771 13,9%
S i polkon i o W oow  ws om () s
Rezerwy krotkoterminowe 217 0,0% 201 0,0% 16 8,0%
Pozostate zobowiazania 17111 3.2% 18 544 2,8% (1.433) -1,7%
Przychody przysztych okresow 228 0,1% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA RAZEM 497 798 93,8% 459 584 68,6% 38214 8,3%
PASYWA RAZEM 530 602 100,0% 670 239 100,0% (139637) -20,8%

Z kolei za wzrost Zobowigzan krotkoterminowych odpowiedzialne w gldwnej mierze byty: wskazany powyzej wzrost wartosci
Krotkoterminowych pozyczek i kredytow bankowych o 88.563 tys. PLN (+42,4% w pordéwnaniu do danych na 31.12.2016 r.)
oraz Zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 28.818 tys. PLN (+25,3% w pordéwnaniu do danych na 31.12.2016 r.). Wartos¢
Zobowigzan bilansowych Grupy Kapitatowej Vistal zwigkszyta si¢ w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien
31.12.2016 r. 0 38.214 tys. PLN (+8,3%).

W strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitatowej Vistal w trzecim kwartale 2017 r. najistotniejszg zmiang jest wzrost
udzialu Zobowigzanh w strukturze finansowania do poziomu 93,8% i jednoczesny spadek udziatu Kapitalow wiasnych
w strukturze finansowania majatku do poziomu 6,2%.

5.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Q32017 Q32016 Zmiana Zn::ana
(dane w tys. PLN) (%)
Przychody 154 012 326095  (172083) -52,8%
Koszt wlasny sprzedazy (304 750) (274 975) (29 775) 10,8%
Zysk brutto ze sprzedazy (150 738) 51120 (201 858) -394,9%
Koszty sprzedazy (879) (1 458) 579 -39,7%
Koszty ogolnego zarzadu (26 698) (28 904) 2206 -7,6%
Zysk ze sprzedazy (178 315) 20758 (199073) -959,0%
Pozostate przychody operacyjne 2472 1489 983 66,0%
Pozostate koszty operacyjne (7 467) (863) (6 604) 765,2%
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej (183 310) 21384 (204 694) -957,2%
Przychody finansowe 2939 383 2 556 667,4%
Koszty finansowe (9 988) (10 686) 698 -6,5%
Zysk na dzialalno$ci gospodarczej (190 359) 11081 (201440) -1817,9%
Podatek dochodowy 12 312 3325 8 987 270,3%
Zysk netto (178 047) 14406  (192453) -1335,9%
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W okresie trzech kwartatdw 2017 r. Grupa Kapitalowa Vistal zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci
154.012 tys. PLN (spadek o 52,8% w stosunku do danych poréwnywalnych za trzy kwartalty 2016 r.). W §lad za spadkiem

przychodow w okresie trzech kwartatow 2017 r., Grupa wygenerowatla wynik brutto ze

sprzedazy nizszy

niz W poréwnywalnym okresie 2016 r. o 201.858 tys. PLN. Strata z dzialalnosci operacyjnej wyniosta 183.310 tys. PLN
(wobec zysku w wysokosci 21.384 tys. PLN w okresie trzech kwartatlow 2016 r.). Strata na dziatalnosci gospodarczej wyniosta
190.359 tys. PLN, wobec zysku w wysokosci 11.081 tys. PLN w porownywalnym okresie 2016 r. Wynik netto Grupy na dzien

30 wrzesnia 2017 r. wyniost -178.047 tys. PLN.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(dane w tys. PLN)

Q32017

Q32016 Zmiana

Zmiana (%)

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wynik netto za rok sprawozdawczy (178 047) 14406 (192 453) -1335,9%
Korekty: 6 159 16 071 (9912) -61,7%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 10 895 11735 (840) -7,2%
Amortyzacja wartosci niematerialnych 245 209 36 17,2%
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow trwatych 1285 - 1285
(Przychody)/Koszty finansowe netto 6 049 7321 (1272) -17,4%
Odsetki otrzymane 131 37 94 254,1%
Zysk/(strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej (134) 94 (228) -242,6%
Podatek dochodowy (12 312) (3325) (8987) 270,3%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty (171 888) 30477 (202 365) -664,0%
Zmiana stanu zapasow (6 559) (780) (5779) 740,9%
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 124285 (103 931) 228 216 -219,6%
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 26 565 8 965 17 600 196,3%
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych 15 (134) 149 -111,2%
Zaplacony podatek dochodowy (741) (1538) 797 -51,8%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (28323) (66 941) 38618 57,7%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane - 1 1) -100,0%
Wptywy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji 9038 13 9025 69423,1%
Wptywy z tytulu udzielonych pozyczek - 424 (424) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i inwestycji (7 119) (12 398) 5279 -42,6%
SRODKI PIENIEiNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 1919 (11 960) 13879 -116,0%
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wykup obligacji - (16 000) 16 000 -100,0%
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 26 639 104 362 (77 723) -74,5%
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (5 408) (4 809) (599) 12,5%
Platnosci zobowiazan z tytuhu leasingu finansowego (2 998) (3 852) 854 -22,2%
Zaptacone odsetki (8373) (7 837) (536) 6,8%
Inne wydatki finansowe (776) ) (769) 10985,7%
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 9084 66 173 (57 089) -86,3%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW (17320)  (12728) (4 592) 36,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 27 691 19 625 8 066 41,1%
OSl;gg_llfé\l,’\}lEEgloEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 10371 6897 3474 50,4%
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 832 - 832

W okresie trzech pierwszych kwartatow 2017 roku Grupa Kapitalowa Vistal osiagne¢la ujemne saldo przeplywdéw w obszarze

dziatalnosci operacyjnej, natomiast dodatnie w obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej oraz finansowe;.

Saldo przeplywdéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej w na koniec trzeciego kwartalu 2017 r. bylo ujemne

i wyniosto -28.323 tys. PLN, wobec ujemnego salda przeplywow w
w wysokosci -66.941 tys. PLN.

analogicznym

okresie

2016 r.
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Przeptywy pieni¢gzne z dziatalnosci inwestycyjnej Grupy, w przeciwienstwie do analogicznego okresu roku ubieglego,
wykazaty saldo dodatnie. Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. saldo przeptywoéw z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosto
1.919 tys. PLN wobec ujemnego salda w wysoko$ci -11.960 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2016.

W trzech kwartatach 2017 r. Grupa Vistal osiagneta dodatnie saldo przeplywow w obszarze dziatalnosci finansowej, wynoszace
9.084 tys. PLN, co stanowi wynik nizszy niz w poréwnywalnym okresie 2016 r. o 57.089 tys. PLN.

Saldo $rodkow pienigznych wygenerowanych w obszarach dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej w okresie
trzech kwartatéw 2017 roku wyniosto -17.320 tys. PLN, na skutek czego stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniost 10.371 tys. PLN i byt wyzszy niz w analogicznym okresie 2016 r. 0 3.474 tys. PLN (+50,4%).

5.2.4. 'Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q32017 Q32016 Zmiana Zmiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy 154012 326095 (172 083) -52,8%
EBIT (183 310) 21384 (204 694) -957,2%
Amortyzacja 11 140 11944 (804) -6,7%
EBITDA (172 170) 33328 (205 498) -616,6%
Wynik netto (178 047) 14406 (192 453) -1335,9%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos¢ EBIT -119,0% 6,6% -1903,0%
Rentowno$¢ EBITDA -111,8% 10,2% -1196,1%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) -115,6% 4,4% -2727,3%
Rentownos$¢ kapitalow wilasnych (ROE) -146,3% 6,8% -2251,5%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -29,7% 2,4% -1337,5%
Relacja kosztéw zarzadu do przychodoéw 17,3% 8,9% 94,4%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 379 185 104,9%
Rotacja zobowigzan w dniach 225 70 221,4%
Rotacja zapasow w dniach 29 13 123,1%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,58 1,04 -44,2%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,54 0,99 -45,5%
Wskaznik ptynnosci gotdéwkowej 0,02 0,02 0,0%
WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 89,6% 63,6% 40,9%
Wskaznik zadtuzenia kapitalu wtasnego 1450,1% 191,5% 657,2%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) 11,6% 46,4% -75,0%

*warto$ci wskaznikow w Q3’2016 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzien 30.09.2016 r., natomiast w przypadku wskaznikéw do obliczenia,
ktorych niezbgdne byto oszacowanie warto$ci §redniej wykorzystano rowniez dane na dzief 31.12.2015r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi w okresie trzech pierwszych kwartaléow 2017 r. Grupa Kapitalowa Vistal osiagneta
przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 154.012 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2016 0 172.083 tys. PLN (-52,8%). Na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wynik EBITDA wyniost -172.170 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto na dzien 30 wrzesnia 2017 r. w wysokosci -178.047 tys. PLN wplynat negatywnie na wskazniki
rentownosci Grupy w poréwnaniu z okresem trzech kwartalow roku ubieglego. Wskazniki rentownosci EBIT, EBITDA, ROS,
ROE i ROA na dzief 30.09.2017 r. wyniosty odpowiednio: -119,0%, -11,8%, -115,6%, -146,3% i -29,7%.

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotowkowej na koniec trzeciego kwartatu 2017 wynosity odpowiednio 0,58, 0,54
i 0,02. W poroéwnaniu do danych za trzy pierwsze kwartaty 2016 r. w Grupie Vistal wydtuzeniu ulegt cykl rotacji naleznosci
0 194 dni oraz rotacji zapasow o 16 dni, przy jednoczesnym wydtuzeniu si¢ dhugosci cyklu obrotu zobowiazan o 155 dni
(do poziomu 225 dni).

W Grupie Vistal zmianom ulegla rowniez struktura zadluzenia. Wskaznik ogoélnego zadluzenia wynidst na dzien
30 wrzes$nia 2017 r. 89,6% w stosunku do 63,6% na koniec trzeciego kwartatu 2016 r. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego
wzrost z poziomu 191,5% w trzecim kwartale roku ubiegtego do 1450,1% w trzecim kwartale 2017 r. Wskaznik zadluzenia
dtugoterminowego na skutek rozpoznania kredytow i pozyczek bankowych jako zobowigzania o okresie splaty w ciagu
najblizszych 12-stu miesigcy, na koniec trzeciego kwartatu 2017 r. wyniost 11,6%, wobec warto$ci wskaznika na poziomie
46,4% w analogicznym okresie 2017 r.
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Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk netto / $redni stan kapitatéw wiasnych
rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / $redni stan aktywoéw ogodtem

relacja kosztéw zarzadu do przychodéw = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*270
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*270
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*270

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci gotdéwkowej = $rodki pieniezne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krotkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.)/ (zobowiazania krotkoterminowe -rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogo6lnego zadluzenia = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dtugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapital wiasny

zadtuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dtugoterminowe - rezerwy dlugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnia = (wartos$¢ biezaca - wartos$¢ z roku poprzedniego)/ |wartos¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwos$ci zrealizowania prognoz wynikéw
Zarzad Spotki informuje, iz nie zostaty opublikowane prognozy wynikow Spotki, ani Grupy Kapitatowej na 2017 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzad Spoiki przy podejmowaniu decyzji odnosnie rekomendacji wyptaty dywidendy bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci
biezaca 1 przyszla sytuacje finansowa Spoitki, cele strategiczne oraz efektywnos¢ planowanych przez Spotke projektow
inwestycyjnych.

Zasadg polityki Zarzadu odno$nie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkoSci wypracowanego zysku
i mozliwoséci Spoltki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie koniecznos$cia
zapewnienia Spotce ptynnosci finansowej oraz kapitalu niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Na mocy postanowien uméw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. Spdtka ma mozliwosé
wyplaty dywidendy w maksymalnej warto$ci stanowiacej 70% zysku netto Spotki, przy uprzednim spelnieniu przez Spotke
finansowych wskaznikéw monitorujacych.

Na mocy postanowien umow kredytowych zawartych z Credit Agricole Bank Polska S.A., Spotka zobowigzana jest uzyskac
zgode banku na wyplatg dywidendy przekraczajacej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Bank Slaski S.A., Spotka zobowigzana jest uzyska¢ zgode banku na wyplate
dywidendy przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, przy czym jakakolwiek wyplata dywidendy nie moze
doprowadzi¢ do niespelnienia wskaznikow finansowych i warunkéw umowy kredytowe;.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej w dniu 29 stycznia 2015 r. z Powszechna Kasa Oszczg¢dnosci Bank Polski
S.A. Spétka zobowigzana jest do informowania banku o planowanej kwocie wyptaty dywidendy. Ponadto, na mocy umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwca 2012 r. pomigdzy podmiotem zaleznym Vistal
Gdynia S.A. — spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0., a Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A., Spétka jako porgezyciel
wekslowy zobowigzana jest do ztozenia wobec banku o$wiadczenia zobowigzujacego ja do nierekomendowania w ramach
wnioskow dotyczacych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowania, ktoérych wysoko$¢ moglaby pozbawié
Spotke mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z o.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 12 maja 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2016. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoéiki zaakceptowalo propozycje Zarzadu
dotyczaca podzialu zysku netto za rok obrotowy 2016 i przeznaczyto calg kwote tj.: 11.589 tys. PLN na kapital rezerwowy
Spolki.

5.6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w prezentowanym okresie

W okresie od 01 stycznia do 30 wrze$nia 2017 r. nie wystapily czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalno$é
Grupy Kapitatowej Vistal.

5.7. Czynniki, ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem Emitenta i Grupy Emitenta jest dalsza kontynuacja dziatalnosci w oparciu 0 przeprowadzenie
restrukturyzacji na podstawie otwartego przez Sad Rejonowy w Gdansku — Potnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
w dniu 17 listopada 2017 r. postegpowania sanacyjnego.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e porozumienie z Kontrahentami w sprawie dalszej kontynuacji projektow,
e porozumienie z dostawcami i podwykonawcami.

Czynniki zewngtrzne negatywne:

e wypowiedzenia umow kredytowych oraz brak zapewnionego finansowania kredytowego projektow,
e wypowiedzenie uméw przez kontrahentow,

e roszczenia z tytulu gwarancji kontraktowych,

o egzekucja zobowigzan kredytowych i handlowych,

e dekoniunktura w branzy offshore,

o wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,

e wzrost kosztow materiatdw i ustug.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

e wstrzymanie splat zobowigzan i prowadzonych egzekucji w efekcie otwarcia postepowania sanacyjnego,
e mozliwos$¢ kontynuacji dziatalnosci na wybranych projektach,
o restrukturyzacja Grupy Kapitalowej Vistal zgodna z wstepnym planem restrukturyzacji.

Czynniki wewngtrzne negatywne:

e Wwymagalne zobowigzania kredytowe i handlowe,
e ztozone wnioski o sanacje i upadto$¢ spotek zaleznych,
e rezygnacja dostawcow i podwykonawcow z dalszej wspotpracy.
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6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 30 wrze$nia 2017 r. nie toczyly si¢ zadne postepowania przed organami rzagdowymi, ani inne postepowania sgdowe
Iub arbitrazowe, ktore mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢
Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa VISTAL
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa VISTAL

Jednostka dominujaca wobec zagrozenia utraty wyplacalnosci, w dniu 28 wrzesnia 2017 r. zlozyla wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne, majacego
uchroni¢ Jednostke dominujaca przed upadtoscig oraz zapewnié dalsze kontynuowanie dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci.

Whiosek zostat zlozony do Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc, VI Wydziat Gospodarczy w dniu 28 wrzesnia 2017 r. Decyzja
o ztozeniu wniosku o otwarcie postegpowania sanacyjnego uzasadniona byta potrzeba dokonania dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajacych do poprawy sytuacji ekonomicznej Jednostki dominujacej, w tym zdolnosci do wykonywania zobowigzan
oraz potrzeba ochrony przed egzekucjg ze strony wierzycieli, ktora postgpowanie sanacyjne zapewnia. Réwniez w zwigzku
z podjetymi przez banki finansujace Grupe dziataniami, ktorych efektem byto wypowiedzenie znaczacych umoéw kredytowych
opisanych w nocie 23.4. Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, w celu dalszego zabezpieczenia interesu Spotki, jej akcjonariuszy oraz ogdtu wierzycieli w dniu 05 pazdziernika
2017 r. Zarzad Spoiki ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk Poinoc, VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogtoszenie upadtosci
Emitenta.

W dniu 20 listopada 2017 r. Zarzad Spétki powzigt informacje o podjeciu dnia 17 listopada 2017 r. przez Sad Rejonowy Gdansk
— Poélnoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy postanowienia zgodnie, z ktorym Sad postanowit:

1. Otworzy¢ postgpowanie sanacyjne dtuznika Vistal Gdynia S.A. w Gdyni, wpisanego do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000305753.

2. Wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk Poinoc w Gdansku Jacka
Werengowskiego.

3. Odebrac zarzad wtasny dtuznikowi i wyznaczy¢ zarzadce w osobie Stawomira Bohdziewicza nr 256 licencji doradcy
restrukturyzacyjnego.

4. Jako podstawe jurysdykcji Sadu wskazaé¢ art. 3 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr2015/848 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie postgpowania upadtosciowego, okreslajac, ze postepowanie opisane
w pkt 1 niniejszego orzeczenia ma charakter gtowny.

W nawigzaniu do otwarcia postgpowania sanacyjnego w dniu 17 listopada 2017 r. wobec Spotki Sad Rejonowy Gdansk Potnoc,
VI Wydziat Gospodarczy na podstawie art. 9a w zw. Z art. 35 Prawa upadtosciowego i art. 355 par. 1 Kodeksu postgpowania
cywilnego wydat 27 listopada 2017 r. postanowienie w przedmiocie umorzenia postgpowania upadto§ciowego Spokki,
0 ktore Spotka wnioskowala 05 pazdziernika 2017 r.

Skutkiem otwarcia postgpowania sanacyjnego jest wstrzymanie w okresie sanacji Jednostki dominujacej ptatno$ci zobowigzan
(w tym finansowych) powstatych przed ogloszeniem sanacji, jak rowniez uchylenie postgpowan egzekucyjnych prowadzonych
przeciwko Jednostce dominujace;.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu przedstawionym we wniosku, zawieszenie splat istniejacego zadluzenia w okresie
postgpowania sanacyjnego umozliwi biezaca obstuge przez Spolke zaro6wno kosztéw samego postgpowania sanacyjnego,
jak rowniez biezace zaspokajanie zobowiazan, ktore powstang po dniu otwarciu postgpowania.

Ponadto, w okresie sanacji Jednostka dominujaca dokona przedstawionych we Wstgpnym Planie Restrukturyzacyjnym
srodkow restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji finansowej Jednostka dominujgca w tym zbyciu wybranych
aktywow.
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W ramach przedstawionego Wstepnego Planu Restrukturyzacyjnego Spotka zamierza przeprowadzic:

1. Restrukturyzacj¢ majatkowa:
Spotka dokonata przegladu majatku Grupy Kapitalowej, ktorego skutkiem bylo wytypowanie aktywow
przeznaczonych do zbycia:
a) nieruchomo$ci zlokalizowanych na Nabrzezu Wegierskim nalezacych do jednostki zaleznej Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.,
b) magazynu centralnego materialow hutniczych potozonego w Debogorzu,
¢) budynku biurowego zlokalizowanego przy ul. Czechostowackiej 3,
d) zaktadu zabezpieczen antykorozyjnych zlokalizowanego w Liniewie.
Przeprowadzenie dezinwestycji pozwoli Spotce zmniejszy¢ zadtuzenie oraz znaczaco poprawic¢ ptynnos¢ finansows.
2. Restrukturyzacje¢ w obszarze zakupowym i gospodarki magazynowe;j:
Spotka podjeta dziatania zmierzajace do centralizacji zakupéw materialowych hutniczych przez dziat zakupow Vistal
Gdynia S.A. Umozliwi to wprowadzenie jednolitych procedur prowadzenia zakupow i standaryzacji asortymentu.
Jednoczesnie centralizacja zakupoéw 1 gospodarki magazynowej umozliwi na efektywniejsze zarzadzenia
zapotrzebowaniem materialowym oraz wtasciwym zagospodarowaniem odpadu produkcyjnego.
3. Restrukturyzacje w obszarze pozyskiwania kontraktow w Grupie Kapitatowej:
Ze wzgledu na ograniczenie liczby 1 wartosci inwestycji w sektorze Oil&Gas, Spotka planuje dywersyfikacje
produktowa na inne rynki, na ktérych Spotka moze wykorzystaé swoje kompetencje oraz zaplecze produkcyjne.
Obecnie Spotka realizuje strategi¢ polegajaca na zwickszeniu dziatalno$ci w segmencie budownictwa infrastruktury
portowej i drogowej oraz budowy i konstrukcji elementdéw statkow. Poza tym Spotka prowadzi prace nad rozwojem
kompetencji w zakresie montazu i rozruchu innych urzadzen.
4. Restrukturyzacja struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowe;j:
Glownym celem prowadzonej restrukturyzacji ma by¢ identyfikacja dziatan zmierzajacych do obnizenia kosztow
dziatalnoéci, wdrozenia procedur kontroli finansowej i operacyjnej oraz uproszczenia struktury i relacji miedzy
jednostkami zaleznymi Grupy Kapitatowej. W ramach przeprowadzonej analizy zostang zidentyfikowanie obszary
wymagajace restrukturyzacji zatrudnienia w tym redukcji w zakresie etatyzacji. Dalszej weryfikacji beda podlegaty
aktywa bedace w posiadaniu Grupy pod katem ich niezbednosci do prowadzenia dziatalnosci oraz optymalizacji
wykorzystania w tym mozliwosci ich komercjalizacji.

W dniu 13 wrze$nia 2017 r. spdtka Vistal Construction Sp. z 0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Péinoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Construction Sp. z 0.0. Ponadto, w dniu 22 wrzesénia
2017 r. spotka Vistal Construction Sp. z 0.0. zlozyla w Sadzie Rejonowym Gdansk — Poétnoc w Gdansku VI Wydziat
Gospodarczy wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Construction Sp. z 0.0.

W dniu 20 wrzesnia 2017 r. spotka Vistal Offshore Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z 0.0. oraz wniosek
0 ogtoszenie upadtosci spotki Vistal Offshore Sp. z 0.0. W dniu 25 pazdziernika 2017 r. spotka Vistal Offshore Sp. z o.0.
otrzymata informacj¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy Gdansk — Pélnoc w Gdansku postanowienia o umorzeniu postgpowania
w sprawie wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Offshore Sp. z o.0.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. spotka Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Infrastructure Sp. z 0.0.

W dniu 29 wrzesénia 2017 r. spotka Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.
oraz wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. spotka Vistal Pref Sp. z 0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydziat
Gospodarczy zlozyta wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. Ponadto, w dniu 06 pazdziernika 2017 r.
spotka Vistal Pref Sp. z o0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym w Biatymstoku VIII Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Pref Sp. z 0.0. W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy w Biatymstoku
VIII Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu postgpowania sanacyjnego wobec spotki Vistal Pref Sp. z 0.0. Sad
wyznaczyt sedziego-komisarza i zastgpce sedziego-komisarza, ponadto odebrat zarzad wiasny Vistal Pref Sp. z 0.0.
i wyznaczyt zarzadce oraz zezwolit Vistal Pref Sp. z 0.0. na wykonywanie zarzadu nad cato$cig przedsigbiorstwa w zakresie
nieprzekraczajacym zakresu zwyklego zarzadu.

W dniu 29 wrzes$nia 2017 r. spotka Vistal Marine Sp. z o0.0. zlozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
V1 Wydziat Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Marine Sp. z 0.0. oraz wniosek
0 ogloszenie upadtosci spotki Vistal Marine Sp. z o.0.
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W dniu 09 pazdziernika 2017 r. spotka Vistal EKo Sp. z 0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Vistal EKo Sp. z 0.0. oraz wniosek
0 ogloszenie upadtosci spotki Vistal Eko Sp. z 0.0.

W dniu 18 pazdziernika 2017 r. spotka Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc
w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. Ponadto,
w dniu 09 listopada 2017 r. spotka Vistal Stocznia Remontowa Sp. z o.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Potnoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego w stosunku do Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0.

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. spotka VS NDT Sp. z o0.0. ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk — Pétnoc w Gdansku
VI Wydzial Gospodarczy wniosek o ogloszenie upadtosci spotki VS NDT Sp. z 0.0.

Whioski o otwarcie postepowan sanacyjnych i upadlosciowych zlozone przez jednostki zalezne podlegaja ocenie Sadu
pod wzgledem formalnym i merytorycznym, w zwigzku z czym istnieje ryzyko oddalenia lub odrzucenia wnioskdw.

Ponadto, w okresie objetym sprawozdaniem oraz po dniu bilansowym wystapity ponizsze zdarzenia dotyczace zawartych
przez Spotke i spotki zalezne od Spotki umow kredytowych i faktoringowych.

W dniu 14 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata o§wiadczenie Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego S.A. datowane na 12 wrzes$nia 2017 r. 0 wypowiedzeniu umowy limitu kredytowego wielocelowego. Wysokosé
udzielonego limitu w ramach umowy wielocelowej wynosita 40.000 tys. PLN.

W dniu 18 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata pisma datowane na 14.09.2017 r. od Banku Gospodarstwa
Krajowego S.A. zawierajagce wezwania do zaptaty z wypowiedzeniem uméw o kredyty obrotowe w odnawialnych liniach
kredytowych zawartych w ramach Umowy linii wieloproduktowej. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy linii
wieloproduktowej wynosita 20.000 tys. PLN.

W dniu 19 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 18.09.2017 r. od PKO Faktoring S.A. zawierajacego wezwanie do splaty wymagalnego zadtuzenia
wynikajgcego z tytutu Umowy faktoringu odwrotnego zawartej pomiedzy PKO Faktoring S.A., a Vistal Offshore Sp. z 0.0.
W terminie do 29.09.2017 r. Zgodnie z przedmiotowym pismem brak zaptaty ww. terminie spowoduje rozwigzanie Umowy
faktoringu odwrotnego bez wypowiedzenia w trybie natychmiastowym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy
faktoringu odwrotnego wynosita 7.000 tys. PLN.

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata od Bank BGZ BNP Paribas S.A. pisma datowane na 20.09.2017 r.
zawierajace wypowiedzenia nast¢pujacych umow kredytowych:

a) Umowy wielocelowej linii kredytowej wraz z wezwaniem do zaplaty i wezwaniem do ustanowienia depozytu
zabezpieczajacego. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej wynosita
70.000 tys. PLN,

b) Umowy o kredyt odnawialny wraz z wezwaniem do zaplaty zadluzenia. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach
Umowy o0 kredyt odnawialny wynosita 10.000 tys. PLN.

W dniu 21 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata od ING Bank Slaski S.A. pisma datowane na 21.09.2017 r.
zawierajace:

a) informacj¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych Spotce.
Wysokos$¢ udzielonego limitu:
a. wramach Umowy wieloproduktowej wynosita 48.000 tys. PLN,
b.  wramach Umowy kredytu w rachunku bankowym wynosita 5.000 tys. PLN,
c. wramach Umowy dyskontowej wynosita 2.000 tys. PLN,
b) informacje¢ o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitéw kredytowych udzielonych spolce zaleznej
Vistal Eko Sp. z 0.0. Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej wynosita 3.500 tys. PLN,
¢) informacje o zablokowaniu w trybie natychmiastowym wszystkich limitow kredytowych udzielonych spotce zaleznej
Vistal Construction Sp. z 0.0. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku bankowym
wynosila 5.000 tys. PLN.

W dniu 21 wrzesénia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigla informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 19.09.2017 r. od Bank Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie o rozwigzaniu Umowy o linig
faktoringowg z prawem regresu. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o lini¢ faktoringowa wynosita 500 tys. PLN.

W dniu 22 wrzesénia 2017 r. Jednostka dominujgca powzieta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 21 wrzesnia 2017 r. od Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. zawierajacego wypowiedzenie
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Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysokos¢ zadluzenia kapitalowego Vistal Offshore Sp. z o0.0. z tytulu kredytu
inwestycyjnego na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 13.605 tys. EUR.

W dniu 22 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzi¢ta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 21 wrze$nia 2017 r. od Powszechna Kasa Oszcz¢dnosci Bank Polski S.A. zawierajacego wypowiedzenie
Umowy kredytu w rachunku biezacym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezagcym
wynosita 10.000 tys. PLN.

W dniu 25 wrze$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacje¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 22 wrzesnia 2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. zawierajagcego wypowiedzenie Umowy kredytu
w rachunku biezacym. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym wynosila
1.000 tys. PLN.

W dniu 25 wrzeénia 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata pisma datowane na 22.09.2017 r. od Credit Agricole Bank
Polska S.A. zawierajace wypowiedzenie nastepujacych umoéw kredytowych:

a) Umowy o lini¢. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy o lini¢ wynosita 75.000 tys. PLN,

b) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia kapitalowego Spéiki z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien
30 wrzesnia 2017 r. wynosita 2.652 tys. EUR,

¢) Umowy kredytu obrotowego nicodnawialnego. Wysoko$¢ zadluzenia Spotki z tytutu kredytu obrotowego
nieodnawialnego na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 414 tys. EUR,

d) Umowy kredytu inwestycyjnego. Wysokos$¢ zadtuzenia kapitatowego Spoitki z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien
30 wrzesénia 2017 r. wynosita 700 tys. EUR.

W dniu 25 wrzeénia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Pref Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 20 wrze$nia 2017 r. od Bank BGZ BNP Paribas S.A. zawierajacego wypowiedzenie Umowy wielocelowej linii
kredytowej. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata pisma datowane na 26 wrze$nia 2017 r. od Banku Ochrony
Srodowiska S.A. zawierajace:

a) oOswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu inwestycyjnego. Wysokos$¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytu
inwestycyjnego na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. wynosita 7.233 tys. PLN,

b) oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy kredytu nieodnawialnego. Wysoko$¢ zadtuzenia Spoétki z tytutu kredytu
nicodnawialnego na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosita 4.439 tys. PLN.

W dniu 27 wrzeénia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacje o otrzymaniu przez Vistal Marine Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 27 wrzes$nia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Stocznia Remontowa
Sp. z 0.0. pisma datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego o$wiadczenie
0 wypowiedzeniu umowy kredytu odnawialnego. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego
wynosita 500 tys. PLN.

W dniu 27 wrzes$nia 2017 r. wygasta umowa Kredytu w rachunku biezacym udzielona Jednostce dominujacej przez Alior
Bank S.A. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 28 wrzesnia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacje o otrzymaniu przez Vistal Pref Sp. z o.0. pisma
datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 28 wrzeénia 2017 r. Jednostka dominujaca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 26 wrzesnia 2017 r. od Banku Ochrony Srodowiska S.A. zawierajacego oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy
kredytu odnawialnego. Wysoko$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu odnawialnego wynosita 1.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa udzielona Jednostce dominujacej przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej wynosita 48.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrzeénia 2017 r. wygasta Umowa dyskontowa udzielona Jednostce dominujacej przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy dyskontowej wynosita 2.000 tys. PLN.

W dniu 29 wrzeénia 2017 r. wygasta Umowa wieloproduktowa udzielona Vistal Eko Sp. z 0.0. przez ING Bank Slaski S.A.
Wysokos$¢ udzielonego limitu w ramach Umowy wieloproduktowej wynosita 3.500 tys. PLN.
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W dniu 30 wrzes$nia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezacym udzielona Jednostce dominujacej przez ING Bank
Slaski S.A. Wysoko$é udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym wynosita 5.000 tys. PLN.

W dniu 30 wrze$nia 2017 r. wygasta Umowa kredytu w rachunku biezagcym udzielona Vistal Construction Sp. z 0.0. przez ING
Bank Slaski S.A. Wysokos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy kredytu w rachunku biezacym wynosita 5.000 tys. PLN.

W dniu 04 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca powzigta informacj¢ o otrzymaniu przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. pisma
datowanego na 03 pazdziernika 2017 r. od PKO Faktoring S.A. zawierajacego o$wiadczenie w przedmiocie rozwiazania
bez wypowiedzenia Umowy faktoringu odwrotnego w zwiazku z opdznieniem si¢ przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. ze splatg
wymagalnego zadtuzenia powyzej 14 dni. Kwota udzielonego limitu w ramach Umowy faktoringu odwrotnego wynosita
7.000 tys. PLN.

W dniu 09 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujaca otrzymata od Deutsche Bank Polska S.A. pismo datowane
na 06 pazdziernika 2017 r. zawierajace wypowiedzenie umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia kapitatowego
Spotki wobec Deutsche Bank Polska S.A. z tytutu kredytu inwestycyjnego na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wynosito 55 tys. EUR.

W dniu 02 listopada 2017 r. Jednostka dominujgca otrzymata od Banku BGZ BNP Paribas S.A. pismo datowane
na 30 pazdziernika 2017 r. zawierajace wypowiedzenie umowy kredytu inwestycyjnego. Wysoko$¢ zadtuzenia kapitatowego
Spoétki wobec Banku BGZ BNP Paribas S.A. z tytulu kredytu inwestycyjnego na dzien 30 wrzesnia 2017 r. wynosito
1.641 tys. EUR.

W dniu 02 listopada 2017 r. Jednostka dominujaca powzieta informacje¢ o otrzymaniu przez Vistal Ocynkownia Sp. z o.0.
pisma z Banku BGZ BNP Paribas S.A. datowanego na 30 pazdziernika 2017 r. zawierajacego wypowiedzenie umowy kredytu
nieodnawialnego. Wysokoséé zadhuzenia kapitatowego Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. wobec Banku BGZ BNP Paribas S.A.
z tytulu kredytu nieodnawialnego na dzien 30 wrze$nia 2017 r. wynosito 254 tys. PLN.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji
ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

o relacje.inwestorskie@vistal.pl
o tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05

Zarzadca Stawomir Bohdziewicz =~ e

Prezes Zarzadu Ryszard Matyka

29 listopada 2017 r.
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