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WYBRANE DANE FINANSOWE
Rok 2016 Rok 2015  Rok 2016 Rok 2015
PLN PLN EUR EUR
Przychody netto ze sprzedazy 298 845 310 134 68 297 74110
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 25359 34 047 5795 8136
Zysk netto za okres sprawozdawczy 20 600 38 154 4708 917
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 36 414 33148 8322 7921
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 561) (20 561) (1728) (4913)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (16 808) (13 794) (3 841) (3296)
Przeptywy pieniezne netto razem 12045 (1207) 2753 (288)
Aktywa razem 378 241 378 549 85498 88 830
Zobowiazania diugoterminowe 69 513 30135 15713 7071
Zobowigzania krétkoterminowe 39 1% 99 097 8 860 23 254
Kapitat wiasny 269 532 249 317 60 925 58 505
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 21768 22598
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Srednia wazona liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku na jedng
akcje 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk netto na jedng akcje zwykta 0,21 0,40 0,05 0,09
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,21 0,40 0,05 0,09
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,80 2,59 0,63 0,61
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,80 2,59 0,63 0,61

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za rok 2016 (odpowiednio za rok 2015)
przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca.

Kurs ten za rok 2016 wynidst 1 euro = 4,3757 zti odpowiednio za rok 2015 wynidst 1 euro = 4,1848 zt.

- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy.

Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2016 roku 1 euro = 4,4240 zt; na 31 grudnia 2015 roku 1 euro = 4,2615 zt
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
Nota 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3 298 845 310134
Koszt wtasny sprzedazy 5 (234 170) (243 610)
Zysk brutto na sprzedazy 64 675 66 524
Koszty sprzedazy 5 (5208) (5281)
Koszty zarzadu 5 (29 664) (31 341)
Pozostate przychody operacyjne 7 1934 7520
Pozostate koszty operacyjne 7 (6378) (3375)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25 359 34 047
Przychody finansowe 8 1095 955
Koszty finansowe 8 (2771) (2 140)
Zysk przed opodatkowaniem 23 683 32 862
Podatek dochodowy 9 (3083) 5292
Zysk netto 20 600 38154
nS;ej(izi:awae:(ic?ga liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 10 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 0,21 0,40
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,21 0,40
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015
Zysk netto 20 600 38 154
Inne catkowite dochody ktdre moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat :
— wycena aktywow do warto$ci godziwej 0 614
— wycena instrumentéw zabezpieczajacych (632) 293
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat (straty aktuarialne z tytutu $wiadczen
pracowniczych) 247 (78)
Catkowite dochody ogétem 20215 38 983
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 20 215 38983
Przypadajace mniejszosci 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2016 do 31.12.2016

wys. zt o ile nie podano inaczej

Kapitat Kapitat Ka_pita_! Zyski Razem
z aktualizacji .

podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane kapitaty wtasne

Stan na poczatek okresu 96 300 37 036 278 115703 249 317
Zysk netto 0 0 0 20 600 20 600
Inne catkowite dochody 0 0 (632) 247 (385)
Razem catkowite dochody 0 0 (632) 20 847 20 215
Podziat zysku za rok ubiegty 0 1059 0 (1059) 0
Dywidenda 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 96 300 38 095 (354) 135 491 269 532

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2015 do 31.12.2015
Kapitat Kapitat Ka_pita_! Zyski Razem
z aktualizacji .

podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane kapitaty wtasne

Stan na poczatek okresu 96 300 30 89%4 (15) 83155 210 334
Zysk netto 0 0 0 38 154 38 154
Inne catkowite dochody 0 0 293 536 829
Razem catkowite dochody 0 0 293 38 690 38 983
Podziat zysku za rok ubiegty 0 6142 0 (6 142) 0
Stan na koniec okresu 96 300 37 036 278 115703 249 317
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wys. zt o ile nie podano inaczej

Aktywa Nota Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate 254 518 268 451
Warto$ci niematerialne 12 16 790 17 609
Rzeczowe aktywa trwate 14 225011 237 324
Nieruchomoéci inwestycyjne 15 1167 1540
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 11 550 11978
Aktywa obrotowe 123 723 110 098
Zapasy 17 53 260 46 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 50 097 54 632
Naleznosci z tytutu podatkéw 18 7242 7540
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 443 2298
Pozostate aktywa finansowe 19 253 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 12 557 512
Pozostate aktywa krotkoterminowe 21 314 281
Aktywarazem 378 241 378 549
Pasywa Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Kapitat wtasny 269 532 249 317
Kapitat podstawowy 22 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 38 095 37 036
Kapitat z aktualizacji wyceny (354) 278
Zyski zatrzymane 135 491 115703
Zobowigzania dtugoterminowe 69 513 30135
Kredyty i pozyczki 23 0 1575
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 26 42 291 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 26 456 638
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 24 488 25273
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 2278 2649
Zobowiazania krétkoterminowe 39 196 99 097
igggxiigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27 24915 26 670
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 23 4998 61242
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 28 909 36
Zobowigzania z tytutu podatkow 4167 4 356
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 105 48
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 1419 2888
Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 30 2788 3905
Pasywarazem 378 241 378 549
Warto$¢ ksiggowa 269 532 249 317
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w ztotych 2,80 2,59
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Nota Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 23 683 32 862
Korekty razem 12 731 286
Amortyzacja 16 924 15599
Odsetki i udziaty w zyskach 932 1334
Zyski z tytutu réznic kursowych (186) (102)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3849 (765)
Zmiana stanu zapasow (6573) (3721)
Zmiana stanu naleznosci 34 3173 4 476
Zmiana stanu zobowigzan 34 (1221) (9893)
Zmiana stanu rezerw i rozliczef miedzyokresowych biernych (2679) (1630)
Podatek dochodowy zaptacony (1456) (5043)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (32) 31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 36 414 33148
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptlywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1761 7 806
Wptywy z tytutu zbycia inwestycji w nieruchomosci 466 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (8403) (27 975)
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne (496) 0
Nabycie aktywow finansowych 0 (161)
Inne wydatki na aktywa finansowe (889) (231)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 561) (20 561)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki 48 000 48 000
Wptlywy z tytutu emisji obligacji 41965 0
Inne wptywy finansowe 0 432
Spfaty kredytow i pozyczek (105 750) (60 667)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (102) (63)
Odsetki zaptacone (921) (1496)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (16 808) (13 794)
Przeptywy pieniezne netto, razem 12 045 (1207)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 12 045 (1207)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 512 1719
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 557 512

Sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane i podpisane przez Zarzad Spotki dnia 28 kwietnia 2017 roku

Prezes Zarzadu - Dariusz Ginalski e

Wiceprezes Zarzadu - Lucjan Augustyn

Katowice, 28 kwietnia 2017 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN
31 GRUDNIA 2016

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza SA sktada sie ze spotki Polska Grupa Odlewnicza SA oraz jej spotek zaleznych.

I. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 01.01.2016 - 31.12.2016, okres poréwnywalny 01.01.2015 - 31.12.2015.
II. Sktad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r.:

Zarzad:
Dariusz Ginalski - Prezes Zarzadu
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Beata Zawiszowska

Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont

lll. Zmiany w sktadzie organéw jednostki dominujacej
W dniu 20 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza powofata w sktad Zarzadu Spétki Pana Lucjana Augustyna i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

Sktad Rady Nadzorczej wg stanu na dziert 01.01.2016 byt nastepujacy:
Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy

Beata Zawiszowska

Jacek Osowski

Wojciech Gelner

W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24.06.2016 powotato Rade Nadzorcza w aktualnym
skladzie.

V. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polska Grupa Odlewnicza S.A. zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez poszczegélne spétki tworzace grupe kapitatowa oraz catg grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci.

VI. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzono w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza
Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane
z wigksza doktadnoscia.

VII. Na dziei sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach struktur organizacyjnych Spétek wchodzacych
w sktad Grupy nie funkcjonowaty Oddziaty samodzielnie sporzadzajace bilans.

VIIl. Organem zatwierdzajacym roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie ze statutem Jednostki Dominujacej jest Walne
Zgromadzenie.

IX. Zarzad podpisuje i sktada roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polska Grupa Odlewnicza S.A. razem z opinig i
raportem biegtego rewidenta do Rady Nadzorczej celem oceny.

X. Dniem zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji jest 28.04.2017 r. Jest to dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania przez kierownictwo jednostki dominujacej w celu przedtozenia cztonkom Rady Nadzorczej.
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Xl. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy i sporzadza opisowe
sprawozdanie z oceny Walnemu Zgromadzeniu.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
Grupa Kapitatowa Polska Grupa Odlewnicza S.A. dziata w branzy odlewniczej.

Struktura Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. przedstawia sie nastepujaco:

100%
T — T
14,08%
100% 43.41% 30,13% 26.46%
v v

-
W dniu 16 czerwca 2016 r. Odlewnia Zeliwa "SREM" S.A. zawarta z Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. warunkowa umowe nabycia 684.005 akgji
wiasnych w celu umorzenia za wynagrodzeniem w wysokosci 34,12 zt za jedng akcjg tj. za faczng kwote 23.338 tys. zt. W zwigzku z nabyciem
przez Spotke akcji wiasnych Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Odlewnia Zeliwa "SREM" S.A. podjeto uchwate o umorzeniu 684.005 akcji
wiasnych o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 6.840.tys. zt i obnizeniu kapitatu zaktadowego o kwote 6.840
tys. zt do kwoty 24.270 tys. zt.

Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zakladowego udziat Polskiej Grupy Odlewniczej w kapitale zakladowym Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A.
wynosi 85,92% natomiast udziat Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. 14,08%.
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Jednostka dominujaca:

Polska Grupa Odlewnicza S.A.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 41
Regon 590722383 NIP: 771-23-74-309

Jednostki zalezne :

1. Odlewnia Zeliwa "SREM” S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Sremie przy ul. Staszica 1
Regon 630262070 NIP: 785-00-10-299

Spoétka objeta konsolidacja petna.

2. PIOMA-ODLEWNIA Spétka z o.o.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Piotrkowie Trybunalskim przy ul. Dmowskiego 38
Regon 100398488 NIP: 771-27-66-908

Spoétka objeta konsolidacja petna,

3. Kuznia ,,GLINIK” Spétka z o.o0.

Siedziba Spotki miesci sie w Gorlicach przy ul. Chopina 33A
Regon 490401498 NIP: 738-00-08-594

Spoétka objeta konsolidacja petna,

4. Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna SKA

Siedziba Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 41 lok 26
Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Spdtka objeta konsolidacjg petng od 04.11.2014.

5. Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna Estate SKA
Siedziba Spotki miesci sie w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 41
Regon: 302575882; NIP: 783-17-05-876

Spdtka objeta konsolidacjg petng od 03.08.2015.

Przedmiot dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy:

Polska Grupa Odlewnicza S.A.

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki zgodnie ze statutem jest miedzy innymi: odlewnictwo Zeliwa, staliwa oraz obrébka metali. Aktualnie Spotka
skupia sig na prowadzeniu dziatalno$ci holdingowej i sprawowaniu kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej, zarzadzania znakami towarowymi,
a takze na $wiadczeniu na rzecz spétek Grupy ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych.

Odlewnia Zeliwa ”Srem” S.A.
Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewow z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego.

Pioma-Odlewnia Spétka z o.o.
Przedmiot dziatalno$ci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopéw miedzi, obrobka metali.

Kuznia ,,Glinik” Spétka z o.0.
Przedmiot dziatalnosci: produkcja odkuwek matrycowych i swobodnie kutych, obrobka mechaniczna i cieplna.

Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna SKA

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoci gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$¢ holdingdw finansowych,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, udzielanie kredytéw. Spdtka w Grupie petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w
ramach posiadanych zasobow finansowych, pozyczek spotkom wehodzacym w sktad Grupy.

Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate SKA
Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingéw finansowych, leasing finansowy, doradztwo w zakresie prowadzenia dziataino$ci gospodarczej i
zarzadzania, udzielanie kredytow.
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2. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Oswiadczenie o0 zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci MSSF rdznig sie od MSSF UE. Spdtka skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez UE, zastosowania zmian do MSSF 2 oraz zmian do
MSSF 3 bedacych czescig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku. MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spétki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

2.  Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdre sg wyceniane wedtug
warto$ci godziwej.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktdre mozna przypisaé
ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spétki Grupy.

3.  Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponize;.
Ponizsze zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wej$cia w zycie, jednak nie miaty
one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe
lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Pfatno$ci w formie akcji, zmiany do MSSF 3
Pofaczenie przedsiewzigc, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe oraz MSR 38
Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o
podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa

- Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacii
- Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

- Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

- Zmiany do MSR 19 Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji, oraz
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- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz
zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretaciji lub zmiany, ktére zostaty opublikowane,
lecz dotychczas nie weszly w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15 Data wejscia w
zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty
przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych
(opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Grupa nie zdecydowata sig na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu , ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie. Z
uwagi na planowane terminy wdrozenia MSSF 9 — Instrumenty finansowe i MSSF 15 — Przychody z kontraktéw z klientami z dniem 1 stycznia
2018 roku oraz MSSF 16 — Leasing od okresu rocznego rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2019 roku, na dzien zatwierdzenia do publikacii
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie analizy wptywu powyzszych MSSF na stosowane przez Grupe
zasady rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa nie dysponuije jeszcze wiarygodnymi szacunkami wptywu wdrozenia ww. MSSF na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Grupa planuje przeprowadzenie szczegdtowych analiz i kalkulacji w zakresie wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15 w roku
2017 oraz w roku 2018 w zakresie MSSF 16.
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4.  Podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie jednostki dominujacej oraz sprawozdania jednostek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO S. A. sporzadzono stosujac metode petna.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy sprawozdania finansowe jednostki dominujacej
oraz jednostek zaleznych poprzez zsumowanie poszczegélnych pozyciji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego, przychodow oraz kosztow.
Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji finansowych na temat grupy kapitatowej w taki
sposob jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza, dokonuje sie wytaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki
dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czeSci kapitatu wlasnego spdtek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej. W jednostkach zaleznych nie wystepuje udziat niekontrolujacy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do podobnych
transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach.

5.  Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek gospodarczych rozlicza sie metoda przejecia.
Przekazang zaptate wycenia sie w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzien przejecia przekazanych
przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciagnietych przez Grupe wobec poprzednich wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentow
kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich poniesienia.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzier przejecia z nastepujacymi wyjatkami:
- Aktywa i zobowigzania wynikajace z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o $wiadczenia pracownicze
ujmuije sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”;
- zobowigzania lub instrumenty kapitatowe zwigzane z programami pfatnosci rozliczanymi na bazie akcji w jednostce przejmowanej
lub w Grupie, ktére majg zastapi¢ analogiczne umowy obowigzujace w jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2
L,Platnosci na bazie akcji’ na dzien przejecia oraz
- aktywa (lub grupy aktywdw przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie zgodnie z wymogami tego standardu.

6.  Wartosé firmy

Warto$¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatow niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz
wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujacq udziatéw w jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji warto$¢é
netto wycenionych na dzien przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci
udziatéw niedajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej jednostce uprzednio posiadanych przez
jednostke przejmujaca, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk na okazyjnym nabyciu. Udziaty niedajace kontroli stanowigce
czes¢ udziatdw whascicielskich i uprawniajace posiadaczy do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacii
mozna poczatkowo wyceni¢ w wartosci godziwej lub odpowiednio do proporciji udziatéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje si¢ indywidualnie dla kazdej transakcji przejecia.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedtug kosztu ustalonego na dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonego
0 kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych o$rodkéw generujacych przeptywy pieniezne w ramach Grupy
(lub do grup takich osrodkéw), ktdre majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. O$rodek
generujacy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik. Odpiséw
z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach. W chwili zbycia o$rodka generujacego przeptywy pieniezne przypisana do
niego warto$¢ firmy jest uwzgledniana w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.
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7.  Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu:

1. $redniego kursu NBP z dnia poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji takich jak:
- powstanie zobowigzania z tytutu zakupu na podstawie faktur wystawionych w walucie obcej;
- powstanie naleznosci z tytutu sprzedazy wedtug faktur sprzedazy wystawionych w walucie obcej;

2. kursu zakupu banku, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa — w przypadku sprzedazy walut obcych i transakcji sptaty
naleznosci.

3. kursu sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta Grupa Kapitatowa - w przypadku zakupu walut obcych i transakcji sptaty
zobowigzan.

Na kazdy dzien bilansowy transakcje przeprowadzane w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng w sposob nastepujacy:
- pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu sredniego kursu NBP,

- pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany,
ktdre obowigzywaly w dniu, na ktory warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Kursy walut zastosowane do wyceny:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Waluty kurs $redni NBP Kurs $redni NBP
EUR 4,4240 4,2615
DKK 0,5951 0,5711
NOK 0,4868 0,4431
GBP 5,1445 5,7862

R&znice kursowe ujmuije si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym powstaja,

8. Leasing

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich wartosci godziwej w
momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Opfaty leasingowe rozdziela si¢ pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzan z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej okresowej stopy procentowej od pozostatego do sptaty salda zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane zgodnie z zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych
$rodkdw trwatych.

9.  Swiadczenia pracownicze

Koszty Swiadczen pracowniczych Spétki Grupy ujmujq w okresie, w ktérym uprawnienie do danego $wiadczenia zostato wypracowane przez
pracownika , a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.
W Spotkach wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PGO S.A. definicje $wiadczen pracowniczych spetniaja;

—  wynagrodzenie za pracg wraz z obowigzkowymi narzutami,

—  Swiadczenie okoliczno$ciowe z okazji Swiat branzowych,

—  urlopy wypoczynkowe,

—  platne zwolnienia chorobowe,

—  $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

—  nagrody z tytutu jubileuszu pracy.
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Wynagrodzenia za prace z narzutami oraz $wiadczenia z okazji $wigt branzowych Grupa uznaje za koszt okresu, w ktorym pracownik
$wiadczy wynagradzang prace.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatna nieobecno$é.

Ptatne zwolnienia chorobowe jednostki Grupy zaliczajg do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Grupa ujmuje z
chwilg wystapienia nieobecnosci.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe — nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd
jubileuszowych zalezy m.in. od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki Grupy tworzg rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Zgodnie z MSR 19
nagrody jubileuszowe sg innymi dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia.

10. Ujmowanie przychodow

Z przychodem ze sprzedazy mamy do czynienia gdy zostaty spetnione nastepujace warunki:
—  spotki Grupy przekazaly nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do débr,
—  spotki Grupy przestaty by¢ trwale zaangazowane w zarzadzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg
realizuje sie wobec ddbr, do ktérych ma sie prawo wiasnoéci, ani tez nie sprawuije si¢ nad nimi efektywnej kontroli,
—  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
—  istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
—  koszty poniesione i te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarcza w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposab.
Momentem sprzedazy jest:
—  wprzypadku ustugi - jej wykonanie i odbior,
—  wprzypadku wyrobu gotowego, towaru, materiatu, ich przekazanie do odbiorcy.
Ustugi $wiadczone przez spdtki wehodzace w sktad Grupy nie majg charakteru dtugoterminowego.

Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczaca $Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wéwczas nieciagalng kwote lub kwote w
odniesieniu, do ktorej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje si¢ jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodéw.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug i materiatéw

Zaprezentowane w rachunku zyskoéw i strat przychody ze sprzedazy wykazano w oparciu 0 zaliczone do odpowiednich okresow
sprawozdawczych wielkosci sprzedazy ustalonej na podstawie wystawionych faktur potwierdzonych przez odbiorcéw. Sprzedaz wykazano w
wartosci netto, to jest po potraceniu podatku od towardw i ustug, rabatow i innych podatkéw zwigzanych ze sprzedaza. Kwote przychodow
wynikajacych z transakcji okresla si¢ w drodze umowy.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne, ze Spétki wehodzace w sktad Grupy uzyskaja korzysci ekonomiczne.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziafowcéw do otrzymania
ptatnosci. Przychody z tytutu dywidend na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity.

Prezentacja przychodéw w rachunku zyskow i strat

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytaczeniu podlegajg zyski lub straty zawarte w skonsolidowanych aktywach powstatych
wskutek operacji gospodarczych nie zakoriczonych z punktu widzenia grupy jako catosci do dnia bilansowego (sprzedaz towardéw, produktow i
materiatéw pomiedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem, lecz na dzien bilansowy wykazywane jeszcze w zapasach).
Zyski lub straty powstate w wyniku tych transakcji zostaja rozliczone w wyniku finansowym grupy kapitatowej dopiero w momencie gdy zostang,
zrealizowane na transakcjach z jednostkami nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem i w tym okresie ujawnione w rachunku zyskow i
strat.

11.  Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktow, warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow, czyli wszystkie koszty zwigzane z
podstawowg dziatalno$cig spotek Grupy z wyjatkiem pozostatych kosztdw operacyjnych i kosztow finansowych. Koszty zawierajq podatek VAT
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tylko w tej czesci, w ktdrej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. Sa ujete w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktdrych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Jednostki Grupy prowadzg ewidencje kosztow w dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym. Ponadto koszty sg ewidencjonowane
wedtug miejsc ich powstawania ( dodatkowy modut poza ksiega gtowng).

12. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg ogét przychodow i kosztéw nie zwigzanych bezposrednio ze zwykig dziatalnoscig
operacyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy ( np. sprzedaz lub likwidacja majatku trwatego, odszkodowania, reklamacje, naprawy
gwarancyjne ).

13.  Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. odsetki od kredytow i
pozyczek, réznice kursowe, prowizje itp.

14. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
Jest to zwigzane z faktem, iz Spotki Grupy nie dokonujg nabycia i nie wytwarza sktadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu
doprowadzenia ich do uzytkowania.

15.  Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy
podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuije sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodoéw, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Pozycje te s wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa z tytuly podatku odroczonego wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy,
- wartoSci firmy, ktorej amortyzacja nie stanowi kosztéw uzyskania przychodéw,
- poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakcji, ktdra nie jest potaczeniem jednostek
gospodarczych oraz w czasie wystapienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochod podlegajacy
opodatkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartosciq podatkowg aktywow i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat podatkowych ujmuije sie aktywa z
tytutu podatku odroczonego. Aktywa te sg ujmowane w wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do
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opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych lub strat podatkowych, z wyjatkiem sytuacii, gdy sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji, ktére nie
jest potaczeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa,

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wg przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana badz wykorzystana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.

Obecnie aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego wyceniono stosujac stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywdw z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach albo bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany w innych catkowitych
dochodach albo bezposrednio w kapitaty wtasne.

16.  Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre Grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako
zrodio przychodéw z czynszéw illub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakeji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te
wycenia si¢ w warto$ci godziwe;.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w
ktorym powstaty.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

17. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwale, ktore sa utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktdrym towarzyszy oczekiwanie,
iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania takie jak koszty konserwaciji i napraw obcigzaja rachunek zyskéw i strat w
momencie ich poniesienia. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie i
modernizacje.

Spétki wehodzace w sktad Grupy wyceniajg $rodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
skumulowane odpisy amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powigkszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i wytworzeniem oraz
dostosowaniem sktadnika majatku do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania.

Do rzeczowych aktywdw trwatych zalicza sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Ze wzgledu na brak przestanek wskazujacych na
cofnigcie lub brak mozliwosci odnowienia prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntéw potozonych gtéwnie na terenie spétek wchodzacych
w skiad Grupy Kapitatowej, podjeto decyzje o zakwalifikowaniu ww. prawa jako sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych nie podlegajacych
amortyzacji, tak jak w przypadku gruntow. Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ujeto w ksiegach w wartosci godziwej na podstawie
wyceny rynkowej dokonanej przez rzeczoznawcow.
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Maszyny i urzadzenia przeznaczone do produkcji amortyzuje sie metoda liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

GRUPA Tytut Stopa amortyzacji rocznej
0 grunty i prawo wieczystego uzytkowania
| budynki i lokale 1,2% - 32,0%
Il obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1,0% - 20,0%
] kotty i maszyny energetyczne 4,3% - 14,0%
v maszyny i urzadzenia ogélne 2,7% -50,0%
V' maszyny i urzadzenia specjalne 4,2% - 30,0%
Vi urzadzenia techniczne 2,6% - 33,3%
Vil $rodki transportu 4,6% - 34,2%
VI narzedzia, przyrzady, wyposazenie 2,4% - 33,3%

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w momencie
dostosowania sktadnika aktywdw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. Pojedyncze $rodki trwate o warto$ci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. z4, ktore nie stanowig czesci wiekszego sktadnika aktywow,
odpisuje sie jednorazowo w koszty. W przypadku gdy cena nabycia badz koszt wytworzenia czesci sktadowej Srodka trwatego jest istotna w
stosunku do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia catego Srodka trwatego, czes¢ tq (badz czesci) amortyzuje sie osobno. Okres ich
uzytkowania i metoda amortyzacji mogg by¢ takie same jak pozostatych istotnych czesci tego samego $rodka trwatego. W celu ustalenia
odpisu amortyzacyjnego czesci takie moga by¢ grupowane.

Jednostka przy okresleniu wartosci danego skiladnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie uwzgledniaja wartosci kofcowej. Wartosé
koficowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna z
punktu widzenia obliczania wartosci podlegajacej amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych prezentowane sg w bilansie wg kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku rzeczowych aktywdw trwatych, w ktérych mozna wydzieli¢ istotne czeSci sktadowe - amortyzacji dokonuje sie osobno dla kazdej
wydzielonej czesci sktadowej. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych dla ktorych wydzielenie istotnych czesci sktadowych jest niemozliwe
biorac pod uwage ich ztozono$¢ - amortyzuie sie tacznie caty Srodek trwaty.

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci $rodka trwatego okreslajg stuzby techniczne na podstawie posiadanego do$wiadczenia i informacji z rynku .
Na kazdy dzien bilansowy stuzby techniczne spétek dokonujg analizy i weryfikacji ekonomicznego okresu uzytkowania rzeczowych aktywow
trwatych. W razie istotnych zmian stuzby techniczne okre$laja, prawidtowy, zgodny ze stanem technicznym i mozliwosciag wykorzystania okres
amortyzacji. Na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawki amortyzacyjnej.

18. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmowany jest tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze zostang osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow

oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegajg
amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych .
W Grupie na wartosci niematerialne sktadajg sie przede wszystkim oprogramowanie oraz nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe.
Amortyzuje si¢ je metoda liniowg przez szacowany okres ich uzytkowania od 2 do 12 lat ( znaki towarowe).
W przypadku wartosci niematerialnych ktérych warto$¢ poczatkowa nie przekracza 3,5 tys. zt  dokonuje sie jednorazowych odpiséw
amortyzacyjnych. Wydatki na ich nabycie catkowicie odnosi w koszty w miesigcu nastepnym po oddaniu ich do uzytkowania.

19. Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétki Grupy dokonujg przegladu warto$ci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujq
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze
skiadnikéw aktywéw, analizuje sie:

1. Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrddet informacii np.:
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— utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od utraty, ktérej mozna byto
sie spodziewac w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,

— w ciggu roku nastapity lub nastapia w niedalekiej przysztoSci znaczace i niekorzystne dla Grupy zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktdrym Grupa prowadzi dziatalnos¢,

— wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy sporzadzajacej sprawozdanie jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacii.

2. Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacii, np.:

— dostepne sg dowody, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie,

— dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczace o tym, ze ekonomiczne wyniki  uzyskiwane przez
dany skfadnik aktywdw sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktorego wystepujq
mozliwe do zidentyfikowania przeplywy pieniezne. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienigznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywdw generujacych
przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywow.

20. Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.
Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w
trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostalych podatkow, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku oraz innych
kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do pozyskania wyrobdw gotowych, materiatéw i ustug.

— Materialy - Jednostki wchodzace w sktad Grupy stosuja do wyceny zapasow materiatow cene nabycia, ktéra z reguly jest rownoznaczna z
ceng zakupu materiatéw. Sporadycznie zdarzajq sie sytuacje, ze Jednostki ponosza koszty dostawy materiatow, wowczas powigkszajg
one warto$¢ zapasow.

— Wyroby gotowe i produkcja w toku - na koszt wytworzenia zapaséw robdt w toku i wyrobéw gotowych sktadajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostka produkcii, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i zmienne posrednie koszty
produkciji, poniesione przy przetwarzaniu materiatow w wyroby gotowe. Dla celdéw przypisania statych posrednich kosztéw produkciji do
kosztow przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normaing zdolno$¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych, rozumiang jako produkcje na
$rednim poziomie, ktdrej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku okresow, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty zdolnoSci
produkcyjnej wynikajacej z planowanych remontow.

Stan oraz rozchody materiatéw, towaréw i wyrobdw gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO pierwsze przyszto —pierwsze
wyszto. W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapasow ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg odno$ne
przychody.

21.  Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdw aktywéw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci obcigzaja pozostate koszty
operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych sktadnikéw obrotowych jest odnoszona na
dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.

Decyzje o koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych podejmuja kazdorazowo Zarzady spotek Grupy na podstawie wniosku komérek
odpowiedzialnych za prawidtowg gospodarke zapasami.

Na kazdy dzien bilansowy stuzby handlowe, techniczne i produkcyjne Grupy dokonujg weryfikacji zalegajacych zapaséw pod katem ich
przydatnosci. Szczegdlnej ocenie podlegaja zapasy zalegajace powyzej 1 roku oraz w przedziatach starszych. Na dzien bilansowy stuzby
techniczne w porozumieniu ze stuzbami produkcyjnymi i handlowymi okre$lajg sposéb wykorzystania powyzszych zapaséw w prognozowane;j
biezacej produkciji i obstudze serwisowej. Stuzby techniczne oraz stuzby handlowe sg zobowigzane do monitorowania zapaséw zalegajacych w
przedziatach czasowych powyzej 1 roku.

20
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22. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy. Jako instrument
finansowy kwalifikuje si¢ kazdg umowe, ktéra skutkuje jednocze$nie powstaniem sktadnika aktywdéw finansowych u jednej ze stron i
zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub
wiecej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, instrumenty finansowe klasyfikuje si¢ z podziatem na:

- aktywa finansowe do terminu wymagalnosci,

- aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa dostepne do sprzedazy,

- zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu.
Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli wedtug warto$ci godziwej -uiszczonej
zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji wiacza sie do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu. Wycena moze odbywac si¢ takze w wartosci wymagajacej
zapfaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug podlega pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce warto$¢. Odpis aktualizujacy warto$¢ tworzy sie, gdy
istnieja obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkdw
naleznoci. Kwota odpisu stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa i biezacq warto$ciq oczekiwanych strumieni pienigznych
zdyskontowanych wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujacego warto$¢ ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat.
Odpisy aktualizujgce naleznosci tworzy sie w stosunku do nalezno$ci niezabezpieczonych wg nastepujacych zasad :
— naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — 100% naleznosci w chwili podjecia informacji o
zaistniatym zdarzeniu,
— naleznosci kwestionowane przez dtuznikow, z zaptatg ktorych diuznik zalega dtuzej niz 180 dni — 100%,
— pozostate nalezno$ci z ktorych zaptatg dtuznik zalega dtuzej niz 180 dni, a wg oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika , spfata
nalezno$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — 100%.
Dopuszcza sie nie tworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni, jezeli ocena sytuacji finansowej diuznika wskazuje, ze
nie ma zagrozenia co do zapfaty naleznosci.

Pozostate nalezno$ci obejmujg naleznosci powstate m. in. z tytutu:
— sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
— finansowych aktywow trwalych,
— wpfaconych kaucii.

24.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w bilansie w wartoéci nominalnej. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie $rodki
pieniezne w kasie, na rachunku bankowym oraz inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy.

25.  Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Obejmujq koszty operacyjne dotyczace okresdw nastepujacych po okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem pozostatych kosztéw
operacyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Do typowych rozliczen migdzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegdlnosci:

—  koszty ubezpieczen majatkowych,
—  koszty zwigzane z ponoszonymi z gory optatami, takimi jak: czynsze, optaty za wieczyste uzytkowanie itp.
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Przy rozliczaniu kosztéw przyszlych okreséw, ktorych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, uwzglednia sie zasade ostroznej
wyceny i nie wydtuza nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowaé nieuzasadnionego aktywowania kosztow.

26. Kapitaly wlasne

Kapitaty wiasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaty wtasne sktadajq si¢ m.in.:
—  Kapitat zaktadowy
—  Kapitat zapasowy
—  Zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wartosci nominainej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze
Sadowym (KRS). Podstawowg zasadg dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale zaktadowym jest to, by wszystkie operacje powodujace
ustalenie, zwiekszenie lub zmniejszenie tego kapitatu zostaty poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru sadowego, potwierdzajacego
rejestracje zmian i aktualnej wysoko$ci kapitatu. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastapi¢ w drodze zmiany statutu i w drodze emisji
nowych akcji lub podwyZzszenia wartoci nominainej akcji dotychczasowych, natomiast obnizenie moze nastapi¢ w drodze zmiany statutu,
przez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji, potaczenie akcji lub umorzenie czgsci akcji.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sie z:
— nadwyzek, osiagnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emis;ji akcji,
— z doptat akcjonariuszy,
— w wysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
— z podziatu zysku za dany rok obrotowy — ponad wymagang ustawowo minimalng wartosé.

Zysk zatrzymane
Odzwierciedlajg nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Walnego Zgromadzenia, efekty zmian zasad rachunkowosci i
btedéw dotyczacych lat poprzednich oraz wynik roku biezacego.

27. Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktdrych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne.
Spatki Grupy tworza rezerwy, gdy spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

— na Spotkach cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesziych,

— prawdopodobne jest, Ze spetnienie obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu $rodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne,

— mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spotki Grupy tworza rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutéw:

— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic pomiedzy wartoscig

ksiegowa aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa,

— rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

— pozostate rezerwy (np. nagrody jubileuszowe, reklamacje ).
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze szacowane sg metodami zgodnymi z zalecanymi w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr
19. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie zbedne.
Rezerwy na koszty reklamaciji ujmowane sg w momencie sprzedazy produktdw zgodnie z najlepszym szacunkiem, co do przysztych kosztow
koniecznych do poniesienia przez Grupe w przypadku reklamacji jakosciowych.
Na kazdy dziei bilansowy dokonuje sie przeliczenia stanu rezerw, polegajacego na przemnozeniu wartosci wszystkich zlecen w stosunku, do
ktorych Spétki Grupy majg obowigzek $wiadczy¢ naprawy gwarancyjne przez wskaznik napraw osiggniety w tymze roku.

28. Kredyty bankowe
Kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu ), natomiast réznice pomiedzy wptywami z

transakcji (pomnigjszonymi o koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania umowy
pozyczki, metoda efektywnej stopy procentowej.
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Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych chyba, ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
0 co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kredyty krétkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od
momentu jego wykorzystania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapfaty.

29. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ujmowane i wykazywane sq wg kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy wptyw wartosci
pieniagdza w czasie jest istotny, wartoS¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu ujmowane jest jako
koszt finansowy.

30. Instrumenty pochodne

W zwiazku z prowadzong dziatalnoScig Spotki Grupy sa narazone na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych oraz stop
procentowych. Spotki zawierajg transakcje terminowe typu forward celem zmnigjszenia ryzyka kursowego. Jednostki na dzien bilansowy
wyceniaja kontrakty handlowe ( forward ) wg kursu oferowanego przez bank. Zysk z wyceny ( kurs na dzien wyceny > kurs z umowy — zakup,
kurs na dzien wyceny < kurs z umowy — sprzedaz ) odnoszony jest w bilansie na konto pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe a w
rachunku zyskéw i strat na przychody finansowe. Strata z wyceny ( sytuacja odwrotna ) w bilansie prezentowana jest jako zobowigzanie
finansowe w rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

31. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen ujmuje wptywajace na rachunek zyskdow i strat skutki kompensowania zmian wartoci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego oraz pozycji zabezpieczane;.

Istniejg trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

a) zabezpieczenie wartosci godziwej,

b) zabezpieczenie przeptywow pienigznych,

c) zabezpieczenie udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Grupa dokonuje jedynie zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajacego dokumentuje sie relacje
miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycjq zabezpieczang, cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych transakcji
zabezpieczajacych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywnos$¢, z jaka zastosowany instrument zabezpieczajacy kompensuje zmiany
przeptywow pienieznych pozycji zabezpieczanej, zaréwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezaco w pdzniejszych okresach.
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest
odraczana w kapitale wtasnym. Zysk lub strata zwigzane z cze$cia nieefektywna ujmuje sig niezwtocznie w wyniku finansowym.

Kwoty odroczone w kapitat wtasnym sg przywracane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ujmuje si¢ zabezpieczang pozycje, w tej
samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujeto zabezpieczang pozycje. Jesli jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje
ujeciem niefinansowego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wiasnym uwzglednia sie w
poczatkowej wycenie kosztow danego sktadnika aktywdw lub zobowigzan. Spétka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen.
W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitatach pozostajg w nich do momentu, gdy
transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w
kapitatach przenoszony jest do rachunku zyskéw i strat.

32. Zysk przypadajacy na jedna akcje

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskoéw i strat prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje: dla
wszystkich rodzajow akcji zwyklych, w sposdb réwnie widoczny, w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw. Rozwodnienie stanowi
zmniejszenie zysku przypadajacego na jedng akcje na postawie zatozenia, ze dojdzie do konwersji instrumentéw zamiennych na akcje,
realizacji opcji lub warrantéw albo do emisji akcji zwyktych w nastepstwie spetnienia okreslonych warunkéw.

Wyliczenie wskaznika podstawowego zysku na jedng akcje:
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Zysk pomniejszony o wszelkie koszty i obcigzenia z tytutu podatku

Zysk na jedna akcje =
Srednia wazona liczba akcji wystepujaca w ciagu danego okresu

W jednostce dominujacej nie wystepujg okolicznosci, ktére powodowatyby efekt rozwodnienia zysku.

33. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg Spotek Grupy, ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé
przychody i ponosic koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki) oraz ktérej
wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz
wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnoSci segmentu a
takze w przypadku ktérej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

34. Prezentacja sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Grupa wykazuje przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujac si¢ metoda posrednia, za pomocg ktorej zysk / strate brutto
koryguje sie o skutki transakcji, majacych bezgotéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczace przesztych lub
przysztych wptywow lub ptatnosci srodkéw pienieznych dotyczacych dziatalno$ci operacyjnej oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane
z przeptywami pienieznymi z dziatalnoSci inwestycyjnej lub finansowe;.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krétkoterminowych nie zaliczonych do ekwiwalentow $rodkdw
pienieznych. Ponadto pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez instytucje finansowe) stanowig rodzaj przeptywow
pienieznych wynikajacych z dziatalno$ci inwestycyjnej, stad pozyczki udzielane przez Spétki Grupy podmiotom spoza niej sg klasyfikowane
wraz ze splatq i odsetkami w rachunku przeptywéw pienigznych jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dziatalno$¢ finansowa zgodnie z MSR 7 jest dziatalnoscia, w wyniku ktdrej zmianie ulega wysoko$¢ i struktura wniesionego kapitatu wiasnego
oraz zadtuzenia jednostki gospodarczej. Wérod przeptywdw pienigznych powstajacych w wyniku dziatalno$ci finansowej sa wptywy z pozyczek
hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i diugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zaciagniete wraz z ich sptatg i odsetkami wykazuje
sie w rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

W bilansie pozyczki udzielone Grupa prezentuje w aktywach jako pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast pozyczki
zaciggniete w pasywach — krétkoterminowe zobowigzania - kredyty i pozyczki.

35. Wazne oszacowania i osady

Spétki Grupy dokonujg szacunkdw, osadow i przyjmujg zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
dos$wiadczenia historyczne, plany na przyszto$¢ oraz inne istotne czynniki. Rzeczywiste wyniki moga, odbiega¢ od przyjetych szacunkéw.
Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiang wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktorym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysziych.

Szacunki i osady zostaty dokonane w nastepujacych obszarach:

— okres uzytkowania aktywéw trwatych — spétki dokonujg weryfikacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych pod katek
utraty warto$ci. Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegoinych rodzajow rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych uwzgledniane s nastepujace czynniki:

1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajace tempo
zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania, itp.,

2) utrata przydatno$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

3) prawne i inne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow,

4) oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnoSci produkcyjnej lub wielkoSci produkgii,

5) inne okolicznosci majace wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywdw.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skiadnika aktywédw wynika z tytutow umownych okres uzytkowania odpowiada okresowi
wynikajacemu z tych tytutbw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krétszy niz okres wynikajacy z tytutow
umownych przyjmuije sie szacowany okres uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono w Grupie przypadkéw koniecznosci zmiany okresu uzytkowania aktywow trwatych.

W przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci utworzone zostaty odpisy aktualizujace, ktére zostaty przedstawione w nocie 14.
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— podatek odroczony — szczegdty omoéwiono w nocie 25. Grupa nie utworzyta aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych wytworzonych we wlasnym zakresie znakéw towarowych, z uwagi na fakt, iz nie sporzadza
prognoz finansowych obejmujacych okres w ktérym planuje sie realizacje tego aktywu.

— rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz inne rezerwy — szczegoty zostaty oméwione w notach 29 i 30.

36. Informacje ujawniane na temat podmiotow powiazanych

Podmiot powigzany jest osobg lub jednostkg zwigzang z Grupg Kapitatowa,
Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany ze Grupg, jezeli spetnione sg warunki okreslone w MSR 24.

Jesli w okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi, ujawnia ona informacje
dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym oraz wszelkie informacje dotyczace tych transakcji i nierozliczonych sald naleznosci, w tym
zobowigzan, niezbednych uzytkownikom do zrozumienia potencjalnego wptywu tego zwiazku na sprawozdanie finansowe.

Zestawienie podmiotow powiazanych na dzien 31.12.2016 roku:
Podmioty dominujace
- TDJ Equity Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach
- TDJ S.A. z siedzibg w Katowicach, bedaca podmiotem dominujacym TDJ Equity Il sp. z 0.0.

Inne podmioty powigzane
Podmioty dominujace
- TDJSA
- TDJ Equity Il sp.z0.0.
Pozostate jednostki powigzane
- TDJ Equity | Sp. z 0.0.
- FAMURSA
- Famur Pemug Sp. z 0.0.
- Polskie Maszyny Gérnicze S.A.
- FAMUR FINANCE Sp. z 0.0.
- 000 FAMUR (Rosja)
- 000 FAMUR Ukraina
- TOO FAMUR Kazachstan
- FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATE LIMITED
- DAMS GmbH (Niemcy)
- FAMURINSTITUTE sp. z 0.0.
- 000 Centrum Techniki Gorniczej ,GLINIK” (Rosja)

- Fabryka Maszyn J. S. Czernych S.A. (Rosja)
- Famur Invest Sp. z 0.0.

- FAMUR FAMAK SA

- Fugo-Projekt Sp. z 0.0.

- Biuro Projektéw i Realizacji Inwestycji SEPARATOR sp. z 0.0.

- SKW Biuro Projektowo-Techniczne sp. z 0.0.

- FUGO SA

- EQUITY Il TDJ FINANCE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
- Zamet Industry S.A.

- Zamet - Budowa Maszyn SA

- Fugo Zamet Sp. z 0.0.

- Pemug SA

- K77 Spétka z o.0.

- TDJ Finance Sp. z o.0.

- TDJ Estate Sp. z0.0.

- Fundacja TDJ na rzecz Edukaciji i Rozwoju

- INVEST TDJ ESTATE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
- KTWSp.zo.0.

- Partner SA.
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INVEST 10 TDJ FINANCE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
INVEST 11 TDJ FINANCE Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
GALANTINE Sp. z 0.0.

OOE Invest Spdtka z o.0.

Narzedzia i Urzadzenia Wiertnicze "Glinik" Sp. z 0.0.

OOE Sp. z0.0.

Towarzystwo Leasingowe K4 TDJ Finance Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
Franciszkanskie TDJ ESTATE Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A.
FPM SA

TDJ Equity Il Sp. z 0.0.

TDJ EQUITY V Sp. z 0.0.

TDJ EQUITY IV S.A.

Proinwest sp. z 0.0.

Centrum TDJ Estate sp. z 0.0.

TDJ Venture sp. z 0.0.

INVEST 8 TDJ Estate Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
TDJ Venture Investments SCSp

KOPEX S.A.

KOPEX FOUNDRY Sp. z 0.0.

WAMAG Sp. z 0.0. w likwidacji

KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

PBSz Inwestycje Sp. z 0.0.

Slaskie Towarzystwo Wiertnicze ,DALBIS’ Sp. z 0.0.
KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0.

KOPEX Construction Sp. z 0.0.

BSKE Sp.zo.0.

KOPEX FINANCE&RESTRUCTURING Sp. z 0.0.

KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. in volountary administration /Australia/
A.C.N. 001 891 729 w likwidacji /Australia/

KOPEX SIBIR Sp. z 0.0. /Rosja/

Taian KOPEX Coal Mining Equipment Service Co. Ltd /Chiny/

PT. KOPEX MINING CONTRACTORS /Indonezja/

Hansen Sicherheitstechnik AG /Niemcy/

Elgér+Hansen S.A.

KOPEX AFRICA (Pty) Ltd. /RPA/

HANSEN AND GENWEST (Pty) Ltd /RPA/

AIR RELIANT (Pty) Ltd /RPA/

Hansen China Ltd w likwidacji /Chiny/

KOPEX MIN DOO /Serbia/

KOPEX MIN-LIV DOO /Serbia/

KOPEX MIN-FITIP AD w likwidacji /Serbia/

PBSZ1 Spétka z 0.0.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujaco:

wys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres

Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw 282 561 299724
Przychody ze $wiadczenia ustug 3992 4423
Pozostate przychody ze sprzedazy 1475 916
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10 817 5071
Razem przychody 298 845 310 134
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4,  SEGMENTY OPERACYJNE

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw i $wiadczonych ustug:

- Odlewy ( Odlewnia Zeliwa ,Srem” SA i Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.)

- Odkuwki ( Kuznia ,Glinik” Sp. z 0.0.)

- Pozostata dziatalnos¢
Przychody Zysk w segmencie

Za okres Za okres Za okres Za okres

12 miesigcy 2016 12 miesigcy 2015 12 miesigcy 2016 12 miesigcy 2015

Odlewy 209 769 217 483 49 979 50029
Odkuwki 69 097 76728 13 608 13132
Pozostata dziatalnosé 19979 15923 1088 3363
Razem 298 845 310134 64 675 66 524
Koszty sprzedazy i zarzadu (34 872) (36 622)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (4 444) 4145
Przychody i koszty finansowe (1676) (1185)
Zysk przed opodatkowaniem 23 683 32 862
Podatek dochodowy (3 083) 5292
Zysk netto 20 600 38 154

Grupa nie przypisuje aktywow i zobowigzan do poszczegéinych segmentdw.

Do segmentéw nie przypisuje réwniez pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz podatku
dochodowego. Przychody segmentdw w cafosci zostaty uzyskane od zewnetrznych klientow.

W segmentach Odlewy i Odkuwki odnotowano 1 klienta ktérego obroty przekraczaty 10% przychodéw kazdego z segmentéw.

W segmencie ,Pozostata dziatalno$¢” obroty z 1 klientem przekraczaty 10% przychoddw segmentu.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich segmentow
branzowych prowadzona jest na terenie Polski.
W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu dziatainosci kontynuowanej Grupy.

Za okres Za okres
Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2016 do 31.12.2016 01.01.2015 do 31.12.2015
Polska 130 990 147 671
Unia Europejska 152 676 142 869
Pozostate kraje europejskie 13 049 18 104
Pozostate kraje 2130 1490
Razem 298 845 310134
Kraj 130 990 147 671
Zagranica 167 855 162 463
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

wys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016

Za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja (16 924) (15 599)
- amortyzacja warto$ci niematerialnych (912) (869)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (16 012) (14 730)
Zuzycie materiatow i energii (137 926) (155 699)
Ustugi obce (37 047) (35 259)
Podatki i optaty (4 661) (4 675)

Wynagrodzenia (49 397) (52 509)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (14 453) (13134)
Pozostate koszty rodzajowe (3367) (2923)
Koszty wedtug rodzaju, razem (263 775) (279 798)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 3077 206
Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 1950 3849
Koszty sprzedazy 5208 5281
Koszty ogolnego zarzadu 29 664 31341
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (223 876) (239 121)

Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow (10 294) (4 489)
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (234 170) (243 610)

6. KOSZTY ZATRUDNIENIA
W tabeli ponizej przedstawiono informacije o przecietnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Grupie:
Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Pracownicy umystowi 283 288
Pracownicy fizyczni 703 742
Pracownicy na urlopach wychowawczych 1 0
Razem 987 1030

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Wynagrodzenia (49 397) (52 509)
w tym: odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe (347) (949)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (9726) (9 844)
Inne $wiadczenia pracownicze 4727) (3290)
Razem koszty zatrudnienia (63 850) (65 643)
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7.  POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0 415

Rozwigzane rezerwy

- na reklamacje 74 113

- na $wiadczenia pracownicze 235 3726

- pozostate 225 0
Rozwigzane odpisy aktualizujace

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy 284 126

- rozwigzane odpisy aktualizujace naleznosci 179 46

- rozwigzane odpisy aktualizujace aktywa trwate 0 17

Odzyski ze zwrotéw, demontazu aktywow trwalych 169 58

Ztomowanie 129 41

Odszkodowania 81 457

Przychody ze sprzedazy certyfikatow energetycznych 268 2269

NadwyzZki inwentaryzacyjne 148 159

Inne 142 93

Pozostate przychody operacyjne, razem 1934 7520

Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2015 jest wynikiem zmiany Uktadu Zbiorowego Pracy w Odlewni Zeliwa Srem SA.
Zgodnie z nowym brzmieniem Uktadu Spdtka poczawszy od 01.01.2016 nie wyptaca nagréd jubileuszowych, w zwigzku z tym rozwigzano
rezerwe na nagrody jubileuszowe.

Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Straty na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (2217) 0
Utworzone odpisy aktualizujgce:
- zapasy (824) (1 052)
- naleznosci handlowe (1015) (366)
Utworzone rezerwy
- na $wiadczenia pracownicze (178) 2
- na reklamacje (328) (136)
- pozostate (276) (303)
Poniesione koszty reklamacii (577) (492)
Koszty likwidacji $rodkéw trwatych (151) 0
Kary, grzywny, odszkodowania (19) (93)
Naleznosci umorzone 0 (6)
Ztomowanie (30) (132)
Darowizny (365) (272)
Niedobory inwentaryzacyjne (216) (166)
Odprawy dla zwalnianych pracownikéw 0 87)
Pozostate (182) (268)
Pozostate koszty operacyjne, razem (6 378) (3 375)
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8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

wys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

Za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

Odsetki od naleznosci 61 133
Odsetki od rezerw aktuarialnych i pozostate naleznosci 14 34
Dodatnie réznice kursowe 852 150
Zwrot PCC 0 432
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe 0 35
Wycena instrumentow finansowych 168 150
Pozostate przychody finansowe 0 21
Przychody finansowe razem 1095 955
Koszty finansowe
Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Odsetki od kredytow (903) (1505)
Pozostate odsetki (690) (198)
Koszt nabycia jednostek zaleznych 0 (12)
Utworzone rezerwy na zobowigzania odsetkowe 0 (90)
Prowizje od kredytéw i wyemitowanych instrumentow
finansowych (63) (37)
Rozliczanie instrumentéw finansowych (1097) (259)
Pozostate koszty finansowe (18) (39)
Koszty finansowe razem (2771) (2 140)
9. PODATEK DOCHODOWY

Obciazenie podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Biezacy podatek dochodowy (3435) (2 881)
QOdroczony podatek dochodowy 357 7989
Razem (3078) 5108
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (3083) 5292
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych
dochodow 5 (184)
Efektywna stawka podatkowa
Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg obowigzujacej stawki podatkowej
Podatek wynikajacy z przychodéw nie bedacych podstawg
opodatkowania:

- Rozwigzanie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujgcych
- Dochdéd w spotkach niebedacych podatnikami CIT

- Pozostate

Przychody wigczone do podstawy opodatkowania

23683
(4 500)

153

30

32862
(6 244)
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Podatek wynikajacy kosztéw nie stanowigcych kosztow
uzyskania przychodu:

- Utworzenie niepodatkowych rezerw i odpiséw aktualizujacych (122) (67)
- PFRON (78) (48)
- niedobory, straty w aktywach, kary i odszkodowania (200) (106)
- pozostate (245) (211)
Podatek wynikajacy z nieutworzonego aktywa od straty podatkowej 0 (312)
Podatek wynikajacy z réznic przejsciowych sktadnikéw majatku stanowigcych wktad
niepieniezny 0 2769
Podatek wynikajacy z kosztow z lat poprzednich 1271 1271
Aktywo na podatek w zwigzku z uprawdopodobnieniem
jego realizacji w latach przyszlych 635 3150
(3 083) 5292
Efektywna stawka podatkowa: 13,0% (16,1%)

Podatkowa Grupa Kapitatowa

Polska Grupa Odlewnicza SA wraz z podmiotami zaleznymi: Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0. oraz Kuznig Glinik Spdtka z 0.0. poczawszy od
01.07.2015 r. tworzy podatkowg grupe kapitatowa. Umowa zostata zawarta na okres od 01.07.2015 do 31.12.2017 r. Rokiem podatkowym
Podatkowej Grupy Kapitatowej PGO jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok trwat od 01.07.2015 do 31.12.2015 .

Ujemna podstawa opodatkowania Spotki pomniejszyta podstawe opodatkowania podatkowej grupy kapitatowej. W zwiazku z tym Spétka nie
utworzyta aktywu na odroczony podatek dochodowy z tytutu straty podatkowe;.

10. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Zysk netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje 20 600 38 154

Srgdnla wazona liczba akcji dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku 96 300 000 96 300 000
na jedng akcje

Zysk na jedng akcje zwykig w ztotych 0,21 0,40

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku, ktory przypada na zwyklych akcjonariuszy jednostki
dominujacej, przez $rednig wazong, liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu. W Grupie nie wystepujg okolicznosci, ktdre
powodowatyby efekt rozwodnienia zysku.

11.  DYWIDENDY

W roku 2016 oraz 2015 jednostka dominujaca nie dokonywata wyptat dywidendy.

12.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Warto$¢ brutto 26 182 26 110
Umorzenie (9392) (8 501)
16 790 17 609

Wartosci niematerialne

31



Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 wys. zt o ile nie podano inaczej

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Licencje
Warto$é firmy w tym: Razem
Licencje ogétem  oprogramowanie
komputerowe
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 9215 16 895 5636 26 110
Nabycie 0 96 92 96
Likwidacje 0 (24) (15) (24)
Stan na koniec okresu 9215 16 967 5713 26 182
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (8501) (5351) (8501)
Likwidacje 0 21 15 21
Amortyzacja 0 (912) (111) 912)
Stan na koniec okresu 0 (9392) (5447) (9392)
Warto$¢ netto 9215 7575 266 16 790

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Licencje
w tym:
Licencje ogétem oprogramowanie Razem
Warto$¢ firmy komputerowe
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 9066 14 767 5580 23833
Nabycie 149 2128 56 22717
Stan na koniec okresu 9215 16 895 5636 26 110
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (7 632) (5230) (7 632)
Amortyzacja 0 (869) (121) (869)
Stan na koniec okresu 0 (8 501) (5351) (8 501)
Wartos¢ netto 9215 8394 285 17 609

Najistotniejsza pozycjg wartosci niematerialnych — za wyjatkiem wartosci firmy oméwionej w punkcie 13 - sg nabyte w roku 2014 wszelkie
autorskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego znak towarowy ,FUGO ODLEW” za fgczng kwote 6.773 tys. zt. Ich warto$¢ netto na dzien
31.12.2016 wyniosta 5.602 tys. zt, odpowiednio na dzien 31.12.2015 r. 6.164 tys. z. Okres amortyzacji wynosi 12 lat.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w koszt wiasny sprzedazy.

13.  WARTOSC FIRMY

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. 9040 9040
Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A. 26 26
Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna ESTATE S.K.A. 149 149
Warto$é firmy, razem 9215 9215

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przeprowadzono testy na utrate warto$ci firmy Kuzni ,Glinik” Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna
S.K.A. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna ESTATE S.K.A. w wyniku ktdrych nie zidentyfikowano koniecznosci utworzenia odpisu z tytutu
utraty wartoSci.
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Wartos¢ firmy dla celéw testow na utrate wartosci firmy Kuznia Glinik Sp. z o.0. zostata alokowana do segmentu operacyjnego ,Odkuwki”.
Natomiast warto$¢ firmy spdtek Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna S.K.A. oraz Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna ESTATE S.K.A. do

segmentu ,Pozostata dziatalno$¢”

Warto$¢ odzyskiwalna osrodka, do ktérego alokowano warto$¢ firmy odpowiada jego wartoSci uzytkowej, ktérg ustalono metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej osrodka oparto sie na piecioletnich prognozach finansowych
przygotowanych przez Spdki i zatwierdzonych przez jej Kierownictwo. W prognozie przyjeto bezpieczne zatozenia co do prognoz rynkowych w
zakresie ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy oraz rentowno$ci osigganych historycznie i skorygowanych o planowany efekt
ekonomiczny uzyskany z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. W kalkulacji przyjeto stope dyskontowg na poziomie 3,63%. Zatozono
kontynuacje dziatalnosci po okresie prognozy, a dla okre$lenia wartosci rezydualnej zastosowano wzor na rente wieczystg (przyjeto stope

wzrostu na poziomie zero).

14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

wys. zt o ile nie podano inaczej

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Warto$¢ brutto 330 906 294 094
Umorzenie (107 066) (93 839)
Qdpisy aktualizujace (350) (350)
Warto$¢ netto 223 490 199 855
Srodki trwate w budowie 1521 37 469
Rzeczowe aktywa trwate 225 011 237 324

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Wtasne:
-uzytkowane 223 217 199 767
- w budowie 1521 37 469
Uzywane na podstawie umowy leasingu, dzierzawy 273 88
Razem 225011 237 324
Zmiana stanu Srodkow trwatych w okresie 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

grunty (w tymprawo  budynki, lokale i urzadzenia érodki inne srodki  $rodki trwate,

uzytkowania  obiekty inzynierii  technicznei

wieczystego gruntu)  ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 16 685 116 378 151 637 3075 6319 294 094
Zakupy 0 2625 33893 1319 4537 42374
Wytworzenie w ramach wtasnej produkcji 0 106 9 0 813 928
Inne 0 0 0 145 0 145
Sprzedaz (375) (316) (3 946) (465) 0 (5102)
Likwidacje 0 (13) (1422) (84) (14) (1533)
Stan na koniec okresu 16 310 118 780 180 171 3990 11 655 330 906
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 (24 982) (62 970) (1925) (4012) (93 889)
Amortyzacja 0 (2 951) (11 848) (381) (832) (16 012)
Likwidacje 0 8 1100 68 13 1189
Sprzedaz 0 7 1291 284 0 1646
Stan na koniec okresu 0 (27 854) (72 427) (1954) (4 831) (107 066)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 0 (284) (66) 0 (350)
Utworzenie odpiséw 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie odpisow 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 (284) (66) 0 (350)
Warto$¢ netto 16 310 90 926 107 460 1970 6824 223 490
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Zmiana stanu srodkow trwatych w okresie 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

orav wiytiowania  obiedy hiymeri tschnicane| . $00K ine dodki  Srodk trale,
wieczystego gruntu)  ladowej i wodnej maszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 11011 107 301 142 484 3130 5342 269 268
Zakupy 0 9320 9607 557 983 20 467
\;\ggwuigieme w ramach wiasnej 0 58 84 0 20 162
Egzzgz%:;xame z nieruchomosci 6086 275 0 0 0 6361
Inne 0 0 0 40 0 40
Sprzedaz (412) (389) (500) (287) 0 (1588)
Likwidacje 0 0 (38) (193) (25) (256)
Eire?:it\gzlr:tgg Eiir?\IA‘leeg?ycyjnych 0 (183) 0 0 0 (183)
Inne 0 4) 0 (172) 1) (77
Stan na koniec okresu 16 685 116 378 151 637 3075 6319 294 094
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 (22 206) (52 463) (2120) (3 450) (80 239)
Amortyzacja 0 (2 858) (10911) (374) (587) (14 730)
Likwidacje 0 0 30 148 25 203
Sprzedaz 0 82 374 250 0 706
Inne 0 0 0 17 0 17
Stan na koniec okresu 0 (24 982) (62 970) (1925) (4012) (93 889)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 (21) (284) (66) (1) (372)
Utworzenie odpiséw 0 0 0 0 0 0
Rozwigzanie odpiséw 0 21 0 0 1 22
Stan na koniec okresu 0 0 (284) (66) 0 (350)
Wartos¢ netto 16 685 91 396 88 383 1084 2307 199 855

W roku 2016 nie odnotowano zmian je$li chodzi o utrate wartosci $rodkow trwatych.
W roku 2015 rozwigzano odpisy aktualizacyjne na kwote 21 tys. zt. Miato to zwigzek ze sprzedaza lub likwidacja Srodkéw trwatych, dla ktdrych
odpisy zostaty utworzone.

Koszt wytworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych na wtasne potrzeby w roku 2016.

W roku 2016 Grupa poniosta naktady na wytworzenie rzeczowych aktywdw trwatych w wysoko$ci 928 tys. zt, odpowiednio w roku 2015 kwote
855 tys. zt.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne

Wartos¢ naktadow poniesionych w 2016 r

Rodzaj wydatkow

ogotem w tym na ochrong srodowiska
Budynki i budowle 1625 450
Urzadzenia techniczne i maszyny 5036 724
Srodki transportu 1195 0
Inne $rodki trwate 443 0
Warto$ci niematerialne 107 0
Razem 8 406 1174
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Przewidywana warto$¢ naktadow w roku 2017

Rodzaj wydatkow Warto$¢ naktadoéw planowanych na rok 2017 r.

ogodtem w tym na ochrone Srodowiska
Budynki i budowle 720 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 31529 0
Srodki transportu 3002 0
Inne $rodki trwate 308 0
Warto$ci niematerialne 141 0
Razem 35700 0

Dodatkowe ujawnienia

Grupa nie posiada tymczasowo niewykorzystanych srodkéw trwatych;

Wartos$¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych $rodkow trwatych, ktore nadal znajduja sie w uzyciu na dzien 31.12.2016 wynosi 11.369 tys.
zt ( 8.422 tys. zt na dzien 31.12.2015 r), a wartos¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych wartosci niematerialnych wynosita odpowiednio
7.2751ys. zti 7.239 tys. zt

Wartos$¢ bilansowa $rodkow trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF wynosi 0
zt.

Na dzien 31.12.2016 zobowigzania Grupy z tytutu podpisanych uméw na zakup rzeczowych aktywow trwatych, ktorych realizacja i ptatnos¢ jest
planowana w nastepnym okresie sprawozdawczym, wynosity 870 tys. zt ( 1.021 tys. zt. na dzien 31.12.2015)

15.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa posiada w Sremie, ul. Staszica 1 przeklasyfikowane do kategorii nieruchomosci inwestycyjnych $rodki trwale nie wykorzystywane
obecnie przy produkciji, ktére sg traktowane jako zrddto przychodéw z czynszdéw lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartoSci.

W roku 2016 Grupa dokonata zamiany z Gming Srem czesci gruntéw. W wyniku transakcji Grupa zbyta grunty oraz posadowione na nich
budowle o wartosci 865 tys. zt, jednocze$nie nabyta grunty o wartosci 492 tys. zt.

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 492 tys. zt zostata ustalona przez rzeczoznawce majatkowego na potrzeby
transakcji sprzedazy. Warto$¢ godziwa pozostatych nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 675 tys. zt zostata ustalona przez rzeczoznawce
majatkowego na potrzeby wniesienia wkladu niepienieznego w sierpniu 2015 roku. Weryfikacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych,
przeprowadzonej zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Wyceny, dokonano poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych
dotyczacych podobnych nieruchomosci.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej od czasu przeprowadzenia powyzszych wycen nie nastapity zdarzenia mogace powodowa¢ zmiany
warto$ci godziwej.

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych ogétem 1167 1540
w tym:
Prawo uzytkowania wieczystego gruntow 1139 1408
Budowle 28 132

Zmiana stanu warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016

Grunty Budynki, lokale i

obiekty inzynierii Razem
ladowej i wodnej
Stan na poczatek okresu 1408 132 1540
Zakup 492 0 492
Sprzedaz (761) (104) (865)
Stan na koniec okresu 1139 28 1167
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Zmiana stanu warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych w okresie 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

Budynki, lokale i

Grunty obiekty inzynierii Razem

ladowej i wodnej
Stan na poczatek okresu 6 686 275 6961
Przekwalifikowanie do $rodkéw trwatych (6 086) (275) (6361)
Przekwalifikowanie ze $rodkéw trwatych 0 183 183
Przeszacowanie do wartosci godziwej 808 (51) 757
Stan na koniec okresu 1408 132 1540

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych w roku 2016 wyniosty 48 tys. zt (w 2015 roku =149 tys. zt). Grupa w roku 2016 ani w roku
2015 nie osiggneta przychoddw z czynszéw.

Szczegoty o nieruchomosci inwestycyjnych oraz informacje na temat hierarchii warto$ci godziwych przedstawiajg sie nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2016

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Nieruchomo$¢ w Sremie, ul. Staszica 1 0 0 1167 1167
Stan na dzien 31 grudnia 2015

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Nieruchomoé¢ w Sremie, ul. Staszica 1 0 0 1540 1540

W trakcie roku biezacego obrotowego ani w trakcie roku poprzedniego nie wystapity przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych pomigdzy
poziomami.

16.  JEDNOSTKI ZALEZNE

procent posiadanego udziat w ogoinej

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powiazania Kapitalu zakladowego liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu
) ) ) Jednostka zalezna
Odlewnia Zeliwa Srem SA Srem, ul. Staszica 1 powigzana bezposrednio 100% 100%
i po$rednio
. . Piotrkéw Trybunalski, Jednostka zalezna o o
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. ul. R. Dmowskiego 38 powigzana bezposrednio 100% 100%
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. Gorlice, ul, Michalusa 1 Jgdnostka zalgzna . 100% 100%
powigzana bezposrednio
Polska Grupa Odlewnicza Spétka Katowice Jednostka quezng 100% 100%
Akcyjna S.K.A. powigzana posrednio
Polska Grupa Odlewnicza Spétka . Jednostka zalezna o o
Akcyjna Estate S.K.A. Katowice powigzana posrednio 100% 100%

17.  ZAPASY

Warto$¢ zapasow po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych wynosi:

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Materiaty 20985 17 389
Pétprodukty i produkty w toku 25893 21504
Produkty gotowe 6 065 7 506
Towary 180 140
Zaliczki na dostawy 137 148
Zapasy, razem 53 260 46 687
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Stan na poczatek roku 2020 1541
Utworzenie odpisu 824 1052
Wykorzystanie odpisu (943) (448)
Rozwigzanie odpisu (284) (126)
Stan na koniec roku 1617 2019

Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego wyniosty 106.423 tys. zt (119.776 tys. zt za rok 2015).

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy w kwocie 824 tys. zt (1052 tys. zt za rok 2015) oraz wykorzystania i odwrécenie odpiséw
aktualizujacych w kwocie 1.227 tys. zt (574 tys. zt w roku 2015) ujete zostaty w pozostatych kosztach/przychodach operacyjnych. Odpisy
odwrdcono w zwigzku ze zuzyciem lub sprzedazg zapasow.

Zaktada sie, iz odzyskanie zapasow nastapi w okresie krotszym niz 12 miesigcy.

18.  NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 13193 7100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 36 289 47100
Pozostate nalezno$ci 615 432
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, 50 097 54 632
razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3054 2439
:ral:ttetz’:,noscl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 53 151 57 071

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowe

Stan na 31.12.2016  Stan na 31.12.2015

Stan na poczatek roku 2439 2097
Utworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane i zagrozone niesciggalnoscia 1015 456
Utworzenie odpisu na wystawione noty odsetkowe 70 0
Wycena naleznosci w walutach na dzien bilansowy 10 13
Wykorzystanie odpiséw (267) (46)
Rozwigzanie odpisow - kwoty odzyskane w ciggu roku (179) (81)
Rozwigzanie odpiséw na odsetki- kwoty odzyskane w ciagu roku (34) 0
Stan na koniec roku 3054 2439
w tym:

odpisy aktualizujgce nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 3001 2 386
odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu podatkéw 53 53
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2016  Stan na 31.12.2015

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 34 570 36 120
Do 1 miesigca 24 539 28 447
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 10 031 7673

Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy

Naleznosci przeterminowane: 18 528 20 898
Do 1 miesigca 9808 10 997
3 miesiecy 3119 4 848
3 - 6 miesiecy 2257 2835
6 - 12 miesiecy 1336 264
powyzej 1 roku 2008 1954

53 098 57 018

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci - brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i (3001) (2 386)
pozostate nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto 50 097 94 632

Naleznosci z tytutu podatkow

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Naleznosci z tytutu podatkéw 7242 7540
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 443 2298

Naleznosci z tytutu podatkéw na dzien 31.12.2016 oraz 31.12.2015 roku stanowity przede wszystkim biezace rozliczenia podatku od towaréw i
ustug.

19. POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Udzialy i akcje 1 1
Wycena FX 252 445
Pozostate aktywa finansowe 253 446

20.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Rachunki bankowe 12 557 512

Srodki pienigzne zgromadzone sa na rachunkach bankowych oraz w kasach Spétek wchodzacych w skiad grupy.
W zwigzku z powyzszym warto$¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

21.  KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Ubezpieczenia majatkowe 144 158
Serwis oprogramowania 104 85
Ustugi do rozliczenia w czasie 48 0
Pozostate 18 38
Pozostate aktywa krétkoterminowe 314 281
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22. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2016

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartgéé nominalna Wart’oéé seri_i wg Sposéb _pokrycia
w szt akcji (w ztotych) warto$ci nominalnej kapitatu
A zwykte na okaziciela 41760 000 1 41760 gotowka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54 540 Gotowka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o0 znaczacym udziale

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Spotki, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke powiadomien, na dzien 31 grudnia 2016 roku wykaz
akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Posiadacz akcji Liczba akcji Ud:;z:::ig:,';ﬂr:l(fk )
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,0%
ING OFE 6291029 6,5%
AVIVA OFE 5210 315 5,4%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5007 974 5,2%
Tomasz Domogata 1621371 1,7%
Pozostali akcjonariusze 13 648 311 14,2%
Razem 96 300 000 100,0%
Kapitat zapasowy

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku kapitat zapasowy zostat z zwiekszony o 1.059 tys. zt w zwiazku z przeznaczeniem czesci zysku
za rok 2015 na kapitat zapasowy.
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23.

KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2016

Brak

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2015

wiys. zt o ile nie podano inaczej

Kwota pozostata

Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj kredytu  Kwota pobrania Termin sptaty do spiaty w PLN Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
Pioma-Odlewnia Wojewddzki Fundusz Gwarancja bankowa
) Ochrony Srodowiska i pozyczka 2977 31.07.2017 525 State, zgodnie z umowg ~ Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Spotka z 0.0. : )
Gospodarki Wodnej
Kuznia Glinik” Wojewddzki Fundusz Na podstawie sto Hipoteka na nieruchomo$ciach + cesja praw z polisy
Soolka z 0.0 Ochrony Srodowiska i pozyczka 2100 15.12.2017 1050 red sﬁ(ontowe' wekz)lli ubezpieczeniowej
P - Gospodarki Wodnej y ! Gwarancja bankowa
Ogotem 1575

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2016

Kwota pozostata

Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj kredytu Kwota pobrania Termin sptaty do sptaty w PLN Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
. . e Spfata z wptywdw na rachunek 275 WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym + cesja
glog;kaagtﬂegvnla E:glf(es;r;ka SA w l;ia:;u:knli Limit 8.000 Termin catkowitej sptaty: 314 EURIBOR 1M praw z polisy ubezpieczeniowej
P - acy ' 28.09.2018 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
. . Sptata z wptywow na rachunek 373 WIBOR 1M/  Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych + cesja praw
g'°;‘kaag‘ﬂegv”'a ga?:krg:ka Kasa w l;"l’:zhuc”kn‘i limit 29 000 Termin calkowitej spaty: 2463 EURIBOR 1Mz polisy ubezpieczeniowej
P e P acy 15.11.2019 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Pioma-Odlewnia \Iﬁ\ﬂzysozd ZOk(I:hrony 31.07.2017 Gwarancja bankowa
Spotka z 0.0. Srodowiska i pozyczka 2977 ( cze8¢ krotkoterminowa) 523 State, zgodnie z umowg  Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Gospodarki Wodnej
- oy Wojewddzki . Hipoteka na nieruchomo$ciach + cesja praw z polisy
Kuznia ,Glinik Fundusz Ochrony ozvczka 2100 15.12.2017 1050 Na podstawie stopy ubezpieczeniowei
Spotka z 0.0. Srodowiska i pozy o redyskontowej weksli Gwafanc'a bank ona
Gospodarki Wodnej )
Razem 4998

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 Spétki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej posiadaty niewykorzystane limity kredytéw w rachunkach biezacych na taczng kwote 72.000 tys. zt w Raiffeisen Bank Polska SA

oraz Bank Polska

Kasa Opieki SA.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2015

wiys. zt o ile nie podano inaczej

Kwota pozostata

Kredytobiorca Kredytodawca Rodzaj kredytu Kwota pobrania Termin sptaty do spiaty w PLN Warunki oprocentowania Zabezpieczenia
Sptata z wplywow na rachunek
Poiska Grupa Bank Polska Kasa W rachunku limit 1000 Termin calkowitej splaty: 9 WIBOR 1M +marza Weksel in blanco
Odlewnicza SA Opieki SA biezacym 15-11-2016
. Hipoteka na nieruchomo$ciach + cesja praw z polisy
leewnia Zeliwa Raiffeisen w rachunku .IS.S::::% za\;vk%mzwsn}aatra'c;g-%%if 15771 EL\JAIQ:?BOOTJW ubezpieczeniowej
Srem SA Bank Polska SA biezacym limit 40 000 ) spialy: 2018 2520 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Zastaw rejestrowy na zapasach,
oy Sptata z wplywow na rachunek 1637 WIBOR 1M/ Hipoteka na nieruchomos$ciach + cesja praw z polisy
Sof'ﬁlwgf Zeliwa gﬁgﬁ%‘j’fka Kasa w l;"l’:zhucnkn‘i limit 15000 Termin catkowitej splaty: 15-11- 12454 EURIBOR 1M ubezpieczeniowej ( na drugim miejscu)
© P acy 2016 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
. . e Spfata z wptywdw na rachunek 4384 WIBOR 1M/  Zastaw rejestrowy na majatku obrotowym + cesja
gloglkaa-gtﬂegvnla E:glf(es;r;ka SA w l;ia:;u:knli Limit 8.000 Termin catkowitej sptaty: 1735 EURIBOR 1M praw z polisy ubezpieczeniowej
P - acy ' 28.09.2018 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
. . Spfata z wptywdw na rachunek 2417 WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych + cesja praw
g'°Tka'gd'9W”'a ga?kkipgl:ka Kasa Wl;"l’:Zh“C”kn‘i limit 29 000 Termin cafkowitej splaty: 1016 EURIBOR 1M 7 polisy ubezpieczeniowej
pofka z 0.0. pie acy 15.11.2016 +marza Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Wojewddzki .
. . Gwarancja bankowa
Pioma-Odlewnia Fundusz Ochrony . 31.12.2016 . .
Spotka z 0.0. Srodowiska i pozyczka 2977 ( cze8¢ krotkoterminowa) 747 State, zgodnie z umowg  Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Gospodarki Wodnej
Pioma-Odiewnia 11 11 Finance pozyczka 13500 21.06.2016 13508 WIBOR 1M +marza brak zabezpieczeri
Spotka z 0.0.
Pioma-Odiewnia . 1antine sp. 2 0.0 pozyczka 2500 21.06.2016 2501 WIBOR 1M + marza  brak zabezpieczen
Spotka z 0.0.
Kuznia ,Glinik” Raiffeisen w rachunku Splata z wplywow na rachunek WIBOR 1M/ Ell)lt)g;gizliiT;\?nghomOSCIaCh oo praw zpoley
o - limit 9 000 Termin catkowitej sptaty: 454 EURIBOR 1M ) O s .
Spdtka z 0.0. Bank Polska SA biezacym . Cesja naleznosci od dtuznikow Kredytobiorcy
31.01.2017r +marza .
Petnomocnictwo do rachunku bankowego
) Zastaw rejestrowy na zapasach
A Spfata z wptywdw na rachunek WIBOR 1M/ 1. : " . .
Kugnla ,Glinik BalnklPoIska Kasa w rgchunku limit 7 000 Termin cafkowite] splaty: 1 564 EURIBOR 1M Hlpotgka na plerqchomosuach + cesja praw z polisy
Spdtka z 0.0. Opieki SA biezacym . ubezpieczeniowej
15.11.2016r +marza .
Petnomocnictwo do rachunku bankowego
Wojewodzki . . - . .
Kuznia ,Glinik” Fundusz Ochrony . 31.12.2016 Na podstawie stopy Hlpotgka na .meru.ChomOSCIaCh *+ Cesja praw z polisy
. ¢ o pozyczka 2100 a . 525 . . ubezpieczeniowej
Spétka z 0.0. Srodowiska i ( czgs$¢ krotkoterminowa) redyskontowej weksli ;
. . Gwarancja bankowa
Gospodarki Wodnej
Razem 61242

Wg stanu na dzien 31.12.2015 Spétki wchodzace w sktad Grupy nie mialy udzielonych innych kredytéw, ktdre nie byty wykorzystane.
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24. ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA MAJATKU GRUPY

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Stan na 31 grudnia 2016

1.

Na nieruchomosciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnig Zeliwa Srem SA ( wlasnosé

spotki Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate SKA) o warto$ci 66.287 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz

Raiffeisen Bank Polska SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim miejscu) z tytutu udzielonych Odlewni

Zeliwa Srem SA kredytow w rachunku biezacym.

Na rzeczowych aktywach trwatych spétki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. ustanowione byly nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 13.213 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzielonego
kredytu w rachunku biezacym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o warto$ci netto 2.747 tys. zi, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 3.974 tys. zt, na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z tytutu
umowy o udzielenie gwarancji bankowe;.

Na nieruchomosciach Kuzni Glik Sp. z 0.0. o warto$ci 22.573 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz Raiffeisen Bank

Polska S.A. oraz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umow o udzielenie kredytow w rachunku biezacym. Maszyny i

urzadzenia o wartosci netto 4.342 tys. zt objete zostaty umowg przewlaszczenia z tytutu zabezpieczenia dostaw.

Stan na 31 grudnia 2015

1.

Na nieruchomosciach uzytkowanych na podstawie umowy leasingu finansowego przez Odlewnie Zeliwa Srem SA ( wtasno$¢

spotki Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate SKA) o wartosci 68.236 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz

Raiffeisen Bank Polska SA oraz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA ( na drugim migjscu) z tytutu udzielonych Odlewni

Zeliwa Srem SA kredytow w rachunku biezacym.

Na rzeczowych aktywach trwatych spétki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. ustanowione byly nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 13.011 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu udzielonego
kredytu w rachunku biezacym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 3.084 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z
tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 4.299 tys. zt, na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z tytutu
umowy o udzielenie gwarancji bankowe;.

Na nieruchomosciach Kuzni Glik Sp. z 0.0. o wartosci 23.740 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz Raiffeisen Bank

Polska S.A. oraz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umow o udzielenie kredytow w rachunku biezacym. Maszyny i

urzadzenia o wartosci netto 4.750 tys. zt objete zostaty umowg przewtaszczenia z tytutu zabezpieczenia dostaw.

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Stan na 31 grudnia 2016

1.

2.

3.

Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem SA o wartosci netto 19.198 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Piomy-Odlewni Sp. z 0.0. o wartosci 10.900 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank
Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Kuzni Glinik Sp. z 0.0. 0 wartosci netto 7.140 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Stan na 31 grudnia 2015

1.

2.

3.

Na zapasach Odlewni Zeliwa Srem SA o wartosci netto 13.928 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku
Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Piomy-Odlewni Sp. z 0.0. o wartosci 11.069 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Raiffeisen Bank
Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na zapasach Kuzni Glinik Sp. z 0.0. 0 wartosci netto 5.415 tys. zt ustanowiony byt zastaw rejestrowy na rzecz Banku Polska
Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.
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25. PODATEK ODROCZONY

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016

Za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 845 1638
Niewyptacone wynagrodzenia 887 496
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy 521 427
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 55 29
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 129 155
Niezrealizowane roznice kursowe 73 95
Wycena instrumentow finansowych 3 7
Straty podatkowe do rozliczenia 859 1
Odsetki z tytutu transakcji majatkowej 4752 0
Niezaptacone odsetki od pozyczek 267 0
Warto$¢ podatkowa znakow towarowych 3177 0
Pozostate 372 317
Qdniesione na kapitaty wtasne 38 13
Razem 11978 3188
Zmian stanu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow (82) (793)
Niewyptacone wynagrodzenia (562) 391
Odpisy aktualizujgce majatek niefinansowy (61) 94
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 112 26
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1 (26)
Niezrealizowane réznice kursowe (43) (22)
Wycena instrumentow finansowych &) (@)
Straty podatkowe do rozliczenia (415) 848
Odsetki z tytutu transakcji majatkowej (390) 4752
Niezaptacone odsetki od pozyczek 343 267
Warto$¢ podatkowa znakow towarowych 635 3177
Pozostate (25) 55
Qdniesione na kapitaty wtasne 52 25
Razem (428) 8790
Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 763 845
Niewyptacone wynagrodzenia 325 887
Odpisy aktualizujace majatek niefinansowy 460 521
Odpisy aktualizujacy majatek finansowy 167 55
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 140 129
Niezrealizowane roznice kursowe 30 73
Wycena instrumentow finansowych 0 3
Straty podatkowe do rozliczenia 444 859
Odsetki z tytutu transakcji majatkowej 4 362 4752
Niezaptacone odsetki od pozyczek 610 267
Warto$¢ podatkowa znakow towarowych 3812 3177
Pozostate 347 372
Odniesione na kapitaty wiasne 90 38
Razem 11 550 11978
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Warto$¢ podatkowa znakoéw towarowych — rozpoznane aktywo od transakcji z 2014 roku w zwigzku z uprawdopodobnieniem jego
realizacji w okresie 2016-2019.

Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu

Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowg

rzeczowych aktywow trwatych 24 620 24 316
Pozostate 444 155
Odnoszone na kapitaly wiasne 209 0
Razem 25273 2447
Zmian stanu

Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowg

rzeczowych aktywow trwalych (787) 304
Pozostate 49 289
Odnoszone na kapitaly wiasne (47) 209
Razem (785) 802

Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy warto$cig bilansowa i podatkowg

rzeczowych aktywow trwatych 23833 24 620
Pozostate 493 444
QOdnoszone na kapitaty wiasne 162 209
Razem 24 488 25273

26. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 42 200 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 91 0
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe, razem 42 291 0

W roku 2016 Polska Grupa Odlewnicza SA wyemitowata 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1.000 kazda i
terminie wykupu w dniu 9 sierpnia 2019 .

W dniu 8 sierpnia 2016 r., Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartociowych S.A. podjat uchwate w sprawie zarejestrowania obligacii
w depozycie papierow wartosciowych. W dniu 14.09.2016 r. odbylo sie pierwsze notowanie 42.200 obligacji o tacznej wartosci nominalnej
42.200 tys. zt w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst.

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Zobowigzania inwestycyjne 456 638

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe stanowig zobowigzania z tytutu nabycia od jednostki powigzanej Srodkdw trwatych.
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27.  ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

wys. zt o ile nie podano inaczej

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1383 1613
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 20 228 21116
Otrzymane zaliczki 4 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2738 2657
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 182 185
Zobowigzania pozostate wobec jednostek pozostatych 380 1099
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 24915 26 670

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ogdtem na dzieh 31 grudnia 2016 roku wynosity 21.611 tys. zt (22.729 tys. zt na koniec roku 2015

roku).

Sredni termin zaptaty za zakup surowcéw, materiatow i ustug wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

zapewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu prawa wiasnosci

budynkdw i budowli.

Zdaniem zarzadu jednostki dominujacej warto$¢ ksiegowa zobowigzarn finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

28.  KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji 412 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 62 36
Wycena instrumentow finansowych 435 0
Pozostate zobowiazania finansowe, razem 909 36
29. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek roku 2649 6513
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1466 5413
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1026 931
Rezerwa na inne $wiadczenia 157 169
Zwiekszenia 14 174
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 4 37
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 10 137
Wykorzystanie 192 87
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 172 68
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 7
Rezerwa na inne $wiadczenia 14 12
Rozwiazanie 193 3951
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 34 3916
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 159 35
Stan na koniec roku 2278 2649
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1264 1466
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 871 1026
Rezerwa na inne $wiadczenia 143 157
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Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek roku 2888 1784
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 75 61
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 177 842
Rezerwa na urlopy 1080 861
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 1556 20
Zwiekszenia 824 2391
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 37 20
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 43 0
Rezerwa na urlopy 744 835
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 0 1536
Wykorzystanie 2292 697
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 6
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 24 75
Rezerwa na urlopy 721 616
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 1547 0
Rozwiazanie 1 590
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 0
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 0 590
Stan na koniec roku 1419 2888
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1M1 75
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 196 177
Rezerwa na urlopy 1103 1080
Rezerwy na inne $wiadczenia pracownicze 9 1556

W roku 2015 w Odlewni Zeliwa Srem SA nastapita zmiana Uktadu Zbiorowego Pracy. Zgodnie z nowym brzmieniem Uktadu Spétka
poczawszy od 01.01.2016 nie bedzie wyptacata nagrod jubileuszowych. Zobowigzata sie jednak do wyptaty pracownikom kwoty 1.547 tys.
zt z tytutu rozliczenia w/w nagréd. W zwigzku z powyzszym wg stanu na dzien 31.12.2015 rozwigzane zostaty rezerwy na nagrody
jubileuszowe. Jednocze$nie utworzono rezerwe na wyptate Swiadczen, kiére zostaty zagwarantowane pracownikom w kwocie 1.547 tys.
zt. Powyzsze $wiadczenie zostato wyptacone w miesigcu lutym 2016.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych 982 1102

Zobowigzania z tytutu jubileuszowych 1460 1642

Razem 2442 2744
w tym:

- cze$¢ diugoterminowa 2135 2492

- cze$¢ krotkoterminowa 307 252
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wys. zt o ile nie podano inaczej

Koszty $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016

Za okres
01.01.2015 - 31.12.2015

Ujete w zysku przed opodatkowaniem z tytutu:

- odpraw emerytalnych i rentowych 120 (14)
- nagréd jubileuszowych (122) 4613
Ujete w innych catkowitych dochodach z tytutu:
- odpraw emerytalnych i rentowych 304 (96)
Razem 302 4503
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe
Za okres Za okres

01.01.2015 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu: 2744 7 246
Koszty biezacego zatrudnienia 148 339
Koszty przysztego zatrudnienia 51 (4 228)
Koszty odsetek 73 190
Straty/(zyski) aktuariaine ujete w zysku przed opodatkowaniem 0 50
Straty/(zyski) aktuariaine ujete w innych catkowitych dochodach:
- wynikajace ze zmian zatozen finansowych (188) 204
- wynikajace ze zmian zatozeh demograficznych (39) (108)
Wyptacone $wiadczenia (347) (949)
Stan na koniec okresu 2442 2744
Glowne zalozenia aktuarialne przyjete na dni koriczace okresy sprawozdawcze:
Za okres Za okres

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Stopa dyskonta 3,7%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy

emerytalno-rentowe i nagrody jubileuszowe 0%-1,3%
Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 1-5%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralno$ci

2,9%
0%-1,7%
2-9%

oparto na wskaznikach umieralno$ci opublikowanych
przez GUS odpowiednio w 2015 i 2014 roku

Zatozenia dotyczace prawdopodobiefistwa przejscia pracownika na rente oparte zostaty na statystykach dotyczacych orzekania grup
inwalidzkg inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2015 r. zostata przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wynikéw wyceny
aktuarialnej na zmiang zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru

$wiadczen na wysoko$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Analiza wrazliwosci dla stopy dyskonta w przedziale -1 p.p./+1 p.p.

Stan na 31.12.2016

Wartos$¢ rezerwy przy stopie dyskonta

Zmiana wartosci rezerwy
przy zmianie stopie dyskonta

Zobowiazania z tytutu $wiadczen

pracowniczych z tytutu: -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.
- odpraw emerytalnych i rentowych 1038 918 55 (65)
- nagrod jubileuszowych 1553 1379 92 (82)
Razem 2591 2297 147 (147)
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Stan na 31.12.2015

wys. zt o ile nie podano inaczej

Zobowiazania z tytutu $wiadczen

Warto$¢ rezerwy przy stopie dyskonta

Zmiana wartosci rezerwy
przy zmianie stopie dyskonta

pracowniczych z tytutu: -1p.p. +1p.p. -1p.p. +1p.p.
- odpraw emerytalnych i rentowych 1200 1015 99 (86)
- nagréd jubileuszowych 1756 1542 113 (101)
Razem 2956 2 557 212 (187)

Wzrost stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy spowodowatby spadek rezerw o 147 tys. zt ( 187 tys. zt w roku 2015).
Natomiast obnizenie stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy spowodowatoby wzrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze

0 147 tys. zt (212 tys. zt w roku 2015).

Analiza wrazliwosci dla przewidywanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen w przedziale -1 p.p./+1 p.p.

Stan na 31.12.2016

Zobowiazania z tytutu $wiadczen
pracowniczych z tytutu:

Wartos$¢ rezerwy przy zmianie podstawy
wymiaru $wiadczen o

Zmiana warto$ci rezerwy przy zmianie
podstaw wymiaru $wiadczen

-1p.p. +1 p.p. -1p.p. +1 p.p.

- odpraw emerytalnych i rentowych 912 1061 (69) 78

- nagréd jubileuszowych 1376 1554 (85) 93
Razem 2288 2615 (154) 17

Stan na 31.12.2015

Zobowiazania z tytutu $wiadczen

Wartos$¢ rezerwy przy zmianie podstawy
wymiaru $wiadczen o

Zmiana warto$ci rezerwy przy zmianie
podstaw wymiaru $wiadczen

pracowniczych z tytutu: -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p. +1 p.p.
- odpraw emerytalnych i rentowych 1014 1200 87) 99
- nagréd jubileuszowych 1540 1756 (103) 113
Razem 2554 2956 (190) 212

Wozrost podstaw wymiaru $wiadczen o 1 punkt procentowy spowodowatby wzrost rezerw o 171 tys. zt (212 tys. zt. w roku 2015)
Obnizenie podstaw wymiaru $wiadczen o 1 punkt procentowy spowodowatoby spadek rezerwy na $wiadczenia pracownicze o 154 tys. zt (190

tys. zt. w roku 2015).

W powyzszej analizie wrazliwo$ci warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen zostata obliczona metodg prognozowanych
Swiadczen jednostkowych, czyli takg samg jak zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych ujetego w

sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w podziale na okresy zapadalno$ci

Stan na 31.12.2016

Okres wyptaty
rok 2017 lata 2018-2022  lata 2023-2027 lata 2028 i pézniej
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i
rentowych 110 298 315 260
Zobowigzania z tytutu nagréd jubileuszowych 197 637 352 274
Razem 307 935 667 534
Stan na 31.12.2015
Okres wyptaty
rok 2016 lata 2017-2021 lata 2022-2026 lata 2027 i pozniej
Zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych 7 31 349 366
Zobowigzania z tytutu nagréd
jubileuszowych 177 687 415 364
Razem 252 998 764 730
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30. REZERWY POZOSTALE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Brak

Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek roku 3905 2634
Ezfxvzaecr;l; ;rclir?dzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 2378 1495
Rezerwa na reklamacje 656 782
Rezerwy na przyszte koszty 855 325
Rezerwa na niezafakturowane koszty 16 32
Zwiekszenia 2229 4085
Ezfxvzaecr;l; ;rclir?dzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 1208 3330
Rezerwa na reklamacje 379 66
Rezerwy na przyszte koszty 536 673
Rezerwa na niezafakturowane koszty 16 16
Wykorzystanie 3187 2701
Ezfxvzaecr;l; ;rclir?dzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 2378 2447
Rezerwa na reklamacje 318 99
Rezerwy na przyszte koszty 465 123
Rezerwa na niezafakturowane koszty 26 32
Rozwiazanie 159 113
Rozliczenila miedzyokresowe bierne z tytutu premii i programoéw 159 0
motywacyjnych
Rezerwa na reklamacje 0 93
Rezerwy na przyszte koszty 0 20
Rezerwa na niezafakturowane koszty 0 0
Stan na koniec roku 2788 3905
Ezfxvzaecr;l; ;rclir?dzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 1139 2378
Rezerwa na reklamacje "7 656
Rezerwy na przyszte koszty 926 855
Rezerwa na niezafakturowane koszty 6 16

Rozliczenie miedzyokresowe z tytutu premii, programéw motywacyjnych i $wigt branzowych - stanowi biezacg warto$¢ najlepszych
szacunkow Zarzadu dotyczacych zobowigzan Grupy z niniejszych tytutéw.

Rezerwa na reklamacje — stanowi biezacq warto$¢ najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczacych przysziych wplywow korzysci
ekonomicznych wymaganych przy likwidacji wad wyprodukowanych w okresie sprawozdawczym odlewow oraz pokrywaniu kontrahentom
kosztow obrdbki odlewow w ktérych stwierdzono wady. Szacunkéw dokonano na podstawie trendéw historycznych, warto$ci faktyczne
moga si¢ rozni¢ z uwagi na mozliwos¢ zastosowania innych surowcdw, zmiany cen materiatow i ustug itp.

Rezerwa na przyszie koszty - stanowi biezacg warto$¢ najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczacych miedzy innymi kosztéw obrébki
odlewdw wyprodukowanych w roku 2016, ktérymi moze zosta¢ obcigzona Grupa przez ich nabywcow.
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31.  INSTURMENTY FINANSOWE

wiys. zt o ile nie podano inaczej

Wartos¢

Kategorie instrumentdw finansowych (wartos¢ ksiggowa)

Aktywa finansowe

godziwej przez Zys;l:rlaut: finansowe ekwiwalenty zabezpieczajace zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 50 097 0 50 097 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 253 253 0 0 0 0
Srodki pienigzne 12 557 0 0 12 557 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (24 915) 0 0 0 0 (24 915)
Zobowigzania finansowe (43 200) 0 0 0 (456) (42 744)
Kredyty i pozyczki (4 998) 0 0 0 0 (4 998)
(10 206) 253 50 097 12 557 (456) (72 657)

Kategorie instrumentdw finansowych (wartos¢ ksiggowa)
Stan na 31 grudnia 2015 k!\i’:;:;g wycﬁrl:itgnw: valf‘:::;g;\:; nPOiYCZIfi ' Lo Sr(_)fiki Instrumenty Zobowigzania fin_ansowe
O aleznosci  pienigzne iich o wyceniane wg
godziwej przez Zys;l:rlaut: finansowe ekwiwalenty zabezpieczajace zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 54 632 0 54 632 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 446 446 0 0 0 0
Srodki pienigzne 512 0 0 512 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (27 308) 0 0 0 (21) (27 287)
Zobowigzania finansowe (36) 0 0 0 0 (36)
Kredyty i pozyczki (62 817) 0 0 0 0 (62 817)
(34 571) 446 54 632 512 (21) (90 140)
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Pozycje przychodoéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

wiys. zt o ile nie podano inaczej

Aktywa finansowe Pozvczki ] Zobowiazania Zobowiazania

. wyceniane w wartosci . zyczkl Srodki pienigzne  finansowe wyceniane  finansowe wyceniane

Stan na 31 grudnia 2016 L i naleznosci e . - L
godziwej przez finansowe i ich ekwiwalenty ~wg zamortyzowanego w wartosci godziwej

zysk lub strate kosztu  przez zysk lub strate

Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 0 0 (1593) 0
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych (27) 890 95 (106) 0
Straty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych 0 0 0 0 (1097)
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 0 168 0 0 0
Prowizje od kredytow i wyemitowanych obligacji ujete w kosztach finansowych 0 0 0 (63) 0
Utworzenie odpiséw aktualizujacych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 0 (1015) 0 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych 0 179 0 0 0
Ogodlny zysk/strata (27) 222 95 (1762) (1097)
Aktywa finansowe Pozyczki . Zobowiazania Zobowiazania

. wyceniane w wartosci . zyczkl Srodki pienigzne  finansowe wyceniane  finansowe wyceniane

Stan na 31 grudnia 2015 Lo i naleznosci s . - L
godziwej przez finansowe i ich ekwiwalenty ~wg zamortyzowanego w wartosci godziwej

zysk lub strate kosztu  przez zysk lub strate

Odsetki ujete w przychodach finansowych 0 133 12 0 0
Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 0 0 (1 505) 0
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych 0 147 11 (108) 0
Straty z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych ujete w kosztach finansowych 0 0 0 0 (259)
Przychody z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych ujete w przychodach finansowych 150 0 0 0 0
Prowizje od kredytow ujete w kosztach finansowych 0 0 0 (37) 0
Utworzenie odpisow aktualizujacych ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 0 (366) 0 0 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych ujete w pozostatych przychodach operacyjnych 0 46 0 0 0
Ogolny zysk/strata 150 (40) 123 (1 650) (259)
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Wartos¢ godziwa

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktdrych jest mozliwe ich oszacowanie:
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krotkoterminowe depozyty bankowe - warto$é bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartoci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych instrumentow.
2. Nalezno$ci handlowe, pozostate nalezno$ci, zobowigzania handlowe - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow
jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.
3. Zaciagniete pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,
- Poziom 2: dane wejSciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i
zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),
- Poziom 3: dane wejSciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Do wyceny zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, o wartosci (-) 183 tys. zt na
31.12.2016 oraz 429 tys. zt na 31.12.2015 zastosowano poziom 2 wyceny. Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a
ceng transakcyjna, Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stdp procentowych implikowang z transakcji fx swap

32. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe byto
zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymainej
struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowa¢ strukture kapitatu Spétka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowa¢ nowe
akcje, zwiekszac¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej wartoSci
kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate)
pomniejszong o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto

Wskaznik zadtuzenia Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015
Zobowigzania ogotem 108 709 129 232
- Srodki pienigzne (12 557) (512)
Zadtuzenie netto 96 152 128 720
Kapitat wiasny ogdtem 269 532 249 317
Kapitat ogbtem 365 684 378 037
Wskaznik zadtuzenia 26% 34%

33. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na wiele rodzajow ryzyka finansowego.
Gtownymi ryzykami finansowymi na ktére narazona jest Grupa sa;

—  ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

—  ryzyko kredytowe

—  ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie si¢ przed jego skutkami, poprzez identyfikacje i
eliminacjg potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozic realizacji celéw organizacii.
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro), co powoduje
powstanie ekspozycji walutowej oraz niepewno$¢, co do wartosci przysztych przeptywéw pienieznych. Podejmuje sie wiec dziatania
majace na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizméw zabezpieczenia naturalnego oraz stosujac m.in.
finansowe instrumenty pochodne — kontrakty forward. W polityce Grupy sg rowniez stosowane takie narzedzia jak: system przedptat,
skracanie termindw ptatno$ci oraz klauzule dotyczace mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcow wywotanych
kursem walutowym. Wrazliwo$¢ aktywéw na zmiane kursu walutowego jest kompensowana poprzez wyceng kredytowych zobowigzan
walutowych.

Wartos$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan w walutach obcych na dzier bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2016  Stan na 31.12.2015

Aktywa

Naleznosci

EUR - kwota w walucie 5147 6 586
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 22770 28 067
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 2625 3769
Razem nalezno$ci w walutach obcych 25 395 31836
Srodki pienigzne

EUR - kwota w walucie 1055 30
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 4654 128
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 1065 298
Razem nalezno$ci w walutach obcych 5719 426
Ogodtem aktywa w walutach obcych 31114 32262
Pasywa

Zobowiazania

EUR - kwota w walucie 520 5326
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 2301 22697
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 398 43
Razem zobowiazania w walutach obcych 2699 22740

Wrazliwo$é na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien wrazliwosci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza
wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycije pienigzne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec
okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kursow. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku, a wartos¢ ujemna jego
spadek towarzyszacy zmianie kursu wymiany PLN na waluty obce 0 10%.

EUR/PLN Inne waluty
Pozycja w sprawozdaniu finansowym Wartosé naraviv:r:taors\; wynik finansowy wynik finansowy
stan na 31.12.2016 bilansowa ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalezno$ci 50 097 25395 22717 (2277) 263 (263)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 557 5719 465 (465) 107 (107)
Pozostate aktywa finansowe 253 252 25 (25) 0 0
Zobowigzania finansowe (43 200) 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (25 371) (2699) (230) 230 (40) 40
Kredyty i pozyczki (4 998) 0 0 0 0 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (10 662) 28 667 2537 (2 537) 330 (330)
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EUR/PLN Inne waluty
Pozycja w sprawozdaniu finansowym Wartos¢ naraviv:r:;ors\; wynik finansowy wynik finansowy
stan na 31.12.2015 bilansowa ryzyko Kurs Kurs Kurs Kurs
EUR/PLN EUR/PLN inne/PLN inne /PLN
+10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 54 632 31836 2807 (2 807) 377 (377)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 512 426 13 (13) 30 (30)
Pozostate aktywa finansowe 446 446 45 (45) 0 0
Zobowigzania finansowe (36) 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania (27 308) (3 440) (343) 343 Q)] 1
Kredyty i pozyczki (62 817) (19 300) (1930) 1930 0 0
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) (34 571) 9 968 592 (592) 406 (406)

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe wzrosta w roku 2016 w stosunku do roku 2015 w zwigzku ze zmniejszeniem zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek w walutach obcych.

Instrumenty zabezpieczajace
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym Grupy przewiduje stosowanie kontraktow forward, jako instrumentow zabezpieczajacych.

Na dzien 31.12.2016 Grupa miata zawarte transakcje zabezpieczajace kursy walut typu ,forward” na faczng kwote 28.950 tys. euro oraz
10.900 tys. NOK (na dzien 31.12.2015 roku 21.300 tys. euro i 7.900 tys. NOK). Wycena instrumentéw zabezpieczajacych na dzien
31.12.2016 wynosita (-) 183 tys. z}, a na dzien 31.12.2015 wynosita 429 tys. zt

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych objeta rachunkowoscia zabezpieczen w kwocie (-) 437 tys. zt zostata odniesiona na kapitaty
wiasne, wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 254 tys. zt w wynik roku biezacego ( na dzien 31.12.2015 kwoty te wyniosty
odpowiednio 344 tys. zti 85 tys. zt).

Szczegbtowe zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzien 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 przedstawia sig

nastepujaco:

Stan na 31.12.2016

Dzien zakonczenia

Waluta bazowa transakcji Kwota w walucie_
bazowej Kwotaw PLN  Zysk/strata
EUR | kwartat 2017 7100 31740 286
NOK | kwartat 2017 3100 1478 -34
EUR [l kwartat 2017 7950 35 566 116
NOK Il kwartat 2017 4000 1904 -49
EUR Il kwartat 2017 8800 39011 -475
NOK Il kwartat 2017 3800 1829 -30
EUR IV kwartat 2017 5100 22979 3
Razem EUR 28 950 129 296 -70
NOK 10 900 5211 -113

Stan na 31.12.2015

Data zakonczenia

Waluta bazowa transakcji  walucie I;Z:;:;g Kwotaw PLN  Zysk/strata
EUR | kwartat 2016 6550 27978 -6
NOK | kwartat 2016 5700 2 646 119
EUR Il kwartat 2016 5550 23911 107
NOK Il kwartat 2016 2200 1022 46
EUR Il kwartat 2016 5550 24012 108
EUR IV kwartat 2016 3650 15 843 55
Razem EUR 21300 91744 264

NOK 7900 3 668 165
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Wszystkie kontrakty to zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, dla ktdrych prowadzona jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Zabezpieczenia dotyczg przysztych prognozowanych przeplywow pienieznych w EUR z tytutu sprzedazy, ktore nastapig w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Przewiduje si¢ wiec, ze kwoty odniesione na kapitaty wtasne wywrg wptyw na wynik finansowy w
przeciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych ujeta w kapitale wiasnym na poczatek okresu 343 (21)
(+) Kwota ujeta w kapitale wiasnym z tytutu efektywnych transakcji zabezpieczajacych (1877) 105

(-) Kwoty przeniesione z kapitatéw wtasnych do rachunku zyskéw i strat
. - (1097) (259)

( przychodéw/kosztow finansowych)

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych ujeta w kapitale wlasnym na koniec (437) 343

okresu

W roku 2016 oraz w 2015 nie wystapity sytuacje przeniesienia kwot z kapitatu wtasnego i zaliczenia ich do kosztu poczatkowego lub
innej wartosci bilansowej sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci poprzez kredyt bankowy. W zwigzku z tym
Grupa na biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz negocjuje warunki, na ktorych udzielone sa kredyty i pozyczki.

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ Wartos¢ wplyw na wynik
pozycji  narazonana

Pozycja narazona na ryzyko stan na 31.12.2016 ryzyko 1p.p. -1 p.p.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 557 12 557 126 (126)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 50 097 50 097 501 (501)
Kredyty i pozyczki (4 998) (4 998) (50) 50
Zobowigzania finansowe (43 200) (43 200) (432) 432
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania (25 371) (25 371) (254) 254
Razem (10 915) (10 915) (109) 109

Ryzyko stopy procentowej
Wartos¢ Wartos¢ wplyw na wynik
pozycji  narazonana

Pozycja narazona na ryzyko stan na 31.12.2015 ryzyko 1p.p. -1 p.p.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 512 512 5 %)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 54 632 54 632 546 (546)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (27 308) (27 308) (273) 273
Kredyty i pozyczki (62 817) (62 817) (628) 628
Pozostate zobowigzania finansowe (36) (36) (0) 0
Razem (35 017) (35 017) (350) 350
Ryzyko cenowe

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe, ktore wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwigkszymi odbiorcami jej wyrobow:
samochodowej, gdrniczej, maszynowej i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofertowania, negocjacji i ustalania cen produktow
zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Grupy. Wysoka energo- i materiatochtonnosé Grupy sprawia, ze jest ona
narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i materiatdw wsadowych (gtéwnie ztomu i suréwek). Grupa posiada zdywersyfikowane
zrodta zaopatrzenia w materialy do produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimalizowania ryzyka poprzez
zagwarantowanie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzarn umownych (w wyniku niewyptacalnosci, czesciowej sptaty
naleznosci lub znaczacego op6znienia w zaptacie naleznosci) w zwigzku z czym Grupa poniesie straty finansowe. Dla ograniczenia tego
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ryzyka ogranicza si¢ koncentracje sprzedazy stosujac dywersyfikacje klientéw pod wzgledem geograficznym i branzowym. Grupa
ubezpiecza nalezno$ci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, wspotpracuje z wywiadowniami gospodarczymi. Prowadzi sig biezacy
monitoring ptatnosci. Na biezaco oceniana jest zdolnos$¢ kredytowa kontrahentéw, nadawane sg limity kredytowe. A na naleznosci w
stosunku do ktdrych nastapita utrata warto$ci tworzy sie odpisy aktualizujace.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku najwigkszg kwote naleznosci handlowych Grupy stanowita nalezno$¢ od FAMUR SA i wynosita 9.811 tys.
zt co stanowito 19,6% ogotu naleznosci, na dzien 31.12.2015 byta to kwota 5.226 tys. zt, co stanowito 9,6% og6tu naleznosci.

Wartosé nominal Naleznosci Naleznosci
L arlos¢ nominana nieprzeterminowane, Przeterminowane od
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wg stanu na naleznosci ktre nie utracity wartosci  0-180 dni, ktore nie
31.12.2016 utracity warto$ci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 50 097 47 840 2257
Pozostate naleznosci finansowe 0 0 0
Razem 50 097 47 840 2 257
Naleznosci Naleznosci
Struktura wiekowa naleznosci finansowych wg stanu na Warto$¢ nominalna nieprzeterminowane, przeterminowane
31.12.2015 naleznosci ktore nie utracity od 0-180 dni, ktére
wartosci  pje utracity wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 54 632 36 140 18 492

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych jest ograniczone, poniewaz partnerami Grupy sg renomowane banki, dysponujace
odpowiednim kapitatem, posiadajace silng i ustabilizowang pozycje na rynku. Niemal 100% $rodkéw pienieznych ulokowane jest w dwéch

bankach.

Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac stale odpowiednig wielkos¢ dostepnych Srodkéw finansowych bedacych gotowka
zgromadzong na rachunkach bankowych iflub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez stale monitorujac prognozowane i
rzeczywiste przeptywy pieniezne. Dzieki zapewnieniu dywersyfikacji zrédet i metod finansowania (instrumentéw kredytowych) oraz
wykorzystania kredytow kupieckich udzielonych przez dostawcéw Grupa ma zagwarantowany wysoki poziom bezpieczenstwa

ptynnosciowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Stan na 31 grudnia 2016

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 3 lat powyzej 3 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 24915 349 107
Kredyty i pozyczki 4998 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 909 91 42 200
Razem 30 882 440 42 307

Stan na 31 grudnia 2015

Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego

do 1 roku od 1do 2 lat powyzej 3 lat
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 670 359 279
Kredyty i pozyczki 61242 1575 0
Pozostate zobowigzania finansowe 36 0 0
Razem 87 948 1934 279
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34.  NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 54 632 42 485
Naleznosci z tytutu podatkéw 7540 22 067
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (2303) (177)
Inne 0 (30)
Razem 59 869 64 345
Stan na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 50 097 54 632
Naleznosci z tytutu podatkéw 7242 7540
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (443) (2303)
-Naleznosci inwestycyjne (200) 0
Razem 56 696 59 869
Zmiana stanu naleznos$ci 3173 4 476

Zmiana stanu zobowiazan

Za okres Za okres
01.01.2016 - 31.12.2016  01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 638 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 670 38 205
Zobowigzania z tytutu podatkow 4 356 12915
Zobowigzania inwestycyjne (1576) (11 120)
Zobowigzania finansowe (16) (86)
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (48) 0
Inne 0 3
Razem 30 024 39917

Stan na koniec okresu

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 456 638
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24915 26 670
Zobowigzania z tytutu podatkow 4167 4 356
Zobowigzania inwestycyjne (630) (1576)
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego (105) (48)
Zobowigzania finansowe 0 (16)
Razem 28 803 30 024
Zmiana stanu zobowiazan (1221) (9 893)
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35. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

wiys. zt o ile nie podano inaczej

Transakcje pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacii i nie wykazano ich w ponizszym zestawieniu.

Sprzedaz débri - Zakup débri ;:;g;:,a;; POZ::;::; P_rzychody ] Koszty Zobowiazania Naleznosci
ustug ustug operacyjne operacyjne finansowe finansowe
za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 stan na 31.12.2016
TDJ S.A. 0 36 0 774 0 0 82 0
FAMUR SA 30324 8215 2 145 0 0 1597 9811
Zamet Budowa Maszyn SA 122 1 0 0 0 0 1 14
Zamet Industry SA 597 70 0 0 0 0 8 0
OOE Sp. z 0.0. Gorlice 2 4007 0 0 0 0 310 1
Narzedzia i Urzadzenia Wiertnicze
"Glinik" Sp. z 0.0. 2178 336 0 0 0 0 0 430
Famur-Famak SA 326 0 0 0 0 0 0 26
Fugo Zamet Spétka z o.0. 4560 301 0 7 0 0 25 2596
INVEST 11 TDJ Finanse Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 167 0 0
Galantine Sp. z 0.0. 0 95 0 0 0 317 0 0
FPM S.A - Mikotéw 18 0 0 0 0 0 0 6
Kopex SA 70 0 0 0 0 0 0 309
Inne 0 8 0 14 0 0 0 0
38197 13 069 2 940 0 484 2023 13193
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wiys. zt o ile nie podano inaczej

Sprzedaz ddbr i Zakup débri ;:;g;:,a;; POZ::;::; P_rzychody ] Koszty Zobowiazania Naleznosci
ustug ustug operacyjne operacyjne finansowe finansowe
za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 stan na 31.12.2015

Jednostki dominujace 2 40 0 876 0 0 83 0
TDJ SA 2 40 0 876 0 0 83 0
Pozostate jednostki powiazane 48 487 17 916 11 245 0 495 18 362 7100
FAMUR SA 38848 11182 2 185 0 0 1891 5226
Zamet Budowa Maszyn SA 498 -1 0 0 0 0 0 275
Zamet Industry SA 322 84 3 0 0 0 9 37
OOE Sp. z 0.0. Gorlice 0 609 0 0 0 0 376 0
Narzedzia i Urzadzenia Wiertnicze

"Glinik" Sp. z 0.0. 239% 358 0 0 0 0 0 281
Fugo Odlew Sp. zo.o. 512 1101 6 0 0 0 26 0
Famur Famak SA 1012 512 0 0 0 0 0 0
Fugo Spétka z 0.0. 4691 325 0 60 0 0 50 1260
Invest 15 TDJ Sp. z 0.0. SKA 0 0 0 0 0 212 0 0
INVEST 11 TDJ Finanse Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 248 13 508 0
TDJ Estate Sp. zo.0. 0 7 0 0 0 0 1 0
Galantine Sp. z 0.0. 3 3739 0 0 0 35 2501 1
FPM S.A - Mikotéw 205 0 0 0 0 0 0 20
Razem 48 489 17 956 11 1121 0 495 18 445 7100
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a) transakcje handlowe
Transakcje handlowe dokonywane w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegéline Spétki nalezace do Grupy
Kapitatowej - w opinii zarzadu jednostki dominujacej - byty oparte na cenach rynkowych i byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

b) pozyczki
Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym nie udzielaly pozyczek dla podmiotéw powigzanych innych niz
Spotki wehodzace w sktad Grupy.

Odlewnia Zeliwa Srem SA zaciagneta i dokonata sptaty pozyczek na taczng kwote 32.000 tys. zt od spotki Galantine Sp. z 0.0..
Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0. zaciagneta od spétki Galantine Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 16.000 tys. zt oraz dokonata sptaty zobowigzan z
tytutu pozyczek w kwocie 18.500 tys. zt do Galantine Sp. z 0.0 oraz 13.500 tys. zt do Invest 11 TDJ Finance sp. z 0.0. Oprocentowanie
pozyczek na poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkdw rynkowych. Zabezpieczenie stanowity weksle in blanco.

c) inne

Spotki wehodzace w sktad Grupy nie udzielaty i nie otrzymywaty zadnych gwarancji oraz poreczen od jednostek powigzanych. Nie tworzyly w
ciezar kosztow odpiséw na nalezno$ci watpliwe lub nieciggalne od podmiotéw powigzanych. Spdtki nie uczestniczyly we wspdinych
przedsigwzigciach nie podlegajacych konsolidacii.

36. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez
wiadze. Jednostka ma obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych
$wiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy w odniesieniu do programu Swiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okre$lonych
sktadek.

Oprocz powyzszych, Odlewnia Zeliwa Srem realizuje Pracowniczy Program Emerytalny zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 20 kwietnia
2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych. Program finansowany jest przez Odlewnie, optacajacej za swoich pracownikéw tzw.
sktadke podstawowa. Wysoko$¢ stawki podstawowej wynosi 25 zt miesiecznie. Niezaleznie od wptat wnoszonych przez Odlewnie, kazdy
pracownik ma mozliwo$¢ zdeklarowania wptat wiasnych tzw. — sktadki dodatkowe;.

37.  WYNAGRODZENIA | NAGRODY CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU ZA ROK 2016
Swiadczenia dla czonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone za rok 2016 stanowity:

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Imie i Nazwisko Wynagrodzenie nsetto Wynagrodzenie netto_ wyplacc_me
wyptacone przez Spotke przez podmioty zalezne
Dariusz Ginalski 2 137
Zarzad
Lucjan Augustyn* 109 0
Tomasz Domogata 2 2
Czestaw Kisiel 2 0
Rada Beata Zawiszowska 2 1
Nadzorcza
Jacek Osowski** 2 0
Wojciech Gelner* 2 0
Jacek Leonkiewicz*** 1 1

Magdalena Zajaczkowska-
Ejsymont ***

* 0d 20.01.2016
** do 24.06.2016
*** od 24.06.2016

Inne $wiadczenia poza krotkoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi dla Prezesa Zarzadu: program kafeteryjny w spoice zaleznej w
kwocie 12 tys. zt.

60



Polska Grupa Odlewnicza S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 wys. zt o ile nie podano inaczej

Wynagrodzenie z realizacji praw wynikajacych z otrzymanych akcji fantomowych:

Imie i Nazwisko wyptacone wyplacone przez

przez Spotke podmioty zalezne
Zarzad Dariusz Ginalski 374 0
Lucjan Augustyn* 104 0

*od 20.01.2016. Ponadto spétka wypfacita wynagrodzenie w kwocie 99 tys. zt z realizacji praw wynikajacych z otrzymanych akcji fantomowych za okres
niezasiadania w Zarzgdzie Spotki

38.  NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe
Brak

Zobowiazania warunkowe

Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 1.735 tys. zi, ktéra stanowi zabezpieczenie sptaty przez spotke preferencyjnego
kredytu z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 8,7 tys. zt, ktora stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania i wiasciwego usuniecia wad, z
ostatecznym terminem waznosci do 02.05.2021 r.

Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 1.000 tys. zt, kiéra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie, z terminem waznosci do 02.01.2017 .

- trzy gwarancje bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 201 tys. zt, ktére stanowig wadium przetargowe oraz gwarancje dobrego
wykonania kontraktu z terminem waznosci do styczen oraz marzec 2017 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku

Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 2.490 tys. zi, ktéra stanowi zabezpieczenie sptaty przez spotke preferencyjnego
kredytu z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 1.735 tys. zl, kiéra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w todzi, z terminem waznosci do 31.10.2017 r.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 10 tys. zI, ktéra stanowi zabezpieczenie dobrego wykonania przez spétke
kontraktu na rzecz Fabryki Wentylatoréw Fawent S.A. w Chetmie Slaskim, z terminem waznosci do 20.10.2016 r.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 26 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczenie nalezytego wykonania i wiasciwego usuniecia wad, z
ostatecznym terminem waznosci do 02.05.2021 r.

Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0.

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 1.000 tys. z, kiéra stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu na rzecz
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Krakowie, z terminem waznosci do 02.01.2017 .

- gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 163 tys. zt, ktéra stanowi wadium przetargowe na rzecz PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Belchatowie, z terminem waznosci do 31.03.2016 r.

Na dzien 31.12.2016 roku oraz 31.12.2015 nie wystepowato ryzyko realizacji gwarancji.

39. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26.01.2017 r. Polska Grupa Odlewnicza SA podpisata z Kopex S.A. "Umowe sprzedazy udziatéw" na podstawie ktdrej nabyta od Kopex
S.A. 22.050 udziatow w spétce Kopex Foundry Sp. z 0.0. za taczng cene 7.000.000 zt. Nabyte udzialy stanowig 100% kapitatu zaktadowego
spotki Kopex Foundry Sp. z 0.0. i dajg prawo do 22.050 gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw co stanowi 100% wszystkich glosow.

Zrédtem finansowania nabycia udziatow sa $rodki pochodzace z emisji obligacji. Cena za udzialy ptatna w dwoch czesciach: 1.400.000 zt w
dniu podpisania umowy oraz 5.600.000 zt w terminie do 30.04.2017 .

Dodatkowo w "Umowie sprzedazy udziatéw" Spétka zobowigzata sie, ze spétka Kopex Foundry Sp. z 0.0. dokona sptaty zobowigzan z uméw
pozyczek z Grupg Kopex na taczng kwote naleznosci gtownej 10.300.000 zt wraz z naleznymi odsetkami w terminie do 30.04.2017 r., a
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sprzedajacy (Kopex S.A.) zobowigzat sie do zwolnienia zabezpieczen w postaci zastawu rejestrowego, ustanowionych na rzecz TDJ Equity IV
S.A,, na udziatach i majatku Kopex Foundry Sp. z 0.0. w terminie 7 dni od dnia sptaty pozyczek.

Spétka Kopex Foundry z siedzibg w Stalowej Woli specjalizuje sie w produkcji odlewow staliwnych i zeliwnych do maszyn budowlanych,
urzadzen dzwigowych i transportowych, dla gémictwa, hutnictwa, cementowni, energetyki oraz przemystu morskiego i maszyn rolniczych. W
wyniku transakcji Grupa PGO uzyska mozliwo$¢ poszerzenia rynkdw zbytu oraz powiekszenia zdolnosci produkcyjnych i poprawy efektywnosci
poprzez wykorzystanie synergii w wielu obszarach dziatalnosci.

W dniu 15.03.2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikow spotek Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. oraz Kopex Foundry Sp. z 0.0. podjety
uchwaty w sprawie inicjacji procesu potaczenia obu spdtek. Zgodnie z trescig podjetych uchwat Zarzady obu spétek zostaty upowaznione do
podjecia dziatan w celu ich potaczenia. Potaczenie spdtek jest zgodne ze strategig Grupy PGO, ktorej celem jest reorganizacja struktury grupy
polegajagca na wprowadzeniu segmentéw produktowych uwzgledniajacych specjalizacje poszczegélnych zakladow przy jednoczesnym
wykorzystaniu efektu synergii, uproszczeniu struktury grupy oraz ograniczeniu kosztéw operacyjnych i administracyjnych prowadzonej
dziatalnosci.

40. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spétka w dniu 18 lipca 2016 r. zawarta z Emst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie
umowe o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego wg stanu na dzien 30.06.2016 oraz 31.12.2016, badania
skonsolidowanego sporzadzonego wg stanu na dziehn 31.12.2016 oraz o dokonanie przegladu $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sporzadzonego wg stanu na dzierh 30.06.2016
Wysoko$¢ netto wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za wykonanie umowy wynosi 50 tys. z.

Prezes Zarzadu - Dariusz Ginalski

Wiceprezes Zarzadu —Lucjan Augustyn

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag:
Gtowny Ksiggowy - Renata Mokryfiska

Katowice, dnia 28 kwietnia 2017 roku
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